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RESUMO
A presente pesquisa procurou obter uma visdo getak as
caracteristicas dos passivos contingentes nas saspre
estrangeiras que negociam ac¢fes na Bolsa de ValerB®va
York (NYSE), além de procurar encontrar possiveis
explicagbes para tais caracteristicas. O estudanieu os
passivos contingentes de 102 empresas que pubkeam
demonstrativos financeiros em IFRS na NYSE, utildm
hipéteses de pesquisa que pudessem explicar a fanma tais
contingéncias foram distribuidas e o seu niveligeificancia
financeira. Considerou-se que os seguintes fatpoekeriam
afetar a significancia financeira dos passivos tingantes: (i)
setor da empresa, (ii) o sistema legal do paigmiaresa e (iii)
os valores sociais do pais da empresa, reflepidiasteoria de
Gray (1988). Dos trés fatores testados, apenawia e Gray
apresentou diferencas estatisticamente signifastivha
significAncia financeira dos passivos contingeritesantou-se
que a América Latina divulga maior propor¢do desipas
contingentes que a Europa ou Asia/Pacifico, teodmwagrande
fator de influéncia as contingéncias tributarias émpresas
brasileiras. A teoria de Gray (1988) pdde ser corada na
andlise isolada dos paises latinos desenvolvid@si{B anglo
(Inglaterra) e Asia colonial (China). Os passivostingentes
também se destacam com distribuicbes diferentee e
continentes, onde na América Latina a predominaac@os
tributarios, na Europa os processos civeis e na ABiacifico
as garantias financeiras. Verificou-se que as esapre
brasileiras tendem a evidenciar mais contingéngias as
demais e que a maioria das contingéncias |4 e\altax
(67%) séo tributarias. As contingéncias ambiensdis mais
relevantes nas empresas do setor de petrleo ©ggsaises
com as empresas que evidenciaram 0S passivos gemias
mais significantes foram o Brasil (33%), a Ital22%) e o
México (16%), respectivamente. Do lado dos menos
significantes estdo a Argentina (0,0%), Suica (0,186
Luxemburgo (0,2%).
Palavras chave Passivos contingentes. Gray (1988). Cultura.
Bolsa de Valores de Nova York.






ABSTRACT
This research sought to obtain an overview of the
characteristics of contingent liabilities in foreiggompanies
that trade shares on the stock exchanges of New (Kbf SE),
and try to find possible explanations for such abtaristics.
The study raised the contingent liabilities of HaPnpanies that
publish their financial statements under IFRS oa MYSE,
using research hypotheses that could explain hoeh su
contingencies were distributed and the level ofariicial
significance. It was considered that the followfagtors could
affect the financial significance of contingentbiiiies: (i)
sector of the company, (i) the legal system of ¢bentry of
the company and (iii) the social values of the douwnf the
company, reflected by the theory of Gray (1988).tlaf three
factors tested, only the theory of Gray statistjcalgnificant
differences in the financial significance of cogeémt liabilities.
We find that Latin America discloses more contirtgen
liabilities than Europe and Asia / Pacific, drivieynthe high tax
contingencies of Brazilian companies. Gray's the(i988)
could be confirmed in the isolated analysis of hateveloped
countries (Brazil), Anglo (England) and coloniali&¢China).
Contingent liabilities are also distributed diffetly between
continents, whereas in Latin America the predonteais of
tax contingent liabilities, civil litigation in Eope and Asia /
Pacific financial guarantees. It was found that ZBian
companies tend to show more contingencies thanottiers and
that the majority of its contingent liabilities @jJ are tax
related. The environmental contingencies are mel@vant in
the oil and gas companies. The countries with thapanies
that showed the most significant contingent lidibdi were
Brazil (33%), Italy (22%) and Mexico (16%), respeely. On
the side of the least significant are: Argentina0%),
Switzerland (0.1%) and Luxembourg (0.2%).
Keywords: Contingent liabilities. Gray (1988). Culture. New
York Sotck Exchange.
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1 INTRODUCAO

Os demonstrativos financeiros utilizados por
investidores e acionistas das empresas que negacid@s em
mercados financeiros ndo podem possuir vieses euieam a
afetar suas decisdes de investimento. Esse conesié®
inserido na propria esséncia dos objetivos pringipdo
Financial Accounting Standards Board - FASB e do
International Accounting Standards Board — IASB, suas
estruturas conceituais, fazendo parte também de dom
principais conceitos presentes na propria teoria da
contabilidade, ao passo que qualquer informacago spigao
divulgada ao mercado, possa distorcer a anélisegeisuario
deve ser evidenciada nos demonstrativos financeiros
(HENDRIKSEN e VAN BREDA, 1999).

Ao se observar a esséncia das normas internacid@ais
contabilidade emitidas pelo IASB, percebe-se angéie de
trazer o negécio e suas operagbes para dentro (dosros
contébeis.

As informacbes contidas nos demonstrativos
financeiros devem representar a realidade finamcela
empresa da forma mais exata possivel. No entafgansa
assuntos se tornam probleméaticos na contabilidadedp se
insere a incerteza em relagdo ao recebimento desembolso
de fluxos de caixa. Essa incerteza, que pode ssidayada um
risco, esta relacionada com diversos aspectos emfas
como risco da variacdo de commodities, de operacdes
financeiras com derivativos e outros instrumeninanfceiros,
de variagdo da taxa de cambio e alguns outros sriggo
conhecidos pelo ambiente econdmico e financeiro.

Trabalhos relevantes na area de financas e
contabilidade como Modigliani e Miller (1958), BalBrown
(1968), Beaver, Lambert e Morse (1980), Easton gexraki
(1989) e Easton (1999) discutem a associacdo esninéimeros
contabeis e os pregos das acdes de empresas citeth alagrto,
comprovando que o preco da acao nao é reflexo apdma
desempenho do seu setor, da queda ou alta dogmenatéria-
prima utilizada pela empresa (commodities) ou déppo
histérico da acdo (premissa utilizada em certosutds
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econométricos para prever valores de acdes). Osmém
contabeis sdo utilizados pelos investidores e deaciacédo

destes numeros tem sido aprimorada constantenterseando

sempre trazer o cendrio mais real possivel, poo uheiajustes
de valores a mercado, registro de ativos intangiee@gio,

reavaliacdes periddicas de ativos (como o impaitilenaté a

evidenciacao do gerenciamento dos riscos.

No que se refere a divulgacdo de riscos ligados a
instrumentos financeiros, Kaplan (2011, p. 374)6exgua
insatisfacdo com o nivel atual de evidenciacao reredo:

Encontrei recentemente a seguinte
evidenciacdo de riscos na demonstracao
financeira de uma companhia: “No
evento de mudancgas nas condi¢fes de
mercado, como taxas de juros ou
cambio, capital proprio, renda fixa,
commoditiesou avaliagfes imobiliarias,
liquidez, disponibilidade de crédito ou
volatilidade, nosso negécio poderia ser
adversamente afetado de varias formas...
Novas quedas nas avaliacdes
imobiliarias nos Estados Unidos e a
continuidade dos problemas de liquidez
e crédito podem reduzir nosso nivel de
origem de empréstimos e aumentar
nosso estoque de hipotecas, afetando
adversamente seu valor’ (énfase
adicionada). Isso soa como a exposi¢ao
de risco de uma grande instituicao
financeira que iria abrir concordata em
menos de dois meses apos ter publicado
suas demonstragbes financeiras? No
entanto, esta foi a “divulgacdo de risco”
no segundo trimestre de 2008 do
Lehman Brothers, uma instituicao
financeira nascida em 1850. Lehman
sobreviveu a guerra civil dos Estados
Unidos, a primeira guerra mundial, a
grande depressao financeira da década

L Ver CPC 01 (R1) para maiores informagcdes.
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de trinta e a segunda guerra mundial.

Construiu seu capital durante o pOs-

guerra mundial e de alguma forma faliu

depois de um declinio de 5% nos precos
imobiliarios dos Estados Unidos. Depois

de mais de quarenta anos de pesquisa
académica em mercado de capitais e
economia financeira, essa divulgacao

das demonstracdes financeiras do

Lehman é o melhor que podemos

oferecer para quantificar e demonstrar a
exposicdo ao risco de uma empresa?
Espero que néo.

Um risco que também envolve as operacdes
empresariais refere-se aos eventos que estidodarantrole da
empresa. Processos movidos por concorrentes ou
consumidores, garantias dadas que podem vir a&ckamadas
ou ndo, e reembolsos por possiveis danos ambia@asados
pela operacdo da empresa sao alguns desses riscos.

Uma dificil tarefa para a contabilidade nesse dsp&c
a mensuracdo desse risco e até mesmo a mensuragdao d
valores que podem vir a ser desembolsados, quasnatzes
nado sao facilmente estimaveis. Tais riscos derigarsituacdes
e condi¢cdes que ndo dependem da empresa parareoco(@i
ndo ocorrerem). A estes riscos da-se o nome dengéntias e
provisdes.

A contingéncia ou provisdo, caracterizada como um
tipo de risco, possui normativo especifico na dulitde
internaciondl. O IAS 37, traduzido no Brasil para o CPC 25,
traz explicagdes e direcionamentos em relagéo @ses que
devem ser conduzidas para o reconhecimento, measue
evidenciacdo de valores contingentes. Basicament&\SB
utilizou as probabilidades de ocorréncia das sitescpara
definir se os valores, quando mensuraveis, devem se

2 A mencdo de “contabilidade internacional” refeeea® corpo de
normas contabeis que sdo emanadas do IASB e qusersio (ou ja
foi) inserido e aceito como padrdo em muitos padsesnundo.
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reconhecidos no balanco, apenas evidenciados ng&s no
explicativas ou nenhum dos dois.

A nomenclatura utilizada é provavel, possivel e
remota. Se uma operacdo ou situagéo for caraaarizamo
sendo provavel que ocorra, entdo essa operacaduaiga®,
deve ser reconhecida no balango patrimonial compassivo.
Caso seja caracterizada como possivel de ocomtEp eleve
ser apenas evidenciada em notas explicativas,simel.lcom
valores. Caso a situagédo possua uma chance remotzoder,
entdo ndo é necessario que seja evidenciada, mMmétws
reconhecida.

No Brasil o termo provisdo se confundemcos
accrual$, pois o atendimento ao regime de competéncia da
divida com férias e décimo terceiro salario, poeneglo,
possuem 0 mesmo home.

As chamadas provisbes para férias e décimo teyceiro
apesar de possuirem 0o mesmo nome, ndo séo codsislera
provisbes no normativo internacional e ndo devem se
confundidas ou misturadas. A incerteza em relac8aida de
caixa para situagdes como férias e décimo teréeinexistente
porgue, apesar de nédo ter existido o pagamenta,aindalor é
devido de forma irretratavel.

Por este motivo, as chamadas provisdes de férias e
décimo terceiro estéo fora do escopo da IAS 37 ERIC 25 e
devem, portanto, ser divulgadas em linha separagsa d
provisdes nos balangos patrimoniais das companhias.

Apoés analisar o IAS 37, percebe-se puavisées e
contingéncias sao, na verdade, iguais, exceto guansua
probabilidade de ocorrer. Noutras palavras, um&igfio que
mude da probabilidade considerada provavel paraiyes
mantendo-se todas as outras situagdes, nao Sesi ume
provisdo, mas sim uma contingéncia. Essa é umatesdsdica
gue conecta a nocdo de risco as provisbes e céntias

*Accruals sdo ajustes realizados nos demonstrativos finarscejue
visam atender ao regime de competéncia, sendo agerad
independentemente da saida de caixa, como por é&xedeppesas
antecipadas de seguros ou provisdes para férias.
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quando se analisam seus numeros nos demonstrativos
financeiros.

O risco, segundo Kaplan (2011), € um dos assuntos
mais importantes a serem estudados pelos acadérdi&os
contabilidade financeira na atualidade.

As contingéncias podem assumir tipos reifees de
acordo com o contexto empresarial que as compaesid®
inseridas. Por isso, cada setor pode lidar cometlifes tipos de
riscos e resultar em diferentes tipos de contingént/m setor
gue lida com produtos ao consumidor pode tend@resantar
muitos processos civeis, relacionados ao direitootieumidor,
que sejam complicados de controlar.

Uma empresa mineradora pode apresentar mais
contingéncias ambientais que outras empresas, agenpelo
potencial poluidor de suas operacdes. E impordestacar que
as contingéncias devem refletir parte dos risceseirtes ao
negocio e, portanto, setores diferentes poderiamar gpos de
contingéncias diferentes, devido a natureza decperscoes.

Além do setor, o fator cultura pode influenciar nas
préticas contdbeis das empresas (GRAY, 1988; NORES;
GUENTHER e YOUNG, 2000; HUNG, 2000; ALl e HWANG,
2000; BALL ET AL, 2000; HOPE, 2003; BARNINET AL,
2005; NOBES, 2006; DOUPNIK e RICCIO, 2006;
TSAKUMIS, 2007) e, por consequéncia, na forma de
evidenciacdo e mensuracao dos valores contingehteesma
situacdo de risco, porém em paises diferentes, goaesentar
diferentes tratamentos, pelo simples fato de salisadla por
contadores com formagbBes e influéncias completament
diferentes. Assim, a influéncia cultural historlegal (sistema
legal) e social (valores -culturais) das empresasanfo
analisadas.

Diante do assunto da evidenciacdo do risco, O
conhecimento dos tipos e expressividade dos passivo
contingentes, assim como seus possiveis motivadomezce
destaque. Assim, nesse espectro, a presente Eesguiscada
na andlise das caracteristicas dos passivos centesy em
empresas que negociam acdes na Bolsa de Valordode
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York e os fatores que podem influenciar sua sigaifcia
financeira.

Este estudo buscou responder ao seguinte problema d
pesquisa: quais as caracteristicas dos passivtingemes e 0s
fatores que influenciam sua significancia nas esgwe
estrangeiras que negociam a¢fes na Bolsa de ValerBova
York (NYSE)? Para um melhor direcionamento da pesqu
foram construidas hipdteses a serem testadasndi@zem
aspecto mais cientifico a formulagéo das conclugéesstudo.

As hipéteses foram baseadas nos fatores que possuem
evidéncias de possivel influéncia na distribuicda d
significancia financeira das contingéncias.Cada delas foi
testada por um método estatistico ndo paramétgoopaado
ao tipo de dado analisado.

H1: O setor da empresa exerce influéncia na sigmtia
financeira das contingéncias passivas;

H2: O sistema legal do pais onde a empresa sézlmaderce
influéncia na significancia financeira das contimgés
passivas;

H3: As caracteristicas sociais do pais onde a eapse
localiza exerce influéncia na significancia finadnezedas
contingéncias passivas.

Cada hipotese deve gerar uma variavel que sejdifidével

em cada empresa da amostra, para ser estatistigamen
verificada. A confirmacgédo estatistica foi escolhidaa auxiliar

na relevancia da analise, podendo trazer ou néafirroagdes
estatisticas as hipéteses mencionadas. Tais hgsotiesam
discutidas com mais propriedade na se¢édo de metidol

1.1 OBJETIVOS
Frente a conjuntura exposta, elaboraram-se obgetpara

tentar responder as hipdteses e problemas de pasduin
objetivo geral foi desenvolvido caracterizando-semg o
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objetivo final. Para atingir o objetivo final, foaradefinidos
objetivos especificos, mais detalhados.

1.1.1 Objetivo Geral

O objetivo geral da dissertacéo foi definido coidentificar as
caracteristicas dos passivos contingentes e pasft@res que
influenciem em sua significancia nas empresasregtieas que
negociam a¢des na bolsa de valores de Nova YorlSE)Y
1.1.2 Objetivos Especificos

Para cumprir o objetivo geral, foram também elatbosa
objetivos especificos, fornecendo um norte ao dedemento
da pesquisa. Sdo estes:

a) Ildentificar as caracteristicas dos passivos
contingentes por variavel definida;

b) Comparar estatisticamente a distribuicdo da
significancia financeira dos tipos de contingéncias
utilizando cada uma das varidveis geradas pelas
hipéteses, buscando ao mesmo tempo fatores
empiricos que expliquem os resultados.

1.2. JUSTIFICATIVA

O gerenciamento do risco da atividade empresarial €
um tépico que vem ganhando cada vez mais destkaqupéan
(2011), afirmou que o gerenciamento do risco é amtdpicos
de pesquisa mais importantes da atualidade e umgprge
interessante a ser respondida é como quantificaisogs ou
desenvolver indicadores de risco para eventos oga ado
ocorreram. O estudo de passivos contingentes ésEsa@omo
serd demonstrado no topico de estudos anterioresferencial
tedrico, e acredita-se que este € um assunto quia aera
aprimorado futuramente.

A crise financeira de 2008 despertou a atencéo, para
entre outras coisas, os instrumentos financeigeEus métodos
de mensuracdo e evidenciagdo. Dardés e Borba (2005)
demonstraram que empresas brasileiras ndo estavam
evidenciando seus instrumentos financeiros em omidade
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com normativo da CVM, afirmando que muitas empresas
demonstravam como esses instrumentos eram geresciad

E interessante notar como as pesquisas cientificas
podem contribuir de forma preventiva em relacdo a
determinados assuntos, como o0 de instrumentos cias
exemplificado no estudo de Dards e Borba (2005)ngqu&ram
problemas na evidenciacdo antes dos problemasida de
2008) serem, de fato, expostos. E importante indagae teria
ocorrido se o0 assunto recebesse antes da crisagiatque foi
dada ap6s o conhecimento dos ativos subavaliades aqu
geraram.

A presente pesquisa foi motivada pela demanda do
mercado financeiro pela melhora da evidenciacdo do
gerenciamento de risco. Estando as contingénciasivea
envolvidas com riscos financeiros, o tema foi dsdol por
apresentar poucos estudos relacionados tanto mh@oanto
internacionalmente.

Dessa forma, o primeiro passo na construgdo do
conhecimento sobre os passivos contingentes é l@sqaal
sua relevancia nas empresas, quais sdo 0s tiposnagisese
destacam e quais o0s possiveis fatores que exerdrr@ncia
sobre sua relevancia financeira, estando este ipoinpasso
ligado com os objetivos propostos.

Este estudo se aproveitou da extensa reunido de
empresas, paises e setores diferentes que a Bolsalates de
Nova York oferece, sendo esta a razdo de ser édgatbmo
fonte dados. Ainda, todas as empresas da amostsuftas a
Lei Sarbanes-Oxléy reduzindo as possiveis discrepancias
causadas pela diferenciagéo da governanca congraegsiusada
pelas diferencas de forcas dos dispositivos quéegem o
investidor. Ao utilizar empresas na NYSE, obtémwsea
amostra onde os investidores estédo igualmentegitote

* A lei Sarbannes — Oxley nos Estados Unidos faideriap6s os
escandalos de corrupcdo contabil financeira enudivea Enron e
Worldcom, visando fortalecer os controles interrfimanceiros e
contabeis das companhias. Para maiores informactes
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1.3. DELIMITAGOES DO ESTUDO

A presente pesquisa possui delimitagbes relacienada
ao periodo estudado, visto que abrange os demivisdra
financeiros apenas do ano de 2010. Devido sua afigur
predominantemente qualitativa, as conclusbes sa@pientes
de resultados qualitativos e, por isso, subjetigoalgumas
vezes carentes de confirmacgfes estatisticas que dess
embasamento a estes resultados.
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2  FUNDAMENTACAO TEORICA

Ao centralizar a pesquisa na evidenciacdo de
contingéncias, esta fundamentagéo tedrica obrigatsstar de
(i) disclosuree de (ii) contingéncias. Ainda, para proporcionar
um alicerce ao objetivo da pesquisa, buscou-seedenencial
tedrico que tratasse sobre a (iii) influéncia aaltuna
contabilidade. Ao final, para trazer mais qualidadeesquisa,
realizou-se também uma busca de (iv) estudos argsri
semelhantes, nacionais e internacionais.

2.1. DISCLOSURE

Disclosure divulgacdo e evidenciacdo sédo sindnimos
na contabilidade financeira. Trata-se da dispdndgBo de
informacdes financeiras, entre outras, aetakeholders
(investidores, acionistas, financiadores, goverrsigsiedade
onde a companhia atua, entre outros) de uma conapdfgsa
disponibilizacdo tem a intengdo de mostrar comanaresa
esta desempenhando seus numeros financeiros, darapliea
seus investimentos, como ela se financia, enfimocela atua
e qual o desempenho dessa atuagéo.

A divulgacado de informacdes financeiras € obrigator
para as empresas que possuem acdes negociadaseadase
financeiros. Isso ocorre pela necessidade da egiatéle uma
“prestacdo de contas” por parte das empresas [@araos
provedores do capital gerado com a emisséo das.a¢be

Geralmente daisclosurese materializa em formularios
e documentos formais criados pelas agéncias qu#anegs
mercados de acdes. No Brasil tem-selieslosuregrimestrais
chamados de ITRs (Informagfes Trimestrais) e osaianu
chamados IAN (Informacdes Anuais) onde as companhia
divulgam seus demonstrativos financeiros de acardm
padrao da CVM que é a DFP (Demonstracdo Financeira
Padronizada). Nos Estados Unidos (na Bolsa de &alde
Nova York - NYSE) as informac¢des anuais sdo diviégano
formulario chamado Form-20F (para as empresasgsiras).
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Ambas as agéncias reguladoras (SEC para a NYSE e
CVM para a BM&FBOVESPA) visam obter as informacoes
que consideram importantes e cruciais para desesrveku
préprio mercado e ambos os reguladores adotamrosativos
contabeis que acreditam ser mais adequados pawa tipe de
mercado, 0s quais devem estar refletidos pelas adinges nos
formularios e documentos formais, que sdo de paddic
obrigatoria.

E nestes formulérios que as companhias devem exerce
a disponibilizagéo das informac6es financeiradigolosurg de
fato e |4 irdo constar todas as informacbes necassé
obrigatérias, demandadas pelos padrdes de codtadslique
cada empresa segue, além de outras informacoesdinas ou
nao financeiras que as companhias julguem seramies.

Adicionalmente a estas informacdes, também sé&o
divulgadas informacdes de gestdo e de mercadolngsria
feitas numa secdo dos formuléarios formais chamada d
“Relatério de Administragdo”, onde a gestdo daspmamhias
conversa com o0s investidores dando suas opinidageado
suas previsdes sobre o negdcio.

As informa¢cBes ndo obrigatérias que as empresas
divulgam em seus relatérios financeiros séo coresities
informacdes opcionais ou discricionarias, que sfarinacdes
adicionais aquelas que os reguladores de mercaigenex
Segundo Eng e Mak (2003), a divulgacéo opcionaledida
pela quantidade e nivel de detalhe de informact&s n
obrigatoérias contida no relatério anual de uma crhfa, onde
a gestdo da empresa apresenta sua andlise e seeisté&gos
sobre o periodo sendo divulgado.

O disclosureou evidenciacdo esta ligado com a teoria
da agéncia e a governanga corporativa. Governamparativa
trata-se dos meios que os fornecedores de capéal d
companhias asseguram que receberdo um retorno we se
investimento (Shleifer e Vishny, 1997). Esta breveas
completa definicdo de governanca corporativa desiféhle
Vishny alinha-se com a teoria da agéncia, que defem
existéncia dos custos de agéncia, que sdo 0S COB®ODS
donos do capital incorrem para que seus investsesgjam
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geridos pelos agentes da forma mais adequada ebssiv
(JENSEN e MECKLING, 1976).

A pesquisa sobreisclosurede informacoes financeiras
e ndo financeiras tem sido altamente disseminadecademia
contabil. Disclosure voluntario (CHEN, DEFOND e PARK,
2002; HEITZMAN, WASLEY e ZIMMERMAN, 2010),
disclosure ambiental (CLARKSON et al, 2008; CHO,
ROBERTS e PATTEN, 2010), transparéncia (BUSHMAN,
PIOTROSKI, e SMITH, 2004, NICHOLLS, 2009), assinmeetr
informacional (HEALY e PALEPU, 2001, BROWN,
HILLEGEIST, e LO, 2009), derivativos (ZHANG, 2009,
AHMED, KILIC, e LOBO, 2011) e evidéncia de riscos
(TANG, 2011, SERAFEIM e RIEDL, 2011) sdao algumas
publicacbes que envolvemdisclosure

Os estudos mencionados tratam do aprimoramento da
qualidade informacional dos demonstrativos finaiosgi do
fornecimento de informagfes adicionais aos invest& ou da
reducdo do problema de agércima 6tima definicdo da
utilidade das demonstracdes financeiras é feiteBpgeret al.
(2010):

A informacgédo contabil dos
demonstrativos financeiros possui dois
importantes papéis numa economia
baseada em mercados financeiros.
Primeiramente, permite avaliar o quéo
interessante é iniciar um investimento
em determinada companhia e, numa
segunda fase, permite avaliar a
desempenho dessa companhia para que
se avalie manter ou ndo o investimento.

Chen, Defond e Park (2002) abordarandisclosure
voluntario no aspecto da divulgagédo voluntéria dsi¢éo
Financeira junto aos relatérios trimestrais. Veadti-se que os
gestores escolhem divulgar os nimeros do balangodguos

®Ver Jensen e Meckling (1976) para um maior apmdumento sobre
a teoria da agéncia.
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resultados do periodo divulgado sdo pouco infokroatiem
casos de prejuizo, por exemplo) ou quando ganhiosofuséao
relativamente incertos.

Os mesmos autores também confirmaram que o
disclosurevoluntario adicional é feito pelos seguintes tipes
empresas: (1) alta tecnologia, (2) apresentandpiipos, (3)
com grandes erros de previsaguiflance, (4) entrando em
processos de fusdes e aquisi¢cdes, (5) novas eofd)ntaior
volatilidade nas acdes. Essas situagdes demonstaen
companhias em situacdes que possam atrair maisaateror
parte dos analistas e do mercado tendem a evidencia
informacdes além das obrigatdrias.

Um ponto também levantado sobrdisclosure
voluntario é o exposto por Verrecchia (2001) em ssiudo
seminal sobredisclosure onde se afirma que as empresas
tendem a ndo divulgar informacgdes opcionais coresides
desfavoraveis e tendem a divulgar as que consideram
favoraveis.

Heitzman, Wasley e Zimmerman (2010) avaliaram o
disclosurevoluntario conjuntamente com a materialidade dessa
evidenciacado, defendendo que ao se avaliar os osotjue a
gestao possui para realizardisclosurevoluntario, os itens
materiais devem ser enfraquecidos na analise. &optlavras,
0s autores explicam que salisclosureda informacédo envolve
valores materiais entdo essésclosure ndo deve mais ser
considerado voluntério, pois em termos de matddadk
(valores elevados) a divulgacdo dessas informardesa a ser
considerada como necesséaria.

No ambito dodisclosureambiental, foi verificado que
melhor desempenho ambiental estd associado comr maio
disclosureambiental (CLARKSONet al., 2008), o que pode
significar que quanto mais informacdes boas solra s
performance ambiental uma empresa tem, mais isterel®
possui em evidenciar isso. Onde o0 inverso também é
verdadeiro, quando piores performances ambientspettam
menos interesses de evidenciacdo ambiental poe ks
empresas.
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Ainda sobre odisclosureambiental, Cho, Roberts e
Patten (2010), analisam as divulgacdes feitas pelepanhias
demonstrando que as empresas que nao apresentasaiyoa
performance ambiental tendem a apresentar maigsaione
menos certeza em seu discurso em comparagdo com as
empresas que apresentam melhor performance. Asarddi
discurso conduzida na pesquisa da Cho, RobertsttenPa
(2010) demonstra como os preparadores das dengietra
financeiras das companhias tem interesse em sengmanuwla
melhor forma possivel com o mercado, visando semgohezir
a negatividade que existe em determinados fatos.

Importantes estudos também foram conduzidos com a
intencdo de revisar a literatura soblisclosuree Beyer et al.
(2010) e Berger (2011) sdo dois deles, com analikes
ambiente de evidenciagdo financeira feitas por rdaicevisdo
da publicagdo recente sobre o assunto, dividindtipos de
disclosureque afetam o mercado em trés categorias: voluntario
obrigatério e relatérios de analistas. Os estudasluem que a
pesquisa sobredisclosure progrediu significativamente na
Ultima década e que pelos desenvolvimentos atudstee
grande otimismo para que a préxima década sejallszme
(BERGER, 2011).

Hail, Leuz e Wysocki (2010) levantam um interessant
aspecto sobre a divulgacao de informacdes queratiagpde
benchmarkingque os investidores realizam, ao conduzirem
suas andlises. Isso significa que, pelo fato deenser
informacdes publicas, as informacdes divulgadasaspel
companhias podem ser utlizadas para se analisar as
informacdes divulgadas por outras. Isso pode sugmifa
existéncia de préaticas comuns para determinadastassentre
as companhias que divulgam informagdes no mesmoacher
por conta das préprias companhias se utilizaremnaesmos
métodos para a divulgacdo dos mesmos assuntos.

O disclosure possui relagdo estreita com as normas
internacionais de contabilidade (IFRS). O problema
informacado, causado pela assimetria informaciomdteeos
investidores e a gestdo de uma companhia, podearcaus
problemas de funcionamento nos processos de &aliag
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mensuracao existentes nos mercados de capitais L(HEA
PAPELU, 2001).

Visando reduzir essa assimetria as normas
internacionais de contabilidade foram claras a@ewhr como
a evidenciacdo dos itens deveria ser feita da fomads
apropriada. Toda norma IAS ou IFRS possui uma seg&o
trata exclusivamente da evidenciacdo, além de possmo
premissas um conceituadiramework que estabelece as
diretrizes e consideracdes a serem feitas, serapretendo ao
usuario externo das informacoes.

O mercado de acbes no Brasil s6 teve beneficiosacom
adocéo do IFRS Anteriormente & adocdo do IFRS muitas das
normas que regulavam os aspectos contabeis eradaslipor
agéncias reguladoras governamentais, como SUSEBCER/e
outras (ERNST&YOUNG e FIPECAFI, 2009).

Por consequéncia, disclosure de informacfes no
Brasil tomou nova forma e novo destaque, ao faaeepdo
processo de convergéncia global pretendido pel®IAS

Essa necessidade de divulgacdo de informagbes se
origina do desenvolvimento econémico gerado pelcat® de
capitais. O mercado de capitais € uma das forngmmliveis
nas economias dos paises de as empresas se fiaemcia
emissdo e colocacdo de novas acbes no mercado élasna
formas mais vantajosas para essas empresas |@rantar
recursos (ASSAF NETO, 2009). O desenvolvimento de u
mercado de capitais € peca importante para o delsenento
econdmico de um pais como um todo.

Assim, é saudavel notar que uma prética de divélgac
mais difundida ira gerar mais informacéo para esstidores,
que se sentirdo cada vez mais providos de dadess@os
para fomentar seus investimentos, que irdo gerar m@eursos
para aquele mercado, desenvolvendo-o, atraindonassiis
investidores a este mercado, gerando um circulo de
crescimento.

® Houve empenho financeiro para a implantacdo d|RRnto para
as empresas quanto para os 6rgdos normativos.thiot@nacredita-se
que o0s beneficios alcangados e o0s que ainda se#@#o s
substancialmente superiores a esses custos.
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2.2 CONTINGENCIAS PASSIVAS E PROVISOES — IAS 37

No Demonstrativo da Posi¢cdo Financ@ia Balanco
Patrimonial) os passivos desempenham o papel damobes
€ compromissos que a entidade possui, sejam rate@sreou
seja, de ocorréncia constante, geralmente dasdadties
rotineiras da entidade ou nao recorrentes, gergoms
operacdes incomuns a empresa.

Nos passivos de uma entidade é possivel verificar
como ela financia suas operacdes e obtém recues@sabiros,
assim como a tempestividade de suas dividas, seirtle ou
longo prazo. Conforme o paragrafo 4.4 (b) do CPC-00
Estrutura conceitual, “passivo é uma obrigacao gntes da
entidade, derivada de eventos passados, cuja digfnid se
espera que resulte na saida de recursos da entidpaees de
gerar beneficios econémicos”.

Essa é a definicao trazida pelo IASBapjue se possa
reconhecer a existéncia de um passivo. Essa definigeve ser
avaliada em todas as circunstancias que uma eetithaer
davida sobre a existéncia ou ndo de um passivéearwo e
controlando a criacdo de normas e conceitos n@y@3PC 00
— Estrutura Conceitual adiciona em seu paragrdf®: 4.

Deve-se fazer uma distincdo entre
obrigacdo presente e compromisso
futuro. A decisdo da administracdo de
uma entidade para adquirir ativos no
futuro nao da origem, por si s6, a uma
obrigacdo presente. A obrigacdo
normalmente surge somente quando um
ativo é entregue ou a entidade ingressa
em acordo irrevogavel para adquirir o
ativo. Nesse Ultimo caso, a natureza
irrevogavel do acordo significa que as
consequéncias econdmicas de deixar de
cumprir a obrigagdo, como, por
exemplo, em fungcdo da existéncia de
penalidade contratual significativa,
deixam a entidade com pouca, caso haja
alguma, liberdade para evitar o
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desembolso de recursos em favor da
outra parte.

Seguindo essa linha de raciocinio estao as pra/isde
0S passivos contingentes, que estdo caracterizado®o
passivos nas demonstracdes financeiras das corapamhpor
isso, sua prépria definicdo ndo deve ser diferenteonflitar
com a definicho apresentada pelo CPC 00 - Estrutura
Conceitual. No entanto, as provisdes e passivoingamtes
visam abranger passivos que derivam de opera¢c@esamusao
liguidas e certas, mas que, ao invés disso, possaegmgrau
de incerteza quanto a sua ocorréncia.

Além disso, como sera visto mais a frente, existem
diferencas nos tratamentos contdbeis dados asspesve aos
passivos contingentes, onde as provisbes devem ser
reconhecidas no balan¢o das companhias como uiv@asss
passivos contingentes devem ser apenas divulgeogotas
explicativas, sem compor os resultados do periauin
havendo nenhum lancamento contébil relacionadoaapea
divulgagéo.

Os passivos contingentes e as provisfes receberam
tratamento especial no normativo financeiro cohtabi
internacional. Tanto o FASB quanto o IASB possuem
normativos especificos sobre 0s passivos contingerd
provisdes, sendo 0 SFAS 5 a norma no FASB e o IAS®
IASB.

Uma contingéncia passiva existe quando é possieel q
a companhia ira reduzir um ativo ou desembolsatacpara
liquidar alguma obrigacdo que venha a existir. Essa
possibilidade est4 ligada a um evento que aindaonéoeu e
que a companhia ndo tem controle sobre, tornando a
mensuracdo do valor que sera desembolsado e alelatau
vencimento incertas.

Como exemplos de contingéncias passivas pode-se
citar processos litigiosos (movidos por consumigdorex-
empregados, agéncias antitruste e etc.), contif@gnc
ambientais, garantias financeiras, contingéncidsutérias,
entre outras. As contingéncias, de forma gerahrag@m estes
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e outros eventos que ndo dependem da companhia para
ocorrerem e que de alguma forma ndo se sabe an $ert
havera realmente um desembolso finanéeiro

Para o FASB, uma contingéncia € definida como “uma
condicdo, situagdo ou conjunto de circunstanciastestes,
envolvendo incerteza que irdo gerar um possiveh@éganho
contingencial) ou perda (perda contingencial) pamaa
empresa e que serdo, em Ultima andlise, resolgidasdo um
ou mais eventos futuros ocorrerem ou deixarem der@rc A
resolucéo da incerteza pode confirmar o ganho datiwmou a
reducdo de um passivo, ou a perda ou reducao Geivomou a
constituicdo de um passivo” (SFAS 5:1).

O SFAS 5 apresenta trés classificacdes de
probabilidade que devem ser consideradas para al@raa
situacdo incerta: provavel, razoavelmente possvBlemoto.
Essas trés classes de probabilidade séo assiniddsfipelo
normativo (SFAS 5:3):

a. Provavel. O evento ou eventos futuros
tendem a ocorrer;

b. Razoavelmente possivel. A chance de
um evento ou de eventos futuros
ocorrerem é maior que remota e menor
que provavel;

c. Remoto. A chance do evento ou
eventos ocorrerem é fraca.

No paragrafo 8 do SFAS 5 o FASB dirime qual deve
ser o tratamento contabil a ser dado para cada dasa
situagdes. Para reconhecer o valor do passivongmmie no
balanco, afetando assim o resultado, os eventosisane
cumprir duas exigéncias: (i) serem provaveis derecem e
(i) poder ter seus valores confiavelmente estimafloFAS
5:8). Caso essas exigéncias ndo sejam cumpridesessario
que os valores de perdas contingentes sejam ddagdga

" Uma contingéncia néo significa necessariamentdesembolso
financeiro, podendo também se tratar de reversdesagitas ou até
mesmo a possibilidade de reducges de ativos.
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Ao se analisar o normativo do IASB, que € o IAS 37,
percebe-se certa semelhanca conceitual. Conforides 37,
para uma provisao existir, € preciso atender mniéios, como
exposto no IAS 37:14:

Uma provisdo deve ser reconhecida
guando:

a) uma entidade possui uma

obrigacdo presente (legal ou implicita)
como resultado de um evento passado;

b) é provavel que uma saida de
recursos envolvendo beneficios
econdmicos sera requerida para liquidar
a obrigacéo; e

C) uma estimativa confiavel do

valor da obrigacéo pode ser feita.

Se estas condi¢bes ndo forem atendidas,
nenhuma provisao deve ser reconhecida.

A condicdo de uma obrigacdo presente que resulta de
um evento passado serve para guiar a subjetividade
momento de se definir a existéncia ou ndo das lesi e
contingéncias. Por exemplo, a garantia de produtpsg
comumente é provisionada pelas companhias, é ungagéo
presente que resulta de um evento passado, nessa ganda
do produto.

A garantia de produtos ndo € provisionada até que
exista sua venda (evento passado), independenenkast
projecbes de venda que as companhias facam. AagBng
presente se da pelo fato de que a qualquer mormediente
pode requerer a garantia, mas néo é possivel dabarediato
qual deve ser esse valor.

Por meio de histéricos passados, a quantidade de
clientes que ja4 requereram a garantia e os valoes
envolveram o atendimento a essas garantias, asaobiag
conseguem alcancar uma estimativa confiavel pae s
provisione um valor no momento da venda de cadaupoo

O normativo do IASB divide as provisbes e
contingéncias em trés probabilidades de ocorrepFovavel,
possivel e remota. Quando se tratar da probabdidad
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“provavel”, a operacdo deve gerar uma provisao ecggstrada
no Demonstrativo da Posi¢cdo Financeira da compaaléa
de ir para o resultado, afetando o lucro do periodo

No caso da probabilidade ser “possivel’, as
companhias precisam apenas fazer uma divulgacéatdeeza
e dos valores envolvidos na operagdo, ndo haveadbum
registro de valores nos demonstrativos financeiros.

Para a probabilidade “remota”, nenhuma acdo é
necesséria ser tomada, ndo havendo necessidadendemm
registro ou divulgacao por parte da empresa.

No entanto, essa probabilidade é trazida em forena d
texto, definicbes, permitindo certa subjetividade. paragrafo
23 da IAS 37 se define que um evento é “provavel agorra
quando € mais provavel de ocorrer do que de nawesto

Ora, se essa definicdo puder ser traduzida em o8mer
pode-se dizer que 51% de chance de ocorrer, nuvensoi de
100%, é maior do que 49% de chance de ndo octléer.se
pode fazer esta afirmacdo para 50% de chance deenco
porgue neste cenario a chance de nao ocorrer &calénde
ocorrer. Pode-se entender entdo que o provavedest % a
100% de chance de ocorrer, onde o possivel esi@%epara
baixo.

Esse raciocinio ndo se aplica ao SFAS 5 do FAS8, qu
define o “provavel’” como um evento que tende arreco
Afirmar que um evento “tende a ocorrer” é diferemheeafirmar
que o evento “é mais provavel que ocorra do queocaaa”.
Percebe-se que, no que se refere ao tema de m®VEsd
passivos contingentes, 0 normativo do FASB é maigetvo
do que o normativo do IASB, permitindo uma margeen d
julgamento maior, permitindo a existéncia de difeess no
tratamento de uma mesma operagdo sob cada umardassn

Outro aspecto que a norma do IASB traz, mas néo
define (assim como o FASB), € o dos eventos remdios
paragrafo 23 do IAS 37 diz que “quando néo for gveV deve-
se apenas evidenciar o passivo contingente, a elaque a
possibilidade seja remota”. A definicdo de “remo&’muito
mais subjetiva que a definicdo de provavel. Poderassumir
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certas probabilidades para o remoto como 5% ou rhgs
ambas as porcentagens serdo subjetivas.

Algumas empresas chegam a considerar a porcentagem
de 25% para caracterizar uma contingéncia remp&gaa de
ser passivel de questionamentos. O Quadro 1 apmeden
forma didatica a divisédo destas probabilidadestrdette uma
interpretacdo coerente da subjetividade do IAS Bi7 seus
trechos sobre o0 assunto, junto com o tratamenttabibmue o
normativo demanda ao evento em consideragao.

Essa fase da andlise de probabilidade considerasjue
valores que envolvem o evento podem ser confiavebme
estimados, pois, de acordo com o IAS 37, “nenhurogigiio
deve ser registrada se ndo € possivel estimaragehfiente o
valor da obrigacdo” (IAS 37:14). Neste cenario, megjue o
evento seja provavel de ocorrer, deve-se apendgreiar o
passivo contingente, ndo havendo efeito no resultdb
entanto o proprio IASB acredita ser raro ocorrecaisos onde
uma estimativa ndo pode ser feita de forma corlfiave

Probabilidade

Nome dado .
de o evento Tratamento contabil
ao evento
ocorrer
. . Afeta o resultado e a posicad
51% ou maior Proviséao . . PosI¢
financeira
Nao afeta o resultado ou a
Contingéncia osicao financeira.
50% ou menos g_ p_ ¢ L
passiva Evidenciagcao em nota

explicativa obrigatéria.

Nao afeta o resultado ou a

1% - 5% ou | Contingéncial posicao financeira.
menos passiva Evidenciacdo em nota

explicativa opcional.

Quadro 1: Resumo dos tratamentos da IAS 37

O IAS 37 e 0 CPC 25 possuem uma arvore de decisao
simplificando o processo de visualizacdo dos cades
classificacdo das provisbes e contingéncias, cmefor
demonstrado na Figura 1. Muitas vezes essa areooecisdo
pode ser (til para se analisar determinadas sisacd
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Obrigacao
possivel?

(Obrigacao presente como
resultado de evento que gera

obrigacio

Sim Sim
L 4 h 4
Saida
pravavel? Remota?
Nao Sim
Sim Nao

Estimativa

Nao (rara)

Sim

A 4 A 4 A 4 A 4

Divulgar o
Reconhecer passivo contingente Nao fazer nada

Figura 1: Arvore de decisdo para provisbes e cg@tioias
Fonte: CPC 25 — Provisdes, passivos contingentatives
contingentes

O IAS 37 possui uma secdo especifica, assim como
guase todas as normas emitidas pelo IASB, de digély Nos
paragrafos 84 a 92 da IAS 37 estdo descritos @S tge
informacdes sobre as provisfes e contingénciaspogmEsam
divulgadas.

Sobre provisbes o normativo solicita informagdes
guantitativas como os valores das provisées ndimiao fim
do periodo, inclusdo de provisGes adicionais (Biekl novas
provisdes) no periodo, quantidades baixadas ducapégiodo,
valores revertidos pela sua ndo ocorréncia e o @EIOME@0S
valores das provisfes no periodo devido ao caldolajuste a
valor presente e os efeitos de qualquer mudanctaxzade
desconto utilizada (IAS 37:84).
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Além das informac¢des quantitativaseme-se divulgar
também informagBes qualitativas a respeito das igies,
conforme o IAS 37:85:

Uma breve descricdo da natureza da
obrigacdo e o tempo que se espera que
irdo ocorrer as saidas de beneficios
econdmicos, uma indicacdo das
incertezas relacionadas aos valores e aos
fluxos de saidas de beneficios
econdmicos e o valor de qualquer
reembolso esperado, detalhando
qualgquer ativo que tenha sido
reconhecido por este motivo.

A evidenciacdo e a mensuracdo dos riscos nas
empresas é um dos assuntos de maior interesse ogara
estudantes de contabilidade e financas (KAPLAN,120As
definicbes do IAS 37 estdo diretamente relacionadasriscos
(excluindo-se riscos financeiff)s Faz-se importante destacar
que o IAS 37 trata apenas de riscos envolvendacgies
geradas por eventos passados, ou seja, que ja sham
conhecimento das companhias. Riscos gerados por
concorréncias acirradas, ingresso em mercados nionpacto
de possiveis crises financeiras ou outros riscaseteado néo
sdo alcancados pelo IAS 37, pois apenas os fatasl@ge por
eventos passados devem ser tratados.

O normativo também deixa clara a importancia do
regime de competéncia, pois mesmo sabendo ques erstos
irdo incorrer no futuro (por exemplo, que o salados
empregados sera pago no préximo ano), as companb@s
devem antecipar nenhum registro relacionado a esleses,
pois 0 evento passado e a obrigacdo presente dmrdavados
em consideracdo (no exemplo dado o evento passaidoos
cumprimento das horas de trabalho dos empregadesnoo
seguinte, gerando assim uma obrigacédo presenteaapdaras
trabalhadas).

® Riscos financeiros envolvem a divulgagéo de imsémntos
financeiros, assunto que € abordado no IFRS 7IERS 9.
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O tratamento das provisdes no normativo internation
(IAS 37) permite ao investidor ou analista avaparte dos
riscos que a companhia esta exposta e como a cbmpan
reconhece em sua posicdo financeira os eventosocasto
mais elevado, demonstrando sua capacidade de dweuds
situacBes e eventos desfavoraveis. Tsakumis (20@0e que
a norma internacional de contingéncias e proviségaer um
substancial julgamento em suas classificacoes amapilidade
dos eventos que virdo a ocorrer.

Ainda, Campbell, Sefcik e Soderstrom (2003) afirmam
que, por definicdo, as datas de vencimento e awemldas
obrigag@es financeiras de passivos contingenteegsesas
sdo incertos e sujeitos ao desfecho de eventogoftu
permitindo grande subjetividade por parte da cormigapara
reconhecer ou evidenciar esses passivos.

As contingéncias passivas sao um exemplo claro da
subjetividade existente no normativo do IFRS, atfarser um
interessante palco de analise para que se estntieresse que
a gestdo pode possuir no gerenciamento de ressitado

O presidente da SEC em 1998 declarou que os abusos
da gestdo das companhias com provisbes de reestam
reconhecimento de receita prematuro, constituigéevida de
reservas e a baixa de gastos com pesquisa e deseevio
em processo estdo ameacando a credibilidade digapao
financeira (HEALY e WAHLEN, 1999). Destaca-se ndgtta
a provisdo para a reestruturacdo, que € previsttABa3?7,
geralmente sendo tratada como provisdo, dentro edtasc
condicoes.

Os passivos contingentes estdo relacionados com as
provisdes, no sentido de que quando a possibilidedeim
passivo contingente ocorrer tornar-se maior, O iY@&ss
contingente pode se tornar uma provisdo, afetarsiima
diretamente o resultado da empresa. O inversodadeiro, no
medida que quando uma provisdo muda de quadroseTiin
mais provavel que ocorra, ela pode ser revertidaeduoltado
(aumentando o lucro) e eventualmente transferida pana
evidenciacdo de passivo contingente, caso o mat&vesua
existéncia ainda ndo tenha chegado a um fim.
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O fato da norma ser subjetiva ndo exclui a exigénc
do que é certo ou errado, coerente ou incoeresge.dignifica
que mesmo que a norma seja subjetiva, a gestdomde u
companhia ndo pode se aproveitar do subjetivismgee
apropriar (ou desapropriar) de valores sem gueupossa
explicacdo consistente ou defensavel, principaleneatn
mercados financeiros desenvolvidos onde a atuagdéo d
auditorias externas é importante e influente.

Mesmo assim, os conflitos de interesse relacionados
aos problemas de agéncia existem e podem resuftar n
exploracdo desse subjetivismo, sempre que existirem
oportunidades. Na ocasido de existir um possivelideda
assertividade, por outros interesses das comparddahe aos
auditores analisaram as provisdes e contingénstabedecidas
para checar se a subjetividade aplicada aos casmsente.

A norma IFRS 3 (CPC 15), de combinagbes de
negoécios, demonstra em seus procedimentos contpbeis
aquisicdes o0 quao importante sdo as contingénassvas. Ao
adquirir uma empresa, seja por meio da aquisicagrégenova
companhia ou por meio da aquisicdo de controle me u
subsidiaria ainda n&o consolidada, a companhia Gdom
precisa reconhecer todos 0s passivos contingenisterdes
dessa investida, como se fossem passivos normaigisfes
no caso). Esse reconhecimento deve ser feito datealoracéo
dos ativos liquidos da adquirida, conforme expgséto IFRS
3:23.

Dessa forma, o préprio IASB indiretamente atribuiu
aos passivos contingentes a mesma importancia aksvps
normais nestas situagbes, dando mais relevancia e
adequabilidade a analise comparativa realizada essido.

Por este motivo, 0s passivos contingentes costumam
ser analisados e levados em consideracdo pareoengéd e
avaliacdo de empresas, sendo visados em procesgmasfieos
de combinagdes de negécios como laudos de aval@cdoe
dilligences. Por este motivo, os passivos contingentes devem

° Processos de auditoria que visam trazer conforaotp aos nimeros
contabeis de uma potencial empresa a ser adquiagkm como
demonstrar possiveis falhas em seus controlesnogeade gestdo. A
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ser estimados e divulgados com a mesma atencadaslowgue
passivos normais que estdo registrados nos dem@tivissr das
companhias.

O assunto de provisGes contdbeis no ambito do padra
de contabilidade no Brasil merece destaque. NoilBegmesar
de possuir a mesma nomenclatura, as provisdes baimta
comumente utilizadas para férias ou décimo terceitério ndo
sao consideradas provisdes nos termos da nornnadotenal.

Faz-se importante destacar estes exemplos para
fortalecer o conceito de provisdo. A caracteristieaisco que
envolve uma provisdo ndo pode ser confundida com um
caracteristica de incerteza de valor, como é o dasajustes
feitos para férias de empregados e décimo tersalésio.

Na verdade a incerteza em relacdo ao desembolso
referente as férias e décimo terceiro é inexistentesentido de
gue se o valor foi “provisionado” ele ja é devidoeanpregado.

A incerteza que existe trata-se apenas tidoing desses
desembolsos, que recebem ajustes de acordo cogineerde
competéncia, nao se caracterizando assim comaospes/pelo
IAS 37. A IAS 37:11 esclarece:
Provisbes podem ser diferenciadas de
outros passivos como contas a pagar e
accruals porque existe incerteza em
relagdo a data e ao valor do futuro
desembolso requerido. Por contraste:
a) Contas a pagar sdo passivos a
pagar por bens ou servicos que foram
recebidos ou fornecidos e que tenham
sido faturados ou formalmente
acordados com o fornecedor e;
b) Accruals sdo passivos a pagar
por bens ou servicos que foram
recebidos ou fornecidos, mas que ainda
ndo foram pagos, faturados ou
contratualmente acordados com o
fornecedor, incluindo valores devidos a
empregados (por exemplo, valores

due dilligencetem o objetivo de confirmar que esta se pagando
exatamente pelo que foi comprado.
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referentes accrualsdo pagamento de
férias). Apesar de algumas vezes ser
necessario estimar o valor e a data dos
accruals a incerteza é geralmente muito
menor que para provisoes.

Accrualssao frequentemente divulgados
como parte de fornecedores ou outras
contas a pagar, enquanto que provisdes
sdo divulgadas separadamente.

2.3 PASSIVOS CONTINGENTES E AS DIFERENCAS
CULTURAIS

O objetivo central do IASB ao desenvolver o IFRS
(contabilidade internacional) € a comparabilidadteba dos
demonstrativos financeiros das empresas (DOUPNIK e
RICCIO, 2006). No entanto, mesmo que seja deseideolym
corpo denso de normas contabeis que visem nortgaiae 0s
contadores na producdo destes demonstrativos &itaac a
diferenca das fronteiras culturais pode afetar essa
homogeneidade global de relatérios financeiros.ddqf2011)
defende que a subjetividade impressa no normativtA&B
permite que perfis nacionais de IFRS surjam, coas gudprias
caracteristicas.

Isto significa que empresas do mesmo setor, por
exemplo, podem apresentar diferentes caractedstida
passivos contingentes e provisbes, por conta dessa
diferenciacdo cultural, ao aplicarem o IFRS. Aoodfser a
NYSE como fonte de dados, procurou-se isolar osagem
efeitos econdmicos como desenvolvimento do mercado
financeiro, mecanismos de protecdo ao investidoperfil de
investidor que acessa aos recursos daquela entpreshvulga
suas informacoes.

Na NYSE todos estes efeitos sdo controlados, pois o
nivel de desenvolvimento do mercado é 0 mesmanasw®no
0s mecanismos de protecao e os investidores laniess Nesta
pesquisa, todas as empresas da amostra estavaratisialsna
estes mesmos efeitos.

Existem algumas classificacfes na literatura cdntab
que dividem os paises em tipos, utilizando paréamsetr
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diferentes. Uma classificacdo existente utilizada énglo
versus Europa continental, contrariada por Cairns (1997),
Alexander e Archer (2000) e d’Arcy (2001), mas ddfda por
Mueller (1967), Nobes (1983), Doupnik e Riccio (PG
Doupnik e Salter (1993). Essa classificacao dicaém
pressupfe a existéncia de diferencas de praticadbmis, sob

0 mesmo normativo, nas empresas dos paises quedeomp
cada categoria.

Esse tipo de classificagdo geralmente se baseia na
teoria de Gray (1988) Gray utilizou os valores culturais
presentes no estudo de Hofstede (1980) para re&atis com
valores contabeis, criando assim quatro dimenséesstemas
contébeis nacionais com caracteristicas proprias.

Conforme demonstrado na Figura 2, Gray demonstra
que os valores sociais expostos por Hofstede (1@&Qjitam
em quatro valores contabeis: profissionalismo,
uniformidade/flexibilidade, otimismo/conservadorem e
sigilo/transparéncia. Esses valores contabeis parvez déo
origem a diferentes tipos de praticas contabeissguefletem
nos demonstrativos financeiros pela tratamentoredifdado
gue se da a mensuracgédo de ativos e lucros e atélgagéo de
informacoes.

120 estudo de Gray (1988) seréa referenciado comy &rdongo do
texto de agora em diante.



Valorez sociais
Individualismo/Coletivismo
Distancia de poder
Aversdo a incerteza

Masculinidade Feminilidade

A 2 2 2 3 3 3 3 3 3 2 ¥
Figura 2: Estrutura teérica da influéncia da caltoa contabilidade

Fonte: Gray (1988)

Valores contibeis
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Uniformidade/flexibilidade
Convervadonsmo,/ otimismo

Sigilo/transparéncia
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—'-‘-‘_‘_* Mensuragio de ativos e lucros

7

Divulgacio de informagdes
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Os quatro valores contabeis podem ser descritegglante
forma:

Profissionalismoversus controle estatutario: Preferéncia
pelo exercicio do julgamento profissional indivitiea a
manutencao da auto-regulacdo da profissdo, ao idgés
cumprimento de requerimentos normativos e controle
estatutario;

Uniformidade versus flexibilidade: Preferéncia pela
utilizac@o de praticas contabeis iguais entre gwesas ao
longo do tempo, ao invés de préaticas contabeis spue
flexionam de acordo com as circunstancias de cada
empresa;

Conservadorismoversus otimismo: Preferéncia por uma
abordagem mais cautelosa na mensuracédo de valaras p
lidar com a incerteza de eventos futuros, ao imesma
abordagem que assume riscos, mais otimista;

Sigilo  versus transparéncia: Preferéncia pela
confidencialidade e a restricdo a divulgagéo dermécdes
sobre nego6cio para aqueles mais envolvidos constd@e
financiamento da companhia, ao invés de uma abendag
mais transparente, aberta e publicamente respdnsave

O terceiro valor contabil, conservadorismo e otinas
tem relacdo direta com 0s passivos contingentsspeoxisoes,
ja que sua mensuragdo e classificacdo em categddas
probabilidade (provavel, possivel e remoto) estiieitas a
subjetividade e julgamento dos preparadores dasmracoes
financeiras.

Esse julgamento pode ser diferenciado conforme o
perfil conservador ou otimista do contador que ar@pos
demonstrativos  financeiros. Um  preparador otimista
(conservador) tende a mensurar e classificar mémass)
passivos contingentes, pois, conforme Gray (1988),
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conservadorismo é uma preferéncia por uma abordagais
cautelosa na mensuracéo de valores.

O quarto valor (sigilo e transparéncia) também se
relaciona com o tema da pesquisa, pois 0S passivos
contingentes devem ser apenas divulgados nas deagiies
financeiras e ndo reconhecidos. Por isso, passivatingentes
em ambientes sigilosos (transparentes) tendem ansaps
(mais) divulgados.

Gray demonstra por meio de um grafico cartesiano
como se distribuem determinados paises em niveis de
sigilo/transparéncia e conservadorismo/otimismasiterando
a caracteristica de cada um deles, como pode sernallo na
Figura 3. Observa-se que 0s paises possuem magmitud
diferentes em cada uma das categorias (consersaunre
transparéncia). O Brasil (Latinos mais desenvobjdb muito
conservador e pouco sigiloso, a China (Asia colpgigouco
otimista e pouco transparente e a Inglaterra (Anglanuito
otimista e muito transparente, por exemplo.

Portanto, baseando-se na teoria de Gray sobre a
influéncia da cultura na contabilidade, ao se wenf a
disposicdo dos passivos contingentes em empresdisatsos
paises, é interessante checar esses dados visdertdidar
padrdes culturais em cada uma das classificac@esetecidas
por Gray, ja que o normativo do IAS 37 permite stibidade e
julgamentos pessoais ha mensuracdo e reconhecinuento
provisdes e contingéncias. Essa verificacdo pegmdentificar
se a divulgacdo dos passivos contingentes adeeeri tde
Gray.

Outra classificacdo existente é a que utiliza teisia
legal dos paises para determinar se existem diésrgamaticas
contabeis. A divisdo entre paisesatale lawe common lawé
defendida por Guenther e Young (2000), Hung (2080)e
Hwang (2000), Balét al. (2000), Hope (2003) e Barniv (2005).
Gray (1988) também inclui a diferenciacdo entraesias
legais em sua teoria sobre as diferencas cultguespodem
afetar a evidenciacdo contabil.
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Sigilo
Latinos menos
desenvolvidos
Germénico
Oriente Médio
. Japao
Asia menos
desenvolvidos
Africatios Latinos mais
L desenvolvidos .
Otnmismo conservadorismo
Nordicos Asia colonial
Anglo (Inglaterra)
Transparéncia

Figura 3: Quadro cadesi de Gray para valores contabeis em paises
Fonte: Gray (1988)
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O code lawse originou da lei romana e também é
conhecido como sistema legal romano-germaniceo@mon
law se origina e se baseia na lei da Inglaterrao@mon law
diferentemente doode lawé formado pelas decis6es de juizes
em disputas especificas e o0s precedentes dessafedec
estabelecem a base para este sistema legal (JAGGW
2000). Ocode lawé baseado em estatutos e codigos, e apoia-se
fortemente na opinido de pesquisadores juridicos
(MERRYMAN, 1969).

Exemplos de paises que possuemode lawsdo a
Franca, Alemanha, Brasil, Austria, Japdo e Sufgglaterra e
suas ex-coldnias (Estados Unidos, Canada, indistr&lia) sdo
exemplos de paises que possuetbramon law

A classificacdo entrecode law e common lawé
normalmente extraida da pesquisa de La Patrtal (1996).
Dentro docode law existem variagbes de sistemas como o
french civil law, german civil lave o scandinavian civil law
onde sdo alocados paises diferentes a cada um (deles
PORTAet al, 1996).

Nesta pesquisa adotaram-se todos os sistemas dessa
divisdo do code law como um sO, permitindo a analise
dicotbmica entr&eommon lawe code law Apesar de La Porta
et al. (1996) terem utilizado a divisdo completa para sua
analise, outros estudos costumam utilizaode lawcomo um
Unico grupo de paises.

Sobre essa classificacdo, Niyama (2005) também
afirma:

“E unanimidade entre os autores
pesquisados, Elliot e Elliot (2002),
Saudagaran (2004), Radebaugh e Gray
(1993), Nobes (1998) e Belkaoui (2000),
gue as caracteristicas e o tipo de sistema
legal de um pais tém destacada
influéncia nas diferencgas internacionais,
principalmente no que diz respeito a sua
classificacdo em duas correntes
(common law, conhecida como né&o
legalistica eode law legalistica)”.
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Essa possivel diferenca de praticas pode gerar
diferencas de mensuracdo e julgamento de reconéetmm
envolvendo as contingéncias passivas e provisées)o c
testado por Tsakumis (2007). Devido a abertura gatalAS
37 em relag@o aos conceitos de probabilidade amégto, é
possivel também que existam diferencas na evidgiwi®
divulgacdo de provisbes e contingéncias passivase en
empresas de paises diferentes.

Alguns paises podem ter o mesmo sistema legal e, no
entanto, diferentes formas de julgamento contdhdgi e Low
(2000) ndo encontraram diferencas entre o sistegal das
empresas em sua pesquisa, declarando que é pogsivel
culturas globais se sobressaiam em relacdo as veisssi
diferencas culturais geradas pelos diferentes nsistelegais
(common lawe code law. Por isso, uma diferenciagdo mais
detalhada, entre paises ou continentes, pode gEsaltados
diferentes, com o mesmo objetivo de se checar \@ssi
diferencas culturais.

2.4 ESTUDOS SIMILARES

Poucos estudos utilizam as contingéncias passivas e
provisbes de forma descritiva. Predominantemenséides
utilizam o tema em si (e ndo evidéncias empiripasa tratar
de outros assuntos, como a diferenca cultural adiagédo e
mensuracdo de valores (TSAKUMIS, 2007), a diferenca
causada pela perspectiva empresarial entre analistgtor ou
gestor na evidenciacdo de informacdes (AHARONY e
DOTAN, 2004) ou a capacidade das informacdes ceigab
(contingéncias) de reduzir incertezas (CAMPBELLFSKK e
SODERSTROM, 2003).

Outro estudo encontrado envolve um experimento
analisando o impacto que as contingéncias ambseogaisam
em decisfes de investimento dependendo do voluraaldees
que sao divulgados (KENNEDY, MITCHELL e SEFCIK,
1998). Existem também estudos que focam no nivel de
disclosuredas empresas em relacdo as provisdes e passivos
contingentes (OLIVEIRA, BENETTI e VARELA, 2011 e
FONTELESET AL.,2012).
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Tsakumis (2007) analisa a diferenca de julgamenéo g
contadores gregos e norte-americanos exercem quando
analisam e mensuram contingéncias e suas nhomeaslatu
(provavel, possivel e remoto), ndo encontrandoratifgas de
julgamento. No entanto, o autor encontra diferemgadecisdo
de divulgar as informacdes, onde contadores daidgt&edem
a divulgar menos informacdes que contadores norte-
americanos.

Uma das possiveis explicacbes dadas pelo autoe € qu
0s contadores podem ter considerado que as decddes
divulgacdo possuem menos impacto que as decisdes de
reconhecimento (que afetam indices financeiros e a
remuneracdo de diretores), sendo as decisbes d@aljéio
mais influenciadas pela diferenca cultural (TSAKISV
2007).

Aharony e Dotan (2004) comparam as diferencas de
analises dos julgamentos sobre provisGes e contiigg que
analistas e preparadores das demonstracdes possilieando
0 prisma do conservadorismo. Os autores encontraram
diferencas, ao verificar que os analistas sdo omiservadores
ao analisar os nimeros de provisfes e contingédoiagsie 0s
preparadores das demonstragfes, atribuindo umdinégde
maior em relagdo aos numeros e sua relagdo corsutiado
aos analistas.

Campbell, Sefcik e Soderstrom (2003) demonstram o
potencial que a evidenciacdo de contingéncias pgssa
reduzir a incerteza ou inseguranca em relacdo exndietados
assuntos que o mercado tem conhecimento e quenpa$star
a companhia. Seus resultados demonstram que @apad de
informacdes (contingentes) em relagcdo a eventos sfie
conhecidos pelo mercado ajuda a reduzir a insegaram
relacdo aos resultados da companhia e o impactoeqige
evento poderia causar nas operacoes.

Na pesquisa de Kennedy, Mitchell e Sefcik (1998)
verificou-se que o0s valores constantes nas diviggmge
contingéncias ambientais causam impacto nas amatiee
investidores, que tendem a sofrer um efeito anastimando
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piores resultados para a companhia analisada qt®sou
analistas que receberam nimeros menores.

Ja Gleason e Mills (2002) utilizaram dados empérieo
investigaram fatores que explicassem as decisdes da
companhias em reconhecer ou evidenciar contingé€ncia
passivas tributarias. Os autores analisaram cemresag
durante nove anos e encontram evidéncias de gem@iesas
escolhnem ndo divulgar contingéncias tributarias que
ultrapassam uma regra geral de 5% da receita rodpeEstas
evidéncias também confirmam que as empresas aalibuas
divulgacbes de acordo com a materialidade dos eslor
(GLEASON e MILLS, 2002). Os mesmos autores também
verificaram que o reconhecimento das contingéncias
resultado, resultando em provisfes, aumenta vitmide com
0 aumento da expectativa de perda.

No que se refere ao SFAS'5Du e Stevens (2010)
analisaram, por meio de um experimento, a exisiédei um
padrdo na conversdo de probabilidades numéricas par
probabilidades verbais. Os autores encontram unndpade
interpretacdo onde é possivel identificar limitesrdgistro e
divulgacdo na conversdo de probabilidades expressas
numericamente, em porcentagens, para probabilidades
expressas em texto, de acordo com o texto do SFABBo
provavel, razoavelmente possivel e remoto.

Oliveira, Benetti e Varela (2011) verificam o nid
divulgacdo de empresas brasileiras na BM&FBOVESIFA e
relacdo a adocdo do CPC 25 (provisbes e contireg@nci
demonstrando que ndo houve impacto na divulgacdo de
provisdes e passivos contingentes, por ja ser wecedimento
adotado pelas empresas (OLIVEIRA, BENETTI e VARELA,
2011).

Fonteles et al. (2012) buscaram analisar o que
determina a divulgacdo ou ndo das provisdes e vpassi
contingentes. Assim como Oliveira, Benetti e Va(@lall), os
autores encontraram um baixo nivel de aderénci@RO 25,
além de concluir que a evidenciacdo de passivaingantes e

" Correspondente do FASB para o IAS 37 de proviedes
contingéncias do IASB.
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provisdes é positivamente influenciada pelas vaigasetor de
atividade, segmento de listagem na BM&FBOVESPA,
tamanho, rentabilidade e liquidez.

No estudo de Doupnik e Riccio (2006), os autores
verificam a teoria de Gray ao analisar duas amestia
contadores, norte-americanos e brasileiros. Os remuto
comparam as andlises de probabilidade feitas p& g dos
grupos de contadores (norte-americanos e brasieiro
procurando confirmar aspectos da teoria de Gray.

Os autores encontram evidéncias em relacdo aotaspec
da teoria de Gray que fala sobre o conservadorismo,
confirmando que a cultura afeta a forma como ogacomes
interpretam expressbes verbais de probabilidadetr®eos
diversos itens de andlise das expressoes verlilagiadds pelos
autores, um deles foram as expressdes verbaiemestno
IAS 37.

Existem assuntos pouco abordados em contabilidade
financeira, como é o0 caso das provisbes e contiggn
Devido a dificuldade de coleta de dados das coéricigs, pelo
fato de estarem dispostos qualitativamente emdgegtpossivel
gque a pesquisa sobre esse tema seja inibida.

A maioria dos estudos encontrados néo traz dados da
empresas (0 Unico estudo encontrado que utilizadod das
empresas era o de Gleason e Mills (2002)), focendanalises
relacionadas a norma e seus diferentes fatoragtetprietacao,
além da avaliagdo do nivel de divulgacdo das empres
analisando a aderéncia ao normativo de provisdes e
contingéncias, porém sem valores.
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3 METODOLOGIA

A metodologia utilizada neste trabalho € composta
basicamente pelos procedimentos de selecdo daagéputias
empresas a serem analisadas e as medidas par#icpraat
classificar os passivos contingentes das empresdisadas.

Este capitulo explica como a amostra serd formada e
especifica quais informacdes serdo coletadas e asmtados
serdo analisados.

3.1. Delineamento da Pesquisa

O delineamento metodoldgico da presente pesquia po
ser verificado no Quadro 2. Quanto aos objetivosesindo,
este pode ser considerado descritivo-explorat@imedida em
que procura descrever o quadro real de conting€neia
provisdes na NYSE, assim como tentar estabeletagies e
diferencas entre os diversos paises da amostra.

A lbégica da pesquisa € indutiva, pois se parte do
pressuposto de que as variaveis independentezadt no
estudo possuem influéncia sobre a variavel depéaden

A abordagem € quantitativa no que se refere aaadia
dos testes para confirmacdo das hipoteses e dwalit@ois
para o levantamento de dados foi realizada umaisanal
qualitativa de leitura nos relatérios Form-20F, oorsera
descrito nas préximas sec¢des do trabalho.

Visando simplificar o entendimento da metodologia
aplicada nesta pesquisa, foi desenvolvido o Qu&docom o
resumo das principais caracteristicas e informagégsocesso
metodoldgico aplicado.

O resumo visa trazer numa viséo breve e completen co
se deu o processo para coletada de dados.
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Objetivos da peT,\(lqu:sa - Légica da Processo deissq(;ﬂsa Procedimento
Natureza do objetivo aureza do pesquisa| Coleta de dados ordagem técnico
estudc do problema
Qualitativa /
Descritivo-exploratorid Pratica Indutivi Dados secuiw$d Quantitativa| Levantamentd
Quadro 2: Delineamento metodolégico da pesquisa
Quadro metodoldgico
Caracteristicas da ~ .
populacio Populacédo Amostra Fonte de dadgs Analise
Emprgsas es:[rangelras ql_Je 102 empresaq Form-20F - Sitg o
negociam actes na NYSE, (48 empresas| da NYSE - Qualitativa -
que publicam em IFRS 4 109 empresap ara ospteste< Notas Andlise de
sem influéncia local do P . ) . conteudo
USGAAP estatisticos) | explicativas

Quadro 3: Quadro metodoldgico
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3.2. Selecdo da Amostra

A populacdo definida para este estudo foram as
empresas estrangeiras da Bolsa de Valores de Noradue
utilizavam o padrdo contabil IFRS no ano de 201@&nAostra
escolhida é composta pelos paises dos contineatésnédrica
Latina, Europa e Asia/Pacifico, os continentes passuiam
elevada (maior que 20) quantidade de empresaspalige.

Todos os paises da amostra foram consideradosapara
execucdo das andlises qualitativas e quantitatR@a®m, para
0s testes estatisticos da variavel gerada peléateer Gray
foram considerados apenas os paises que possuiamentD
empresas individualmente, visando trazer mais a@liplade
a andlise através dos testes estatisticos, evitayrdpar paises
com uma pequena quantidade de empresas neste dipo d
variavel.

A amostra final foi composta por 102 empresas,a su
composi¢do detalhada pode ser vista no ApéndicazAsE
importante destacar que nas empresas da amosicaagsnas
as empresas que utilizam o padréo IFRS, o queangie
paises como o Japao e a Russia ndo possuem neahmmesa
que utiliza o padrdo IFRS na NYSE no ano de 20&[ fato
de tais paises ndo constarem na amostra, apesterade
empresas negociando acdes na NYSE.

Esses continentes foram escolhidos pelo fato darser
0s maiores e possuirem predominancia na utilizdggoadréo
IFRS. Estados Unidos e Canada (América do Norte)or@am
incluidos no estudo pelo fato de possuirem predamcia na
utilizacdo do padrdo USGAAP, podendo gerar discreipé e
diferencas indesejadas para a pesquisa.

A escolha da NYSE como fonte de dados foi
fortemente motivada pelo fato das empresas esiraaggie la
negociam ADRs serem submetidas obrigatoriamente ao
normativo da SEC, que envolve, principalmentej Sdebanes-
Oxley (SOX).

Essa escolha mitiga a afirmacéo de Ball (2006}
0s incentivos dos preparadores das demonstragigscéiras
(companhia) para os seus usuérios (auditores,, festalistas,
agéncias deating e acionistas) sdo primariamente locais. Ao
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escolher empresas sujeitas a autoridade da SE3, passiveis
diferengas locais séo reduzidas, ja que todas gseeas da
amostra s@o obrigadas a atender as mesmas exigjéassam
como ter acionistas com o mesmo perfil, resultaadtém na
necessidade de um mesmo modelo de governancaaibrpor

Adicionalmente, mercados financeiros diferentes
possuem perfis de empresas diferentes por condasknho de
sua protecdo ao capital do investidor. Ao escothenesmo
mercado de agBes (NYSE) e focar nas empresas goeiam
ADRs (estrangeiras) a pesquisa automaticamente uraz
grande foco a anadlise da diferenciacdo cultura pmpresas
de paises com mercados financeiros diferentesilBtdsna e
Inglaterra, por exemplo) sdo submetidas a um meroade os
mecanismos de protecdo ao investidor sdo 0s mes&nos
consequentemente, deveriam apresentar padrbes de
evidenciacdo semelhantes.

A escolha de empresas estrangeiras na NYSE também
reduz as diferencas de evidenciacao entre os dfifergaises,
na medida em que empresas estrangeiras que addERS e
estdo listadas na NYSE possuem um nivalidelosuremaior
do que empresas nao listadas (STREET e BRYANT,)2000

O intervalo temporal da coleta de dados, o ano de
2010, ndo é um intervalo que pode ser consideraxio,c
apesar de o ser em termos absolutos, pois a adstctedas
contingéncias em cada uma das empresas nao teedaltarar
de um ano para o outro por conta de sua naturéacig@sria.
Por este motivo, selecionar mais um ou dois anolea de
dados néo resultaria em diferencas significativasis a
estrutura de contingéncias das empresas ja estdabelecida,
nao havendo grandes alteracoes.
3.3. Coleta de dados

A coleta de dados foi realizada por meio do relatér
Form-20F que as empresas estrangeiras da NYSEe§adas
a publicar anualmente. Pelo fato de seu formatpadndo para
todas as empresas, foi possivel conduzir uma cdietdados
relativamente homogénea. Por se tratarem de dados
qualitativos, foi desenvolvido um procedimento ddeta de
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dados na forma de uma arvore de decisao, confolffiguea 2,
visando obter uma coleta de dados uniforme e seumndes.

Nos relatérios Form-20F as empresas sdo obrigadas a
divulgar as notas explicativas dos demonstrativieanteiros
adicionalmente ao que é chamado Bmht pages (front). No
front, as empresas devem divulgar informacdes padraes, d
certa forma, requisitadas pela NYSE.

Uma dessas informacfes padrdes é a que consta no
Item 8 (Informacgdes Financeiras — Procedimentosils@¢gue
todas as empresas precisam apresentar. Tratairsermeacoes
de processos em andamento e litigios em geralgsejafor o
tipo. Pela arvore de decisdo, em todo processoolidacde
dados de uma empresa da amostra € preciso pakséeiijpea
deste Item 8, pois ele pode possuir informacdes de
contingéncias ou provisbes que ndo estejam nass nota
explicativas dos demonstrativos financeiros.

Adicionalmente, também observando a Figura 4, é
preciso passar pelas notas explicativas dos deratmss
financeiros das empresas, procurando notas queigunsas
informacdes de contingéncias e provisdes.

Por isso, ao seguir-se a arvore de decisdo daa-gur
consegue-se varrer o Form-20F das empresas em kbasca
divulgacédo de contingéncias. Tal procedimento fmiduzido
com o objetivo de extrair os dados qualitativos fdema
padrao, evitando possiveis vieses. A utilizacdoteidas de
busca ndo resultaria em uma coleta de dados efgila
diferenca de nomenclaturas existentes para a graréiade
de tipos de passivos contingentes.

Todos os valores contingentes foram classificadws p
tipo, em cinco grandes categorias: ambiental, sivei
trabalhistas, tributdrias e garantias. A categay@antias
envolve garantias de produtos ou garantias fineaseiOs
passivos contingentes foram extraidos apoés ledosForm-
20F de cada uma das empresas, todos em inglézandib-se
da arvore de decisdo demonstrada na Figura 4.
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A empresa analisada possui uma nota
explicativa especifica para passivos
contingentes?

Néo Sim

A empresa analisada possui uma nota
especifica de litigios no Form 20-F?

Aempress analisada
possui uma nota
explicativa de provisdes
no Form -20F onde
podem haver passivos
contingentes divulgados?

Analisar a nota do item
anterior, caso exista, em
conjunto com o Item 8 do

Form-20-F - Financial
Information - Legal

Figura 4: Arvore de decisdo para coleta de dados

As Figuras 5, 6 e 7 sdo exemplos de origem de dados
potenciais para compor a analise dos passivosngemies.
Potenciais pelo fato de que na andlise da frasecésgario
avaliar se realmente trata-se de uma contingérasaiya. E
comum encontrar trechos onde ao final da explicagdo
natureza e da origem dos valores em andlise a sapfeme
que reconheceu provisées para cobrir todo o valor.

Geralmente estes trechos s&o encontrados nos
demonstrativos financeiros de empresas que apagseninota
explicativa de provisfes junto com a de passivagingentes.
Nesses casos 0s valores encontrados nas descf@des
desconsiderados. S6 foram considerados passivtiagemtes
os valores que constavam em nota de passivos gentas ou
contingéncias sem mencdo de que foram provisionaoos
valores em outros locais do Form-20F que eram @tqoiente
passivos contingentes.
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T3

There are other tax lawsuits in progress which total USS 4.6 at December 31, 2010

Contingent liabilities

In response to a tax assessment notice filed by the Brazilian Federal Revenue Authorities 1 June 2010, the Company is contesting the basis of
calculation and the rates of taxes charged on certain specific remittances abroad. The amount involved 15 US$120,141. The Company filed a defense
challenging the notification within the legal timeframe and is awaitmg the revenue office’s assessment and judgment of its defense. The likelthood of a
negative outcome i this dispute 1s considered possible by the Company’s legal advisors and. for this reason. no provision has been recorded in the
financial statements.

Post-Retirement Benefits

(a) Defined contribution

The Company and certamn subsidiaries sponsor a defined contribution penston plan for their employees. 1n which participation 15 optional. The plan was|
managed by a Brazilian pension fund controlled by Banco do Brasil S.A | a related party, and is currently managed by EMBRAER PREV — Sociedade g
Previdéncia Complementar. Contributions by the Company’s to the plan the years ended December 31. 2010 and 2009 were US$22.8 and US$16.0.

Figura 5: Trecho da nota explicativa de it@@ncias da empresa brasileira Embraer
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}41 4 Guarantee

The Company provides guarantee in favour of the convertible bondholders in respect of the outstanding convertible
bonds issued by Billion Express amounted to USD1.838.800,000 as of December 31, 2010 (Note 22).

F-122

Figura 6: Trecho da nota explicativa de contingdmdia empresa chinesa China Unicom



67

Nesta secdo do Form-20F da brasileira Embraer
(pagina F-55) a companhia expde um passivo comtagao
final da nota explicativa de provisfes. No casoquestido a
contingéncia é de natureza tributaria e fica beanochue a
companhia ndo fez nenhuma provisdo e que se teatand
passivo contingente.

Na Figura 6, a chinesa Unicom exp8e em sua nota de
contingéncias e compromissos uma garantia fineacBimda a
exposi¢do da companhia em relacdo ao valor e argaslesta
exposicdo dentro da nota explicativa de conting&ndbi
aplicada neste caso certa subjetividade se utilizaa l6gica.

Para evitar problemas como considerar provisée®com
contingéncias checou-se a rubrica de provisdes awEcad
Financeira e na nota de provisdes da companhificaedo se
nao havia algum indicio de que esta garantia ericpkar ja
havia sido provisionada.

A inglesa BHP Billiton apresentou suas contingéncia
de uma maneira resumida e, portanto, mais simpéeseal
verificar. Além de estarem constando em nota exiiia
especifica de passivos contingentes e de referentigue ndo
h& proviséo realizada em relagdo aos passivoseseptes os
valores estao dispostos em um quadro de facil iasgao.

No entanto, poucas informa¢des sdo dadas sobre a
verdadeira natureza dos processos litigiosos,utlificdo assim
avaliagbes mais profundas sobre os valores, infpbssido
reclassificacdes de adequacdo, realizadas em @atsos desta
pesquisa, como, por exemplo, contingéncias amlisentie sdo
geradas por processos litigiosos.

3.4. Tratamento dos dados

Depois de coletados, os valores das contingéncias
foram dispostos em planilhas por tipo e por empresaa
serem tratados estaticamente. Os dados coletadosadke
empresa foram: nome, pais, continente, sistemd, lsgtor,
valor de contingéncias passivas de cada tipo (divilutéaria,
ambiental, trabalhista e garantias), patrimdéniaitiq, lucro
liquido e ativo total. Estes foram os dados coletggor esta
pesquisa e posteriormente tratados estatisticarpent@eio de
andlises descritivas e ndo descritivas.



21 Contingent liabilities

Contingent liabilities at balance date, not otherwise provided for in the financial statements. are categorised as arising from:

2011 2010
TUSSM EEENT

Jointly controlleg entities

Bank guarantees S 12 7
Actual or potential itigation 1.384 878
Other 1 —
1.307 885

Subsidiaries and jointly controlled assets (including guarantees)
Bank guarantees o 1 1
Actual or potential htigation 603 455
Other 4 3
098 459
Total contingent liabilities 2.005 1344

& The Group has entered mnto various counter-indemnities of bank and performance guarantees related to its own fumire performance in the normal course of
business.

Actual or potential litigation amounts relate to a number of actions agamst the Group. none of which are mdrvidually significant and where the hiability 1s
not probable and therefore the Group has not provided for such amounts m these financial statements. Additionally, there are a number of legal clamms or
potential claims against the Group. the outcome of which cannot be foreseen at present. and for which no amounts have been included in the table above.

F-53

Figura 7: Trecho da nota explicativa de itm@ncias da empresa inglesa BHP Billiton

68



69

Foram realizados testes estatisticos ndo paraoetric
para a confirmacgédo das hip6teses desenvolvidagatdo com
a divisdo de cada uma das amostras. Para a dotséstema
legal do paisqommon lawou code lavy utilizou-se o teste de
Mann-Whitney, mais apropriado para a verificacadliterenca
entre duas populagbes. A divisdo das empresas @Emese
também em continentes foi tratada pelo teste desKaiu
Wallis, que permite verificar se trés ou mais papgés sdo de
fato diferentes.

Estes testes estatisticos  visam confirmar
estatisticamente se os valores que cada uma degodat
possui de contingéncias passivas sdo significagnaen
diferentes ou se ndo se pode fazer essa afirmaAgéloos os
testes objetivam trazer mais robustez as analisesmausoes
desta pesquisa, procurando adicionar técnicasitptass para
aprimorar estudos qualitativos.

A significancia financeira foi calculada utilizande
um indice alcancado pela divisdo das contingériotass pelo
patrimdénio liquido das empresas. Por meio dess&end
possivel alcangar um poder de relacdo entre aseeagpmuito
maior do que o simples uso dos valores absolutosnestda
das contingéncias..

No decorrer do levantamento e tratamento dos dados
para alcancar o objetivo central da significandrarfceira
geral, foram também observados levantamentos sédaad
gue poderiam enriquecer as informacfes sobre aligasq

Tais informagfes tratam-se dos tipos de conting8nci
predominantes em cada um dos possiveis fatores que
influenciam na significancia das contingénciasofseeoria de
Gray e sistema legal). Por este motivo, os tipos de
contingéncias também foram comparados entre ogefato
influentes, visando identificar predominancias edéncias
entre 0s grupos.

3.5. Formulacéo das hipéteses

As hipéteses foram desenvolvidas visando a melhor
forma de tentar responder ao problema de pesaurisie, cada
uma das hipoteses fortalece as outras conformeespmsta.
Foram testadas trés hip6teses sob o mesmo prisque pode
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influenciar na significancia financeira das conéingias das
empresas. Dessa forma, escolheram-se trés podsitaiss: o
setor da empresa, 0 sistema de leis do pais daesmpr a
influéncia dos valores culturais do pais da empiEsdos estes
fatores foram comparados com o Patriménio Liquids d
companhias.

Para os testes do sistema legal e do setor, foram
utilizadas todas as empresas da amostra. Pardfiaagéio da
influéncia da teoria de Gray os testes foram coddszcom as
empresas do Brasil, China e Inglaterra apenas.

Essa diferenciacdo se deu apoés a segregacéo des pai
de acordo com cada variavel. Para a analise dia t@erGray
considerou-se mais adequado utilizar apenas osspedsn uma
guantidade de empresas maior que dez. Assim, ajBraas,
China e Inglaterra foram analisados isoladamente esse
espectro.

Algumas andlises qualitativas foram realizadas
utilizando a divisdo da NYSE por continentes: Amregiliatina,
Asia/Pacifico e Europa, como uma forma de agruptonen

3.5.1. Setor da empresa

O setor da empresa pode exercer um papel deciaivo n
significancia financeira que as contingéncias passie as
provisdes podem ter em uma empresa. Cada setoe)gsiato
a diferentes tipos de riscos operacionais, ondeampaesa que
lida diretamente com consumidores finasr(sumer goods
consumer servicggpode estar mais exposta a litigios civeis e
uma empresa de petroleo e gas pode estar maist@xpos
catastrofes ambientais, por exemplo.

Ao se isolar o setor como uma variavel de
diferenciacdo de significancia financeira, os dagaslem
demonstrar que tais diferencas ndo sao refletisaprevisdes
e contingéncias, além de também ser possivel clugeas as
contingéncias passivas mais recorrentes em cadadasn
setores.

Existem nove setores na NYSE: materiais bésicos,
servicos ao consumidor, produtos ao consumidorglpet e
gas, tecnologia, industria médica, telecomunicacdigiades
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e industrial. A divisdo das empresas de acordo essa
classificacao de setores é a mesma utilizada poedN¢011).
3.5.2. Influéncia do sistema legal

O sistema legal do pais onde a empresa se localiza
também é um fator relevante a ser checado, vigtpamunforme
o referencial tedrico, o sistema legal pode interfeas praticas
contdbeis e de divulgacdo de uma empresa. Ao autiliz
sistema legal como uma variavel, o presente estaderificar
se, no que diz respeito a contingéncias passi¥estem ou nao
diferencas de praticas contdbeis causadas poremfiés
sistemas legais predominantes nos paises.

Neste estudo foi utilizada a classificagdo de siate
legais em dois grandes grupasommon lawe code law
conforme La Portat al. (1996).

O que se espera encontrar ao incluir esta vartéweb
hipétese de pesquisa tem fundamento na pesquitsattemis
(2007). Ao se incluir o sistema legal do pais oadenpresa se
encontra sera possivel analisar a influéncia queltara, por
meio da forma como o sistema legal dos paises @asim
causa nho julgamento de mensuracdo e divulgacdo das
contingéncias passivas.

3.5.3. Influéncia da Teoria de Gray

A andlise da teoria de Gray se faz através da
classificacdo dos paises em cada espectro do @ddicGray
(Figura 3). Brasil, China e Inglaterra estéo cfasgios em trés
posicdes diferentes, indicando valores culturaseathelhantes,
0 que seria um indicativo da existéncia de um rmatdo
diferente para as contingéncias para estes paises.

Para que a analise da teoria de Gray faca sedtde;
se observar os tipos de caracteristicas cultumisadla pais
para verificar se os resultados de cada pais ragngendizem
com seus valores culturais. Uma das caracteristicas
conservadorismo e, por exemplo, um pais mais ceader
tende a apresentar mais passivos contingentes mu@ais
menos conservador, pela caracteristica passivéjetisa das
contingéncias.

Faz-se importante destacar que para analisaria thor
Gray sob o aspecto de dados empiricos é precisonesa
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premissa de que as empresas possuem, de certa fonméavel
real absoluto aproximado de passivos contingentgsie pode
ser considerado, caso as demais hipéteses naofgenemn.

Além disso, a boa distribuicdo de setores semedhant
de empresas de grande porte entre os paises ajediazir essa
possivel lacuna.
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4 DESCRICAO E ANALISE DOS RESULTADOS

Os resultados da pesquisa sdo apresentados nesta
secdo. Primeiramente apresentam-se os dados tjuadita de
estatistica descritiva. Apdés sdo demonstrados ateste
estatisticos de confirmacao ou ndo das hipétesedvatas no
estudo, assim como 0s comentéarios e analises goé/em 0s
mesmos e analises complementares quando cabiveis.

4.1. Estatistica descritiva dos dados

Tendo focado nas contingéncias no ano de 2010, essa
pesquisa verificou o poder de influéncia que algfaisres
poderiam exercer sobre a quantidade de contingéncia
existentes nas empresas, assim como a distribeigédséo de
passivos contingentes pelas empresas ao redor midomu

O campo de analise escolhido foi a bolsa de valiees
Nova York, e as empresas foram as estrangeiras que
publicavam seus demonstrativos financeiros utitizano
padrdo IFRS. No total, foram escolhidas 102 empresa
estrangeiras espalhadas pelo mundo em trés cowsnen
América Latina, Asia/Pacifico e Europa.

A andlise levou em consideracdo a relacdo entre
Contingéncias Totais (CT) e Patriménio Liquido (PDessa
forma a relacdo entre CT e PL foi utilizada em divs
célculos e analisada sob os prismas dos fatomsorhdos nas
hipéteses: setor (i), sistema legal (ii) e teogaGtay (iii). Para
realizar essa analise, foi preciso levantar de aada das
empresas todas as informacdes de passivos cortBsgeiseus
valores, para serem adequadamente segregadossacosl

O Apéndice B apresenta os resultados gerais desta
pesquisa, demonstrando a significaAncia financdiente ao
Patrimdnio Liquido, que as contingéncias totaisspesn nas
companhias. O Apéndice B também demonstra a dtzszab
de cada uma das empresas por setor, continergiemailegal,
fornecendo uma visao geral empirica da significfinanceira
dos passivos contingentes em empresas de divegides do
mundo. Apenas como referéncia e a titulo infornaatincluiu-
se também a proporcdo dos passivos contingentais
relacéo ao Lucro Liquido (LL) no ano.
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Ao imaginar-se uma situacdo hipotética onde as
empresas da amostra estdo sendo avaliadas pama sere
compradas, pode-se levar em consideragdo o imp#m$o
passivos contingentes no Patriménio Liquido dasresag,
pois pelo CPC 15 — Combinacdo de Negécios - é gweci
reconhecer os passivos contingentes como provésties de se
realizar a combinacao de negécios.

Observa-se que a chinesa China Ming Yang, do setor
de petréleo, e a brasileira Tele Norte Leste, dmrsde
telecomunicacdes, teriam seus patriménios reduzdmeyo ou
quase zero. Outras companhias como CSN (Brasikriast
béasicos), CDB (Brasil, servicos ao consumidor) eo\(Brasil,
telecomunicacdes) teriam mais da metade de seimBaip
Liquido comprometido.

Na Chinesa Ming Yang, Unica empresardastra que
teria o Patrimbnio Liquido negativo caso 0s passivo
contingentes fossem considerados como provisdoraade
parte de suas contingéncias (91%) vem de um pcess
litigioso, gerado por conflitos contratuais com wmecedor
referente adeasingde plantas industriais.

Para as brasileiras Tele Norte Leste, CSN, CDB e
Vivo, as contingéncias passivas predominantes s&o a
tributarias, representando 80%, 69%, 94% e 86%,
respectivamente. A maioria destas contingéncidsutéiias
refere-se a processos que as proprias companhcaram,
pleiteando reducdes de valores tributarios ou himeintos os
quais consideram indevidos. Para efeito de menZorag
evidenciacao, os valores sdo calculados pela difarentre o
que as empresas recolhem hoje (o que consideragtajoe o
que elas teriam que recolher (0 que o fisco biesitmnsidera
correto) caso viessem a perder a causa.

Outros processos tributarios também envolvem autos
de infracdo, onde as empresas atuam passivameate, s
defendendo de posi¢cOes e execugdes do fisco quedetam
erradas. Também os valores sdo mensurados e duidiesic
caso as empresas viessem a perder as causas.

Foi possivel observar como a amostra da pesquisa se
comportou de maneira geral, em relacdo a proprséexcia ou
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ndo de passivos contingentes. As empresas do Bsasil
destacam, pois, apesar de serem numerosas na ar(ibstr
empresas), todas elas evidenciaram valores de vpassi
contingentes, fato este que ndo ocorreu com ontest#os
continentes.

De acordo com a Figura 8, na Europa, das 45 engresa
da amostra, 13 (29%) nado divulgaram nenhum passivo
contingente. Na Asia essa proporgéo foi de 46%.ge oh8l
empresas do total de 28 na amostra ndo divulgasrhuma
contingéncia passiva. Na América Latina 19% dasresas
nao apresentaram contingéncias, mas ao se excBiiasl a
proporgéo sobe para 50%.

Esses resultados demonstram uma pbskferenca de
interpretacdo da norma, pois € pouco provavel queeste as
empresas brasileiras possuam passivos contingdetesgem
empresas brasileiras que divulgaram valores peguel®
contingéncias, como Gerdau (3,2%) e Embraer (3,8885
todas as empresas divulgaram algum valor.

Outro aspecto relevante do resultadpué 43% das
empresas da amostra tinham passivos contingentes qu
representavam menos de 1% de seu Patriménio Liquido
Destas, 75% das companhias nao divulgaram nefitpassivo
contingente (ou seja, 32% do total de empresamsdates).

Nenhuma destas empresas encontrava-se no Brasil.
Este dado é importante para notar a diferenca sj@maresas
brasileiras trazem a amostra, sendo o Unico pafsmais de
dez empresas na amostra (Brasil, China e Inglatfioaos
paises com mais de dez empresas na amostra, pBssuin
dezenove, dezessete e doze empresas respectivamentgio
possuia empresas que nao divulgaram passivos gentas.

2 E possivel que algumas divulgacdes de passivaingentes tenham passado
despercebidas nesta pesquisa, pelo fato de queOB&Mf20F n&o foram
integralmente mas sim pontualmente lidos. Issoifsign porém, que as empresas
néo facilitaram sua divulgagéo, ndo deixando cfam natureza ou existéncia pois
o procedimento de busca de palavras semelhangéscéonadas com contingéncias
ndo retornou nenhum resultado. Também foram exaduftbs comentarios as
empresas gue divulgaram a existéncia de passiviggentes porém sem valores,
sendo, nestes casos, 0 respectivo valor de passimtisgentes considerado como
zero para as analises.
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Ressalta-se que o Brasil é o pais maé publica
contingéncias passivas e onde a grande maioria das
contingéncias passivas é composta por contingétrihasarias
(67% em média geral para todas as empresas hasjldtsses
resultados podem levantar duas grandes questfas qoiar
sejam explicadas adequadamente.

A primeira explicacdo é que as empresas brasileiras
possuem realmente um risco tributario mais elevaue as
empresas de outros paises, dada a complexidadetdma
tributario brasileiro, elevada quantidade de olpigs
acessorias e pesada carga tributaria, além doadelswalores
de contingéncias tributarias provenientes de valaree as
empresas consideram inconstitucionais. O emarantfade®is
e a grande quantidade de tipos de impostos nopBdé&m ser
os grandes motivadores para essa diferenca nosacesuda
pesquisa.

A alta complexidade para o cumprimento das Leis e
falta de profissionais preparados também podenpassiveis
motivos para a primeira explicagdo. A segunda peksi
explicacdo é a diferenca cultural, embasada naatder Gray,
onde os contadores brasileiros sdo mais conserséamenos
sigilosos que os demais e, por isso, tendem agdivuhais
passivos contingentes. Essa analise sob o aspedtnda de
Gray sera vista mais a frente.

A China, por outro lado, é o pais com mais de dez
empresas na amostra que menos publicou contingéride
suas dezessete representantes, onze ndo divulgardmma
contingéncia. Esse dado levanta a questdo de $isaarse a
norma |A 37 néo é aplicada adequadamente na Chirse as
empresas chinesas possuem realmente um menor risco
relacionado aos passivos contingentes.

Um fato relacionado ao assunto é o de que a China,
diferentemente de outros paises deste grupo, n&suigo
normas de provisdes e contingéncias antes de NOBES e
PARKER, 2006), o que poderia indicar uma distandé
conhecimento e experiéncia dos contadores chieeseslacio
ao tema. No entanto, as companhias sdo auditad&isnpas de
auditoria, que estdo constantemente atualizadaglegéio aos
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normativos contbeis. Além disso, de 1995 até 2@ 6empo
suficiente para que um normativo contabil como & |87
tenha sido assimilado e dominado pelas companhias.

A andlise das contingéncias por continentes demsonst
uma predominadncia Unica em cada um dos continentes,
facilmente percebida na Figura 9. O continente deérca
Latina desponta nas contingéncias tributarias, amquque na
Europa destacam-se as contingéncias de procesges. ci
Também na Europa, a categoria de garantias secdesta
composta principalmente por garantias financeirasdee
produtos, ficando em segundo lugar. J& na AsidiBaca
categoria garantias é predominante, composta pélmente
por garantias de produtos e garantias financeiras.

Dos cinco grupos de contingéncias, dois deles pédo s
destacam em nenhum continente: as ambientais e as
trabalhistas. As ambientais e trabalhistas s&oicpraénte
ausentes na Asia/Pacifico e as menos significatigaBuropa.

As contingéncias trabalhistas possuem maior prasara;
América Latina, onde figuram como o terceiro maipo de
contingéncia.

Por comparacdo entre continentes, 0s passivos
contingentes ambientais sdo maiores na Europanf@ssea
Asia/Pacifico e insignificantes - 1% - na Amérigiha), o que
pode indicar um sistema de leis ambientais benutasado e
desenvolvido, com uma forte aplicabilidade das leis

A auséncia de contingéncias trabalhistas na
Asia/Pacifico, com predominancia de empresas cngmde
demonstrar um baixo protecionismo para com os ltrallares
por parte das autoridades responsaveis, fato queatdre, por
exemplo, na América Latina onde as contingéncasathistas
estdo acima de 10% do total de passivos contingiente
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Para os passivos contingentes em destaque na Améric
Latina, as empresas que mais contribuem para ampieéncia
das contingéncias tributarias sdo a CDB do Brasitérica
Moévil do México, TAM do Brasil e Tele Norte Lestembém
do Brasil. Os destaques da Europa que potencialigam
passivos contingentes civeis sdo a SAP e a Sierdans
Alemanha, Repsol da Espanha e France Telecom ded-iida
Asia/Pacifico o destaque das garantias contingerées
fomentado pela Wipro da india, China Yuchai de Snga e
pela China Unicom da China.

A maior relevancia das contingéncias tributarias na
América Latina despertou o interesse na verificacks
mesmas contingéncias nos demais continentes. Nap&uwrs
passivos contingentes tributarios ficaram comoetesctipo
mais encontrado. Os valores sdo provenientes ddéroqua
empresas que apresentaram basicamente apenagy&ocits
tributarias: Ternium e Tenaris de Luxemburgo, Syigeda
Suica e Portugal Telecom de Portugal.

Nas empresas Tenaris e Ternium, curiosamente, seus
passivos contingentes tributarios séo originaries slias
operacdes na Argentina. Na Tenaris, as contingénvée de
sua subsidiaria Siderca (que opera na Argentied¢rante a
um auto de infrac@o aplicado pelo fisco argentglacionado
ao imposto de renda. A situacdo para a Terniur@ritich: erro
de dedutibilidade na apuragdo do imposto de remda.
Syngenta a situagéo se repete: suas contingéribiatsitias sdo
provenientes de suas operacdes na América Latassadvez
no Brasil. Apenas a natureza é diferente, na Syages
disputas com o fisco brasileiro sdo em relacdongmsto de
importacao.

A Portugal Telecom também atribui seus passivos
contingentes tributarios ao Brasil, inclusive egenglo em suas
consideracdes que o sistema tributario do Brasibréplexo.
Suas contingéncias passivas tributarias se origirdas
operacdes da Oi e referem-se a disputas fiscaiiluleos
diversos.

Na Asia/Pacifico as contingéncias tributarias se
originam da PT Indosat de telecomunicac¢des da kwlare da
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Tata Motors e a farmacéutica DR Reddys, ambas dia. A
DR Reddys estd sendo questionada como correspbresave
relacdo a alguns pregcos que um de seus fornecquiatesam.
Esses precos estdo sendo reavaliados pelo fidgaresazalores
estdo sendo requeridos da companhia, por conteoskvpl
erro de base de célculo tributaria. J4 a Tata Mopmssui
diversos tipos diferentes de tributos em processas o fisco
indiano. A PT Indosat possui incongruéncias emcéelaao
célculo do seu imposto de renda, segundo questimtas do
fisco da Indonésia. O processo ainda esta em amdarsea
companhia acredita ndo ser provavel qualquer pagame

Ao utilizar-se a segregacdo entre os sistemasslegai
observa-se uma divisdo mais equilibrada, porémaaicmm
destaques (Figura 10). Paracommon lawo destaque € das
garantias (puxadas em grande parte pela Inglatemeaor
representante dmommon lay, enquanto que paracode lawo
destaque é das contingéncias tributarias (puxaelasBrasil,
maior representante dos paisede law.

Novamente as contingéncias trabalhistas e ambsentai
desempenham papel diminuto e as tributarias, cévgarantias
sdo as principais. O principal motivo para as cg#incias
tributérias nos paisemmon lawserem elevadas (ficando na
segunda posicao) sdo as empresas indianas, quepoama
média de 60% de contingéncias tributarias entie ela

A dominancia dos passivos contingentes gerados por
garantias é grande nos paisesnmon law Esse resultado é
gerado principalmente pelas inglesas BT Group de
telecomunicagbes e IHG de hotéis, pela indiana &Vipe
tecnologia, pela China Yuchai da Singapura que yzod
caminhdes e utilitarios e pela australiana SimsaMet

As garantias dadas sdo divididas em dois tipos
principais: garantias de financiamentos propriogagantias
para financiamento de clientes. A China Yuchai og&pura,
por exemplo, forneceu garantias financeiras aosréstimos
fornecidos pelos bancos aos clientes que compralgums de
seus produtos. O restante das companhias possugratos de
garantia por desempenho de suas subsidiarias ¢puigrpara
com acionistas ndo controladores ou garantias derttowa de
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pagamento das parcelas dos empréstimos, caso suas
subsidiarias deixem de pagar tais empréstimos paranco
financiador.

As maiores exposi¢cdes sdo da IHG (33% do seu
patrimdénio liqguido comprometido por garantias), EFoup
(13% do patrimdnio) e Wypro (8% de seu patrimbfgaitio).

A divisdo dos passivos contingentassptores destaca
algumas predominancias diferentes das outras fitagdies
(continentes e sistema legal), além de auxiliar argélises e
também demonstrar as origens de algumas contiragrieara
analisar o0s setores, optou-se por excluir as agéricias
tributérias, pois sdo um tipo de contingéncia dgeon mais
econOmica (pais) do que de negoécio (setor). Asasutr
categorias foram mantidas, pois pode-se considprartodas
séo influenciadas de alguma forma pelo setor.

Percebe-se, por exemplo, que as contingéncias
ambientais sdo provenientes apenas dos setorédeBairGas,
Health Care e Utilidades.

A elevada contingéncia ambiental apresentada 00 set
de health care (Figura 11) é causada em grande pata
francesa farmacéutica Sanofi. Grande parte dasngéntias
ambientais da Sanofi se refere a potenciais indedes
ambientais por poluicdo relacionadas a producdo de
componentes quimicos.

No setor Petréleo e Gas as contingéncias ambientais
sd0 mais relevantes e resultam principalmente dmntias de
risco de poluicdo por atividades potencialmenteuigdoras,
multas ambientais por motivos diversos ainda encgsso de
defesa e processos criminais ambientais envolveotlocdo
de areas aquaticas (rios, mares, etc...) e plagaco
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Para o setor de Petroleo e Gas destaca-se o caso da
British Petroleum (BP), presente na amostra, orite havia
nenhuma contingéncia ambiental. No entanto, asigiies
ambientais estavam elevadas e o total de provigéate ao
Patrimbénio Liquido da empresa estava no montant838e,
bem acima da média geral de 9%. Tal efeito acalmu s
refletindo no resultado do periodo da BP, que aptes um
prejuizo de mais de trés bilhdes de ddlares.

A BP néo apresentou nenhuma contingéncia ambiental
porque em 20 de Abril de 2010 ocorreu um vazamemtama
de suas plataformas no Golfo do México. Esse vagtmfei
um evento na companhia que apresentou certezésidipara
que qualquer passivo contingente que existisseioelado a
potenciais poluidores fosse reconhecido no resuitacho uma
provisdo. Por este motivo as provisdes da BP astaltas e
ndo havia passivos contingentes ambientais naddaalanco.

A predominancia das contingéncias civeis no setor d
tecnologia se deve principalmente a disputas dsigs de
propriedade intelectual e patentes, que envolvenores
elevados devido a propria natureza destas empreges,
tendem a ter o capital intelectual e o intangivielvados
proporcionalmente a outras companhias, se comparado
composicao de seus itens de balanco.

No setor de utilidades a predominancia € de enpresa
fornecedoras de energia ou de saneamento basigpartle
quantidade de contingéncias de natureza civel se d&
principalmente pelo elevado nimero de processomdds por
consumidores finais, requerendo algum tipo de @jasttaxas
que estdo sendo cobradas, assim como pedidos tdeigés
por danos causados pela suposta falha na prestigsio
servigos, ocasionando perdas diversas pela falénelggia, por
exemplo.

Os paises que mais publicaram contingéncias estdo
dispostos na Tabela 1. O Brasil figura em prim&igar, com
uma média de significancia financeira de passiwoodingentes
de 33%, seguido da Italia com 22% e do México c6fh.1E
possivel notar que a variabilidade da significAndas
contingéncias é grande, pois existem paises contapou
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empresas que possuem alta significancia (Italiajsgs com
muitas empresas que possuem baixa significancigatérra),
paises com muitas empresas e alta significanciasilBre
paises com poucas empresas que apresentaram baixa
significancia (Luxemburgo).

Tal dado levanta a divida sobre a adocao adequada d
norma IAS 37, caracteristica ndo abordada nestpas(nivel
de adoc¢é&o), pois pelo tamanho das companhias datram®
extensdo de suas operacdes e relagdes comerciaigiod
provavel que tantas empresas apresentem baixosesndie
contingéncias passivas, ou até mesmo nenhuma géntia,
como visto em secdes anteriores.

Pais Média CT / PL Empresas |
Brasil | 33,31% 19
T Twaia | 2180% 1 3
__Néico” T TH60M _ "2~ C
Alemanha 12,89% 2
=" Tindia I 1286% |\ a4
__Fana_ " " Tresk_ """ ”
—_Shina _ J__ 89 ____ 1 __._
Espanha | 5,94% | 2
__m_glEeTra_:r__5,_03%__::___@___'
_ _Austdlia |y 110%_ _ y__ 2 __
Holanda | 1,09% | 4
___cme__:'l___o,_?sa_%__::____7___'
_ Luxemburgo y_ _ 017%_ _ y__ 3 __
Suica | 0,13% | 2

Tabela 1: Significancia financeira dos passivogingentes por pais

As empresas localizadas na Europa possuem uma
maior experiéncia em aplicacdo e ado¢do das noiffRs e,
por este motivo, € curioso ter paises como a kagkat por
exemplo, apresentando valores tdo reduzidos deivpgass
contingentes. A estabilidade econbmica do paitetidd por
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suas leis tributérias e trabalhistas mais simpdeiepa ser uma
explicacdo para justificar esses nimeros reduzidos.

No entanto, as empresas da amostra possuem atuagao
global e estéo expostas as situacdes e riscosadeoperacoes
em diversos outros paises. Isso pode ser motivciesue para
que os passivos contingentes apresentassem caitaridade
entre as empresas.

4.2. Fatores que influenciam na significancia finateira dos
passivos contingentes

Foram testadas as trés hipoteses da pesquisa e seus
resultados possuem um poder explicativo sobre unss ser
discutido. As possiveis diferencas de contingéneiastentes
através da diferenciacéo da teoria de Gray e satoges foram
verificadas pelo teste de Kruskall-Wallis, enquanice as
diferengas nas contingéncias passivas entre sistdagais
foram checadas pelo teste de Mann-Whitney.

Nesta subsecdo serdo apresentados os resultados
relacionados com a significAncia financeira quepassivos
contingentes possuem em cada um dos determinantes.

Preliminarmente apresentam-se o0s resultados das
médias gerais dos fatores considerados determimatie
significancia financeira. Essas sdo as médias gdckas por
meio da divisdo entre contingéncias totais e oiméairio
liquido das empresas, demonstrando 0 quanto O0SV@E®RSS
contingentes representam financeiramente para peesas da
amostra.

Média por SL - CT / PL

Code 11,92%

Common 5,76%
Quadro 6: SignificAncia das contingéncias por wiateegal

A significancia financeira das contingéncias por
sistema legal é apresentada no Quadro 6, ondercebpeque
as empresas pertencentes ao sisteat®e lawpossuem, em
média, passivos contingentes relativamente maidoegue as
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do sistemaommon lawNovamente, a influéncia das empresas
brasileiras nos numeros aparece. Sendo o0 pais caior m
numero de empresas compondo o sistema teghd law(23%
das empresas), a alta significancia dos passivongentes
que as empresas brasileiras possuem foi defirpava elevar a
média geral.

No entanto as médias das duas classificacbes de
sistemas legais ndo foram consideradas estatigitam
diferentes, como sera visto mais a frente.

Ja& no Quadro 7 estdo dispostas as médias dividatas
continente, onde na América Latina, os passivosirgentes
possuem uma representatividade de 22,35% do Patdmé
Liquido de suas empresas. Ja a Europa e Asiaftapissuem
médias muito abaixo, 5,34% e 6,86% respectivamente,
demonstrando um menor risco derivado dos passivos
contingentes.

Apesar de na Europa as contingéncias civeis e na
Asia/Pacifico as contingéncias de garantias segeprincipais
passivos contingentes e 0s que mais aparecemcaesd que
os valores ndo sdo tao relevantes assim, ou gegsamde
existirem muitas contingéncias advindas de prosesseis na
Europa, por exemplo, esses valores ndo possuenmpactio
consideravel frente ao patriménio das empresas.

Média Por continente - CT / PL

Ameérica Latina 22,35%
Asia/Pacifico 6,86%
Europa 5,34%

Quadro 7: Significancia das contingéncias por oentie

O Quadro 8 demonstra a distribuicdo da signifiGnci
das contingéncias passivas por setor. A analissadeuentre a
Figura 8 e a Quadro 8 enriquece as informac¢dedpgaossivel
verificar, por exemplo, que as contingéncias amhisnsao
muito mais relevantes, em termos de significanuiasetor de
Petréleo e Gas do que no setor de Health Care.
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Ambos o0s setores possuem contingéncias ambientais
compondo em torno de 10% do seu total e, no entanto
representatividade dos passivos contingentes nor i
Petroleo e Gas (16,12%) é muito maior do que nor S
Health Care (2,46%), indicando que os valores de
contingéncias ambientais no setor de Health Caneséé téo
elevados em termos de relevancia financeira.

Os valores do Quadro 8, assim como do Quadro 6,
também n&o foram considerados como estatisticamente
diferentes ap0s realizar-se a andlise do testeusk&ll-Wallis.

Média por Setor - CT / PL

Telecomunicagdes 19,66%
Oleo e Gas 16,12%
Servicos para Consumidores 13,06%

Utiidades 10,44%
Tecnologia 7,76%

Bens para Consumidores 7,52%
Materiais Basicos 7,21%
Industriais 3,70%
Health Care 2,46%

Quadro 8: SignificAncia das contingénciassabor

Os resultados do Quadro 9 demonstram como as
médias dos paises com a maior quantidade de erspdesa
amostra se apresentaram. A disposicdo das médiBsada,
China e Inglaterra foi aproximadamente semelhastmédias
apresentadas para os continentes, no Quadro hdwmepenas
uma troca de posicdes entre China (Asia/Pacifidogkaterra
(Europa). O Brasil seguiu a posicdo de destaquAndérica
Latina, porém com uma média de significancia meeshtuada
gue o seu continente.
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O Quadro 10 apresenta, resumidamente, os resultados
das hipo6teses de pesquisa testadas, seus respegtaus de
significAncia (quando confirmadas) e os testes wados.
Observa-se que das trés hipéteses de pesquisafahaas
rejeitadas: (i) o que o setor afeta a significaficianceira das
contingéncias passivas e (ii) o sistema legal do g empresa
afeta a significancia financeira das contingénpassivas.

A Unica hipotese confirmada foi a da teoria de Gray
Isso significa que os valores culturais expostda peoria de
Gray podem ser considerados como influenciadores na
decisbes de mensuracdo e reconhecimento dos valeres
passivos contingentes.

Média Brasil, China e Inglaterra - CT / PL

Brasil 33,30%
China 6,90%
Inglaterra 5,03%

Quadro 9: SignificAncia das contingéncias paraaeate Gray

No Brasil as contingéncias sédo mais significatidas
gue no restante dos paises. Isso se d& pelossralerados de
contingéncias tributarias que muitas empresas |birasi
possuem. Especificamente para tratar destes réssilfarasil
foi montado o Quadro 11, onde é possivel obsereen c
detalhes as diferencas existentes entre as emjmesgleiras e
o0 restante das empresas da amostra em relacadirrgéanias
tributérias.

Hipéteses
da Fator Teste ConfirmacaoSignificancia
pesquisa
H1 Setor Kruskall-Wallis Nao -
H2 Sistema Lega Mann-Whitney N&o -
H3 Teoria de Gray Kruskall-Wallis Sim 0,001%

Quadro 10: Resumo das hipo6teses da pesquisa

O Unico fatore que diferenciou a significancia
financeira de passivos contingentes foi a teoridgdey, com
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significancia abaixo de 0,1%. As hipoteses origazagara a
verificagdo dos fatores setor e sistema legal ndi@nf
consideradas estatisticamente diferentes. Pelas iagméd
apresentadas na secdo anterior, verifica-se quesil Possui
uma média de significAncia financeira maior do bnggaterra
ou China, ou seja, maiores passivos contingentdsraiados.

O Quadro 11 demonstra que nas contingéncias das
empresas brasileiras 67%, em média, sdo de contiagé
tributdrias e que a significAncia financeira dossspes
contingentes das empresas brasileiras € de 338aléssonstra
que as contingéncias tributarias sdo as princigasigonsaveis
pelo destaque de contingéncias que as empresaeitaas
apresentam na pesquisa, em comparagdo com as outras
empresas.

Média da Significancia das
. . Predominancia dag Contingéncias sobre
Pais / Paises P U
Contingéncias Patrimonio Liquido
Tributarias das Empresas
Brasil 67% 33%
Demais paises 19% 6%

Quadro 11: Comparacao Brasil e demais paisesdatra

O Quadro 11 também facilita a visualizacdo da
diferenca geral entre o Brasil e 0os demais paiaesmbstra, ao
permitir observar que no Brasil as contingénciessipas sao
mais evidenciadas, em termos de significAncia fie@a e que
esse motivo é predominantemente gerado pelas géntiras
tributérias. Os resultados de H3 demonstraram gse a
caracteristicas de passivos contingentes no Basitliferentes
do resto das empresas.

Inicialmente pode-se inferir que a teoria de Grayqo
influencia nos resultados, pois no Brasil as cgétitias
tributérias sdo téo significativas que desequilibras testes.
No entanto, apesar do destaque das contingéndiasatias
das empresas brasileiras, estas também foram asngise
apresentaram variedade dos outros tipos de contiage
divulgadas, pois em média, as empresas brasileiras
apresentaram trés tipos (do total de cinco) deiragp@ncias por
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empresa, enquanto que as demais empresas aprasentan
média de aproximadamente dois tipos de contingénoa
empresa.

Isso demonstra que além de divulgarem passivos
contingentes mais significativos, as empresas |bnas
divulgaram uma maior variedade e abrangéncia de
contingéncias do que as demais empresas, ndo isntlm as
contingéncias tributérias.

Os resultados do teste de Kruskal-Wallis para a
confirmacgdo da teoria de Gray estéo dispostos guardil3. O
Brasil (Pais 1) ficou com a média de classificagd&o37,05,
enquanto que China (Pais 2) e Inglaterra (Paie&)gm atras,
com as médias de classificacbes de 14,18 e 19,25,
respectivamente.

O teste também apresentou uma significancia
confortavel, abaixo de 0,1, indicando que as médias
apresentadas sdo estatisticamente diferentes. [fesse,
observou-se que para a divulgagcédo e significaficéanceira
dos passivos contingentes em empresas que divusgam
numeros financeiros na NYSE, foi possivel confirraaeoria
de Gray.

A teoria de Gray expfe que paises latinos mais
desenvolvidos, neste caso o Brasil, tendem a sisrgigglosos
que paises como a China (Asia colonial) e a Ingai@nglo).

No entanto, o Brasil também é considerado extremtame
conservador, ao passo que China e Inglaterra s&iderados
otimistas.

No que se refere ao sigilo/transparéncia, a Ingaé&
considerada extremamente transparente, enquanta Qidna
esté classificada como moderadamente transparente.

Observa-se que a China divulgou menos passivos
contingentes que a Inglaterra, confirmando suactsxatica
menos transparente em relacdo a Inglaterra (altamen
transparente).
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Kruskal-Wallis Test
Ranks
Pais ] Mean Rank
CTPL 1 14 ar, 05
2 17 1418
3 12 18,24
Total 43
Test Statistics™®
CTPL
Chi-Square 26,8649
df 2
Asymp. Sig. o0n
a. Kruskal Wallis
Test
b. Grouping
Wariahle: Pais

Figura 13: Output SPSS 17 - Teste de Kailid¥allis para a teoria de Gray

A diferenca, contudo, foi pequena talvez pela
caracteristica mais otimista da Inglaterra frentetéaue
caracteristica otimista da China.

Nesse caso as duas caracteristicas sao semellistotes,
€, quanto mais (menos) otimismo, menos (mais) Yassi
contingentes. A caracteristica da transparénci/sigluencia
de forma contraria, pois quanto mais (menos) tradsia,
mais (menos) passivos contingentes. Conclui-senagse a
teoria de Gray se adapta as evidéncias empiricts pesquisa,
indicando que a cultura exerce influéncia na sicguifcia
financeira dos passivos contingentes das empresasigeiras
que publicam seus demonstrativos financeiros emSIkFR
NYSE.
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5 CONCLUSAO

A presente pesquisa procurou obter uma visdo geral
sobre as caracteristicas dos passivos contingeasesmpresas
estrangeiras que negociam a¢fes na Bolsa de ValerB®va
York (NYSE), além de procurar encontrar possiveis
explicagbes para tais caracteristicas. O estudanieu os
passivos contingentes de 102 empresas que pubkeam
demonstrativos financeiros em IFRS na NYSE, utildma
hipoteses de pesquisa que pudessem explicar a fanma tais
contingéncias foram distribuidas.

As hipoteses consideradas como possiveis fatores
explicativos foram o (i) setor da empresa, (i) altwa,
refletida no sistema legal do pais onde a empresacontra e
também na teoria de Gray (1988) sobre a influédaiaultura
na contabilidade e (iii) a classificacdo geografi@ntre
continentes, utilizada pela NYSE.

O fator mais légico para explicar difiecas em
passivos contingentes seria o econdmico, refletmo setores
empresariais onde cada empresa opera, 0 quedaséfitipos
diferentes de passivos contingentes para empresaemres
diferentes, devido a sua forma de operacao de iegoc

Outro fator extraido de referenciais tedricos foilm
sistema legal do pais onde a empresa atua. Ambfasooss se
mostraram irrelevantes estatisticamente para explias
diferencas de passivos contingentes entre as emspr@sfator
que se apresentou como fator diferenciador da &detéa
financeira dos passivos contingentes foi a teoeaGtay,
também originada do referencial te6rico, onde resl@ociais
sdo abordados por Gray, tendendo a gerar difesenga
tratamento contabil de reconhecimento e mensuracao.

Na andlise, o Brasil apresentou maior evidenciagédo
relativa de valores, puxada principalmente pelasssu
contingéncias tributérias, frente a China e Ingtate

Os resultados, além de demonstramemoce divide o
quadro de passivos contingentes em empresas ao dedo
mundo, trazem o Brasil como pais que mais evidgueigivos
contingentes dentre as empresas estrangeiras da.NYS
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Isso pode significar uma maior transparéncia das
empresas brasileiras, ao evidenciarem e divulgaztemo pede
0 normativo contabil internacional, os valores dsainbolsos
de caixa que acreditam ser possiveis, conformenoeio de
passivos contingentes. Por outro lado, devido aandg
destaque encontrado nas contingéncias tributéaieszdo para
esta diferenca de divulgacdo pode estar na realidadhegdcio
das empresas brasileiras, que operam em um ambhiente
normas tributarias excessivas, contraditérias eplioatas.

A influéncia da cultura também pode ser considerada
como uma possivel explicacdo, refletida na carstiea
conservadora dos contadores brasileiros.

Os resultados também demonstraram que o sistema
legal code lawou common lay e o setor de operacdo nao
explicam a disposic¢do e divulgagdo dos passivosngamtes.

Observou-se que o Brasil divulgou mais contingéncia
estando classificado entre os paises latinos nesisndolvidos
na teoria de Gray, onde tais paises figuram cortreraamente
conservadores. A China, classificada como levemetim@sta,
porém menos transparente que a Inglaterra, divutgenos
passivos contingentes que esta, que é classifipadaGray
como mais otimista e mais transparente ao mesnuotem

Caso a China possuisse uma caracteristica mais
transparente, como da Inglaterra que é consideatiglaente
transparente, é possivel que houvesse maior dgddgale
passivos contingentes. No entanto, pela classifcde Gray, a
China figura como levemente transparente, proxionsigilo, o
gue, juntamente com uma caracteristica levemeriteistd
pode tender a levar as empresas chinesas a demlgaenos
passivos contingentes que a Inglaterra, que € eaiftEm
transparente.

O sistema legal de cada pais ndo foi um fator
diferenciador na significAncia das empresas tap@ziue as
diferencas culturais geradas por esse fator ngefiam em
diferencas de interpretacédo de probabilidades, cdroaso da
norma de passivos contingentes e sim em outros tim
tratamentos contébeis.
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Conclui-se assim que o resultado da pesquisa foi
alcancado, ao se identificar a cultura como umr fajoe
influencia na significancia financeira dos passigostingentes
divulgados pelas empresas estrangeiras na NY SEleAmis
hipteses de pesquisa (sistema legal e setor) 8o s
confirmaram como fatores determinantes.

O fator cultura, representado pela teoria de Gray,
demonstrou que empresas brasileiras tendem a divaigis
passivos contingentes devido a sua caracterisbicial smais
conservadora que empresas inglesas ou chinesass (mai
otimistas).

Tal resultado, frente a subjetividade exposta danao
internacional de contingéncias, pode ser intergeetde duas
formas: um risco maior nas empresas brasileirdsitério) ou
um perfil de contadores diferente do restante (momé a teoria
de Gray). A quantidade de passivos contingentegtéiios nas
empresas brasileiras é tdo grande que desequiliisra
comparacbes sempre que uma empresa brasileira eompd
amostra que esta sendo comparada (setor, por eXempl

A confusé@o do sistema tributario brasileiro e aydori
existente entre as empresas e o fisco arrecadadan tlaras
ao se analisar os numeros desta pesquisa.

Muitas das contingéncias tributarias das empresas
brasileiras séo geradas por autos de infragcdo anelmpresa
esta sendo contestada pelo fisco em relagédo aosibgue
deixou de recolher ou que recolheu menos do queride\Ao
registrarem passivos contingentes provenientesslégtputas,
percebe-se que as companhias tendem a acreditairagpie
vencé-las.

Além disso, a existéncia de autos de infracdo na
legislacdo tributaria brasileira facilita a carai@cdo da
existéncia de obrigacdes presentes geradas portosven
passados, podendo ser um fator que facilite aéexigt de mais
contingéncias, pelo fato de que os autos de irdr@gécisam
receber obrigatoriamente um tratamento contébil.

Uma continuagdo desta pesquisa seria um estude sobr
0s tipos de provisdes nas companhias, para verfeaeguem
as mesmas distribuicdes dos passivos contingentes eas
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empresas brasileiras, as provisdes tributarias éamisao
predominantes.

Outra pesquisa significativa que poderia ser coidduz
seria em relagcdo ao grau de assertividade queeemedsas
contingéncias tributarias, ao se analisar se aapilittade
“possivel” é realmente a adequada. Esse raciondé mh
pressuposto de que se a companhia acreditavaigyeider o
processo, entdo deveria ter registrado uma proyEavavel)

e ndo uma contingéncia (possivel).

Esse tipo de pesquisa poderia trazer destaqueaa ess
importante capacidade de previsdo que as empreseisgm
possuir, quando se fala em provisbes e contingé&ncia
permitindo enxergar como 0 subjetivismo € tratado lana
situacdo pratica e se as companhias possuem unddmimio
sobre suas previsoes.

Ao se analisar o referencial teérico trazido veoiti-se
também que as contingéncias impactam na andlise de
investidores e analistas, seja pela mudanca ddfipagéo
atribuida quando da existéncia de contingénciapeta pior
projecdo de resultados feita no mesmo caso.

Como exemplo é possivel citar situacdes onde gsande
perdas precisam ser reconhecidas devido a um ef@atao
controle da empresa, mas que poderia ter sidogdenal forma
evidenciado anteriormente. Neste exemplo, caso @esa ja
possuisse uma contingéncia evidenciada e estangéntiia se
tornasse uma provisdo, seria um fato menos alagmnue
se a empresa ndo tivesse divulgado nenhuma inf@onag
relacionada a esses valores.

Um interessante ponto de atencéo estd no fato @e qu
algumas empresas (43%) ndo possuiam passivos gemts
ou possuiam valores muito pequenos divulgadosrepa@ados
com outras empresas. Revisitando a preocupacaoagkark
(2011) sobre a divulgacdo e mensuracdo de riscas da
empresas, considera-se este fato alarmante, pala da
realidade dos negécios e o tamanho das empresd&zersn
parte da amostra desta pesquisa, é pouco provaeelpa
empresa ndo possua nenhum passivo contingenteeogegs
passivos contingentes sejam insignificantes, vigiee a
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abrangéncia que envolve os passivos contingenéedeésa e
engloba diversas esferas de risco de negécio, cesto
anteriormente (civel, tributario, garantias finaraze outros).

Esse ponto de atencdo pode se estender aos asiditore
externos que auditam estas companhias. Viu-se faeneial
tedrico que nao é benéfico para uma companhia givul
passivos contingentes de valores elevados. Iste gedr certo
desequilibrio informacional no momento da compairapiicar
seu julgamento para decidir a divulgagcdo ou na@asivos
contingentes e provisdes.

Cabe a auditoria externa nestes casos aplicar sua
neutralidade para que o julgamento mais adequagm se
aplicado nos casos que envolvem a subjetividadgdssivos
contingentes. Por outro lado sabe-se que o dedd®
auditorias nestes casos é grande, pois 0 acessfodeacdes
pode ser um grande obstaculo para que se analgssituacdes
ou mesmo tenha conhecimento delas.

Outro possivel tema de pesquisa relacionada seria o
estudo das reversdes e adi¢des das provisoes, icbemgdo de
se encontrar indicios de gerenciamento de resulfaale estas
impactam o lucro do exercicio e podem estar seeddas com
esta intencdo, frente a subjetividade da normaarespécie de
movimento circular entre provisbes e passivos ogetites
conforme o interesse da gestdo das companhias.
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APENDICE A — EMPRESAS DA AMOSTRA POR PAIS

Empresas Pais Empresas Pais
SAP Alemanha Novo Nordisk Dinamarca
Siemens Alemanha | Promotora de inf. Espanha
Adecoagro Argentina Repsol Espanha
Telecom
Argentina Argentina Telefonica Espanha
Philippine
Alumina Austrdlia Telephone Filipinas
Sims Metal Austrdlia Nokia Finldndia
Delhaize Bélgica Alcatel Franga
Ambev Brasil CGG Veritas Franga
CDB Brasil France Telecom Franca
CSN Brasil Sanofi Franca
Brasil Telecom Brasil Total Franga
BRF Brasil Veolia Franca
Braskem Brasil Coca-cola Grécia
Embraer Brasil Philips Holanda
Cemig Brasil Shell Holanda
SABESP Brasil Reed Elsevier Holanda
COPEL Brasil Unilever Holanda
Ilhas
Cosan Brasil DHT Holdings Marshall
CPFL Brasil DR Reddys india
Fibria Brasil Sterlite india
Gerdau Brasil Tata Motors India
Gol Brasil Wipro india
Tam Brasil PT Indosat Indonésia
Tele Norte Leste Brasil Astrazeneca Inglaterra
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Vivo - TELESP Brasil BHP Billinton Inglaterra
Tim Brasil BT Group Inglaterra
Cccu Chile BP Inglaterra
LAN Chile Diageo Inglaterra
Embotelladora
Andina Chile Glaxos Inglaterra
Endesa Chile Chile IHG Inglaterra
Enersis Chile National Grid Inglaterra
Sociedad Quimica Chile Pearson Inglaterra
Conchay Toro Chile Tomkins Inglaterra
Aluminium China Smith and Nephew | Inglaterra
Bitauto China Rio Tinto Inglaterra
China Eastern
Airlines China CRH Irlanda
CNOOC China Eni Itdlia
China Telecom China Luxottica Itdlia
China Mobile China Telecom ltalia Itdlia
China Unicom China Tenaris Luxemburgo
Guangshen China Mittal Luxemburgo
Huanneng Power China Ternium Luxemburgo
China Ming Yang China América Movil Meéxico
Petrochina China Grupo TMM Meéxico
Sinopec China Scorpio Tankers Mbébnaco
China Petroleum China Statoil Noruega
China Xiniya China Portugal Telecom Portugal
Yanzhou China China Yuchai Singapura
Zuoan Fashion China Novartis Suica
China South
Airlines China Syngenta Suica
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APENDICE B — SIGNIFICANCIA FINANCEIRA DOS
PASSIVOS CONTINGENTES POR EMPRESA

Empresa Setor Pais CT/PL CL-::/ S:Z;e;a
Adecoagro Consumer Goods Argentirla 0,00% 0% Cod
Alcatel Technology Franca 2,55% 09 Cod
Alumina Basic Materials Australia 0,00% 09 Com
Aluminium Basic Materials China 0,009 0% Cogl
Ambev Consumer Goods Brasil 45,6000 146% Cod
América Movil | Telecommunications México 25,45%| 86% Cod
Astrazeneca Health Care Inglaterra 3,10% 9P Cpm
BHP Billinton Basic Materials Inglaterra 3,63% 9% Com
Bitauto Consumer Services China 0,00po 0% Cod
BP Oil and Gas Inglaterra 0,04% 09 Com
Brasil Telecom | Telecommunications Brasil 47,82%| 275% Cod
Braskem Basic Materials Brasil 11,24%  62% Cqd
BRF Consumer Goods Brasil 26,3500 447% Cod
BT Group Telecommunications Inglaterra | 12,66%  16% Com
CCuU Consumer Goods Chile 0,00% 0% Cad
CDB Consumer Service: Brasil 75,74%  T71% Cod
Cemig Utilities Brasil 17,089 87% Cod
CGG Veritas Oil and Gas Franca 16,43% 0% Cod
China Eastern
Airlines Consumer Service: China 0,00% 0% Cod
China Ming Yang QOil and Gas China 106,21%28% Cod
China Mobile Telecommunications China 0,00% 0% Cod
China Petroleum Oil and Gas China 1,716 10% Cobd
China South
Airlines Consumer Service: China 0,83% 4% Cod
China Telecom | Telecommunications China 0,00% 0% Cod
China Unicom Telecommunications China 5,89% | 315% Cod
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Empresa Setor Pais CT /Py CL-::/ S:Z;e;a
China Xiniya Consumer Goods| China 0,009 0% Cod
China Yuchai Industrials Singapura 1,26% 6% Cgm

CNOOC Oil and Gas China 0,00% 09 Cod

Coca-cola Consumer Goods Grécial 0,25% 2% Cod
Conchay Toro Consumer Good Chile 0,01% OPb Cod

COPEL Utilities Brasil 26,9194 294% Cod
Cosan Consumer Goodsg Brasil 30,72% 29B% Cod
CPFL Utilities Brasil 26,22% 1139 Cod
CRH Industrials Irlanda 0,009 0% Com

CSN Basic Materials Brasil 54,53% 1700 Cod

Delhaize Consumer Servicels Bélgicg 0,00% (0% Cod

lIhas
DHT Holdings Industrials Marshall 0,00% 0% Cod

Diageo Consumer Goods| Inglaterra 4,81% 14% Cpm

DR Reddys Health Care india 1,12% 5% Caqd
Embotelladora

Andina Consumer Goods Chile 0,00% 0% Cad

Embraer Industrials Brasil 3,849 35% Cod

Endesa Chile Utilities Chile 0,009 0% Codl
Enersis Utilities Chile 0,00% 0% Cod
Eni Oil and Gas Italia 40,50% 306% Codgl
Fibria Basic Materials Brasil 8,099 207% Cofd
France Telecom| Telecommunicatigns Franga 15,189 98% Cod
Gerdau Basic Materials Brasil 3,22% 26% Cad
Glaxos Health Care Inglaterrg 2,14% 11% Cam
Gol Consumer Service: Brasil 7,38% 101% Cod
Grupo TMM Industrials México 6,67% 0% Cog
Guangshen Consumer Services Ching 0,00% % Cod
Huanneng Powe Utilities China 0,00% 0% Cad
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Empresa Setor Pais CT/PL CL-::/ S:Z;e;a
IHG Consumer Services Inglaterra ~ 32,73%  35% Com
LAN Consumer Services Chile 4,85% 15% Cad
Coréia do
LG Technology Sul 0,00% 0% Cod
Luxottica Consumer Goods ltalia 0,00% 0% Cad
Mittal Basic Materials Luxemburgp 0,00% 0% Cod
National Grid Utilities Inglaterra 0,00% 0% Com
Nokia Technology Finlandia 10,01% 121% Cod
Novartis Health Care Suica 0,00% 0% Cqd
Novo Nordisk Health Care Dinamarca  0,00% 0% Cod
Pearson Consumer Services Inglaterra 0,00% % Go
Petrochina Oil and Gas China 0,00% 0% Cod
Philippine
Telephone Telecommunications Filipinas 2,48% 6% Cod
Philips Consumer Goods Holandd 2,33 24% Cpd
Portugal Telecom| Telecommunications Portugal 9,09% | 1659 Cod
Promotora de inf| Consumer Services Espanha 5,18%% [0 Cod
PT Indosat Telecommunications Indonésia 0,22% 5% Cod
Reed Elsevier Consumer Services Holanda 0,5[1% % od C
Repsol Oil and Gas Espanhg 10,14% 124% Cod
Rio Tinto Basic Materials Inglaterra 1,30% 6% Com
SABESP Utilities Brasil 23,739 141% Cod
Sanofi Health Care Franca 10,90% 101% Cod
SAP Technology Alemanha 14,39% 103% Cad
Scorpio Tankers Industrials Ménaco 0,00% 0% Cod
Shell Oil and Gas Holanda 0,00% 0% Cad
Siemens Industrials Alemanha  11,40% 82% Cod
Sims Metal Industrials Austrélia 2,21% 34% Com
Sinopec Basic Materials China 0,00% 0% Cad
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Empresa Setor Pais CT /Py CL-::/ S:Z;e;a
Smith and
Nephew Health Care Inglaterra 0,00% 0% Cam
Sociedad Quimica Basic Materials Chile 0,70% 3% Cod
Statoil Oil and Gas Noruega 1,41% 9% Cad
Sterlite Basic Materials india 30,47% 2316 Cad
Syngenta Basic Materials Suica 0,27P% 1% Cod
Tam Consumer Services Brasil 42,00% 16%% Cpd
Tata Motors Industrials india 7,979 23% Cod
Tele Norte Leste| Telecommunications Brasil 96,24%| 1099% Cod
Telecom
Argentina Telecommunicatiorjs Argentina 0,00% 0% Cod
Telecom Itdlia | Telecommunications Italia 24,89%| 227% Cod
Telefonica Telecommunications Espanha 1,90% 4% Cod
Tenaris Basic Materials Luxemburgo0,23% 2% Cod
Ternium Basic Materials Luxemburgo 0,27% 2% Cod
Tim Telecommunications  Brasil 30,13%| 140% Cod
Tomkins Consumer Goods| Inglaterra 0,00P%6 0% Com
Total Oil and Gas Franca 0,91% 5% Cad
Turkeell Telecommunications Turquia 6,23% 35% Cod
Unilever Consumer Goods Holandg 1,510 5% Copd
Veolia Utilities Franca 0,00% 0% Cod
Vivo - TELESP | Telecommunication)s Brasil 55,99%| 300% Cod
Wipro Technology india 11,879 549 Coq
Yanzhou Basic Materials China 1,42% 6% Cad
Zuoan Fashion Consumer Goodps Ching 1,29% % Cod




