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1 -INTRODUGAO

Para a conclusao do Curso de Ciéncias Contabeis da Universidade Federal
de Santa Catarina, fazem-se necessarias a apresentagdo e a defesa deste
trabalho, que é exigido por uma das disciplinas obrigatérias do curriculo.

Este trabalho terd em seu interior um apanhado geral de uma pesquisa
bibliografica desenvolvida sobre a Demonstragdo das Origens e Aplicagdes de
Recursos, no que tange as operagdes que nao afetam o Capital Circulante Liquido.

Atualmente a contabilidade vem sofrendo modificagdes com o intuito de
propiciar o melhor desempenho possivel, para atender o seu objetivo basico que é
o de bem informar, aos seus usuarios, a respeito dos fenémenos que afetam o
patrimonio das empresas. Esta(e) evolugao (desenvolvimento) se deu por um
namero maior de pesquisas praticas, pela influéncia da informatica e pela propria
necessidade dos usuarios de obterem informagoes precisas, contando com a
facilidade do avango tebnolégico da informatica.

A contabilidade registra, desde o nascimento da empresa, as modificacoes
patrimoniais ocorridas e com esses dados elaboram-se as demonstracoes

financeiras.



Dentre as demonstragdes financeiras previstas em nossa legislagao,
destaca-se a Demonstragdo das Origens e Aplicagbes de Recursos ( DOAR), que‘é
o foco da pesqunsa ora apresentada. |

Antes de se consolidar a denommagao DOAR pela Lei n° 6404/76 de
15/12/76, esta demonstraqao era tambem conhecida por Fluxo de Fundos (EUA) e
Demonstragdo de Fontes e Usos de Capital de Giro Liquido.

A DOAR é uma demonstragdo contabil capaz de mostrar as .mutagéé's
ocorridas na posigao financeira da empresa, como também as decisées de
investimentos; fiﬁanciamentos e de dividendos, tendo por objetivo explicar a
| variagao do Capital Ciréulante Liquido sofrida em um determinado periodo..

As operagdes que afetam o Capital Circulante Liquido ( CCL) sao registradas
na DOAR. Por sua vez, 6 CCL é a diferenca algébrica entre o Ativo Circulante e o
Péssivo Circulante. As 'operagées registradas simultaneamente em contas
circulantes e nado circulantes modificanj o CCL, provocando um aument_o ou
. redugdo do mesmo. |

Ha, entre}tanto‘, outras operagbes que, mesmo nao afetando o CCL, tem
caracteristicas de financiamentos e investiméntos concomitantes. O interesse que
levou a escolha desta pesquisa, foi a de discﬁtir algumas dessas operagoes.

Com este presente trabalho, espera-se que de alguma forma sé possa
contribuir para o enriquecimento bibliografico referente éo assunto, tornando-se,

assim, em mais uma fonte para pesquisadores e docentes.



1.1 - Especificagdes Do Problema

O Capital Circulante Liquido se altera com operagdes que acontecem
simultaneamente em contas circulantes e néd circulantes. Esta alteracdo e
evidenciada na Demonstragao dés'Origens e Aplicagdes de Recursos.

Conforme anteriormente .enfocado, existem operag:ées (inﬂmeros éasos) que
mesmo nao afetando o Capital Curculante qumdo constltuem -se, também, em
ongens e aplicagoes de recursos, que requerem por suas partnculandades uma
melhor identificagio.

A Demonstragdo das Origens e Aplicagoes de Recursos, sendo uma
demonstragdo que evidencia a evolugdo financeira da empresa, ao realizar sua
analise e interprétagéo,_ faz-se necessario ter o conhecimento a fundo das
operagdes que ocorreram no periodo e que a afetaram.

Nesse Sentido, o} principal problema consiste em ide_ntificar as operagodes

aludidas. -
1.2- Objeti\ios Da Pesquisa

Para desenvolver de uma forma mais dinamica este trabalho, os objetivos da

pesquisa foram distribuidos em:
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1.2.1 - Objetivo Geral

O Objetivo Geral deste estudo consiste em analisar as operagdes que nao
movimentam o Capital Circulante Liquido e mesmo assim devem ser evidenciados

na Demonstragdo das Origens e Aplicagées de Recursos.

1.2.2 - Objetivos Especificos

Pretende-sé, a nivel de Objetivos Espécificos. tratar, no decorrer do trabalho, -
dos seguintes'aspectos:
- abordar a conceituagéo; os objetivos e a estrutura da Demonstragio de
| Origens e-Apiicagées de Recursos;
- comentar a Iegisla§éo a respeito do assunto; -
- definir o que sdo origehs e aplicages de récur'sos;
- conceituér circulénte e ndo circulante;
- discutir operagoes qu_é nao afetam o Capital Circulante Liquido, mas qu_'e(
devem ser evidenciadas na Demonstragao das Origvens e Aplicagdes de

Recursos.



1.3 - Metodologia Aplicada

A metodoldgia aplicada neste estudo, constitui-se em pesquisa teérica.

Segundo RUIZ, (1986; p.50),

“a pesquisa tedrica tem por objetivo ampliar generalizagdes, deﬁmr
leis mais amplas, estruturar sistemas e modelos teéricos, relacionar

" e enfeixar hipoteses numa visdo mais unitaria do universo e gerar
novas hipéteses por forga de dedugdo logica. Além disso, supde
grande capacidade de reflexdo e de sintese, a par do espirito de
criatividade”. ‘ '

- O presente trabalho esta dividido em duas fases. Inicialmente, fez-se uma

- pesquisa bibliografica, consubstanciada em leis, boletins, monografias e teses

- referentes ao assunto.

No que se diz respéito a bibiiografia, RUIZ, (1986; p.58), assgm define:
“bibliografia é o conjunto dos livros escritos sobre determinado assunto, por autores
-cénﬁecidos e identificados ou andnimos, pertencentes a correntes de pensamento
diversas entre si, ao longo da evolugao da Humanidade “.-
| Seguiﬁdo este raciocinio, RUIZ (1986; p.58), diz que, V“p.esquisa bibliografica
consiste no exame deste manancial, para levantamento e analise do que ja se
produziu sobre determinado assunto que assumlmos como tema de pesquisa
cientifica”.

Na segunda fase, busca-se um ordenamento das informagdes bibliograficas
que méreCeram analise dé forma critica, obtendo-se uma viséo geral do conteudo.
De posse de todo o material pesquisado, selecionaram-se aqueles juigédos
importantes para se atingir os objetivos tragados, dando;se, entao, a redagao da

- monografia.
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1.4 - Organizagio do Estudo

O presente .trabalho foi distribuido em capitulos, para um melhor
desencadeamento do mesmo.

No primeirvo capitulo, apresenta'-se o trabalho de forma geral, _demon(strando'
o.tema, a especificagao do prgblema, 0 obj_etivo geral, bem como os objetivos
especificos, evidencia-se também a metodologia aplicada na elaboragao desta_.
pesquisa. | | |

O segundo capitulo, refere-se as caracteristicas da ‘Demonstragéo_ das
Origens e Aplicagées de Recurso, como conceito, a Iégislagéo referente ao
ass‘unto. objetivos e a sua estrutura. Assim, pretende-se alcan§ar os dois pri:ﬁeiros
objetivos especificos.

No tercejro capitulo, discute-se a respeito do Capital Circulante Liquido,
limitando-se ao seu conceito, distingéo'entfe contas do circulante e nao circulante e
-a variag:éo“do Capital ‘Circulant'e Liquidd, onde se pretende alcangar outro objetivo
especifico. | . |

No quarto capitulo; apre’senta-ée a movimentagao .de recursos das .
Demonstragdo das Origens e Aplicagdes de Recursos e as operagdes que nao
afetam o CCL, dividindo-se em dois grupos, as que nao representam origens e nem
aplicagdes de recursos e aquelas operagbes que representam, procurando-se
_atingir mais dois objetivos especificos e o objeto g.e‘ral desta pesquisa.

Ao final, no quinto capitulo, ter-se-d3o as conclusdes desta pesquisa em
relagdo as operagdes que nao afetam o Capital Circulante .Liquido, mas que tém

caracteristicas de financiamento e investimentos concomitantes. -



2 - DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS - DOAR

2.1 - Conceito

‘De acordo com GOVEIA, (1984; p.301),

“A Demonstragdo das Origens e Aplicagdes de Recursos é a
apresentagao, em forma relativamente padronizada, das origens e
das aplicagbes de recursos que modificaram o Capital Circulante
de uma empresa,  entre duas determinadas datas. Ou,
resumidamente, € a exposicdo do estudo das modificagdes na
posicdo financeira de uma empresa (entre duas determinadas
datas)”. '

MARION, (1989; p.456), conceitua a Demonstragio das Origens e

Aplicagdes de Recursos como sendo a demonstrag¢ao financeira que

“mostra a procedéncia de novos recursos que ingressaram na
empresa durante o periodo contabil e que afetaram o seu capital
circulante. mostra, também, a aplicagdo desses novos recursos
aplicados de diferentes maneiras pela empresa naquele periodo”.

Segundo ZDANOWICZ, (1992; p.196), “trata-se do demonstrativo das'

variagbes de recursos, ocorridas no periodo compreendido entre dois balangos ou
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balancetes consecutivos, com o objetivo de identificar quem financiou 6 qué,
durante os penodos ‘considerados”.

Depreende -se, da conceituagao escrita por esses autores, que a DOAR e
uma demonstragao contabil capaz de mostrar as modlflcagoes ocorridas na posi¢cao
financeira da empresa, afétando, por conseguinte, 0 seu Capital'\CircuIante
Liquido e permitindo, a seus .usuérios, conhecer a fonte dos recursos ingressadoé

na empresa e como esses recursos foram aplicados.

2.2 - Aspectos Legais

Antes de se consolidar a .deriominagéo Demonstracao das Origens e
Aplicagoes de Recursos, pela Lei n° 6404, de 15 de Dezembro de 1976, (Lei das
’Socnedades por Acbdes) esta demonstragdo era também designada Fiuxo de Fundos
(Funds Flow Statemente - EUA) e Demonstragao de Fontes e usos de Capital de
Giro Liquido.

Com o advento da mencionada Lei das Sociedades por Agées, delinearam-
se as empresas obrigédas a elaboragdo da DOAR. Segundo IUDICIBUS et. alii.
(1990; p.569), “a Lei n° 6404 tc‘arn‘ou obrigatéria essa demonstrago para todas as
companhias, conforme disposto no seu artigo 176, item IV. Todavia, o paragrafo 6°
do mesmo artigo elimina:a obrigatoriedade de elaboraq:éo e publicagao para as
companhias fechadas com patriménio liquido inferior a 20.000‘ORTN (atualmente
138.400 BTN)". A res‘peito do limite em BTN, o Boletim 10B - Tematica Contabil e

Balangos n: 5 (1991; p.40) o define como sendo de 123.400 BTN. A divergéncia

entre os valores deve-se a controvérsia sobre a paridade a ser adotada para a
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conversio de OTN para BTN. Assim, IUDICIUS et. a.lii (1992; p.569), adotou 1 OTN
= 6,92 BTN enqdanfo_a 0B, fundamentando-se na Lei n- 7.801, de 11.07.89,
utilizou a paridadé 1 OTN = 6,17 BTN. De qualquer forma a grande maior‘ié das
empresas esta obrigada a publica-la em virtude da Lei dimensionar um limite
relativamente baixo. .

Os requilsitos' de ap;esentagéo desta dembnstragéo, sao enunc;iados pelo

artigo 188 da Lei n° 6404/76, como segue:

“Art. 188 - A demonstracdo das origens e aplicagbes de
recursos indicara- as modificagbes na posicao financeira da
companhia, discriminando:

| - as origens dos recursos, agrupadas em:

a) lucro do exercicio, acrescido de depreciagdo, amortizagao
ou exaustdo e ajustado pela variagdo nos resultados de
exercicios futuros; : _

b) realizagcao do capital social e contribuigbes para reservas
de capital; - - _

c) recursos de terceiros, originarios do aumento do passivo
exigivel a longo prazo, da reducédo do ativo realizavel a longo prazo
e da alienacgao de investimentos e direitos do ativo imobilizado.

il - as aplica¢gdes de recursos, agrupadas em:

a) dividendos distribuidos;

b) aquisi¢ao de direitos do ativo imobilizado;

c) aumento do ativo realizavel a longo prazo, dos
investimentos e do ativo diferido; '

d) redugao do passivo exigivel a longo prazo.

Il - o excesso ou insuficiéncia das origens de recursos em
relacdo as aplicagbes, representando aumento ou reducdo do
capital circulante liquido; '

IV - os saldos, no inicio e no fim do exercicio, do ativo e

passivo circulantes, o montante do capital circulante liquido e o seu
aumento ou reducgao durante o exercicio.”

O Conselho Federal de Contabilidade, pela Resolugdao n° 686, de 14 de
dezembro de 1990 (DOU de 27-08-91), apos acolher sugestoes da classe contabil,

dentro de um processo democratico aprovou as Normas Brasileiras de
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“Contabilidade (NBC) sobre o conceito, conteudo, estrutura e nomenclatura das
Demonstragdes Contabeis, onde dedica a NBCT.3.6 a Demonstragao das Origens e
Aplicagdes de Recursos, contribuindo assim, para um maior esclarecimento do

artigo 188 da Lei 6404/76.

2.3 - Objetivo

Segundo ZDANOWICZ, (1992; p.1935), a Demonstragao das Origens e
Aplicagoes de R_écursos - DOAR, tem por objetivo “indicar, em dado momento, as
modificagbes ocofridasna posicao financeira da empresa’.

| Seguindo este raciocinio, ZDANOWICZ, (1992; p. 196), diz que, “trata-se de
um demonstrativo das variagdes de recursos, (...), com o objetivo de identificar
v,quem financiou o qué, durante os periodos considerados”. |

Para MARION, (1989; p.‘427), a DOAR, “explica a variagdo do Capital
Circulanté quuido 6corrido de um ano para outro”.

A DOAR, portanto,terh por finalidade mostrar a procedéncia das origens de
recursos internos e externoé, bem como de que forma esses recursos forém
aplicados pela empresa, evidenciandb o que aconteceu com o Capital Circulante
liguido - CCL, durante detérminado periodo, ou seja, se esta mantendo,
aumentando 6u reduzindo o CCL, e quais as operagbes que provocaram esta
movimentagao. |

Outro objetivo da DOAR é o. de rhostrar as decisdes de investimentos,

financiamentos e de dividendos na area administrativa - financeira da empresa.



E de se notar a importincia e utilidade da DOAR para o conhecimento e
analise das empresas. Esta demonstragao auxilia nos seguintes aspectos, segundo

IUDICIBUS et. alii (1993; p. 568):

“1 - Conhecimento da politica de inversdes permanentes da
empresa e fontes dos recursos correspondentes.

2 - Constatacdo dos recursos gerados pelas operagdes
proprias, ou seja, o lucro do exercicio ajustado pelos itens que o
integram, mas n&o afetam o capital circulante liquido.

3 - Verificagdo de como foram aplicados os recursos obtidos
com os novos empréstimos de longo prazo.

4 - Constatagdo de se e como a empresa esta mantendo,
_ reduzindo ou aumentando o seu capital circulante liquido.

5 - Verificagdo da compatibilidade entre os dividendos e a

posicao financeira da empresa.” :

O desenvolvimento de novos projetos da empresa pode ser acompanhado
com a utilizagdo da DOAR, comparando-se os valores realizados com aqueles que
foram orgados, traduzindo-se em instrumento gerencial de grande utilidade.

Segundo MATARAZZO, (1985; p.171),

“a DOAR, por suas caracteristicas, é, entre as demonstracoes
financeiras, a que estd mais voltada para o futuro. Muitas das
informacdes contidas na DOAR sdo concementes a_ tendéncias,
politca da empresa e alternativas escolhidas que seguem
determinada trajetéria cuja analise permite certa proje¢do para o
futuro”.

Tradicionalmente, a analise de balangos era baseada no passado da
empresa. Acreditava-se que analisando dados do passado poder-se-ia supor o
futuro.

Atualmente, pom O uso das‘ técnicas previsionais, incorporam-se novas

variaveis, as quais funcionam como as possiveis situagoes do futuro.
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Evidentemente, analisando-se pelo passado o grau de erro pode ser menor

em 'relagéo a analise previsional. Matarazzo, (1985; p. 173) diz que

“(...) a andlise do passado, mesmo que absolutamente precisa,
dependendo das circunstancias, ndo tem nenhuma utilidade para a
tomada de decisbes, o que jamais acontece com a analise
previsional”. ‘

Através da DOAR pode-se adotar uma analise voltada para o futuro, assim
desenvolvendo as técnicas de analise de balango, que antes eram ligadas ao

passado da empresa.

A DOAR pode responder a varias questdes, das quais MATARAZZO, (1985;

p. 174), aborda as principais:

“Quais as causas das mudancas na situagao financeira da
empresa? ’ :

O que foi feito com o lucro gerado pelas operacbes?

Qual a aplicacao feita com os novos empréstimos?

Como foi possivel a Companhia distribuir dividendos apoés o
prejuizo sofrido no exercicio? ,

De que forma a empresa consegue manter seus pagamentos
em dia se os resultados vém sendo negativos?

Qual a capacidade da empresa de amortizar as dividas
assumidas?

Por que a liquidez diminuiu apesar do excelente lucro?

Como esta sendo financiada a expansao da empresa?

Com que recursos a empresa amortizou antecipadamente
dividas de longo prazo?

O que foi feito com as receitas de venda do imobilizado?

Os recursos gerados pelas operagées foram suficientes?

Por que a empresa teve de tomar empréstimo se o seu lucro
mais depreciacdo sao superiores aos investimentos em
imobilizado?

Como se deu o aumento do Capital Circulante Liquido?

Foi o aumento do Capital Circulante Liquido suficiente?

Qual a habilidade dos administradores em obter recursos
adequados as aplicagdes?

Em quantos dias o prejuizo absorvera o CCL da empresa?

Em quantos dias podera a empresa cobrir o seu CCL
negativo?” :

19



2.4 - Estrutura

A Lei n° 6404/76, ao evidenciar no art. 188 a Demonstragao das Origens e
Aplicagbes de Recursos, tratou.-a de forma genérica, nao se preocupando em
esclarecer de_‘maneira completa e 6bvia os elementos que atuam na variagao Qa
posigdo financeira das empresas.

A Comisééo de Valores Mobiliarios - CVM, com a intengao de esclarecer as
informagdes desta demonstragdo, editou o Parecer de Orientagdo n° 15, onde
man_ténﬁ a base da Lei n° 6404 , e aperfeicoa a qualidade das ihformaqées, assim
configurando-se, em um complemento a Lei.

| - O mencionado Pareéer de Orientacao tem seu item 7° dedicado a
Demonstragao das Origens e Aplicacdo de Recursos e elucida os principios
- basicos para sua elaboragao, como segue:
| “1 - Origens de Recursos:

1.1 - recursos provenientés das operagbes da companhia representqdos pelo
resﬁltado liquido do éxercicio, ajustado pelds valores que nao afetam o capital
circulante liquido (quotas de depreciagéo,. amortizagao e exaustao, computadas no
resultado do exercicio: resultado da equivaléncia patrimonial, etc.), e pelé variagao
do resultado de exercicios futuros. Se apds os ajustes, o resultado for positivo,
éonstitui os recursos financeiros gerados pelas operagdes da companhia. Caso seja
negativo, compreende-se que as operagdes da companhia absorveram recursos,
dévido a insuficiéncia das receitas obtidas para cobertura dos custos incorridos.
Neste caso, o déficit financeiro das operagdes sera demonstrado como item das

aplicagoes de recursos.
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12 - re.cursos de acionistas sio os re_curSos aportados a companhia pelos
séus acionistés ou em seu béneficio, que nao decorreram das operagdes. Sao
represenfados pelas contribuicbes para reservas de capital.

13 - recufsos brovenientes da realizagdo de ativos de longo prazo. e
permanente - sdo derivados de recebim-e'ntos, alienagoes, baixas ou transferéncias
para o ativo circulante de itens classificados nos ativos realizaveis a longo prazo e
permanente.

1>.4'- reéursos provenientes de capitais de terceiros a longo prazo - sao
obtidos pela empresa mediante empréstimos, financiamentos e outras obrigagoes,
provocando aumento nas exigibilidades a longo prazo. |

~ 2- Aplicagées de Recursos:

2.'1 - recursos aplicados nas opera;ées - quando o resultado liquido do
exercicio, apos os ajustes referidos nvo item 1.1, apresenta uma situagao negativa,
indicando que as receitas foram insuficientes para a cobertura das despesas
incorridas. - |

2.2 - recursos aplicados no pagamento ou remuneragao de acionistas -
registram as parcelas destinadas ao pagamento de dividendos, devolugao de
capital etc., constituindo reduééo do patrimonio liquido da empresa.

2.3 - recursos aplicados na aqﬁisigéo (ou aumento) dos ativos dé longo
_prazo e permanente - registra os valores decorrentes de créditos concedidos pela
compahhia a longo prazo; aquisicao de ben‘é, investimentos e imobilizagoes,
aplicagdes em ativo diferido, etc.

2.4 - recursos aplicados na redugdo de obrigagbes a longo prazo -

representadas pelas diminuigdes do passivo exigivel a longo prazo, em decorréncia
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de transferéncias para o passivo circulante ou de pagamentos antecipados de
dividas. |

3- Vériagéo do Capital Circulante Liquido - apuragao da diferenga entre os
totais da§ origens e das aplicagéés dos recufsos. |
| “4 - Der_nonstragéo da Va.riag:éo do Capital Circulante Liquido - demonstra o
.aumentb ou a reducao do Capital Circulante Liquido, mediante indicagao dos
saldos, iniciais e finais, do ‘ativo e do passivo circulante, e suas respectivas
variagdes liquidas, no periodo.™ |

- Como a Lei n° 6404/76 mostra uma visao geral da Demonstragdo das
Origens e Aplicagoes de Recursos, nao ha uma padronizagdo quanto a sua
esfrutura’ entre as empresas. Todavia, as companhias abertas e as instituices
financeiras tém orientagdo de orgdos fiscalizadores - ‘Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM e Banco Central do Brasil - BACEN. |
Com a Circulaf n°® 1273 de 29 de Dezembro de 1987, o BACEN criou o Plano
Contabit das Instituigdes dd Sist_éma Nacional - COSIF, onde divulga total mudan¢a
na preparacdo e modo de apresentar esta dehonstraqéo para as instituicdes
financeifas. | | | |

Para o BACEN a variagao do Capital Circulante Liquido significa o aumento
ou redugédo das disponibilidades, divergindo, assim, com a Lei n°6404/76 e com
CvM, QUe tratam o Capital Circulante Liquido como sendo o aumento ou'
decréscimo do ativo e passivo circulantes.

Para uma melhor andlise da Demonstagdo das Origens e Aplicagbes de
Recursos é relevante que se organizem as Origens, separando-as em grupos

semelhantes, tais como: das operagdes, dos acionistas e de terceiros.
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O segundo bloco que aparece na demonstracao € o das Aplicagoes. Pelos
autores pesquisados e pela leitura da Lei das Sociedades por Agées nao ha
separagao das aplicagées em grupos, como ocorré com'as origens.

“Por ultimo, temos a variagao do Capital Circulante Liquido, dentro do periodo
" considerado.
A seguir apresenta-se, de forma resu'mvida, a estrutura da Demonstragio das

~ Origens e Aplica¢oes de Recursos.



COMPANHIA ABC’
DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICAQOES DE RECURSOS
Exercicio fundo em 31 de dezembro de 19X5

ORIGENS DE RECURSOS
' DAS OPERAGOES
~ Lucro Liquido do Exercicio
Operagdes que nao afetam o Capital Circulante Liquido:
+ Depreciagdo, Amortizagao e Exaustao ‘
(+) Resultado da Corregao Monetaria do Exercicio
(%) Variagao Monetaria de Créditos e Obrigagdes de Iongo prazo
(¢) Resultado da Equivaléncia Patrimonial
+ Prejuizo naalienagao de bens do Imobilizado
- Lucro na alienagao de bens Imobilizado ‘

- DOS ACIONISTAS
Integralizagao do Capital Social

DE TERCEIROS
Ingresso de Empréstimos a Longo Prazo
Alienagao de bens do Imobilizado (Valor da Venda)
Redugio de valores realizaveis a Longo Prazo

TOTAL DAS ORIGENS

APLICAGOES DE RECURSOS
. Na aquisicao de direitos no imobilizado (ao custo)
. Em adigoes ao custo do Ativo Diferido :
. Na tranferéncia para curto prazo de empréstimos, financiamentos e

debéntures a Longo Prazo
. Em dividendos Propostos
. TOTAL DAS APLICAGOES
AUMENTO/DIMINUIGCAO DO CCL (ORIGENS - APLICAGOES)

DEMONSTRACAO DA VARIACAO DO CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO

DISCRIMINAGAO | SALDO 31/12/x4 | SALDO 31/12/x5 | AUMENTO (OU |
- _DIMINUIGAO)

ATIVO
CIRCULANTE

PASSIVO -
CIRCULANTE

CCL
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3 - CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO

3.1 - Conceito

No que se refere ao Cap'ital Circulante Liquido. - CCL, GITMAN, (1987,
p.180),_' diz que: '‘CCL é a diferénga entre os ativos circulantes e passfvos '
circulantes da empresa. (...), € necessario um certo hivel de CCL, ja que quase
_todas as entradas eAs'ai_c.ias de caixa ndo sao perfeitamente sincronizadas.” |

Uma outra definicao dp CCL segundo GITMAN (1987; p. 281), “é aquela
por¢cao dos ativos cifculaﬁt‘es de uma empreéa_ financiada com fundos a longo
prazo.” |

~ Antes de consolidar a denominagdo Capital Circulante Liquido, pela Lei n°

6404/76, o mesmo era conhecido como Capital de Giro Liquido.
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3.2 - Distingao entre o Circulante e nao Circulante.

Primeiramente, antes de dér continuidade ao tratamento do Capital
Circulante Liquido, € interessante haver uma separacao do que é Circulante e nao
Circulante.

Sabe-se qué os valores circulantes sdo os ihtegrantes_daquelas contas
agrupadas no Ativo Circulante e Passivo Circulante. Assim, o elenco restante de
contas do Balango Patrimonial é classificado como nédo Circulante, onde aparecem
os seguintesA grupos de con>tas:' Realizavel a Longo Prazo, Permanente, Exigivel a
Longo Prazo, Resultados de Exercicios Futuros e Patrimdnio Liquido.

O grupo circulante (passivo e ativo), apresenta contas qﬁe aumentam e

diminuem frequientemente no mesmo periodo. Para MARION, (1989; p. 80),

“ativo circulante s&o contas que estdo constantemente em giro -
em movimento - sendo que a conversao em dinheiro sera, no
maximo, no proximo exercicio social.” Ja o passivo Circulante, “s&o
obrigacdes exigiveis que serdo liquidadas nos proximos 365 dias,
-apos o levantamento do Balango.”

Outra forma de se considerar o que é circulante ou nao circulante é pelo
conceito do ciclo operacional, quando este for superior a 12 meses. Neste caso, as
contas com previsdo de realizacdo ou liquidacao dentro desse ciclo operacional
sao contas pertencentes ao circulante e as demais serao classificadas como nao
circulante.

Um outro aspecto do ativo circulante, é o de possuir também a denominacgao

Ativo Corrente ou Capital de Giro.
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A situagao adequada para a empresa seria a de possuir um ativo circulante
maior que seu passivo circulante, o que, em tese, propiciaria manter em dia o
pagamento de suaé obrigagées.

Mas, as vezes, mesmo enquédrando-se nessa‘situagéo, ou seja, ativo
circulante superior ao passivo circulante, a empresa ndo consegue fazer o
pagamento de suas obrigagées em ;:lia. Isto decorre do fato dos valores constahtes
do ativo circulante estarem se transformando em dinheiro de maneira mais lenta
que o vencimento das dividas a pagar. Nessas circunstancias a empresa, para
‘reforgar o caixa, recorre a empréstimos, descontos de duplicata etc, incorrendo efn

encargos financeiros.

3.3- Variag:éo do Capital Circulante Liquido

Sobre a variagio do Capital Circulante Liquido, GOVEIA (1984; p.299), diz

que

‘o Capital Circulante de uma empresa é modificado sempre que
qualquer débito ou crédito feito em contas do ativo ou passivo
circulante tem como contrapartida uma conta do ativo ou passivo
néo circulante ou vice-versa.” ‘

'Em relagdo a analise da variagdo do Capital Circulante Liquido, a
Demqnstragéo das Origens e Aplicagdes de Recursos &, dentre os Relatorios
Contabeis, o principal instrumento para se conhecer os fatos administrativos que

concorreram para essa variagao.
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Segundo‘IU‘DiCIBUS et. alii (1990; 'p.587), “outra falha da legislagéao fdi a de
néo. se obrigar a publicagdo das modificagdes internas do Capital ‘Circulante
Liquido.” o

Para um melhbr enténdi'mento das variagées do Capital Circulante Liquido,
seria -4 ‘interessante fazer a Demonstragdo das Variagbes Internas do Capital
Circulante Liquido, cuja eléboragéo néo é obrigatoria.

‘ Ela evidencia a variagao de conta por conta do ati\)p e passivo circulantes,
tornando-se muito mais informativo e esclarecedor, assim proporcionando uma
melhor andlise dos usuarios. | | }-

De acordo com MARION, (1989; p. 430), a primeira regfa fundamental na
variagao do Capital Circulante Ltiido, € a seguinte: |

“Sempre, quando houver uma operacido envolvendo unicamente contas .do
circulante, ndo altera o Capitél Circulante Liquido”. Ja a segunda regra diz:

“Sempre, duando houver uma operag¢ao envolvendo contas do circulante e
nao c-:ircula"nte, haQefé alteracdo do Capital Circulante jLiquido”. |

A titulo de ilusfragéo, sao informadas; a seguir, algumas dessas operagdes
envolvendo contas do circulante e nao circulante, | com a correSpondente
repefcusséo no CCL:-

a) Aquisicao de um veiculo, a vista.

CIRCULANTE . Hé uma redugdo, na conta Bancos ou caixas.
NAO-CIRCULANTE - Ha um aumento, no Irﬁobilizado.

REPERCUSSAQ - Diminui o CCL.

b) Pagamento antecipado de um financiamento a longo prazo.

CIRCULANTE - Ha uma redugao, na conta Bancos ou caixa.
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i NAO-CIRCULANTE - Ha uma redugdo, no Passivo Exigivel a Longo
Prazo.

REPERCUSSAO - Diminui o CCL.

c)' Obtengao de um empréstimo a vlongo prazo, junto a uma Instituicao - |

Financeira.

CIRCULANTE - Ha um aumento na conta Bancos.
NAO-CIRCULANTE - Ha um auhento no Passivo Exigivel a Longo Prazo.
REPERCUSSAO - Aumenta o CCL.

d) Aumento do Capital Social, com integralizagao em mercadorias para o
éstoque.
| CIRCULANTE - - Ha um aumento na conta Estoque de Mercadérias.
NAO CIRCULANTE - Ha um aumento no Patriménio Liquido, na conta
| Capital Social.
" REPERCUSSAO - Aumenta o CCL.

e) Venda de agdes, a vista, registradas no Ativo Permanente - Investimento.
CIRCULANTE - Ha um aumento na conta Bancos ou Caixa.
NAO CIRCULANTE - Ha uma redugdo no Ativo Permanente -

Investimentos.

REPERCUSSAO - Aumenta o CCL.
f) Pagamentos de fornecedores.-

CIRCULANTE - Ha uma redugido na conta Bancos ou Caixa.

NAO CIRCULANTE -Ha umé reducdo na conta Fornecedores.
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REPERCUSSAO - Nio altera o CCL.
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4 - A MOVIMENTAGAO DE RECURSOS NA DOAR

41 - Origens de Recursos

Entende-se como origens de febursos, pafa fins da Demonstragao das
Origens e Apliéagées de Recursos, toda a movimentagao que ‘aumenta o Cabital
Circulante Liquido - CCL. De modo geral, as origens de recursos se dao pelas
operagdes que diminuem o ativo e/ou que aumentam o passivo nao circulantes. Aé -
origens de recursos, lsegundo o Artigo 188 da Lei n° 6404/76 e o item 7 do Parecer
de Orientagdo CVM n°15, sdio:

“l - Das préprias operagdes da empresa (Lucro liquido do exe>|"cicio).

Il - Dos recursos de acionistas

Il - Dos recursos de capitais de terceiroé o

IV - Dos recursos da realizagao de ativos de longo prazo e permanente.

4.1.1 - Origens de Recursos das Proprias Operagoes da Empresa (Lucro

Liquido do Exercicio)



A princfpal fonte de récursos de uma empresa é o seu lucro liquido. O lucro
ocorrido em um exercic_io social décorre do fato das receitas serem maiores que as
despesas.

Essas receitas .contribuem para o aumento do C.C.L.; enquanto as despesas
atuam como redugées/aplicagéés do C.C.L.. No as'pecto geral, ocorre origens de
recursos‘quando houver lucro de exercicio.

Da Demonstréqéo do Resultado se obtérﬁ o lucro liquido do exercicio, que
sera ajustado de modo a excluir os vaforés somados como despesa ou receita, que

ndo geraram origens nem aplicagdes de recursos.

4.1.2 - Origens de Recursos dos Acionistas

Sao origens dadas pela integralizagdo do Capital e as contribuicées para a
reserva de Capital

A integralizagéo do Capital déve ser considerada por ingressos de recursos
(em dinheiro) o qual ocasiona o aumento do C.C.L.. Sendo uma integralizagao de
Capital por aumento} no Permanente (bens ou direitos), esta operacao nao afeta o
C.C.L., mas sera tratada como origem e aplicagao dei recursos simultaneamente.
No item 4.3 deste trabalho, serdo abordados os aspeétos de operagdes desta
natureza. As contribuiqéés para as reservas de Capital que sao consi.dera,das como
origens, estao abaixo descritas:

- agio na emissao de agdes;

- 0 produto da alienagao de partes beneficiarias e bonus de subscrigao;

- 0 Prémio recebido na emissao de debéntures;



- as doagdes e subvengdes, sendo a doagdo em dinheiro, ou outro tipo

(estoques) mas que afete o ativo circulante.

4.1.3 - Origens de Recursos de Capitais de Terceiros

As origens de capitais de terceiros sdo os empréstimos, financiamentos e
outras obrigag¢ées, que provocam aumento no exigive'l a longo prazo e que geram
acréscimo no ativo circulante.

O total da origem sera o valor do novo empréstimo, e as reducoes por
pagamento ou transferéncia para o passivo circulante consideram-se como

aplicagées.

4.1.4 - Origens de Recursos da Realizagao de Ativos de Longo Prazo e

Permanente

Estas origens de recursos se dao pela alienagao, recebiﬁ‘:ento, baixas ou
transferéncia do ativo realizavel de Idngo prazo e permanente para o ativo
circulante.

Quando o grupo de contas do realizavel a longo prazo no ativo, € reduzido

por transferéncia para o ativo circulante, resgate, recebimento ou venda ocorrera
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um aume‘nto‘ do C.C.L.. Por outro lado, este grupo quando sofre Qm aumento tem-se
uma aplicagao de recursos.

A baixa do ativo permanente (imobilizado), tem merecido diferentes

~ tratamentos, na DOAR. Para registrar uma venda do imobilizado na DOAR, temfse

duas maneiras de fazer, segundo IUDICIBUS et. alii (1992; p.575).

“- Na primeira forma adiciona-se ao lucro liquido o valor

liquido contabil das baixas para se chegar ao total das origens das
operagoes.
. - Na segunda forma faz-se o inverso, reduzindo-se do lucro
liquido o valor do lucro nao-operacional da venda do imobilizado e,
ao mesmo tempo, registrando-se como origem o valor total
produzido por essa transacao nao-operacional.”

4.2 - Aplicagoes De :Recursbs

As operacdes ocorridas durante o periodo contabil e que produziram uma
reducao do CCL, s&o consideradas Aplicagbes de Recursos.

Braga, (1987; p. 99), diz que,

“assim as aplicagdes de recursos provocam aumentos no Ativo e

~ou reducdo no Passivo e Patrimbnio Liquido. Os recursos obtidos
pela empresa sdo normaimente aplicados na remuneracdo de seus

- sOcios ou acionistas, na aquisicdo de novas agées em empresa
coligada ou controlada, na compra de novos equipamentos para o
ativo imobilizado, na liquidagdo ou reducdo de suas dividas de
longo prazo, bem como no aumento de seu capital circulante, entre
outras.” :

Entre as aplicagdes de recursos temos:



a) recursos aplicados nas operagoes;
b) remuneragao dos acionistas;
¢) pagamento de obrigagdes de longo prazo; |
d) alteragdes no Ativo Permanente por:
- aquisi¢do de bens ativo imobilizado;
. aquisicao de novos investimentos permanentes em outras sociedades;

- aplicagio de recursos no ativo diferido.
4.2.1 - Recursos Aplicados nas Oper_agées

O lucro liquido do exercicio que é o produto da Demonstracdo do Resultado
do Exercicio, tera que ser aj.ustado,, pois sofreu variagoes durante a apuragao de
resultados, por itens nio monetarios.

Depois de ser ajustado, se continuar dando lucro teremos uma origem. Ou
se, caso contrario, ocorreu prejuizo teremos uma aplicég:éo de recursos.

Nesta fqrma, conéideram-’ée recursos aplicados nas operagdes os prejuizos

apurados, por conterem despesas maiores que o total das receitas.

4.2.2 - Remuneragao dos Acionistas

No mundo dos negécios ninguém vai aplicar dinheiro sem um consideravel
’ . W .

retorno sobre o investimento feito.
A remuneragdo dos acionistas & o retorno sobre o capital investido na

empresa; sao os dividendos. .
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4.2.3 - Pagamento de Obriga¢6es de Longo Prazo

'Séo as diminuigcdes. do Passivo Exigivel a Longo Prazo por transferéncia
para o Passivo Circulante ou ainda por pagamentos antecipados de dividas. -
| Segundo ludicibuvs (1990; p.567), “a obten§éo de um ﬁovo financiamento
repreéenta urha origem, a sua liquidagao significa uma aplicagao.”

Seguindo esta mesma linha de raciocinio, ludicibus (1990; p. 567), qiz que,

“como o conceito de recursos é o capital circulante liquido, a mera
transferéncia de um saldo de empréstimo do exigivel a longo prazo
para o passivo circulante, por vencer no exercicio seguinte,

representa uma aplicagdo de recursos, pois reduziu o Capital
- Circulante Liquido.”

4.2.4 - Alteragoes no Ativo Permanente

Essas alteragdes se dao pelas aquisicdes de. bens, investimentos,

imobilizagdes e aplicagdes no ativo diferido.

4.3 - Operagdes que nio afetam o CCL e que nio representam origens nem

aplicagoes de recursos

Ha entre essas operagdes um grupo que afeta o resultado do periodo e outro

que ndo provoca alteragdes no resultado, conforme adiante descrito.



4.3.1. Operagoes que Afetam o Resultado

Existem cértos_' valores, deco-rrenfes de algumas operagdes, que sao
somados como despesa ou receita ao resultado do exefcicio, sem, contudo, gerar
origens ou aplicagdes de recursos. . |

‘Esses valores sao chamados por MARION, (1989; p.436 e 437) de
“Elementos nao monetarios ou itens nao monetarios.” |

Esteé.elementos nao monetarios podem aparecer como uma despesa ou
receita, mas nao geram modificagdo no C.C.L. Entre eles temos:

a) Depreciagao, Amortizagao e Exaustéo

b) Resultado da Corre¢ao Monetaria

¢) Resultado da Equivaléncia Patrimonial -

d) Variagao Cambial e a Corregao monetaria de financiamentos de longo

. prazo

e) Outros itens

a) Depreciagao, amortizagao e exaustio.

Estes elementos ndo monetarios aparecem no exercicio como despesa,
diminuindo, conseqientemente, o lucro liquido do exercicio, porém nao afetando o
Capitél Circulante Liquido.

Ao se adquirir um bem ou difeito no ativo pérmanente num periodo anterior,
ja se considerou este fato na DOAR como uma aplicagdo de recursos. Hoje ao
serem amortizados, exauridos ou depreciados estes bens e di‘reitos sao

contabilizados como uma despesa para efeito de apuragao de resultados. Porém ao



se apurar és drigghs gér_adas pelas prépriasr'qperagées soma-se este valor ao lucro
liquido do exercicio.

A amortizacao, depreciacdo e a exaustao, reduzem o Ativo Permanente e
Patriménio Liquido, mas nao modificam as contas do ativo e pgssivo circulantes.

GOVEIA, (1981, p.30) lembra que

“o registro da depreciacdo tem efeito simplesmente - contabil,
segue-se que a redugcdo provocada no ativo imobilizado néao
produziu entrada de recurso, e a redugdo conseqiente no resultado
do exercicio (passivo ndo circulante) nao representou, em qualquer
hipotese, aplicagdo de recursos” . :

O mesmo raciocinio aplica-se a amortizacao e a exaustao.
Com isto, a variagdo provocada pela depreciagdo, amortizagdo e exaustio
aparecem na Demonstragao das Origens e Aplicagbes de Recursos como um ajuste

. ao lucro liquido do exercicio. -

b) ReSultado da Corrégéo Monetaria
No Balango Patrimonial os itens do Permanente e Patrimonio Liquido sao
periodicamente corrigidos, como também as diminui¢ées do Permanente devem ser
corrigidas (depreciacdo, exaustao e amortizagao). |
O saldo da Corregdo Monetaria do Balango, se . credor devera ser
considerada como receita do exercicio, em caso contrario, isto é, se devedor sera
| considerada como uma despesa.
A correg:é'o Monetérié € um dispositivo no sentido do reconhecimento do

efeito da inflagdo sobre o Balango Patrimonial. O registro do fato da Corregéo



- Monetaria nada altera no at_ivo e péésivo circulantes, conseqﬁentemente nao
alterando 0 C.C.L.

Sehdo assim, para o ajuste do lucro liquido do exercicio, o saldo da
Corregdo Monetaria, devera ser somado ao lucro quando esse saldo for devedor e

diminuido quando for credo_r.

c) - Resultado do método da Equivaléncia Patrimonial. -
O resultado do MétodoAda Equivaléncia Patrimoniél segundo MARION,(1991_;

p.318), consiste em:

“. primeiro lugar, em determinar o percentual de participagao
no capital da investida. :

- segundo lugar, multiplica-se este percentual pelo
Patrimonio Liquido da investida e o resultado sera o valor do
investimento da investidora. v

A diferenca entre o valor do investimento, obtido no item
anterior, e o custo de aquisicdo corrigido monetariamente sera
registrado como resultado do exercicio.(DRE).”

O Método da Equivalénciai Patfimonial representa, portanto, que a conta
investimento da emprésa investidora é alterada proporcionalmente ao Patriménio
Liquido da empresa investida.

No mo'ménto do reconhecimento do lucro/prejuizo pela empresa investidora
sobre sua coligada ou controlada, nada se modifica no circulante, pois ainda nao
foram recebidos os dividendos. Por esse motivo que nao se altera o CTC.L.. Como

cita.Marion (1989; p.439):



.. dado que se trata de um resultado econdomico que sera realizado
financeiramente no futuro.”
Entdo ajusta-se o lucro liquido do exercicio, somando-se a este, quando

despesa e subtraindo-se na ocorréncia de receita.

d) Variagao Cémbial e a Correcao Monetaria de Financiamehtos de Longo Prazo.
Funcionam como despesa, diminuindo o resultado do exercicio. Ao registro
desta operagéo ocorre o aumento do. exigivel a longo prazo e a redugao do
Patriménio Liquido, nada afetando o Circulante.
Estas variacoes ndao afetam o C.C.L., e por serem despesas deveréb ser

somadas ao lucro liquido do exercicio, assim o ajustando.

e) Outros itens.

Segundo IUDICIBUS et. alii (1990; p.572), além dos itens comentados, “pode
haver outros que afetam o lucro, mas nao afetam o Capital Circulante Liquido,
devendo tef. 0 mesmo tratamento. "Enquadram-se nesta situagao, entre outros, a
baixa de bens obsoletos do ativo permanente, a provisdo para desvalorizagao de
investimentos, apropriagdo de receitas e .despesas di_feridas_ em periodos
anteriores, débitos ou créditos no resultado provenientes de investimentos e

reversdes de provisoes retificadoras do ativo nao circulante.”
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4.3.2. Operagdes que nao Afetam o Resultado

Enquadra-se a grande maioria das operagoes do grupo de contas nao

circulantes com contra partida no préprio nao circulante. Ocorre, também, quando

se tem langamentos envolvendo somente o grupo circulante, sem que tenham,

portanto, afetado o resultado do exercicio, ndo representando, assim, origens ou

aplicagoes de recursos. Tais operagdes nao aparecem na Demonstragdo das

Origens e Aplicagdes d.e Recursos. Segundo GOVEIA, (1984; p. 39), as mais

freqientes sao:

- correcdo monetaria e/ou variagdo cambial de
financiamentos a longo prazo apropriados a despesas de
implantagao,

- tranferéncias entre contas do ativo permanente imobilizado e
diferido; ‘ : :

- aumento de capital com incorporagao de reservas;

- aumento de capital com adiantamentos - (créditos) de
acionistas recebidos em anos anteriores;

- tranferéncias de lucros acumulados para reservas e
reversoes de reservas para lucros acumulados; '

- ajuste de exercicios anteriores efetuados na conta de lucros
ou prejuizos acumulados (cuja contrapartida € uma conta nao
circulante); e ' -

- acréscimos no ativo imobilizado provenientes de

- reavaliagdes.”

4.4. - Operagodes que nao modificam o CCL m_as'que representam origens e

Aplicagoes de Recursos

A variagdo do Capital Circulante Liquido se da por inimeras operagdes, mas

ha outras tantas operagées que mesmo nao o afetando, aparecem na DOAR como

origens e aplicagoes de recursos simuitaneamente.



Tendo a Demonstagio das Origens e Aplicagdes de Recursos o objet'ivo de
evideﬁéiar as origens e aplicagdes de recursos que contribuiram para aumentar ou
diminuir o Capital Circulante Liquido, .e também sendo uma demonstragéo capaz de
épresentar as variagbes de financiamentos e ‘investimentos da empresa, &
importante aparecer dehtro desta toda_é as operagdes ocorridas num periodo
determinado, mesmo aquelas que nao afetam o Capital Cfrculante Liquido mas que
representam origens e aplicagéés, assim levando ao usuario (interno, externo,
analista) desfa demdhstragéo a interpretaqées muito mais completas daquilo que
aconteceu na realidade com a estrutura patrimonial da empresa.

JUDICIBUS, (1990; p. 568) cita algumas dessas partidas dobradas, que nao

afetam o CCL, mas sdo evidenciadas na DOAR:

“a) Aquisicao de bens do Ativo Permanente (Investimentos ou

Imobilizado) pagaveis a Longo Prazo. Nesse caso, ha uma

- aplicagao pelo acréscimo do Ativo Permanente e ao mesmo tempo

uma origem pelo financiamento obtido pelo acréscimo no Exigivel a

Longo Prazo no exercicio, como se houvesse entrado um recurso
que fosse imediatamente aplicado.

b) Conversdao de Empréstimo de Longo Prazo em Capital,
caso em que ha uma origem pelo aumento do ‘capital e,
- paralelamente, uma aplicagdo pela reducdo do Exigivel a Longo
Prazo, como se houvesse ingresso de recurso de capital aplicado
na liquidagéo da divida. :

¢) Integralizacao de Capital em bens do Ativo Permanente,
situagdo também sem efeito sobre o Capital Circulante Liquido,
mas representado na origem (aumento de capital) e na aplicagao
(bens do Ativo Permanente -recebidos), como se houvesse essa
circulagao do recurso.

d) Venda de bens do Ativo Permanente recebivel a Longo
Prazo, operagdo que também deve ser demonstrada na origem,
como se fosse recebido o valor da venda, e na aplicagdo, como se
houvesse o empréstimo sido feito para recebimento a longo prazo”.



Note-se que nao existe uma regra pre }estabelecida 'para definir se uma
operégéo que, mesmo nao afetando o CCL, deve Sér evidenciada na DOAR.
Contudo, ha ne'¢essidade de saber conhecé-la, de _forma é nao prejudicar a
E qualidade das demonstragdes contabeis, propiciando, assim, um maior nivel de
informagGes para seus usuarios.

Pela pesquisa efetuada, na elaborag:éo do presente trabalho, depreende-se
que a identificagao de tais operagdes pode se tomér menos complexa se fér
adotada uma analogia com as operagoes que afetém o CCL. Exemplificando, pode-
se citar uma operacao de recebimento de um berh destinado ao ativo imobilizado
para quitaga'o de um crédito classificado no ativo realizével a longo prazo (ARLP).
Neste caso, analisam-se isoladamente o débito e o crédito envolvidos na operagao,
simulando uma contrapartida com os ativo e passivo circulantes. Assim, tem-se:

~ a) recebimento de um bem destinado ao ativo imobilizaao péra quitaga'o de
- um credlto classificado no atlvo cnrculante (AC). Mudou-se, para fins de raciocinio, a
contrapamda do crédito de ARLP para AC
Esta operagao, que é perfeitamente possivel, significa que o bem recebido deve ser
considerado como uma aplicagao de recursos, ja que houve uma'redugéo no CCL. -

'b) recebimento de um bem destinado ao aﬁvo circulante para quitagdo de um
crédito classificado no ativo realizavel a longo prazo. Agora, mudou-se a
.contrapartida do débito de ativo imobilizado para ativo éirculante. |
Esta operacao, que também é perfeitamente possivel, significa que a quitagao de
um crédito classificado no ativo rea_lizévelh a longo prazd deve ser considerédo

como uma origem de recursos, ja que houve um aumento no CCL.



Vé-se, portanto, .que a operagao originalmente analisada representa uma
aplicagdo e uma origem de recursos, simultaneamente.
Utilizando um exemplo impossivel' para conﬂrhar o raciocinio: aumento de
capital social com reservés de lucros. Pode-se simﬁlar uma operagao em que o
crédito decqrrehte do aumento de capital social faga contrapartida com CCL, mas ¢é
impossivel simular o débito decorrente da utilizagao das reservas de lucros fazendo
contrapartida também com o CCL. Logo‘; a operagao original, ou seja, aumento de
.capital social com reservas de lucros, nao representa aplicagdo e origem de
reéursos simultaneamente.

Evidentemente, ha outras linhas de raciocinio que} podem ser adotadas para
identificar as aludidas 6pera;6es, mas a aqui exposta é uma forma que proporciona
seguranga, facilitando a elaboragdo de uma Demonétragéo das Origens e

Aplicagées de Recursos mais informativa.



5 - CONCLUSAO

No decorref dos ultimos anos a contabilidade passou- por algumas
mudancas, assim,l como também o profissional contador, que acompanhou esta
evolugao, adquirindo outra visdo sobre a amplitude de sua profiéséo.

'Como a maioria das outras ciéncias, a contabilidade também entrou na era
da inférmética e -vcom isto, grande pérte do trab;alho bragal do profissional foi
absorvido pela maquina. |

De'stacahdo-se nesse pohto a contabilidade gerencial, a qual esta voltada
-para a administragao da empresa, com o intuito de passar um maior namero
possivel de informagdes ao gerente ou administrador da empresa.

Com a evolugdo ocorrida, o contador gerencial ganha um grande aliado, a
informatica. Passando, de um mero ‘registrad‘o_r de atos e fatos coﬁtébeis, a ocupar
um papel importante na erﬁpresa atuando nas areas de planejamento e tomadas de
~ decisdes.

Uma das demonstfagées financeiras que elabora ~e se utiliza para analise da
posi¢ao financeira da empresa ’é a Demonstragao das Origens e Aplicagées de
Recursos.

Comov foi apresentado nesta monografia o pri'ncipal objetivo dé

 Demonstragdo das Origens e Aplicagdes de Recursos é evidenciar a variagio



ocorrida no Capitél Qirculante Liquido da empresa (entre determinadas détas), mas
pbssui_ outros objetivos como: demonstfar a procedéncia das origens de recursos
“internos e externos e como esses recursos foram aplicados pela empresé; mostrar
as decisoes de investimehtos, “financiamentos e de dividendqs na Aérea
administrativa - financeira da empresa; esta demonsfrégéo é utilizada para fazer a
analise pfevisional da empresa. |
Entdo, conclui-se que é necessario analisar as operagées é|ue modificam a
situagao pa‘t'rimonial. da empresa, mesmo que tais operagbes nado variem seu
Capital Circulante Liquido (CCL).
As operagdes qué vvariam o CCL aparecem na Démostra¢éo das Origens e
Aplicagbes de Recursos por representarem o objetivo desta demostragao.
Dentre as variagées que nao afetam o CCL, tais operagoes ja comentadas e
exemplificadas neste estudo, verificou-se tal importancia destas, na DOAR.
O Objetivo desta moriografia'é o de divulgar a necessidade de evidenciar és‘
operagdes aludidas, pois sendo a DOAR um demostrativo financeiro onde sao
‘mostradas  as origehs e aplicagoes de recursos que contribuiram péra
aumentar/diminuir o CCL, seriam, assim, demonstradas todas as operagoes
ocorridas (valores expressivos), apresentando uma DOAR ideal, onde o usuario
poderia analisar com mais profundidade quais as mutagdes ocorridas na empresa,
e com base nestas informagdes, tomar as decisdes a respeito da empresa,‘ tanto no
émbit§ interno, como externo.
Mostrou-se, no item 4.4, a possibilidade de simular as operagdes em questao
fazendo contrapartida com o Capital Circulante Liquido, de forma a tornar menos

complexa a sua identificagao.



“Observa-se a importancia de serem utlizados valores atualizados para a
elaboragao da DOAR. Assim, ndo deixando os usuarios dessa demostragao
fazerem interpretagoes completamente distorcida da realidade financeira da

empresa.
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