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INTRODUGAO

A fundamentacéo teédrica do trabalho ora apresentado baseia-se em
conteudos fiscais, legais e bibliografias afins. Com o intuito de amenizar as
distorcdes nas demonstragdes contabeis, a Lei 6.404/76 introduziu a
possibilidade de se reavaliar os ativos de uma empresa, porém a CVM em sua
Deliberagao n° 27 de 05-02-86 restringiu seu uso a bens do ativo imobilizado
e, por sua vez, o RIR/94 s6 admite a reavaliagdo dos ativos permanentes.

A reavaliagao € um procedimento opcional que atribui um novo valor
a um bem, valor de mercado ou valbr econdmico, que esta registrado
contabilmente pelo seu custo histérico corrigido. -

O momento ideal para se 'p‘rocedef a reavaliagdo, normalmente
acontece quando é constatada a defasagem do bem, que mesmo corrigido
monetariamente encontra-se com valor inferior ou superior ao mercado.

A escolha do tema “Reavaliacao de Ativos” deu-se em fung¢ao de que
‘os registros contabeis devem refletir um patriménio mais real e que atenda os
objetivos da empresa. Dessa maneira, a confabil_idade estara informando
corretamente seijs> usuarios, além de fornecer melhores subsidios para a

J

tomada de decisdes.



1.1 Objetivo

\

O presente eétudo tem por objetivo descrever e discutir a forma de
como a empresa pode melhora‘r a apresentég‘éo de seu balango ao realizar a
reavaliacdo de bens. Esse fato implica em mudanga de ordem econdmica,
incorrendo em vantagens e desvantagens para a empresa.

Diante do processo inflacionario, que diminui a capacidade
informativa contabil, a adocdo da reavaliagdo vem amenizar parte das
distorces nas demonstragdes contabeis, apresentando dados patrimoniais
mais reais e importantes para a tomada de decisdes.

Assim sendo, cabe a empresa analisar a conveniéncia ou ndao de

proceder uma reavaliagao de seus ativos.

1.2 Estrutura do estudo

O presente vtra‘balho encontra-se dividido em vérios tépicos |
relacionados a reavaliagcdo de ativos. Nesses tépicos procura-se enfatizar a |
importancia de dados patrimoniais mais reais, bem como as vantagens e
desvantagens advindasf da adogéo da reavaliagdo pelas empresas. Alguns
conceitos de reavaliacdo sdo descritos para que se tenha uma idéia do que
diversos autores entendem sobre a matéria. O tema se desenvolve a -par‘tif das
razbes que levam uma empresa a fazer a reavaliagao de seus bens. Depois
sao0 descritos os procedimentos técnicos e legais que devem ser adotados na
elaboracao do laudo de avaliagao, na constituicdo e reversdo da reserva de

reavaliacao.



2 REVISAO DA LITERATURA

Este capitulo abrange diversos tépicos felacionados a reavaliacao
de ativos, encontrando-se estruturado da seguinte forma:

- conceitos de reavaliacao;

- motivos e procedimentos para reavaliagcdo de bens;

- diferencgas entre corre¢do monetaria e reavaliacdao-de ativos.

2.1 Conceitos de reavaliagio

Neste topico arrola-se primeiramente uma série de conceitos, para
apés discuti-los.

Segundo ludicibus, reavaliacéo :

“E uma nova atribui¢do de valor econdmico ao item do imobilizado,

desvinculando o item em questao do preco de aquisi¢ao (portanto contrariando

»1

o0 principio do custo histérico como base de valor.).

Ja a IBRACON diz que a reavaliacgo:
“Significa a adogéo do valor de mercado para os bens reavaliados,
abandonando-se o principio do custo corrigido.™

A Revista Brasileira de Contabilidade afirma:

' -1uDicIBUS, Sérgio e MARION, José Carlos. Contabilidade comercial. [s.l.]: Ed. Atlas, 1985,

p. 238.

2 _IBRACON. Deliberagio n° 27 de 05 de fevereiro de 1986.



a) “A reavaliacéo, por conseguinte, para a teoria contabil € a nova
atribuicdo de valor a uma bem que precedente ja foi objeto de mensuragao.
monetaria.”

b) “A reavaliagdo significa justamente dar uma nova avaliagdo a um
bem em fungéo da alteragdo de seu valor de mercado.

Trata-se, no entanto, de um desvio do principio contabil d‘o custo
como base de valor, passando o valor de mercado a ser o novo principio de
avaliacao”.*

| A reavaliagdo, conforme os conceitos mencionados, fere o principio
do registro pelo valor original - custo histérico como base de valor. Segundo
esse principio, “o valor original sera mantido enquanto o componénte |
permanecer como parte do patriménio, inclusive quando da saida deste.”
Sendo assim, &€ admitido a atua‘lizagéo monetaria dos componentes
patrimoniais.

No entanto, fica dificil estabeleéer um critério adequado para fins de
analise entre empresas que realizam a reavaiiag:éo e as que nao o fazem, ja
que os bens, neste caso, estdo avaliados pelo valor de mercado e pelo valor

histérico corrigido.

3

- SA, A Lopes de. Reavaliagbes e reservas de reavaliagdo, Revista Brasileira de
Contabilidade, n° 46, p. 13.
4. RIGHETTO, Aurélio José, ARTMANN, Carlito. Reavaliagio de ativos. Revista Brasileira de
‘Contabilidade, n° 56, p. 8
5. RESOLUGAO CFC N° 750-93. Principios Fundamentais de Contabilidade. Biénio

1994/1995, p. 5



Nesse contexto, o usuario das informagdes contabeis pode encontrar
dificuldades de estabelecer parametros mais soélidos para os objetivos

pretendidos.

2.2 O que leva uma empresa a fazer reavaliagio de bens

Diversos sao os motivos que deterrﬁinam a reavaliagcao de bens, a
saber: |

1) Ajustar os valores contébeis(éusto historico corrigido) a valores de
mercado.

Os registros contabeis estdo em valores além ou aquém da
realidade patrimonial da empresa. Num primeiro momento, pode-se constatar
fatos diversos que possam fer gerado uma valorizagdo maior dos bens do que
a formula de atualizagdo imposta pela legislacdo do Pais. No .segundo
momento, o estado real dos bens pode estar requerendo uma desvalorizagdo
n&o permitida pelo fisco em situagdes normais da empresa.

2) Ajustar o valor de ativos fixos, cujo valor tenha sido alterado em
funcdo da agéo de mecanismos externos a empresa.

Um exemplo disso é a valorizagdo de determinada area por
benfeitorias realizadas pelo governo. A alteragdo de valor podera ocorrer
também pela desvalorizagdo do bem, ocasionando assim a reavaliagéo
negativa.

3) Atualizar o valor de marcas e patentes que nao acompanharam o

crescimento da empresa, portanto, encontram-se subavaliadas.
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Tal fato € importante de ser constatado quando a empresas deseja
transferir para outrem a patente ou o direito de exploragdo da mesma.

4) Acompanhar a concorréncia do mercado

O ajuste patrimonial se faz necessario antes de serem lancadas
novas agdes no mercado. Tal necessidade também se faz presente quando a
empresa deseja participar de licitagdes, apresentando seus dados patrimoniais
com a potenc‘iail‘idade que a mesma realmente possui. A necessidade, da
mesma forma se faz presente para obter credibilidade dos outros usuarios
externos da conté‘bilidade, principalmente das instituicbes financeiras e
fornecedores diretos, que véem no valor patrimonial da empresa garantias
para seus investimentos.

Outros fatores nao relacionados aqui, podem justificar o uso da
reavaliagéo pela empresa. Porém, tais fatores, assim como os aqui arrolados,
devem estar ligados as vantagens e desvantagens que esse processo pode

trazer hoje e futuramente para a empresa.

2.3 Diferenc¢a entre corregdo monetaria e reavaliagao

No processo de reavaliacdo, abandona-se o principio de custo
| corrigido e utiliza-se o valor de ‘me'rcado para os bens reavaliados. Ja na
correcado monetaria, atualiza-se o valor contabil do bem, ou seja, o preco de
aquisicao pago pelo ativo.

A Lei das S.A. _determina 0 uso da correcdo monetaria como‘ forma
de reparar a perda do poder aquisitivo da moeda. Porém, o uso de um mesmo

indice padrdo em um pais como o Brasil de grandes distancias e condi¢cdes
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econémicas diferentes, ndo consegue promover uma justa avaliagdo das
empresas.
As vezes a inflagéo afeta mais alguns setores da economia do que
outros, expondo uma empresa a inflagdo de modo desigual em relagdo a outra.
No caso das regides brasileiras tém-se uma situagéo econc“)'mico-
financeira distinta entre Estados. Por exemplo: uma madeireira do Amazonas,
provavelmente sofre influéncias inflacionarias de maneira diferente comparada
com uma madeireira do Parana.
O que ocorre na pratica é o registro da corregdo monetaria oﬁcial'
_pelas empresas, como uma forma de atender a legislacdo fiscal. Em
conseqiiéncia, o valor liquido contabil do bem (custo corrigido menos
depreciagdao acumulada), diverge mui‘fo em relagdo ao seu valor de mercado.
Ainda ha casos em que a correcao monetaria nao consegue refletir a
“valorizagdo normal do bem decorrentes de politicas de mercado, benfeitorias
ou melhorias proximas ao bem, construidas pelo proprietario ou por terceiros,
principalmente de iméveis.”
Assim sendo, muitas empresas adotam a reavaliagédo para trazer os
valores contabeis a realidade. Esse novo valor tende a ser mais condizente

com a estrutura econémica da empresa.

2.4 Procedimentos para avaliagao e laudo de avaliagao

Os dispositivos que tratam das regras da reavaliagio estabelecem a

obrigatoriedade do registro relativo ao acréscimo patrimonial estar baseado em

5. Reavaliagao de Ativos (12 parte). Boletim OB n.° 23/86, p. 235.
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laudo de avaliagao, elaborado pbr trés peritos ou empresa especializada,
escol'hidos pelos subscritores de capital ou acionistas em assembléia geral.
| A Lei n° 6404/76 néo identifica a qualificagéo técnica dos peritos e
nem ihdica os critérios de avaliagdo, o que da maior liberdade de escolha aos
acionistas quando da decisdo de avaliar os bens. No entanto, os peritos
devem ser escolhidos em fungdo do conhecimento técnico relacionado ao
bem, objeto de reavaliagcdo. Os critérios de avaliagdo normalmente baseiam-se
na conveniéncia entre partes, no valor de mercado, no valor de uso, no valor
de liquidagao e em cfitérios utilizados para calculos de coberturas de seg‘uros.
Na reavaliacdo deve-se “tomar como base o valor de reposicao dos
bens no estado em que se encontram e a possibilidade de realizacdo do
acréscimo de valor por meio das operagéeé futuras da empresa.”’ Os bens
registrados no ativo estdo a valor nomihal (custo mais corregcdo monetaria).
Na reavaliagdo eles sdo substituidos pelos valor de mercado, o qual,
geralmente, e representado pelos valores de reposi¢cdo ou de liquidagdo. O
valor econdémico do bem pode sofrer acréscimo em fungéo de sua utilidade
para a entidade e a possibilidade de proporcionar lucratividade.
Exemplificando: uma empresa adquiriu um terreno por 12 mil reais,
como forma de investimento, e hoje devido a sua localizacdo tornou-se
importante para as atividades da empresa. Ocorre que agora a empresa

deseja utiliza-lo como estacionamento para seus caminhées e depésitos de

. Reavaliagdo de Bens. Boletim IOB n° 20/95,'p. 186.
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mercadorias. Em funcdo desses fatores, o terreno esta valendo mais, portanto
deve ser reclassificado em conta do ativo permanente por um valor maior.

As principais informacdes que devem constar no laudo de avaliagao

- descricdo de cada bem avaliado;

- identificacéo contabil;

- critério utilizado para avaliagéo;

- vida util do bem;

- data de referéncia da avaliagéo.

O laudo que servir de base ao registro da reavaliagdo deve
descrever os bens de forma a identificar o seu ano de aquisicdo e as
modificagdes sofridas no seu custo original, tudo isso comprovado por meio
de documentacgao. Na identificagdo contabil sdo levantados os dados contidos
na conta, subconta, custos histéricos, corregdo monetaria, avaliagbes
anteriores, depreciagao etc.

Os critérios utilizados e a metodologia do trabalho de avaliacdo
também sao pegas importantes, juntamente com a identificacdo da vida util
remanescente do bem, ou seja, sua Capacidade em gerar beneficios futuros a
empresa.

O registro da reavaliacéo é feito na data de sua aprovagdo pelos

acionistas ou quotistas. Porém, se houver defasagens entre a data-base do

8 _luDicIBUS, Sérgio et. al. Manual de contabilidade das sociedades por agdes. 3. ed. Sdo
Paulo: Ed. Atias, 1990, p. 479

°. Reavaliagao de Ativos (12 parte). Boletim IOB n° 23/86, p. 233.
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laudo de avaliacdo e a da assembléia geral extraordinaria ou reunido dos
quotistas, que o aprova, deve ser feito a devida corregao mediante atualizacdo

dos valores do laudo de avaliacao.
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3 DESCRIGAO E ANALISE DE ALGUMAS SITUAGOES

3.1 Constitui¢do e realizagdo contabil da reavaliagédo

Segundo a Lei 6.404/76 “serdo classificadas como reserva de
reavaliagdo as contrapartidas de aumentos de valor atribuidos a elementos do
ativo em virtude de novas avaliagcbes com base em laudo nos termos do art. 8°,
aprovado pela assembléia geral.”10

Na pratica, o surgimento da reserva € um evento formal resultante da
mais valia atribuidé ao bem, portanto, nao ha um acréscimo real da riqueza da
empresa. E somente um ajuste do valor contabil existente até entdo, ao valor
necessario a realidade competitiva da empresa internamente e/ou no mercado.

Contabilmente, a reavaliagéo nao é classificada como receita no
resultado do exercicio, pois ela representa um ganho ainda néo realizado
sendo apenas uma operacgédo interna da empresa e ndo uma operagdo com
terceiros. Dentro do patrimonio liquido é interpretada como um *“lucro
potencial” ainda nao realizado, sendo somente registrédo como lucro qUando
da sua realizacao.

A reavaliacdo, quando constituida, deve abranger todo o ativo

imobilizado da empresa, e ndo cada bem individuaimente. O procedimento

% _iupiciBus, Sérgio et. al._Manual de contabilidade das sociedades por agdes. 3. ed. Sdo

Paulo: Ed. Atlas, 1990, p. 479.
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7

correto € este, porém, conforme o Boletim 10B, existem outras situagdes:
“Entretanto, tem sido aceita a reavaliagdo parcial desde que feita em todos os
itens de um mesmo conjunto ou em todos os itens da mesma natureza de um
determinado conjunto.”™

“A contabilizacéo da reavaliagdo” da-se a débito da conta ativo do
bem reavaliado e a crédito de conta do patriménio liquido.”'* A conta do
patriménio liquido que recebe o crédito da reavaliagdo é denominada de
reserva de reavaliagio: nesta conta devem ser abertas subcontas proprias,
umavpara cada bem reavaliado, a fim de que se possa controlar os valores
realizados em cada periodo referentes a tributagdo e transferéncias para
lucros ou prejuizos acumulados.

O controle das subcontas ppde ser feito também por meib de
cadastro analitico de bens, contendo detalhes dos bens reavaliados de modo a
fornecer informagdes para realizagdes de futuras reversdes da reserva de
reavaliagao.

Para A. Lopes de S3, a reavaliagdo negativa... “funciona como uma
“redutora” do valor, influindo sdbre o montante do Capital Préprio.” Ainda em
outro paragrafo especifica: “Contabilmente a redugdo se opera mediante

débito as contas de Reservas ou Lucros Acumulados ou, até do Capital Social

. Reavaliagdo de Bens. Boletim IOB n° 20/95, p. 186.
2 . SA, A. Lopes. Reavaliagdo e reserva de reavaliagio. Revista Brasiléira de Contabilidade,

n° 46, p. 18.
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e créditos a conta do Ativo Fixo (ou Permanente) que evidencia o valor do
bem.”* |
Segundo o Bol. 20/95 da IOB, “Na hipétese de o valor apurado para
o conjunto de bens ser negativo, ndo se faz o registro da .reavaliagéo
negativa.”"* Nesse caso, efetua-se uma analise quanto as condigées de
recuperagdo do bem e as causas que originaram a perda. A perda pode estar
relacionada as condicbes de mercado, ou seja, o bem ficou obéoleto ou a
oferta cresceu e o preco de aquisicdo, em conseqiiéncia, diminuiu. Quando a
recuperagdo do bem para deixa-lo em condigbes de uso for superior ab
"beneficio que podera trazer para a empresa, “deve ser considerada a
necessidade de constituicio de um provisdo para perda ou aceleragdo da
depreciacdo.”" |
Observa-se que a diferenca de tratamento reside na apropriagéo da
reavaliacdo negativa, que para A. Lopes de Sa deve ser feita diretamente em
contas do patriménio liquido, enquanto que o Bol. 20/95 da IOB sugere que
seja constituida uma provisdo para perdas ou aceleragdo da depreciagédo, o
que resultaria na apropriacdo da reducgdo, ou perda, em diversos exercicios e
nao em um unico momento..
A realizagdo da reserva de reavaliagdo ocorre mediante alienacéo,
depreciagéo, amortizagéo, exaustao e baixa do bem. A legislagdo do imposto

de renda também considera como realizacdo da reserva, a transferéncia do

'3 _Ibid, p. 15.
'* . Reavaliagio de Bens. Boletim IOB n° 20/95, p. 185.

'S _ Ibid, p. 185.
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bem do ativo permanente para o ativo circulante ou realizavel a longo prazo.
Contabilmente esse procedimento ndo esta correto, 'pois ndo houve uma
reducéo do patriménio e sim uma transferéncia de contas.

O valor decorrente da realizagdao sera transferido da reserva de
reavaliagdo para a conta‘ lucros ou prejuizos acumulados. As transferéncias
que acontecem dentro do patrimbnio liquido ao debitar-sve a reserva e ao
creditar-se lucros ou prejuizos acumulados, nao influenciam o resultado do
exercicio. Tal proéedimento € obrigatério para as companhias abertas
conforme Deliberagdo de 05-02-1986 da CVM, porém as empresas que
registraram a realizagdo da reavaliagdo no resultado do exercicio antes de
janeiro de 1986, podem continuar adotando o mesmo procedimento, até
esgotar-se a reserva constituida, devendo apénas informar em notas
explicativas tal fato, bem como seus reflexos nas demonstragdes contabeis
futuras.

A reserva de reavaliagcao QUando realizada, também pode ser
adotada para compensar prejuizos fiscais, sendo registrada a crédito de lucros
ou prejuizos acumulados.

A empresa que realizar a reavaliacdo de bens deve divulgar em
notas explicativas esse fato, contemplando as seguintes informag;ées16 .

a) histérico e data da reavaliagdo (apenas no exercicio da

reavaliacao);

'® _ Reavaliagio de Bens. Boletim |OB 20/95, p. 181-182.
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b) resumo por conta, dos valores de reavaliagdo, respectivos valores
contabeis e o valor da reserva constituida (apenas no exercicio da
reavaliacdo);

c) efeito no resultado do exercicio, decorrénte de depreciagao,
amortizacao, exaustdo e baixas posteriores a contabilizagdo da
reavaliagcao (erh todos os exercicios pelos quais perdurarem os
efeitos da reavaliagao);

d) tratamento quanto as participagées e mencéo a responsabilidade
.da companhia relativa ao Imposto de Renda futuramente exigivell.
E de extrema importancia divulgar se o valor da reversdao da
Reserva de Reavaliagdo foi computado no calculo do dividendo
minimo obrigatério;

e) eventualmente, caso a companhia esteja contabilizando a
realizagdo da Reserva de Reavaliagdo nos Resultados do
Exercfcio, nos casos permitidos, devera divulgar os efeitos dessa
pratica;

f) caso a utilizagdo da Reserva de Reavaliacdo seja distinta da
transferéncia aos Lucros (ou Prejuizos) Acumulados ou Resultado
de Exercicio (dentro das limitagdes comentadas anteriormente),
como, por exemplo, para aumento de capital ou compensagio de
prejuizos  acumulados, devera a companhia dar ampla e
permanente divulgacéo desse fato, destacando o saldo liquido de
reavaliagao que afeta o Ativo Permanente e, conseqtientemente, o

Patriménio Liquido.
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3.1.1 Exemplo de reavaliagio de bem depreciavel’

A Berger S/A contratou uma empresa especializada para avaliar o
edificio administrativo.

O laudo de avaliagdo foi aprovado em assembléia pelos acionistas.
Os principais dados da transag¢ao foram:

- espécie de bem reavaliado: Edificio Administrativo; -

- data da avaliagao: 31.12.19X1;

- custo corrigido do bem em 31.12.19X1: R$ 20.000,00;

- depreciagao acumulada corrigida do bem em 31.12.19X1:

R$5.000,00
- valor de reposi¢do do bem: 4 anos;
- resultado apurado em 19X2 antes da depreciagéo do edificio

administrativo e da provisao para o Imposto de Renda:

FECEItAS s R$ 80.000,00
despesas = e, (R$ 20.000,00)
lucro preliminar ... e R$ 60.000,00

" . Cf. exemplo retirado da “Reavaliagdo de Ativos (12 parte)”. Boletim OB n° 23/86,

adaptado a novos valores e em reais, p. 231-232.
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Edificio Administrativo
Edificio Administrativo Depreciagdo Acumulada Edificio Administrativo
custo corrigido corrigida Valor do Laudo de Avaliag&o

(1) 20.000 20.000 (2) (2) 5.000 5.000 (1) (2) 15.000

6.250 (4) (3) 10.000

Reserva de Reavaliagdo Lucros ou Prejuizos
constituicdo Despesa de Depreciacéo Acumulados
| 10.000 (3) (4) 6.250 | (7) 625 I 2.500 (5)

Reserva de Reavaliagéo
Reverséo

Provisdo para iR

Despesa com IR

[ 14063 6) 6)14063 | 625(7)

(1) saldos contabeis antes da reavaliacao;

(2) pela transferéncia dos saldos do custo corrigido e da depreciagéo

acumulada corrigida em 31.12.19X1;

(3) pela contabilizag&o do acréscimo de reavaliagdo em 31.12.X1:

- valor de reposicao | R$ 25.000,00
- custo corrigido R$ 20.000,00

- depfeciagéo |

acumulada corrigida (5.000,00) R$ 15.000.00
= acréscimo de

reavaliagao , R$ 10.000,00

(4) pelo registro da depreciagdo em 19X2:

R$ 25.000,00 = R$ 6.250,00
4 anos
(5) pelo registro da reversao da reserva de reavaliag3o:

R$ 10.000,00= R$ 2.500,00
4 anos
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(6) pela contabilizagdo da provisao para o Imposto de Renda:

- receitas

- despesas

- lucro preliminar

- despesas de depreciacao

- lucro contabil antes do IR

* valor da reversao da reserva de
reavaliacdo diretamente em lucros ou
prejuizos acumulados

- lucro real

- aliquota do IR

- valor da provisao

R$ 80.000,00

(20.000,00)

R$ 60.000,00

(6.250,00)

R$ 53.750,00

2.500,00
R$ 56.250,00

25%

R$ 14.063,00

(7) - pelo registro do Imposto de Renda sobre o valor da reversao da

reserva de reavaliacao:
- valor da reversao

aliquota de IR

R$ 2.500,00
25%

R$ 625,00



Berger S/A

Demonstracdo do Resultado do Exercicio em 19X2

- receitas R$ 80.000,00

- despesas (20.000)

- despesa c/ depreciagao (6.250)

- lucro antes do IR R$ 53.750,00

- despesas de imposto de renda (13.438)
R$ 40.312,00

- lucro liquido do exercicio E=z=============

Apresentacgao no Balanco Patrimonial:

Ativo Permanente:

- valor de Ativos reavaliados 25.000
- depreciagdo acumulada (6.500)
18.500

Patriménio Liquido:
Reserva de Reavaliacao

- constituicao 10.000

(2.500)
- reversao

23
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Observagdes:

1) Para facilitar o entendimento, nao foi considerado os efeitos da
correcao monetaria nem a apropriagdo mensal da depreciagéo.

2) Com a reavaliagédo do edificio administrativo a Berger S/A atribui
um novo valor ao bem, criando um novo custo € uma nova vida
atil remanescente, base para uma nova quota de depreciagao.

3) O valor do imposto de renda incidente sobre a reserva de
reavaliacdo é também contabilizado na conta lucros ou prejuizos
acumulados.

4) Quando o edificio é depreciado, a parcela de depreciacao
réferente ao aumento do bem (2.500) é transferida da reserva de
reavaliacao para lucros ou prejuizos acumulados, nesse momento
o lucro “potencial” se realiza.

5 A depréciagéo do bem reavaliado aumenta a ~despesa do
exercicio, porém a parcela de depreciacdo correspondente ao
aumento do bem deve ser acrescentada ao lucro do exercicio
para fins de apuragéo do lucro real. Agindo assim, & como se o
fisco nao aceitasse a deducdo da despesa decorrente da

reavaliagao.



25

3.1.2 Exemplo de reavaliagdo de bem posteriormente alienado™

A Berger }S/A contratou trés peritos para avaliar um terreno, o Iaudo
de avaliagcéo foi aprovado pela assembléia de acionistas. As principais
informacgdes.do laudo sdo as seguintes:

- data da avaliacao: 31 de dezembro de 19X1;

- custo corrigido do terreno em 31-12-X1; R$ 18.000,00

- valor de mercado do terreno: R$ 25.000,00;

Em 1° de janeiro de 19X2 o terreno foi alienado a vista, pelo valor

total de R$ 30.000,00.

Terreno

Terreno Res. de reavaliagéo

Custo corrigido Valor do laudo de constituicao
avaliagdo
(1) 18.000 | 18.000(2) (2) 18.000 | 25.000 (4) (6) 7.000 | 7.000 (3)
(3) 7.000

Res. de Reavaliagdo Lucros ou prejuizos Resultado Néo
Reversédo Acumulados Operacional

(5) 7.000 I 7.000(6) (7) 1.750 I 7.000 (5) | 5.000 (4)

caixa

Despesa com IR
(4) 30.000 I

*1750 I 1.750 (7)

(1) saldo contabil antes da reavaliagao;

(2) pela transferéncia do saldo do custo corrigido em 31 de

dezembro de 19X1:

'® . Cf. exemplo retirado da “Reavaliagio de Ativos (1* parte) “. Boletim I0B n° 23/86,

adaptado a novos valores € em reais, p. 230-231.
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(3) pela contabilizagdo do acréscimo de reavaliacdo em 31 de

dezembro de 19X1.

-valorde mercado e, 25.000,00
-valor contabil e, 18.000,00
- acréscimo de reavaliagao .......... eerrreerer i ——————————— 7.000,00

(4) pelo registro da venda do terreno em 1° de janeiro de 19X2;

-valordevendadoterreno .......cccoeviiiiiiiiieiinenn, 30.000,00
- valor reavaliado do terreno ...........cccccceevveiiveeeennee. (25.000,00)
-lucronavendadoterreno .........ocoieiiiiiiiiiiiieeieeaann, 5.000,00

(5) reverséao da reserva de reavaliagdo em 1° de janeiro de 19X2;
(6) pela eliminagédo dos saldos das contas do grupo de reserva de
reavaliagcdo em 1° de janeiro de 19X2; |
(7) pelo registro do 1.R. sobre o valor da reversdo da reserva de
reavaliagao. Subentende—s_e que todos os demais langamentos foram
efetuados:
-valorda reversdo ' 7.000,00
- aliquota do |.R. i et ' 25%
1.750,00
~ Com a realizagdo do bem através da alienacado o saldo da reserva
de reavaliagao é transferido para lucro ou prejuizos acumulados. Nesse
momento ocorre a tributagdo sobre o valor da reversdo da reserva de

reavaliacao.
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3.1.3 Exemplo de reavaliagao de bem com depreciagiao alocada

ao custo de produgio™

Em uma empresa industrial a depreciacdo representa o desgaste
das maquinas e dos equipamentos utilizados no processo de fabricagdo, bem
como das instalacdes fabris. Esses valores estao relacionados ao custo de
aquisicao dos bens e devem ser apropriados aos produtos com base na vida
atil estimada. Caso a empresa vén’ha reavaliar os bens para torna-los a valor
de mercado, também estara automaticamente atualizando as parcelas de
depreciagdo. Esse procedimento fornaré o custo de producao mais real,
servindo de base para formagao dos pre¢os de vendas. |

A Berger S/A contratou uma empresa especializada para avaliar o
edificio da fabrica. O laudo de avaliagdo, aprovado pelos acionistas bontinha
os seguintes dados:

- data da aval‘iagéo 31 de dezembro de 19X1;

- custo corrigido do edificio em 31.12.19X1: R$ 35.000,00

- depreciacé@o acumulada corrigida do edificio em 31.12.19X1:

R$ 12.000,00;
- valor de mercado do edificio: R$ 32.000,00;

- vida util restante do edificio: 12 anos

¥ . Cf. exemplo retirado da “Reavaliagio de Ativos (2 parte)”. Boletim IOB n° 24/86,

adaptado a novos valores e em reais.



Edificio da fabrica
Edificio da fabrica Depreciagdo
(custo corrigido) Acumulada
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Edificio da Fabrica
Valor do laudo de
Avaliagéo

(1) 35.000 | 35.000 (2)

Estoques

corrigida
(2) 12.000 } 12.000 (1)
2.667 (4)

Custo dos Prod. Vend.

(@) 2.667 | 1.600 (5)

(5) 1.600 |

(2) 23.000
(3) 9.000

Lucros ou prejufzos
Acumulados

(7)112,5 | 450 (6)

Despesa com |.R.

Reserva de Reserva de

Reavaliagdo Reavaliagdo

(constituicdo) (Reverséo)
l 9.000 (3) (6) 450 I

(1) Saldos contabeis antes da reavaliagao;

I 112,5(7)

(2) Pela transferéncia dos saldos do custo corrigido e da

depreciacado acumulada corrigida em 31 de dezembro de 19X1;

(3) Pela contabilizagdo do acréscimo de reavaliagao em 31 de

dezembro de 19X1:
-valordemercado ...,
- custo corrigido ... R$ 35.000,00

- deprec. acum. corrigida.. (R$ 12.000,00)

R$ 32.000,00

23.000,00

-acréscimo de reavaliagao  ..........ccccceeeeeeee....

(4) Pelo registro da depreciacao em 19X2:

- 32.000 = 2.667
12 anos

9.000,00
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(5) Pela transferéncia para custo de vendas de 60% dos estoques

que foram alienados para terceiros:
R$ 2.667 x 60% = 1.600

(6) Pelo registro da reversao da reserva de reavaliagédo:
- valor da depreciagao apropriada ................... 1600
ao resultado

- valor db laudo de avaliagdo ................... 32.000

- percentual de realizagdo ... 0,05
- valor de acréscimo de reavaliagdo

creditado na respectivareserva .................. x 9.000

- valor de realizagdo dareserva  .................. R$ 450

(7) Pelo registro do Imposto de Renda sobre o valor da reversao:

-valordareversao = i 450

-aliquotadollR X 25%
112,5

A parcela de depreciacao apropriada ao custo de produgao foi maior
em fungao da reavaliagdo do edificio. O custo dos produtos vendidos também
elevou-se, tornando o lucro bruto menor. Assim procedendo, a empresa pode

estabelecer um preg¢o mais real para seus produtos.
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3.2 Legislagdo pertinente e tratamento fiscal

Antes da publicacéo da Lei das S/A a reavaliagdo de bens era feita
péra incentivar as fusdes e incorporagdes de empresas, sendo regulamentada
pela DL n‘_’ 1346/74 que previa em seus dispositivos a néo-t.ributagéo quando a
reavaliacdo era feita com a aprovagcao da COFI - Comissdo de Fuséao e
Incorporagéo de Empresas.

Com o surgimento da Lei 6.404/76 a reavaliagdo de ativos voltou a
vigorar através de novos critérios, entre eles, a tributagdo quando da
realizagao da reserva.

Segundo o texto da Lei, a reavaliagdo pode ser feita para os
‘elementos do ativo” (§ 3° art. 182 e letra ¢ do art. 176). Apesar dessas
disposicoes, novas regulamentagées foram publicadas restringindo a
reavaliagao:

- Deliberagédo n° 27 de 05-02-86 da CVM restringe a aplicagdo da
reavaliagao aos bens do ativo imobilizado.

- Legislacdo do Imposto de Renda (consolidada nos arts. 382 e
seguintes), por sua vez, sé aceita a reavaliagdo dos ativos permanentes,
exceto investimentos avaliados pela equivaléncia patrimonial.

Como ja foi visto anteriormente, o processo de reavaliagdo tem como
objetivo atribuir um novo valor a um bem que se encontra defasado em
relacdo ao mercado. A aplicagdao desse conceito tem dificultado o
estabelecimento de uma base comparativa entre empresas, pois, 0

procedimento contabil correto que seria reavaliar todos os bens do ativo
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imobilizado nao € cumprido por divérsas empresas, ja que na pratica os 6rgaos
reguladores tém» aceitado a reavaliagéo parcial.

No tocante ao tratamento fiscal, o Regulamento do Imposto de
Renda, aprovado pelo Decreto n° 1041 de 11.01.94 - DOU de 12.01.94, em
seu capitulo VIl - Resultados ndo operacionais, secdo ll - Reavaliagdo de
Bens, aborda diversos aspectos referentes:

- ao diferimento da tributacéo;

- a tributacdo na realizagéao;

- a reavaliagao de bens e patentes;

- a reavaliacdo de participagdes societarias avaliadas pelo valor do

patrimdnio liquido;

- a reavaliacao na subscricao de capital ou valor mobiliario;

- a reavaliagao na fuséo, incorporagéo e cisao.

Este regulamento prevé que enquanto ndo realizada, a reserva de
reavaliagdo ndo sera computada no lucro real, ou seja, ndo sera tributada.
Porém, em caso de investimentos avaliados pelo valor do patriménio liquido, o
imposto incidira no momento em que a reavaliacdo for registrada
contabilmente.

Segundo o artigo 383, do mesmo regulamento, caso a reserva seja
utilizada para aumento do capital social, o valor capitalizado sera tributado. No
caso da reserva de reavaliacao ser constituida como contrapartida do aumento
do valor de bens imoveis, a capitaliza§éo nao implicara em imediata tributacao.
Esta somente ocorrera na realizagdo da reserva. Esse ultimo procedimento

também se aplica ...”a reserva de reavaliacdo decorrentes de pesquisa ou
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tecnologia desenvolvida em territrio nacional por pessoa juridica domiciliada
no pais.”®
O artigo 512 fala da absor¢do de prejuizos por reserva de

reavaliagao, quando ocorrer a efetiva realizagdo do bem.

3.2.1 Provisionamento dos tributos incidentes sobre a reserva

de reavaliagao

As combanhias abertas de acordo com a Instrugdo da CVM n°
189/92 sao obrigadas a fazer o provisionamento dos tributos incidentes sobre
a Reserva de Reavaliacao, utilizando-se de uma conta }etiﬁcadora para a
reserva constituida. Quando for o caso da reserva ser utilizada para aumento
do capital, os tributos exigiveis devem ser registrados diretamente em Lucros
ou ‘Prejuizos Acumulados. Esse procedimento, conforme a Instrugdo CVM n°
197/93, somente sera obrigatorio as reservas constituidas a parﬂr de 01.01.93.

A contabilizacido dos tributos & feita da seguinte maneira, antes de
registrar a reavaliagdo em conta do patrimdnio liquido, deve-se deduzir a
parcela do imposto de renda e da contribuicdo social devidos quando da
realizacao da reserva. Essas obrigagdes sdo registradas em conta retificadora
da reserva de reavaliagao ‘e no exigivel Va longo prazo. No momento em que a

reserva for realizada a proviséo é transferida para o passivo circulante.

% _ Reavaliagdo de Bens. Boletim 10B n° 20/95, p. 182.
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Na ocorréncia de incertezas quanto ao pagamento dos tributos, em
caso de prejuizos acumulados ou potenciais, a provisdo ndo precisa ser
constituida.

- Langamento de constituicdo da provisao®':

E.L.P.
Provisé&o para tributos ELP
P.L s/ Provis&o p/ Tributos s/
(-) Tributos a Incidir Reserva de Res. de reavaliagéo -
sobre Reserva de Reavaliagéo - 1R
Reavaliacéo Cont. Soc. )
N 15.909| | 4.545 (1) 111.364 (1)

- Lancamento de realizagao da reserva

E.LP.
Provis&o p/ Tributos s/ P.C. ] P.C.
Res. de Reavaliag&o Proviséo p/ o LR. Proviséo p/ C.S.
(C.S.elR)
(3) 795 | 15.909 I 568 (3) | 227 (3)
P.L. : P.L.
Lucros ou Prejuizos Tributos a Incidir s/
Acumulados Res. de Reavaliacdo
(2) 795 l (S.I) 15.909 I 795 (2)
Observagoes:

(1) valor do acréscimo registrado em conta do patriménio liquido -
reserva de reavalia¢éo, conforme laudo: R$ 50.000,00

- contribuigcao social sobre_o lucro:

R$ 50.000,00 X 9,090909% = 4.545,00

- imposto de renda a incidir sobre a realizacdo da reserva de
reavaliacao: |

R$ 50.000,00 - R$4.545,00 = 45.455,00

R$ 45.455,00 x 25% = 11.364,00

2 _ Cf. exemplo retirado da “Reavaliagdo de Bens’. Boletim IOB n° 20/95.

Adaptado a novos valores. p. 182.
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(2) rea‘liiagéo da reserva de reavaliacdo decorrente de depreciacao:
R$ 50.000,00 x 5% =2.500,00

- contribuicao social da parte :reélizada:

R$ 2.500,00 x 9,090909% = 227,00

- imposto de renda da parte realizada:

R$ 2.500,00 - R$ 227,00 = 2.273,00

R$2.273,00 x 25% = 568,00

(3) transferéncia da parcela do imposto realizado para o passivo

circulante:
-valorda C.S ..o R$ 227,00
-valordo LR R$ 568,00

Total oo, R$ 795,00

A parcela da contribuicdo social sobre o lucro incidente sobre a
reserva realizada, debitada aos lucros acumulados, deve ser considerada
dedutivel para fins de apuragédo do lucro real, ja que “a contribui¢do social
sobre o lucro é inteiramente dedutivel para fins de apuragdo do lucro real'”.‘22

A Lei n° 6.404/76 permitiu que no calculo das participacoes e dos
dividendos fosse acrescida a parcela transferida da reserva de reavaliacao
para lucros ou prejuizo acumulados. Contudo, esse procédimento nao é
obrigatério. Cabe a companhia esta‘belece}r nos seus estatutos as regras

referentes a matéria.

22 . Realizaggo de Bens. Boletim 10B 20/95, p. 183.
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3.3 Aumento de equivaléncia patrimonial resultante de
reavaliagido de behs em sociedades controladas e

coligadas

A reavaliacdo de bens em sociedades controladas e coligadas traz
reflexos na investidora, desde que esta avalie seu investimento pelo método
da equivaléncia patrimonial e ndo pelo método de custo. O método de custo é
utilizado nos investimentos ndo permanentes, classificados no AC ou RLP e
nos investimentos permanentes de carater irrelevante. |

Ao reavaliar seus bens, a investida aumenta seu patriménio liquido.
Em consequéncia a investidora aumenta também seu ativo investido de modo
.p‘roporé.ional a sua participagao no capital da investida.

“A realizagéo ocorre de acordo com as baixas dos ativos da investida
ou pela baixa ou reducao de participagao percentual no investimento”.??

Quando a investida realiza o bem objeto da reavaliacdo, por
depreciacio, venda, baixa por perecimento ou mesmo por transferéncia do AP
para o AC ou RLP, a investidora proporcionalmente a sua participacao no
capital da investida, também transfere a parcela realizada da reserva de
reavaliacio para seus lucros ou prejuizos acumulados.

Na ocorréncia de aumento de capital da investida, através da
emissdo de novés acoes em dinheiro, a nao subscrigio por parte da

investidora acarretara a reducao de sua participagdo no capital da investida.

? _ Reavaliagéo de Bens. Boletim OB n° 20/95, p. 182.
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Nesse momento considera-se realizada parte da parcela de reserva de
reavaliagdo da investidora.

O aumento de capital ou absor¢do de prejuizos pela reserva de
reavaliagcdo da controlada ou coligada, ndo tem efeito na investidora: “Caso a
controlada ou coligada que originou a reavaliagao utilize-se de sua reserva
para aumento de seu capital ou absor¢do de eventuais prejuizos acumulados,
tal fato nao representa para a investidora uma reaI‘izagéo de sua reserva de.
reavaliagdo, nos conceitos contabeis”. 24

E importante que os ativos imobilizados da sociedade investidora e
de suas investidas estejam avaliados por um mesmo critério: custo historico ou
valor de mercado. Dessa maneira, as demonstracées contabeis das diferentes

empresas tornam-se mais uniformes e permitem uma melhor comparagéo de

seus balancgos.

24 _ |UDICIBUS, Sérgio et. al. Manual de contabilidade das sociedades por agdes. 3. ed. Sdo

Paulo: ED. Atlas, 1990, p. 490.
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3.3.1 Exemplo de constituicdo da reserva de reavaliagdo na

investida e seu reflexo na investidora®®

Em 19X3 a JORDA S/A reavalia o seu ativo em R$ 30.000,00. A
FOPT detem 40% das agdes da JORDA, portanto no valor da proporgao de

sua participacao ira constituir a reserva de reavaliagao.

(acréscimo) - FOPT - 4 FOPT pertencerdo 40% da Reserva de Reavaliagdo
PL da JORDA
ATIVO PASSIVO E PL : ATIVO PASSIVO E PL
Permanente ‘ Res. Reav. 12.000 » ‘ » + 30.000 | Patriménio Liguido
Investimentos 72.000 Reavaliagcdo Diversos.. 150.000
! Res, Reav. 30.000

180.000

>  40% x 180.000

3.3.2 Exemplo de reavaliagdo com agio®

Uma companhia incorre em agio quando adquire a¢des por um valor
superior ao seu valor nominal. Esse agio pode ser em fungdo da diferenca
entre o valor contabil e o valor de mercado dos bens. Assim sendo, se a

sociedade investida reavaliar, por exemplo, um terreno e este tenha servido de

o exemplo retirado de: Marion, José. Contabilidade empresarial. 4. ed. Sdo Paulo: Ed
Atlas, 1989, p. 320.
% _ Cf. exemplo retirado da “Reavaliagdo de Ativos (22 parte)’. Boletim IOB n° 24/86,

adaptado a novos valores e em reais, p. 242-243.
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base para o registro do agio na sociedade controladora, esta podera eIiminé-Ia'
debitando a conta de equivaléncia patrimonial (investimentos) e creditando a
conta agio.

Quando o aumento atribuido ao bem no processo de reavaliagao for
superior ao valor do agio registra-se a diferenca em conta de reserva de
reavaliagdo. Além disso, deve ser feita na investidora a constituicdo da reserva
de reavaliagdo para os bens que nao estejam relacionados ao agio.

A companhia Berger S/A adquiriu, em 31 de dezembro de 19X1,

100% do controle acionario da Marsul S/A, pela quantia de R$ 60.000,00.

Balang¢o Patrimonial da Berger S/A

antes da aquisicio da MARSUL S/A

Ativo Circulante Patriménio Liquido

Caixa ... 90.000 Capital Social ... 90.000

Balan¢o Patrimonial da Marsul S/A

em 31-12-191

Ativo Imobilizado ‘ Patrimonio Liquido

Terreno ... 45.000 Capital Social ... 45.000
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Contabilizacdo do Investimento na Berger S/A:

- Patriménio Liquido da Marsul S/A

- percentual de participagao

- valor pago pelo investimento

- valor do agio

45.000,00
100%

45.000,00

(60.000,00)

15.000,00

* O 4gio esta fundamentado no valor de mercado do terreno da

Marsul S/A..

Balango Patrimonial da Berger S/A apds a aquisi¢do do investimento:

ATIVO CIRCULANTE
Caixa

Investimento
Equivaléncia Patrimonial
Agio

| Total

30.000

45.000
15.000

90.000

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Social 90.000

Total 90.000

A"Marsul S/A, em 1° de janeiro de 19X2, reavaliou o seu terreno,

tendo sido acrescido ao ativo e constituida reserva de reavaliagcdo no valor de

R$ 15.000,00

Balanco Patrimonial da Marsul S/A em 01-01-19x2:

ATIVO CIRCULANTE
| Terreno

Total

60.000

60.000

1 PATRIMONIO LIQUIDO

45.000
15.000 .

Capital Social
Res. de Reav.

| Total 60.000
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Contabilizacdo da reavaliagdo na Berger S/A:

| Caixa
Investimentos
| Equivaléncia patrimonial

| Total

30.000
60.000

90.000

Débito Crédito
Equivaléncia patrimonial 15.000
Agio e, 15.000
Balanco Patrimonial da Berger S/A em 01-01-19X2.
[ATIVO CIRCULANTE [Patriménio Liquido

Capital Social 90.000

| Total 90.000

3.4 Reavaliagdo de bens utilizados como integralizégéo de

capital subscrito pela empresa

A'integralizagéb de capital de uma companhia em outra sociedade

com bens ou outros valores mobiliarios pode ser feita pelo seu valor contabil

ou seu valor de mercado - valor estipulado por um laudo de avaliagdo

elaborados por trés peritos ou empresa especializada.

Quando a empresa troca um ativo, a preco de mercado, pelas acoes

de outra sociedade € como se houvesse feito uma venda, pois o bem

anteriormente contabilizado aumenta de valor ao se incorporar ao patriménio

da outra pessoa juridica. Essa mais-valia do ativo pode ser contabilizada como

reserva de reavaliagdo na empresa que subscreve o capital ao invés de

transferi-la como lucro para o resultado. Através desse recurso o imposto que

seria devido no momento da subscricdo pode ser postergado, desde que o
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aumento do valor do bem seja mantido em conta de reserva ae reavaliacao
(artigo 387 do RIR/94).

A realizacéo da reserva acontece a medida due a empresa em cada
periodo base for recebendo lucros, dividendos, bonificagdes, juros etc. da
sociedade na qual fez o investimento e, ainda, em outros casos quando alienar
ou liquidar a sua participacéo societaria, utilizar a reserva para aumento de
capital e na forma prevista no inciso Il do artigo 383 do RIR/94.

O valor realizado da reserva e o imposto de renda devido s&o

contabilizados diretamente em lucros ou prejuizos acumulados.

3.5 Reavaliagdo na fusio, incorporagéo ou cisao.

Quando se efetua a fusao, incorpora¢do ou cisdo de empresas, 0s
ativos podem ser registrados ndo mais pelo valor ¢ontéb‘i1|, mas pelo valor
negociado, sendo que a contrapartida do aumento deve ser contabilizada
- como reserva de reavaliagao:

- na sociedade resultante da fuséo;

- na sociedade incorporadora;

- nas soéiedades resuitantes da cisdo.

A realizagao da reserva nesses tipos de sociedade &€ computada no

lucro real de acordo com o dispositivo do § 2° do artigo 382 do RIR/94.
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4 CONCLUSOES E CONSIDERAGOES FINAIS

4.1 Conclusdes

O presente trabalho teve como objetivo descrever varias situacdes
relacionadas a reavaliagdo de ativos. Sendo visto que a reavaliagdo como
procedimento espontdneo, implica em vantagem e desvantagem para
empresa.

As principais vantagens da reavaliagéo sio:

a) Registros contabeis, ativo imobilizado e patriménio liquido, a

valores mais reais. Normalmente as dividas estao apresentadas a
“valor futuro, enquanto que o patrimdnio liquido a valor passado.
Com a reavaliagdo essa diferenca diminui, assim sendo, o indice
de endividamento da empresa se reduz (recufsos préprios em
relacdo a recursos de terceiros).

b) O valor de mercado das a¢cdées da companhia aumenta em funcao
da mais-valia atribuida aos ativos.

c) Com a atualizagdo, de ativos  depreciaveis, “a empresa
apresentara resultados e‘custos de produgdo mais préximos do
conceito de reposicao dos ativos, inclusive facilitando a empresa
determinar em bases mais razoaveis os pregos de vendas dos

seus produtos”.?’

77 _ Reavaliagdo de Ativos - perguntas e respostas. Boletim 0B n° 8188, p.77.
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d) Nao pagamento de dividendos, aprovados em ?ssembléia, sobre
lucros necessarios a reposicao de ativd_s. Ao contabilizar a
depreciacdo de um ativo reavaliado tem-se um aumento na
despesa (ou custo dos produtos), conseqientemente ha uma
reducao do lucro a ser colocado a disposi¢do da assembléia para
posterior distribuicao. A rétengéo desse lucro pode fazer com que
a empresa auto-financie seus novos investimentos, por exemplo
reposicao de equipamentos. |

e) A reserva de reavaliagdo quando realizada pode compensar
prejuizos.

f) Atrai novos investidores para a empresa e aumenta a participacéao
dos socios ja existentes através da capitalizagao da reserva de
reavaliagao.

g) Apresentacdo mais real dos indices econdmicos, uma vez que o
valor atualizado do lucro e do patrimdnio liquido permitem um
calculo mais adequado do retorno do investimento do proprietario.

As pr‘inCipais desvantagens sao:

a) Custos com a constituicdo da reserva de reavaliagao maiores que
0 seu retorno para a empresa. Por exemplo: impostos, pagamento
dos peritos ou empresa contratada para a avaliagdo, reunides
com acionistas etc.

b) Dificulta a comparagdo das demonstracdoes contabeis entre
empresas, pois se trata de uma acéo vo‘Iuntéria: sendo assim,

nem todas as empresas o fazem.
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c) Prejudica a analise gerencial, quando a reavaliagdo nao abrange
todos os elementos do ativo imobilizado.

d) D’isto}rgc')es das demonstragdes contabeis em decorréncia da
préti‘ca indiscriminada de se proceder a reavaliacao fora da bases
técnicas e legais que a disciplinam.

e) Em caso de dissidéncia de socios antigos, que tiveram suas
participagbes registradas a valor presente em vitude da
capitalizagéo da reserva, a base de reembolso que € o patrimonio
liquido seria maior.

f) Empresas em que a substituicdo dos ativos seja a prazo muito
longo, no caso das geradoras de energia elétrica ou distribuicéo
de agua.

g) Empresas em que os ativos fixos ' nd3o representam seu
investimento fundamental, no caso de empresas comerciais, de

prestagao de servicos etc.

4.2 Consideragoes finais

A reavaliacdo € um ato opcional que acontece quando a empresa
encontra razdes que justifiquem a sua utilidade. A adocéo vai depender do tipo
de empresa e dos objetivos a serem alcangados por meio desse processo.
Geralmente usa-se a reavaliagdo para diminuir a defasagem do bem em
relacao ao mercado, obtendo assim, dados contabeis que expressem melhor o

valor patrimonial. Antes de se decidir por reavaliar os ativos, uma analise
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sobre os custos envolvidos deve ser feita , verificando se os esforgos e
dispéndios sao inferiores ao retorno que a companhia tera.

A mudanga do custo histérico corrigido para o preco de mercado,
- embora seja muitas vezes vantajosa para a empresa, traz consigo algumas
desvantagens. Essas desvantagens referem-se principalmente ao pagamento
do imposto de renda sobre o valor “a maior” resultante da reavaliagdo, a
v-comparagéo das demonstragdes contabeis entre empresas e a analise
gerencial quando somente parte dos ativos da empresa séo reavaliados.

Quando pela .reava-l.iégéo atribui-se um novo valor a um bem, maior
ou menor que o contabilmente registrado, deve-se fazé-lo dentro das praticas
legais, através de laudo de avaliagao elaborado por trés peritos ou empresas
especializadas. Esse fato e seus reflexos sobre o patriménio da companhia
devem ser divulgados em notas explicativas.

A reavaliagdo de ativos introduzida pela Lei 6.404/76 & uma
a‘Ité‘rnativa legal, que pode ser adotada pelas empresas, cujos bens avaliados
pelo custo histérico corrigido nao conseguem mais atender aos seus objetivos,
ou seja, apresentar dados patrimoniais mais reais e importantes para a tomada

de decisdes.
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