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RESUMO

Em economias com altos indices de inflagio caracterizadas pela
elevagdo generalizada nos pregos dos bens e servi¢os, e conseqiiente varia¢io no
poder aquisitivo representado pela moeda nacional, a validade tanto dos titulos de
créditos (sem nenhum tipo" de correcdo pré ou pos fixada) como das informagdes
contabeis baseadas no Principio do Custo Histérico Como Base de Valor ficavam
distorcidas da realidade.

Quanto mais antigo fosse o evento registrado pela contabilidade diante
dessa economia inflacionaria, mais desatualizado estaria esse valor em relagdo ao
mercado. Visando solucionar este problema, o governo criou um dispositivo chamado
de Corregéo Monetaria. Este dispositivo, deveria reconhecer os efeitos inflacionarios
nas demonstragdes financeiras, permitindo aos seus usuarios a leitura de dados mais
proximos da realidade para auxiliar a tomada de decisdo.

Em nosso pais eram empregados para o reconhecimento dos efeitos da
inflagdo sobre as demonstra¢des financeiras das empresas dois métodos de corregido
moneféria. O primeiro deles era conhecido pelos seguintes nomes: “Corregio
Monetaria de Balango”, “Corre¢dio Monetaria da Lei das Sociedades An6nimas™ ou
“Corregdo Monetaria das Demonstra¢des Financeiras”.

O segundo método de corrego monetaria para o reconhecimento dos
efeitos da inflagdo sobre as demonstragdes financeiras das empresas era chamado de
“Corregdo Monetaria Integral”. Este método estava de acordo com o Principio do
Denominador Comum Monetéario, segundo o qual as demonstragSes contabeis
deveriam estar expressas em moeda de mesmo poder aquisitivo.

Em 27 de dezembro de 1995, foi publicado no diario oficial da unido a
Lei n° 9.249, a qual revogou a corregdo monetaria de balango do artigo 4° do Decreto

n® 332 de 1991, a vigorar partir de 1° de janeiro de 1996. “Paragrafo Gnico. Fica



vi
vedada a utilizagdo de qualquer sistema de corre¢do monetaria de demonstragdes
financeiras inclusive para fins societarios.”

Uma das principais altera¢des introduzidas por esta lei esta inserida no
seu art. 9°, no qual fica expresso que as pessoas juridicas poderdo deduzir, para
efeitos da apuragd@o do lucro real, os juros pagos ou creditados individualizadamente a
titular, s6cio ou acionistas, a titulo de remuneragio do capital proprio, calculados
sobre as contas do patrimonio liquido e limitados a variagdo, pro rata dia, da Taxa de
Juros de Longo Prazo - TILP.

A aliquota basica do Imposto de Renda de 25% foi reduzida a 15%,
porém a base de calculo ndo ¢ mais a mesma. Enquanto na forma anterior tributava-se
apenas o resultado real, isto €, aquilo que a empresa tivesse auferido acima da taxa de
inflagdo, na forma atual de tributar o “lucro” esta-se incluindo a “variagdo monetaria
nominal”, e é isso que provoca o aumento da carga tributafia das empresas que
apuram o seu resultado com base no lucro real, apesar da redugio na aliquota basica.

Um dos principais motivos que levam as empresas a realizarem a
reavaliagdo dos seus bens ¢ a necessidade da atualizagdo dos valores contabeis
avaliados pelo principio‘do custo historico corrigido para valores de mercado, pois
estes ficam muito desatualizados e perdem o seu valor de informagao.

Em todas as vezes que o governo suspendeu a corregdo monetaria,
estudiosos e profissionais da area contabil foram quase uninimes na defesa da
manutengdo desta sistematica, pois os sistemas de corre¢do monetaria que eram
utilizados no Brasil, foram considerados como uma das principais contribuigdes

brasileiras para o avango da contabilidade a nivel mundial.
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CAPITULO 1

1- INTRODUCAO

1.1 - Consideracdes Iniciais

Em uma economia altamente inflacionaria, como a nossa até pouco
tempo atras, caracterizada pela elevagdo generalizada nos pregos dos bens e servigos,
e conseqiiente variagdo no poder aquisitivo representado pela moeda nacional, a
validade das informagdes contabeis baseadas no Principio do Custo Histérico Como
Base de Valor ficava totalmente distorcida da realidade. Quanto mais antigo fosse o
evento registrado pela contabilidade diante dessa economia inflacionaria, mais
desatualizado estaria esse valor em relagio ao mercado. Visando solucionar este
problema, o governo criou um dispositivo chamado de Correc;ﬁd Monetaria. Este
dispositivo, poderia reconhecer os efeitos inflacionarios nas demonstragdes
financeiras, permitindo aos usuarios dessas demonstragdes a leitura de dados mais

proximos da realidade para auxiliar nas tomadas de decisdes.

1.2 - Problematizacio

A Lei das Sociedades Andnimas em vigor desde 31/12/77,
fundamentou os atuais critérios da corregdo monetaria, abordados por legislagdo
fiscal.

Com o processo inflacionario existente no brasil, na década de 80, o
governo pretendendo buscar a estabilizagdo da nossa economia, suspendeu por
ocasido do Plano Cruzado (1986) e do Plano Verdo (1989) a realizagdo da corregio
monetaria nas demonstragdes financeiras. Esses planos de governo ndo foram bem
sucedidos, fazendo isso com que retornasse a realizagdo da corregdo monetaria de
balango. A auséncia da corregdo monetaria nas demonstragdes financeiras, geraria a

ocorréncia de informagdes irreais, levando os seus gestores através de interpretagdes



distorcidas a decisdes erradas. Porém, o art. 4° da Lei n° 9.249 de 27/12/95, voltou a
proibir a Corregdo Monetaria de Balango, ou a utilizagdo de qualquer sistema de
corregdo monetaria nas demonstragdes financeiras a partir de 01/01/96, tanto para fins

contabeis, quanto para fins fiscais.

1.3 - Objetivos

O presente trabalho tém como objetivo geral, estudar a Corregio
Monetaria de Balango, diferenciando-a de forma sintética da Corregio Monetaria
Integral e da Reavaliagio. Também faz parte dos objetivos deste trabalho estudar os
reflexos fiscais e contabeis causados pela extingdo da Corre¢io Monetaria de Balango
nas demonstragdes financeiras.
De uma forma mais especifica, pretende-se atingir os seguintes
objetivos:
e Analisar a Corre¢do Monetaria de Balango no Balango Patrimonial € na
Demonstragido de Resultado do Exercicio;
e Analisar a extingdo da Correcdo Monetaria de Balango no Balango
Patrimonial e na Demonstragdo de Resultado do Exercicio;
e Diferenciar a Corre¢do Monetaria de Balango da Corre¢io Monetaria
Integral,

o Diferenciar a Corregdo Monetaria de Balango da Reavaliagdo.
1.4 - Metodologia Aplicada

O presente trabalho ¢ de cunho tedrico utilizando-se de alguns
exemplos praticos extraidos de livros e informativos especializados no assunto. Estes
exemplos foram adaptados para possibilitar o enfoque dos objetivos definidos neste
estudo.

O trabalho foi elaborado em trés etapas: a primeira, coleta e
organizagio de material bibliografico, a segunda, reda¢do e fundamentagio teodrica
com exemplos e a terceira, apresentagdo das consideragdes finais e recoméndagées.

O material bibliografico utilizado compreendeu livros de contabilidade
e outras areas que envolvam o tema de forma direta ou indireta, além de artigos e

informativos técnicos pertinentes ao tema do trabalho.



1.5 - Limitacées do Trabalho

O estudo € uma pesquisa puramente bibliografica, buscando através de
exemplos hipotéticos e simplificados criar situagGes que se aproximassem da realidade
das empresas brasileiras.

E necessario ressaltar que o desenvolvimento da pesquisa esta limitado
ao cronograma estipulado e aos objetivos propostos, ja que nos parece ser um tema

de estudo inesgotavel.
1.6 - Estrutura do Trabatho

O presente trabalho esta dividido em cinco capitulos:

0 primeiro capitulo apresenta as considera¢Ses iniciais, a
problematizagdo, os objetivos do trabalho, a metodologia aplicada, bem como as
limitagdes e a estrutura do presente estudo.

O capitulo seguinte ¢ inteiramente dedicado ao estudo da Corregdo
Monetaria de Balango, Introdugio, Evolugdo Historica no Brasil, Aspectos
Contabeis, Aspectos Fiscais, Base de Calculo, Forma e Momento de Tributagio,
Aspectos Legais Obrigatorios e Optativos. Neste capitulo € apresentado um exemplo
hipotético para facilitar a compreensio do assunto.

No terceiro capitulo foram estudadas as diferengas entre a Corregiio
Monetaria de Balango, Corre¢io Monetaria Integral e a Reavaliagdo.

O quarto capitulo apresenta os reflexos ocasionados com a auséncia da
Corregdo Monetaria de Balango nas Demonstra¢des Financeiras (Balango Patrimonial
e Demonstragdo de Resultado do Exercicio).

No ultimo capitulo sdo feitas as consideragdes finais sobre a Corregio

Monetaria de Balango, sua extingdo e algumas recomendagdes sobre o estudo.



CAPITULO I

2- NOC()ES SOBRE CORRECAO MONETARIA DE BALANCO
2.1 - Introducio

Patriménio € o conjunto de bens, direitos e obrigagdes da empresa.

Os relatorios contabeis sdo elaborados para suprir os administradores
com informagGes sobre o patrimdnio da empresa, informagdes as quais sdo
imprescindiveis para o processo de tomada das decisdes. Estes relatorios contabeis
sdo padronizados, elaborados de acordo com os Principios Fundamentais de
Contabilidade e se destinam, principalmente, aos usudrios externos. Tais relatorios sdo
denominados pela Lei 6.404, de 15/12/76, de “Demonstra¢des Financeiras™.

O Balango Patrimonial (BP) é uma das demonstragdes financeiras
(contébeis) que sera utilizada neste trabalho. Ela visa evidenciar a situago financeira,
econdmica e patrimonial da empresa. Estda demonstragio € constituida de duas
colunas: a coluna do lado esquerdo que é denominada de Ativo e a coluna do lado

direito que ¢ denominada de Passivo onde também se encontra o Patriménio Liquido.

Veja a figura abaixo:
BALANCO PATRIMONIAL
ATIVO PASSIVO
ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE
L PASSIVO EXIGIVEL A LONGO PRAZO
ATIVO REALIZAVEL A LONGO PRAZO RESULTADO DE EXERCICIOS FUTUROS
: PATRIMONIO LIQUIDO
ATIVO PERMANENTE CAPITAL SOCIAL
INVESTIMENTO RESERVAS DE CAPITAL
ATIVO IMOBILIZADO RESERVAS DE REAVALIACAO
ATIVO DIFERIDO RESERVAS DE LLUCROS
LUCROS PREJUIZOS ACUMULADOS
TOTAL DO ATIVO TOTAL DO PASSIVO

Figura 01 - Estrutura simplificada do Balango Patrimonial

O ativo € representado pelo conjunto de todos os bens e direitos de
propriedade da empresa, mensuravel monetariamente, que representam beneficios

presentes ou futuros para empresa:



¢ Bens: terrenos, estoques, dinheiro (moeda), veiculos, instalagdes, etc.
¢ Direitos: contas a receber, duplicatas a receber, titulos de créditos,
acdes, depositos em contas bancarias, etc.

O passivo € representado por todas as obrigagbes (divida) que a

empresa tem com terceiros: contas a pagar, fornecedores (quando for compra a

prazo), salarios a pagar, etc.

“O patriménio liquido evidencia recursos dos proprietarios aplicados

no empreendimento...” (Marion, 1986, p. 55). E bastante simples encontrar o

patrimonio liquido da empresa basta subtrair do total do ativo o total do passivo

exigivel.

Outra demonstragio financeira que sera utilizada neste trabalho é a

Demonstragdo de Resultado do Exercicio (DRE).

Esta demonstragdo destina-se a informar aos seus usuarios como

ocorreu a formagdo do resultado do exercicio (lucro ou prejuizo), mediante o

confronto das receitas auferidas com os custos e despesas incorridas no exercicio.

Veja a figura abaixo:

DEMONSTRACAO DE RESULTADO DO EXERCICIO

DISCRIMINACAO

RECEITA BRUTA
(-) Dedugdes
RECEITA LIQUIDA
(-) Custo das Vendas ou dos Servigos
LUCRO BRUTO (OU PREJUIZO)
(-) Despesas Operacionais
de Vendas
Administrativas
Financeiras (deduzidas a Receita)
Outras Despesas ou Receitas Operacionais
LUCRO OPERACIONAL (OU PREJUIZO)
Receitas ndo Operacionais
(-) Despesas ndo Operacionais
(+) Resultado da Corregdo Monetaria
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA (OU PREJUIZO)
(-) Provis&o para o Imposto de Renda
LUCRO DEPOIS DO IMPOSTO DE RENDA (OU PREJUIZO)
(-) Participages
LUCRO LiQUIDO (OU PREJUIZO)

LUCRO LiQUIDO POR ACAO DO CAPITAL SOCIAL

Figura 02 - Estrutura simplificada de uma Demonstragio de Resultado do Exercicio

Visando corrigir ou minimizar as distorgdes

causadas

as

demonstragdes financeiras, pela perda no poder aquisitivo da moeda em virtude da

inflagdo, o governo criou um dispositivo chamado de Corregio Monetaria.

o



2.2 - Evoluciio Historica da Correcio Monetaria

Em economias com altos indices de inflagdo caracterizadas pela
elevagiio generalizada nos pregos dos bens e servigos, e conseqiiente variagio no
poder aquisitivo representado pela moeda nacional, a validade tanto dos titulos de
créditos (sem nenhum tipo de corre¢dio pré ou pos fixada) como das informagdes
contabeis baseadas no Principio do Custo Historico Como Base de Valor ficavam

" distorcidas da realidade.

O Principio do Custo Historico Como Base de Valor dizia que: 605
registros contéabeis sdo efetuados com base no valor de aquisicdo do bem ou pelo
prego de fabricagdo (incluindo todos os gastos necessarios para colocar o bem em
condigdes de gerar beneficios para a empresa). Dessa forma, dois contadores, ao se
defrontarem com o mesmo evento (fato) ndo divergiriam na mensuragdo do fato
contabil.” (Marion, 1986, p. 44)

- Quanto mais antigo fosse o evento registrado pela contabilidade diante
dessas economias inflacionarias, mais desatualizado estariam esses valores em relagio
ao mercado. Visando acabar com esse problema, alguns paises utilizaram um
dispositivo chamado de Corregao Monetaria. Este dispositivo, poderia reconhecer os
efeitos inflacionarios no poder aquisitivo representado pela moeda nacional nas
demonstrag¢des financeiras, permitindo aos usuarios dessas demonstragdes a leitura de
dados mais proximos da realidade para facilitar as anélises e a tomadas de decisdes.

“Um dos primeiros exemplos de utilizagdo da corregio
monetaria como forma de contornar a perda do poder
aquisitivo da moeda, data de 1742. Em Massachusettes, entdo
colonia britanica, foi baixada uma lei que permitiu que se
aumentassem equitativamente os montantes a serem pagos

sobre os titulos de crédito, na medida em que se depreciassem
relativamente as moedas de prata inglesa.

A origem legal, porém, remonta a Franga do século XVII,
na figura da clausula de “rebus sic standibus”, que significa
manter as condi¢des reais do contrato ocasionado por efeitos
imprevisiveis...

O primeiro economista a sugerir a adogdo da corregio
monetaria, foi Joseph Iowe, que em 1822, propds a
construgdo de uma tabela que exibisse de ano para ano o
poder aquisitivo da moeda. Cinquenta anos mais tarde, a idéia
foi retomada, Stanley Jevons, que mostra a inadequagdo do



ouro como unidade de valor nos contratos de longa duragio
em virtude das flutuagdes no seu valor.

Em 1886, a indexagdo ganha mais um adepto, era Alfred
Marshall, que propds ao governo, para auxiliar 0 comércio a
publicagio de tabelas que mostrassem as mudangas no poder
de compra de ouro. Para Marshall, a “simplicidade e exatiddo
sdo mais importantes do que a precisdo teodrica”, sugere a
adog¢do de um padrio de valor, independente do ouro e da
prata, que seria calculado com base em indices de pregos. Na
primeira metade do século XX, foram feitas duas tentativas de
indexagdo:

a) A emissdo de titulos de 30 anos pela Rand Kardex
Company, por sugestio de Irving Fisher, indexando o
principal e juros ao indice de pregos por atacado.

b) A sugestio de John Maynard Keynes, em 1927 no
sentido de que o governo emitisse titulos pablicos indexados.

Na realidade somente apds a segunda guerra mundial, é
que surgiu o interesse pela utilizagdo de um padrio de valor
para pagamentos diferidos. Em 1945 a Finlandia emitiu titulos
com prazo de vencimento de 10 anos, corrigidos toda vez que
o indice de pregos por atacado aumentasse 10% acima do
indice-base. Os prémios de seguro passaram a ser corrigidos a
partir de 1948 e os depositos a prazo a partir de 1955, ambos
indexados pelo indice de custo de vida. Israel, adota a
corre¢do em 1948 € a Franca em 1952. Na América Latina, o:
Chile em 1963, passou a indexar o sistema de poupanca e
empréstimos, ¢ o Brasil em 1964, utilizando-a de forma mais
ampla.” (Kupka, 1987, p. 10 -11)

2.3 - A Correciao Monetaria no Brasil

No Brasil eram empregados para o reconhecimento dos efeitos da .
inflagdo sobre as demonstragdes financeiras, dois métodos de corregio monetaria?O
primeiro deles era conhecido pelos seguintes nomes: “Corre¢do Monetaria de
Balango”, “Correcéo Monetaria da Legislagdo das Sociedades AndOnimas” ou
“Corregdo Monetaria das Demonstragdes Financeiras”.

O segundo método de corregio monetaria era chamado de “Corregdo
Monetaria Integral”. Este estava de acordo com o Principio do Denominador Comum
Monetario, segundo o qual as demonstragOes contabeis deveriam estar expressas em
moeda de mesmo poder aquisitivo. Ao contrario do primeiro método, 'sua aplicagdo

era obrigatoria somente para as sociedades seguradoras e companhias abertas. /



Segundo o estudo de Kupka, item 2.2, a corre¢do monetaria surgiu no
Brasil em 1964, porém a Lei n ° 3.470, de 28 de novembro de 1958 ja permitia a
corregdo monetaria no ativo imobilizado como podemos observar no artigo 57° desta

lei que reproduzimos a seguir:

“Artigo 57° - As firmas ou sociedades poderdo corrigir o
registro contabil do valor original dos bens do seu ativo
imobilizado até o limite das varia¢Ges resultantes da aplicagdo,
nos termos deste artigo, de coeficientes determinados pelo
Conselho Nacional de Economia, cada dois anos. Essa
corre¢do podera ser procedida a qualquer tempo, até o limite
dos coeficientes vigentes a época, € a nova tradugdo
monetaria do valor original do ativo imobilizado vigorara,
para todos os efeitos legais, até nova corregdo pela firma ou
sociedade.

§ 1° - O coeficiente referido neste artigo sera calculado de
modo a exprimir a influéncia, no periodo decorrido entre o
ano da aquisi¢do do bem a 31 de dezembro do segundo ano
de cada biénio, das variagdes do poder aquisitivo da moeda
nacional na tradug¢@o monetaria do valor original dos bens que
constituem o ativo imobilizado. Em cada biénio sera fixado
um coeficiente para cada um dos anos dos bié€nios anteriores.”
(LEX, Leg. Fed., 1958, p. 481)

Visando corrigir ou pelo menos minimizar as distor¢Ges causadas nas
demonstragdes financeiras, pela defasagem no poder aquisitivo da moeda nacional, o
governo em 1964, tornou obrigatoria a corre¢do monetaria do ativo imobilizado para
as pessoas juridicas, previstas no art. 57 da Lei n ° 3.470 que supra citamos. Abaixo

apresentamos uma das principais partes da Lei n° 4.357 de 16/07/64.

“Art. 3° A corregiio monetaria, de valor original dos bens
do ativo imobilizado das pessoas juridicas, prevista no artigo
57 da Lei n. 3470, de 28 de novembro de 1958, sera
obrigatoria a partir da data desta lei, seguindo os coeficientes
fixados anualmente pelo Conselho Nacional de Economia, de
modo que traduzam a variagdo do poder aquisitivo da moeda
nacional, entre 0 més de dezembro do Gltimo ano ¢ a média
anual de cada um dos anos anteriores.

§ 1° Dentro de 30 (trinta) dias da publicagdo desta lei, o
Consetho Nacional de Economia ajustara os coeficientes em
vigor ao disposto neste artigo.

§ 2° Dentro de 90 (noventa) dias da data desta lei, as
pessoas juridicas deverdo processar o reajustamento do seu



capital social pela corre¢do monetaria dos valores do seu ativo
imobilizado constante do ultimo balango.

§ 3° O resultado da corregdo monetaria, efetuada
obrigatoriamente em cada ano, serd registrado, no “Passivo
ndo Exigivel”, a crédito de conta com intitulagdo propria, nela
permanecendo até sua incorporag@o ao capital, para efeito do
disposto no paragrafo seguinte.

§ 4° O aumento de capital que resultar da corre¢io devera
ser refletido em alteragdo contratual ou estatutaria, conforme
o caso, dentro de 4 (quatro) meses contados da data do
encerramento do balango a que corresponder a corregio
operada.” (LEX, Leg. Fed., 1964, p. 534)

Ainda em 1964, para ser mais preciso, em 30 de novembro, o governo
federal publicou a Lei n° 4.506 que em seu artigo n° 56 trouxe mais alteragdes na
corre¢do monetaria das empresas que a praticavam. Esta lei tornava possivel a
dedugdo como despesa operacional, ou contabilizagdo como parte do custo de
aquisi¢do dos bens ou direitos, as perdas com variagdo cambial, sendo igualmente
aplicado este procedimento as obrigagGes contraidas em moeda nacional quando

sujeitas a corre¢do, atualizagdo ou indexagdo monetaria.

“Art. 56. Serdo dedutiveis como despesas operacionais ou
registraveis como complemento do custo de aquisi¢io dos
bens ou direitos, conforme o caso, as perdas do cdmbio, em
relagdo, a taxa de conversio adotada na ultima corregdo
monetaria dos valores do balango efetivamente verificadas no
decurso do ano-base, mediante:

a) compra ou venda de moeda estrangeira ou de valores
expressos em moeda estrangeira, desde que efetuada de
acordo com a legislagdo sobre cambio;

b) a extingdo de divida pela liquidago, total ou parcial do
valor de empréstimo em moeda estrangeira, através da
respectiva conversio em moeda nacional com autorizagdo da
Carteira de Cambio, para a subscrigdo de capital social, da
empresa devedora.

Paragrafo unico. O disposto neste artigo aplicar-se-a
igualmente as obrigagdes contraidas em moeda nacional
quando indexadas, ou sujeitas a corre¢do ou atualizag¢do
monetana.” (LEX, Leg. Fed., 1964, p. 1.257-1.258)

O governo federal em 30 de dezembro de 1968, editou o Decreto-Lei

n° 401 que alterava dispositivos da legislagio do imposto de renda e outros temas,
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inclusive na corre¢do monetaria utilizadas pelas empresas da Lei n° 4.506 de 30 de

novembro de 1964.

“Art. 18. O artigo 56, suas alineas e paragrafo unico, da
Lei n. 4.506, de 30 de novembro de 1964, passam a vigorar
com a seguinte redagio:

“Art. 56. Deverdo ser escrituradas em conta
especial do Ativo Pendente, para compensagdo na
subseqiiente  corregdo monetaria do  ativo
imobilizado ou da manutengdo do capital de giro
proprio, conforme o caso, as perdas de cimbio
verificadas no decurso do ano-base, mediante:

a) compra ou venda de moeda ou de valores
expressos em moeda estrangeira, desde que
efetuada de acordo com a legislagdo sdbre cambio;

b) a exting¢do de divida pela liquidagéo, total ou
parcial, do valor de empréstimos em moeda
estrangeira, através da respectiva conversio em
moeda nacional, com autorizagdio do Banco
Central.

Paragrafo Gnico. O disposto neste artigo aplicar-
se-a, igualmente as obriga¢Ges contraidas em
moeda nacional, quando indexadas ou sujeitas a
corre¢do ou atualizagdo monetaria”.

Art. 19. A partir do exercicio financeiro de 1969, ano-base
de 1968, para o calculo do impdsto de renda, sera facultada as
pessoas juridicas abater do lucro tributavel, a importancia
correspondente a manutencdo do capital de giro proprio,
durante o periodo-base da declaragio.

§ 1° O montante da manutengdo do capital de giro sera
determinado pela aplicagdo, sdbre o capital de giro proprio da
empresa, no inicio do exercicio, dos coeficientes de corregio,
que deverdo traduzir o aumento de nivel geral de pregos, no
periodo correspondente ao ano-base, expressos em Portaria
do Ministro do Planejamento e Coordenagdo Geral.

§ 2 ° Para os efeitos deste artigo, considera-se capital de
giro proprio, no inicio do exercicio, o resultado da soma dos
valores do ativo disponivel e ativo realizavel, diminuido do
valor do passivo exigivel, depois de excluidos do ativo
realizavel:

a) os valores ou créditos em moeda estrangeira;

b) os valores ou créditos sujeitos, por qualquer forma, a
atualizagdo monetaria,
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c) as agdes, quotas € quaisquer titulos, correspondentes a
participagdo societaria em outras empresas;

d) o saldo nio integralizado do capital social.

§ 3° A corregdo sera procedida por ocasido do
encerramento do balango de cada exercicio, e os langamentos
conseqiientes, registrados no proprio exercicio social a que se
refere, em conta apropriada do passivo ndo exigivel e a débito
da conta de lucros e perdas, para incorporagdo ao capital
social no prazo de 120 (cento e vinte) dias.” (LEX, Leg. Fed.,
1968, p. 1.535)

Em 1973, com a publicagdo do Decreto-Lei n° 1.302 de 31 de
dezembro, foi introduzida as alteragSes na sistematica da Corre¢io Monetaria do
Ativo Imobilizado e no calculo da Manutengdo de Capital de Giro Proprio, € outras

providéncias. Abaixo, citamos artigos do texto deste decreto-lei:

“Art. 1° A partir de 1° de janeiro de 1974, as corregOes
monetarias do ativo imobilizado serdo efetuadas com as
modificagdes a seguir indicadas:

a) apurado o valor dos bens do ativo imobilizado,
adquiridos ou incorporados em cada ano, sujeito a corregio
monetaria, esse valor sera multiplicado pelo coeficiente
correspondente, ano a ano, obtendo-se, assim, a nova
traducdo monetaria: a variagdo do valor dos bens do ativo
imobilizado, sera a diferenga entre o valor original de
aquisi¢do ou incorporagdo e sua nova tradugdo monetaria,
obrigatoriamente contabilizada em conta do ativo com
intitulagdo propria, como <<Bens Ativos Reavaliados>>, ou
qualquer outra semelhante.

b) em contrapartida do registro no Ativo Imobilizado da
diferenca entre a nova tradugfio monetaria e os valores ja
registrados de Corregdo Monetaria anos anteriores, sera
creditado a conta de Corregdo Monetaria das Depreciagdes,
até o limite daquela diferenga, um valor suficiente para igualar
a soma das correcdes monetarias das depreciacbes e da
depreciacdo das corre¢Ges monetarias do ativo 4 mesma
proporgdo existente quanto a depreciagdo do valor original da
aquisi¢@o ou incorporagio dos bens, e o valor original desses
mesmos bens;

c) o resultado liquido apés realizado o crédito no item
<«<b>>, sera levado a conta de <<Reserva de Correcdo
Monetaria>>, para oportuna e compulsoria incorporagdo ao
capital.
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Art. 2° As pessoas juridicas que praticarem operagdes
ativas e passivas, sujeitas a corre¢do monetaria, deverdo
compensar, para efeitos tributarios, as receitas e despesas de
corre¢do dando ao saldo a seguinte destinagdo:

a) se as despesas forem maiores que as receitas de
corre¢do monetaria, o saldo constituira despesa operacional, a
ser levado a débito da conta de <<Lucros e Perdas>>, para
apuragdo de resultado final;

b) se as receitas forem maiores que as despesas de
correcdo monetaria, o saldo constituira rendimento n#o
tributavel, devendo, no entanto, ser subtraido da Reserva para
Manutengdo do Capital de Giro Proprio que for calculada
nesse exercicio.” (LEX, Leg. Fed., 1973, p. 2.067 - 2.068)

No dia 23 de julho de 1974 o governo editou o Decreto-Lei n® 1.338
que tratou, entre outras coisas, de aspectos legais que envolveram a corregio

monetaria conforme o que apresentamos abaixo em dois de seus artigos.

“Art. 14. A partir do exercicio financeiro de 1975, ndo se
excluirdo de lucro real das pessoas juridicas, para apuragdo do
lucro tributavel, as receitas havidas de corre¢do monetarias,
ainda que sejam capitalizadas pela beneficiaria. ..

§ 2 ° As contrapartidas dos ajuste em contas passiva e
ativas que sejam objeto de corre¢do ou reajustamento
monetario ou cambial, com exce¢io da corre¢do monetaria do
ativo imobilizado, constituem despesa ou receita computaveis
no resultado da pessoa juridica, para os efeitos do Imposto de
Renda.

Art. 15. A partir do exercicio financeiro de 1975, as
pessoas juridicas poderdio excluir do lucro real importancia
correspondente a manuten¢do do capital de giro proprio
durante o periodo-base de sua declaragdio, calculada nos
termos dos paragrafos deste artigo.

§ 1 ° Considera-se capital de giro proprio o existente no
inicio do periodo-base como representativo da soma dos
valores do passivo ndo exigivel, diminuido dos valores do
ativo imobilizado liquidos de depreciagdo, apos efetuados os
seguintes ajustamentos:

a) no passivo: dedugdo de prejuizos pendentes, parcelas
ndo integralizadas do capital social e parcelas correspondentes
a provisdes e depreciagoes;

b) no ativo: adi¢do dos valores de agdes, quotas, quinhdes
de capital e outros titulos de participagdo acionaria, assim
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como de quaisquer outras contas representativas de bens que
sejam objeto de corregdo monetaria do ativo imobilizado...

§ 3° A reserva para manutengio do capital de giro préprio
serd constituida até o limite dos juros realizados no
exercicio.” (LEX, Leg. Fed., 1974, p. 870)

Na corregdo monetaria do capital de giro, o governo no ano de 1974,
introduziu significativas alteragdes em relagdo ao critério anterior. Através do
Decreto-Lei n° 1.338 alterou, em primeiro lugar, o limite para constitui¢do da reserva
para manutencdo do capital de giro proprio que passou a ser constituida até o limite
dos lucros realizados no exercicio, o que diferia bastante do critério anteriormente

adotado.

“Retificagdo Na pag. 870, artigo 15, § 3°, onde se 1¢;

§ 3° A reserva para manuteng¢do do capital de giro proprio
serda  constituida até o limite dos juros realizados no
exercicio.

Leia-se:

§ 3° A reserva para manutengdo do capital de giro préprio
serd constituida até o limite dos lucros realizados no
exercicio.” (LEX, Leg. Fed., 1974, p. 924)

Apesar de todas essas leis e decretos-leis com suas inovagdes, o
governo sentiu a necessidade de melhorar os critérios ndo s6 da corre¢do monetaria
existente, mas de toda legislagio sobre as sociedades andnimas. Em 1976, através da
Lei n ° 6.404 de 15 de dezembro, criou a nova legislagdo das sociedade andnimas, a
qual no artigo 185 abordava os aspectos legais da nova forma de como efetuar a

corre¢do monetaria nas demonstragdes contabeis. Abaixo transcrevemos este artigo:

~“Art. 185 - Nas demonstrag¢Ges financeiras deverdo ser
considerados os efeitos da modificagdo no poder de compra
da moeda nacional sobre o valor dos elementos do patrimonio
e os resultados do exercicio.

§ 1° Serdo corrigidos, com base nos indices de
-desvalorizagdo da moeda nacional reconhecidos pelas
autoridades federais:

a) o custo de aquisicdio dos elementos do ativo
permanente, inclusive os recursos aplicados no ativo diferido,
os saldos das contas de depreciagdo, amortiza¢do e exaustdo,
e as provisdes para perdas;
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b) os saldos das contas do patriménio liquido.

§ 2° A variagdo nas contas do patrimdnio liquido,
decorrente de corregdo monetaria, sera acrescida aos
respectivos saldos, com excegdo da corregdo do capital
realizado, que constituird a reserva de capital de que trata o
§ 2 do art. 182 '

§ 3° As contrapartidas dos ajustes de corre¢do monetaria
serdo registradas em conta cujo saldo sera computado no
resultado do exercicio.” (Paes, 1981, p. 224 - 225)

O artigo 185 da Lei das Sociedades Por A¢des de 15 de dezembro de
1976 foi regulamentado pelo Decreto-Lei n° 1.598, o qual entrou em vigor em 31 de
dezembro de 1977. Este decreto-lei tratou da corre¢do monetaria dos artigos 39 a 54,
os quais estabelecia a obrigatoriedade da consideragdo dos efeitos da modificagdo no
poder de compra da moeda nacional sobre os elementos patrimoniais e de resultado,
bem como na propria sistematica da corregdo monetaria ja existente. Abaixo citamos

um de seus principais artigos:

“Art. 39. Os efeitos da modificagdo do poder de compra
da moeda nacional sobre o valor dos elementos do patriménio
e os resultados do exercicio serdo computados na
determinagdo do lucro real através dos seguintes
procedimentos: '

I - correcio monetaria, na ocasido da elabora¢io do
balango patrimonial:

a) das contas do permanente e respectiva depreciagio,
amortizagdo ou exaustdio, e das provisdGes para atender a
perdas provaveis na realizagéo do valor de investimentos:

b) do patriménio liquido.
IT - registro, em conta especial, das contrapartidas dos
ajustes de corre¢do monetaria de que trata o item I

IIT - dedugdo, como encargo do exercicio, do saldo da
conta de que trata o item II, se devedor, ou

IV - computo no lucro real, observado o disposto na
Subseg@o IV desta Se¢do, do saldo da conta de que trata o
item II, se credor.

§ 1° O contribuinte que levantar balango intermediario no
curso do exercicio social podera, a sua opgéo, corrigi-lo nos
termos deste Capitulo.
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§ 2° Para os efeitos deste Capitulo, considera-se exercicio
da corregdo o periodo entre o dltimo balango corrigido e o
balango a corrigir.

§ 3° O Ministro da Fazenda, com base nos objetivos e
principios da corre¢do monetaria, baixara as instrugdes que
forem necessarias a aplicagdo do disposto nesta Seg¢do aos
empreendimentos em fase de construgio, implantagdo ou pré-
operacionais, aos bens vinculados as provisdes técnicas de
sociedades seguradoras € companhias de capitalizagdo ¢ a
outras situagdes especiais ndo reguladas em lei.” (LEX, Leg.
Fed., 1977, p. 1.046)

O Decreto-lei n° 1.598 que apresentava os critérios gerais de corre¢io
monetaria foi suspenso por ocasido do Plano Cruzado em 1986 e do Plano Verdo no
inicio de 1989.

Logo a seguir, a medida provisoria n° 38, de 3 de fevereiro de 1989,
transformada na Lei n° 7.738, de 9 de margo de 1989, reintroduziu a corregio
monetaria nas demonstragdes financeiras, ao estatuir no seu art. 27 “Nas
demonstragdes contabeis das pessoas juridicas deverdo ser considerados os efeitos da
modificagdo no poder de compra da moeda nacional sobre o valor dos elementos do
patriménio e do resultado do exercicio, segundo critérios a serem fixados em
decreto.”

Entretanto, ao invés de um decreto, foi editada no dia 10 de julho de
1989, a Lei n° 7.799 a qual, regulamentou a corregdo monetaria no seu capitulo II
sobre a Otica fiscal. Apds, foi editada a Lei n® 8.200 de 28 de junho de 1991, que
também dispusera sobre a corre¢do monetaria, para efeitos societarios e fiscais.

As Leis n° 7.799 de 1989 e 8.200 de 1991, foram regulamentadas pelo

Decreto n° 332 de 1991 que estabelecia no seu artigo 4°:

“Os efeitos da modificagdo do poder de compra da moeda
nacional sobre o valor dos elementos do patrimdnio € os
resultados do periodo-base serdo computados na
determinagio do lucro real mediante os seguintes
procedimentos:

I - corre¢do monetaria, na ocasido da elabora¢io do

balango patrimonial:

a) das contas do ativo permanente e respectiva
depreciagdo, amortizagdio ou exaustdo, e das
provisdes para atender a perdas provaveis na
realizag¢do do valor de investimentos;
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b) das contas representativas do custo dos iméveis nio
classificados no ativo permanente;

¢) das contas representativas das aplicagdes em ouro;

d) das contas representativas de adiantamentos a
fornecedores de bens sujeitos a corregdo monetaria,
inclusive aplicag@o em consorcio, salvo se o contrato
previr a indexag@o do crédito no mesmo periodo da
correcio;

e) das contas representativas de mutuo entre pessoas
juridicas coligadas, interligadas, controladoras e
controladas ou associadas por qualquer forma, bem
como dos créditos da empresa com seus sOcios ou
acionistas;

f) das contas devedora e credora representativas de
adiantamentos para futuro aumento de capital;

g) das contas integrantes do patrimdnio liquido;

IT - registro, em conta especial, das contrapartidas dos
ajustes de corre¢do monetaria de que trata o inciso I,

III - redugdo, como encargo do periodo-base, do saldo da
conta de que trata o inciso II, se devedor;

IV - computo no lucro real do saldo da conta de que trata
o inciso II, se credor, observado o disposto na Segdo
III deste Capitulo.” (Iudicibus et al., 1995, p. 453 -
454)

Em 27 de dezembro de 1995, foi editada no diario oficial da unido a
Let n° 9.249, a qual revogou a corre¢do monetaria de balango do artigo 4° do Decreto
n® 332 de 1991, a vigorar partir de 1° de janeiro de 1996. “Paragrafo Unico. Fica

vedada a utilizagio de qualquer sistema de corre¢io monetaria de demonstragdes

financeiras inclusive para fins societarios.”

2.4 - Aspectos Contabeis

Em comparagdo com a Lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1976, como
podemos observar no Decreto n° 332 de 1991, houve uma grande evolugio na forma
como era feita a corre¢do monetaria. Contas que ndo faziam parte nem do ativo
permanente, nem do patriménio liquido comegaram a ser corrigidas.

Para entender esta evolug@o na Lei n° 6.404 se faz necessario visualizar
os efeitos provocados pela inflagio sobre as demonstragoes financeiras € como eram
corrigidos com a corre¢do monetaria. Assifn podera ser compreendido a esséncia da

corregdo monetaria da Lei das Sociedades Andnimas.
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A fundamentag@o tebrica a seguir € uma adaptagdo baseada no capitulo
3 - Corre¢do Monetaria na Lei das S.A. do Prof. Dante Carmine Matarazzo (1995, p.
79 - 81)
O ativo das empresas compreende simplificadamente dois tipos de
ativos:
e ativo monetario: moeda e titulos a receber;

¢ ativo ndo monetario: bens.

Quando existe inflagdo, os primeiros perdem valor, uma vez que, tanto
a moeda quanto os titulos tém um valor estipulado, chamado valor de face (a inflacdo
faz com que esses direitos percam poder aquisitivo). Esse reflexo nos ativos

monetarios é representado na figura abaixo:

VALOR
$ NOMINAL
ATIVO PERDA
MONETARIO VALOR
REAL
TEMPO

Figura 03 - Efeito da inflagdo no Ativo Monetério

Ja os bens, ativo ndo monetario, ndo sofrem perda de seu valor em
relagdo aos demais bens e servigos oferecidos na economia, mantendo, portanto, seu
valor real. Como todos os pregos sobem, o valor nominal dos ativos ndo monetarios

também sobem. Esse reflexo nos ativos ndo monetéarios € representado na figura

abaixo:
VALOR
$ | NOMINAL
ATIVO NAO CORRECAO | A SER EFETUADA
M ONETARIO VALOR
REAL
TEMPO

Figura 04 - Efeito da inflagdo no Ativo Ndo Monetario

Em sintese, como decorréncia da inflagdo, ha dois tipos distintos de

efeitos sobre o ativo das empresas:
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e Ativo Monetario: sofre perda que deve ser reconhecida pela
empresa,
e Ativo Nio Monetario: ndo sofre perda nem oferece ganho,

entretanto, seu valor nominal deve ser alterado, ou seja, corrigido.

No que se refere ao Passivo das empresas, pode-se, igualmente dividi-

lo em uma das duas categorias abaixo:

e Passivo Monetario: representado por direitos de terceiros, sofre
idéntico efeito da inflagdo que o ativo monetario, ou seja, com a
inflagdo perde valor real e mantém o valor nominal, observe-se,
porém que a perda de valor real dos direitos de terceiros representa
para a empresa tomadora um ganho. Graficamente esse reflexo nos

passivos monetarios € representado como abaixo.

Esse reflexo no passivo monetario € representado na figura abaixo

VALOR
$ NOMINAL
PASSIVO GANHO
MONETARIO VALOR
REAL
TEMPO

Figura 05 - Efeito da inflagiio no Passivo Monetario

e Patriménio Liquido: € a diferenga entre o ativo total e o passivo
monetario; sofre, por isso, as perdas e ganhos decorrentes da
inflagdo sobre os itens monetarios e reflete a corregdo do valor

nominal do ativo monetario.

Pode-se agora chegar a alguma definicio de como proceder

contabilmente, no que se refere a corre¢do monetaria do balango:

e as perdas dos ativos monetarios representam uma despesa e devem

ser retiradas da receita;

e os ganhos com a redugdo do valor real do passivo monetario

representam receita a ser adicionada as demais receitas;

e a variagdo de valor do ativo ndo monetario ndo representa ganho

(nem perda), mas exige corre¢do do valor nominal de seus itens.
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t

Essa corre¢do ndo expressa ganhos, mas simples atualizagio de
valor;

e a contrapartida das despesas, receitas e corre¢des acima sera
langada no Patriménio Liquido que, assim, nido requer corregio

monetaria especifica.

As perdas com ativo monetario € os ganhos com passivo monetario
podem ser confrontados entre si, levando-se a conta de resultados apenas o saldo que
representara despesa quando negativo, e receita quando positivo.

No que se refere ao ativo ndo monetario, € possivel ainda distinguir
duas classes:

¢ aqueles que permanecem na empresa por longo periodo, geralmente

equivalente ao de sua vida 1til: compdem o ativo permanente;

e aqueles alienaveis a terceiros, dentro do ciclo operacional, por ser

essa sua finalidade: sdo os estoques.

Ainda em relagdo aos itens monetarios € ndo monetarios, para maior

esclarecimento citamos as defini¢coes do FIPECAFE:

“_ITENS MONETARIOS sio aqueles ativos ou passivos
que representam dinheiro em espécie, direito a receber em
dinheiro ou obrigagio a ser saldada com pagamento em
dinheiro. Os dois primeiros sdo obviamente chamados de
Ativos Monetarios e o ultimo de Passivo Monetario...

« ITENS NAO MONETARIOS séo todos os itens que ndo
representam obrigag@o determinada de pagar em dinheiro ou
direito de receber em dinheiro, pelo menos numa acepgdo
simples.” (Fundagdo Instituto de Pesquisas Contabeis,
Atuarias e Financeiras, 1994, p. 282 e 290)

Cabe ainda salientar que nd3o se confunde variagdo monetaria com
atualizagdo monetaria dos itens monetarios. As variagdes monetarias, assim
denominadas pela legislagdo fiscal s3o tratadas em contas especificas para este fim. De
forma também distinta s3o tratadas as corre¢des pré-fixadas, os juros, os descontos
bancarios, etc, que tém suas proprias contas especificas e que fiscalmente sdo

chamadas de “Receitas ou Despesas Financeiras™.
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2. 5 - Aspectos Fiscais

Pelo fato do resultado da correcdo monetaria afetar o resultado do
exercicio, as autoridades fiscais trataram de se incumbir em regulamentar a forma de
efetuar a corregdo monetaria tanto para fins societarios quanto para fins fiscais.

Até 31 de dezembro de 1995 a lei vigente que tratava da corregdo
monetaria era a seguinte:

Decreto n° 332 de 1991 que estabelecia no seu artigo 4°:

“Os efeitos da modificagdo do poder de compra da moeda
nacional sobre o valor dos elementos do patrimbnio e os
resultados do periodo-base serdo computados na
determinagdo do lucro real mediante os seguintes
procedimentos:

I - corregdo monetaria, na ocasido da elaboragdo do
balango patrimonial:

a) das contas do ativo permanente e respectiva
depreciagdo, amortizagdo ou exaustio, e das
provisdes para atender a perdas provaveis na
realizag@o do valor de investimentos;

b) das contas representativas do custo dos iméveis ndo
classificados no ativo permanente;

c¢) das contas representativas das aplicagdes em ouro;

d) das contas representativas de adiantamentos a
fornecedores de bens sujeitos a corre¢do monetaria,
inclusive aplicagdio em consorcio, salvo se o contrato
previr a indexagdo do crédito no mesmo periodo da
correcio,

e) das contas representativas de mutuo entre pessoas
juridicas coligadas, interligadas, controladoras e
controladas ou associadas por qualquer forma, bem
como dos créditos da empresa com seus s6cios ou
acionistas;

f) das contas devedora e credora representativas de
adiantamentos para futuro aumento de capital;

g) das contas integrantes do patrimonio liquido;

IT - registro, em conta especial, das contrapartidas dos
ajustes de corre¢do monetaria de que trata o inciso I

IIT - redugdo, como encargo do periodo-base, do saldo da
conta de que trata o inciso II, se devedor; ,

IV - co6mputo no lucro real do saldo da conta de que trata
o inciso II, se credor, observado o disposto na Segdo
III deste Capitulo.” (Iudicibus et al., 1995, p. 453 -
454)
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2.5.1 - Exemplo da Correcio Monetaria de Balango

Apresentamos a seguir, um exemplo do método de cbrregéo monetaria
das sociedades anOnimas, para um melhor entendimento. Este exemplo foi adaptado
do manual de contabilidade das sociedades andnimas do FIPECAFE e admiti a nfo
existéncia de aplicagdes em ouro nem adiantamento a fornecedores, supondo a

corregdo pelos saldos no inicio do ano, como segue:

Saldo | Correcio do Saldo
Inicial ano 40% Corrigido
Ativo Realizdvel a Longo Prazo '
Iméveis 200 80 280
Total 200 80 - 280
Ativo Permanente
Investimentos 500 200 700
Ative Imobilizados, Liquidos das Depreciagdes 1.200 480 1.680 |
Ativo Diferido, Liquidos das Amortizages 200 ' 80 280
Total 1.900 760 2.660
Patriménio Liquido
Capital 1.400 560 1,960
Reservas de Capital 300 120 420
Reservas de Lucros 500 | 200 | 700
Lucros Acumulados 400 160 560
Total 2.600 1.040 3.640

Figura 06 - Exemplo Pratico Simplificado da Corregio Monetaria de Balanco

Como se verifica, é feita a corregio de cada uma das contas do
patrim6nio liquido, o mesmo acontecendo com as do ativo permanente e outras
sujeitas a corregdio, registrando-se as respectivas corregbes nas proprias contas,
exceto o valor da corregio do Capital Social, que deve ser creditado numa conta de
Reserva de Capital, por ocasido da corre¢do na data do balango; tal corregdo devera
ser capitalizada na Assembléia Geral seguinte que aprovar o balango. As
contrapartidas dessas corregdes de cada conta do patriménio, do ativo permanente e
outras sujeitas a correg¢do sdo lancadas numa conta especial, a parte, denominada
Corregdo Monetaria, cujo saldo figurard na Demonstragdo de Resultado do Exercicio

como despesa, se o seu saldo for devedor, ou como receita, se o saldo for credor.
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No exemplo anterior, haveria os seguintes langamentos contabeis:

1. Pela corre¢do monetaria das contas do Patrimonio Liquido -

D - Corregdo Monetaria 1.040
C - Reservas de Capital - Corregdo do Capital 560
C - Reservas de Capital (Demais contas) ' 120
C - Reservas de Lucros 200
C - Lucros Acumulados 160

2. Pela correg¢do monetaria das contas do Ativo Permanente

D - Ativo Imobilizado (custo corrigidlo menos depreciagdes)
acumuladas corrigidas) 480
D - Investimentos (custo corrigido menos provisdes para perdas
corrigidas) 200
D - Ativo Diferido (custo corrigidlo menos amortizagdes
corrigidas) : ’ 80

C - Correg¢do Monetaria 760

3. Pela corregiio dos imoveis ndo integrantes do Ativo Permanente

D - Imoveis - Realizavel a Longo Prazo 80

C - Corre¢do Monetaria ‘ 80 |
Dessa forma, a conta especial Corregdo Monetaria, nesse exemplo,

estaria representada como segue:

Correcio Monetaria
1.040 840
200

O saldo devedor de $ 200 figurara como despesa do exercicio, em
titulo a parte, na Demonstra¢do de Resultado do Exercicio, antes da Provisdo para o

Imposto de Renda.
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2.5.2 - Base de Calculo

Até 31 de dezembro de 1995 as empresas deveriam realizar a corregdo

monetaria de balango seguindo o Decreto n° 332 e utilizando como base para os

calculos a variag@o do valor nominal de uma UFIR (Unidade Fiscal de Referéncia).

“A Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995, estabelece, em
seu artigo 1° | que a expressdo monetaria da UFIR sera fixa
por periodos trimestrais. Conforme ¢ sabido, a variagdo dos
indices oficiais para atualiza¢dio das demonstragdes financeiras
ndo tem acompanhado os indices efetivos de inflagdo,
particularmente nos Gltimos anos, o que, sem duvida, reduz a
eficacia do sistema de corregio estabelecido, podendo-se, ao
longo dos anos, gerar distor¢des significativas.

A redagéo do Decreto n° 332/91 deveria ter sido adaptada
em fungio das Leis n® 8.383/91, e n° 8.981/95 mas isto ndo
ocorreu. Portanto, faremos uma adaptagio propria cada vez
que nos referimos ao Decreto supracitado, ou seja, em relagio
ao indexador utilizado e a sua periodicidade de variagdo...”
(Iudicibus et al., 1995, p. 456)

2.5.3 - Forma e Momento de Tributacao

Deve ser ressaltado que o critério geral da corre¢iio monetaria definido

pelo Decreto n° 332 de 1991 estendia-se a todas as pessoas juridicas abrangidas pela

tributagdo do imposto de renda. Para fins fiscais, o resultado da corregio monetaria

cra.

e “dedutivel como despesa do exercicio, se devedor;

e tributavel, como receita, se credor, observando-se, nesta
hipétese, a opgao da tributagdo somente no exercicio da
“realiza¢d0” do ganho inflacionario.

Apesar de, a principio, a contabilizagdo ser feita para
fins fiscais, na data do balango, a contabilizagio da
corre¢do em balancetes intermediarios durante o exercicio
¢ necessaria para todas as empresas para fins de
administragio interna ou de divulgacdo a terceiros, como €
o caso das companhias abertas, das instituigdes financeiras,
das seguradoras etc. E necessaria a corregio relativa ao
periodo transcorrido para que a Demonstragio do
Resultado reflita o ajuste liquido da corregdo e o balango
esteja atualizado até a data. Todavia, o resultado das
corre¢des parciais registradas durante o ano ndo deve
divergir da corre¢do apurada se registrada somente ao final
do exercicio social.” (Iudicibus et al., 1995, p. 456)
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2.5.4 - Aspectos Legais Obrigatorios e Optativos

e Nas Sociedades Anénimas

A legislagdo fiscal até 31 de dezembro de 1995 determinou que a
tributagdo do saldo da correcdo monetaria ocorre se este for credor, é sera uma
receita tributavel, havendo; neste caso, a op¢do de postergagdo do pagamento do
imposto correspondente sobre o lucro inflacionario nio realizado. Se o saldo da
corre¢do monetaria for devedor, sera uma despesa dedutivel para fins de imposto de

renda.

“Conceito de Lucro Inflacionario

Como se verifica, a opgdo de postergar o imposto de renda
ndo € sobre o saldo credor de corre¢io monetaria, mas sobre
o lucro inflacionario ndo realizado. Lucro inflacionario ¢ o
saldo credor de corregdo monetaria ajustado pelas variagdes
monetarias e pelas receitas e despesas financeiras computadas
na determinac¢éo do lucro liquido do ano calendario.

Suponhamos a Demonstragio do Resultado do més com um
saldo credor de corregdo de $ 2.000, $ 1.300 de variagdes
monetarias de empréstimos e $ 150 de variagGes monetarias
de crédito. E mais, com receitas financeiras de $ 50 e despesas
financeiras de $ 200. Assim:

Saldo credor de corre¢do monetaria 2.000

Menos: Variages monetarias de obrigagdes (1.300)

Despesas financeiras (200)
Mais: Variag¢Ges monetarias 150
Receitas financeiras 50  (1300)
Lucro Inflacionario 700

Se a soma algébrica de variagGes monetarias ativas e passivas
e receitas e despesas financeiras der valor positivo, o lucro
inflacionario passa a ser apenas o saldo credor de corregdo
monetaria.” (Iudicibus et al., 1995, p. 482)

Lucro Inflacionsrio Realizado

Do lucro inflacionario pode ja ter sido realizada uma parte no periodo-
base. Portanto, ja seria tributavel, ou seja, ndo se poderia postergar o imposto de

renda sobre a parte ja realizada.
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“O critério estabelecido pela legislagio € de que o lucro
inflacionario se realiza na mesma propor¢éo em que os ativos
sujeitos a corregdo sdo realizados.

Esses ativos se realizam e sio calculados da seguinte
forma:

1. custo contdbil dos imoveis existentes no estoque no
inicio do periodo-base e baixados no curso deste;

2. valor contabil, corrigido monetariamente até o dia da
baixa, dos demais bens e direitos do ativo sujeitos a corregio
monetaria e baixados no curso do periodo-base;

3. quotas de depreciagdo, amortizagdio € exaustdo
computadas como custo ou despesa operacional do periodo-
base;

4. lucros ou dividendos, recebidos no periodo-base, de
quaisquer participagdes  societarias registradas como
investimento.

Apds isso, somam-se as contas de ativos sujeitas a
correcdo monetaria no balango inicial (pelo valor daquele
balango) com as de balango final e divide-se por 2. Agora,
divide-se a soma dos ativos baixados (item 1 a 4 atras) pela
média obtida dos ativos do paragrafo anterior e verifica-se
qual o percentual obtido.

Aplica-se esse percentual sobre o lucro inflacionario nio
realizado acumulado corrigido até entdo e tem-se a parcela
realizada.

Suponha-se que no balango anterior a empresa tivesse
apresentado ativos sujeitos a corregbes pelo valor total de $
4.000, e no balango do fim do més, de $ 8.000. Assim, a
média € de $ 6.000.

Digamos, ainda, que as baixas de ativos sujeitas a
corregdo, conforme 1 a 5 vistos anteriormente, totalizem $ 60,
assim, a realizag@o de $ 60 em face da média de $ 6.000 nos
da algo perto de 1%. Por ser superior a0 minimo de 1/240 (=
0, 417%), a empresa precisa considerar realizados esses 1%
sobre o lucro inflacionario acumulado realizado. Este é a
soma do ndo realizado até o més anterior, corrigido
monetariamente, com o lucro inflacionario deste més.

Se no exemplo € a primeira vez que a empresa apresenta o
lucro inflacionario, o acumulado é do proprio periodo-base,
ou $ 700 como ja visto.

Assim, o realizado do periodo sera 1% sobre os $ 700, ou
seja, $ 7.

E importante ressaltar que esse exemplo ¢ apenas de cunho
didatico, ja que as regras fiscais podem ser alteradas ao longo
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do tempo, em fungdo de diversos fatores como, por exemplo,
o nivel da inflag@o...

Calculo do Imposto de Renda e Postergacio

Suponha a empresa com um lucro antes do imposto de
renda de $ 2.493, ja registrado ai o saldo credor de corregdo.

O imposto de renda normal dessa empresa, supondo-se
uma aliquota de 30%, seria de $ 748. Todavia, ela optou por
postergar a parcela sobre o lucro inflacionario. Entdo, no
Livro de Apuragio do Lucro Real faria:

Lucro Liquido (antes do IR) 2.493
Menos: Lucro inflacionario do més (700)
Mais: Lucro inflacionario realizado no més 7
Lucro Real 1.800
Imposto de Renda (30%) 540

Os $§ 540 representam o imposto que a empresa vai
declarar ¢ pagar no més seguinte sobre o lucro deste més.
Conseqiientemente deve registrar:

Débito | Crédito
Despesa de IR 540
a Provisdo para IR (Passivo Circulante) 540

Todavia, neste més ¢é que a empresa registrou
contabilmente como receita o saldo credor de corre¢do menos
as variagdes monetarias. Deve, entdo, neste més registrar
também a despesa de imposto de renda sobre tal lucro,
postergado e cujo pagamento se dara em meses futuros. Tal
imposto postergado ¢ de:

Lucro inflacionario 700
Menos: Realizado (7
Lucro Postergado 693
Imposto diferido (30%) . 208

O langamento contabil é:

Débito | Crédito
" Despesa de IR 208
a Provisdo para IR Diferido 208

(exigivel a longo prazo)

XN
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Note-se que em despesa de IR figurara assim, o total de $
748 ($ 540 + 208), exatamente o IR, caso no se optasse pelo
diferimento.

Corre¢io do Imposte Postergadeo

A opgao de pagar tal imposto no futuro esta condicionada
ao pagamento com corregdo monetaria, conforme a
legislagdo. Nesse sentido, a Provisdo para Imposto de Renda
Diferido devera ser atualizada monetariamente com base na
variagdo da UFIR. A contrapartida de tal atualizagdo é em
conta de encargo financeiro, como variagdo monetaria, ou
seja, como se tratasse de um empréstimo pagavel em UFIR.

Controle do Lucro Inflaciondrio

O lucro inflacionario nfo realizado (saldo de $ 693) e
registrado no Livro de Apuragio do Lucro Real em folha
especifica de controle aonde, no més seguinte, tera corregio
monetaria, com base na UFIR. Tal saldo corrigido se somara
ao lucro inflacionario do periodo-base seguinte, também
langado na folha, chegando-se no chamado lucro inflacionario
acumulado. Tal valor sera usado para se apurar o calculo da
parcela realizada no més seguinte, de forma similar a ja
apresentada...” (Iudicibus et al., 1995, p. 482 - 485)

¢ Sociedade Civil de Profissio Regulamentada

As sociedades civis de prestagdo de servigos relativos as profissdes

regulamentadas podem considerar o lucro inflacionario ndo realizado apurado como

automaticamente ndo distribuido aos socios, desde que a parcela correspondente seja

contabilizada em conta especifica do patriménio liquido.

O lucro inflacionario, das sociedades civis de prestagdo de servigos

relativos as profissdes regulamentadas, registrado em conta especifica sera

considerado tributado na fonte e na declaragdo de rendimentos dos socios quando for

distribuido, capitalizado, utilizado para compensar prejuizos contabeis ou quando

realizado por uma das formas de realizagdo previstas no art. 22 da Lei n° 7.799/89,
conforme dispde o art. 5° do Decreto-Lei n° 2.429, de 14/04/88.

“Do Lucro Inflacionario

O saldo do lucro inflacionario acumulado, remanescente
em 31.12.95, corrigido monetariamente até essa data, sera
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realizado de acordo com as regras da legislagdo entdo vigente
(art. 33 da lei n® 8.541/92).

Para fins do calculo do lucro inflacionario realizado nos
periodos-base posteriores, os valores dos ativos que estavam
sujeitos a corre¢do monetaria, existente, em 31.12.95,
deverdo ser registrados destacadamente na contabilidade da
pessoa juridica.

A op¢io da pessoa juridica, o lucro inflacionario
acumulado, existente em 31.12.95, corrigido monetariamente
até essa data, com base no valor da UFIR de 1° janeiro de
1996, poderé ser considerado realizado integralmente e
tributado a aliquota de 10% (dez por cento).

A opgdo, que deverda ser feita até 31.12.96, sera
irretratavel e manifestada através do pagamento do imposto
em cota unica, podendo alcancar também o saldo do lucro
inflacionario a realizar relativo a opgdo prevista no art. 31 da
Lei n°® 8.541/92.

O imposto em questdo sera considerado como de
tributag@o exclusiva.” (BTC n° 10, 1996, p. 241 - 242).



CAPITULO I

3 - DIFERENCA ENTRE CORRECAO MONETARIA DE BALANCO,
CORRECAO MONETARIA INTEGRAL E REAVALIACAO

3.1 - Correcio Monetaria de Balango e Correcio Monetaria Integral

Em nosso pais eram empregados para o reconhecimento dos efeitos da
inflacio sobre as demonstragGes financeiras das empresas dois métodos de correc¢do
monetaria. O primeiro deles era conhecido pelos seguintes nomes: “Corregdo
Monetana de Balango”, “Correcdo Monetaria da Lei das Sociedades An6nimas” ou
“Corre¢do Monetaria das DemonstragGes Financeiras™.

O segundo método de corre¢do monetaria para o reconhecimento dos
efeitos da inflagdo sobre as demonstracGes financeiras das empresas era chamado de
“Corregdo Monetaria Integral”. Este método estava de acordo com o Principio do
Denominador Comum Monetario, segundo o qual as demonstragbes contabeis
deveriam estar expressas em moeda de mesmo poder aquisitivo.

Diante do exposto a Comiss@o de Valores Mobiliarios (CVM) publicou
a Instrugdo n® 64/87 que passou a exigir das Companhias Abertas as demonstragdes
financeiras elaboradas em moeda de poder aquisitivo constante, ou seja, a Corregio
Monetaria Integral, a qual, reconhece em cada um dos itens patrimoniais os efeitos da
inflag&o.

“Em 1992, surgiu a Instrugdo CVM n° 191/92 que, simultaneamente,
altera, consolida e revoga as instrugdes CVM n*™ 64/87, 138/91 e 146/91, além de
instituir a Unidade Monetaria Contabil - UMC - como unidade de referéncia a ser
utilizada pelas companhias abertas para a elaboragio das demonstra¢des contabeis em
moeda de capacidade aquisitiva constante.” (ludicibus et al., 1995, p. 726)

Em 1992 a Comissdo de Valores Mobiliarios publicou a Instrugio

[4

CVM n° 191, que em seu artigo 18, dizia o seguinte: “..a expressio monetiria da
q 424 gu

UMC corresponde & Unidade Fiscal de Referéncia - UFIR - Diaria, ou a qualquer
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outro indice que venha substitui-la. A idéia basica € utilizar sempre um indice que
represente de forma adequada as variagbes de prego da economia brasileira.”
(Iudicibus et al., 1995, p. 726)

E bom lembrar que o sistema de Corregdo Integral atualiza todos os
valores historicos das demonstra¢Ges financeiras das empresas para uma Unica data,
n3o devendo ser confundido com a atualizagdo a valores de mercado ou de reposigio,
mantendo-se, portanto, o Principio do Custo Original como Base de Valor.

Razdes pelas quais se fazia e se faz necessaria a implantagdo do

Sistema de Corregéo Integral:

“a) Perda de capacidade de compra das disponibilidades e
dos valores a receber. Mesmo que os empréstimos, as
aplicagOes financeira e os direitos originados de vendas
rendam juros e variagdes monetarias, ndo deixa a
inflagio de reduzir o poder de compra dos valores
originais envolvidos. A cobranga de juros, corregéo
monetaria, 0 acréscimo de pregos na venda a prazo
etc. sdo apenas compensacdes decorrentes dessas
perdas inflacionarias. Se os acréscimos suplantaram as
perdas tem-se um ganho, caso contrario. havera um
prejuizo na manutengdo desses ativos monetarios.
Normalmente, a contabilidade apropria essas receitas
financeiras (ou de vendas, quando redundam em
aumento do prego faturado), mas ndo lhes contrapGe
aquelas perdas, distribuidas pelas devidas contas, s6 o
fazendo através da conta de Corregdo Monetaria do
balango, distorcendo assim a Demonstragio do
Resultado.

b) Ganho de capacidade de compra nos valores a pagar;,
da mesma forma, os juros, as variagdes monetarias
(cambiais, por UFIR, IPC e outras) e outros encargos
sdo simplesmente compensagdes que podem ou nio
suplantar o ganho pela manutengdo das dividas. Por
exemplo, dever certa quantia com a atualiza¢do de
70% a.a. de variagdo cambial mais 12% a.a. de juros
pode representar um efetivo ganho se a inflagio for de
100% a.a., ou provocar um encargo real, se a inflagdo
ndo ultrapassar 80% a.a.

¢) Lucro bruto distorcido quando se compara o prego de
venda de hoje com o custo historico de aquisigio de
uma mercadoria adquirida ha, por exemplo, trés
meses, no minimo, esse valor pago no passado
precisaria ser corrigido pela inflagdo desse periodo.
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d) Defasagem nos valores de ativos ndo monetarios que
ndo sdo corrigido pela legislagio atual, tais como
estoques, despesas antecipadas, alguns tipos de
adiantamentos etc.

€) Desatualizagio dos valores de receitas e despesas nas
demonstragcGes de resultado, pois sdo somadas
importdncias dos 12 meses como se o poder de
compra da moeda nacional de cada més fosse igual; e
isso provoca distor¢des mesmo quando essas receitas
e despesas ocorrem de forma homogénea durante o
periodo. Qudo maiores ndo sdo as distor¢des quando
hé algumas concentragdes como no caso das vendas,
das compras e de outros itens em determinadas
empresas.

f) Enormes distor¢des na apresentagio de demonstragdes
financeiras comparativas do exercicio anterior, pelos
seus valores originais.

g) Distor¢do nos indices de analise financeira, no
dimensionamento do resultado operacional e outras
analiticamente  verificaveis em trabalhos mais
especificos.” (Tudicibus et al., 1995, p. 727)

A determinacdo do melhor indice para se efetuar a atualizagio dos
valores € um dos aspectos mais complexos e importantes na utiliza¢do do sistema de
Correcéo Integral.

“O indice adotado pela Instrugéo n® 191/92 ¢ o da variagdo da UMC -
Unidade Monetaria Contabil -, cuja expressdo monetaria é, atualmente, igual a da
UFIR - Unidade Fiscal de Referéncia -, conforme ja dito anteriormente.” (Tudicibus et
al., 1995, p. 728)

Como alternativa, conforme o artigo 3° da instrugdo da CVM acima
citada, as companhias abertas poderdo utilizar a variagio diaria do valor da UMC, sua
variagio média mensal ou um critério misto sem prejuizo para a qualidade da
informacdo e com ajustes para que sejam adequadaménte refletidas as receitas e
despesas representativas das operagdes realizadas.

E de fundamental importancia salientar a necessidade de classificagdo
das contas patrimoniais em dois grupos: contas monetarias e contas ndo monetarias.

A seguir apresentaremos as informagdes iniciais de um exemplo da
corre¢do monetaria integral adaptado do manual das sociedades an6nimas, 4* edi¢do,

extraido do capitulo “Corregio Integral das Demonstra¢bes Financeiras™.
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Neste exemplo teremos o:

Balanc¢o Patrimonial

a) Os saldos das contas no balango, de maneira geral, serdo divididos
pela UMC do més de fechamento do balango, uma vez que estdo representados pelo
valor daquela data.

b) Os itens ndo-monetarios ndo classificados como Ativo Permanente
ou Patriménio Liquido poderdo ser divididos pela UMC do més, considerando-se sua
formagdo proxima a data de fechamento do balango (analisaremos este assunto
detalhadamente mais a frente).

¢) O valor dos itens ndo-monetarios classificados como Ativo
Permanente ou Patriménio Liquido sera extraido do Razdo Auxiliar em UFIR, ja

existente na legislagdo societaria.

Contas da Demonstracio de Resultados

a) As contas das Demonstragdes de Resultados que representam
despesas ou receitas correntes serdo divididas pela UMC do més de sua competéncia.
Por exemplo, as vendas do més de margo sio divididas pelo valor da UMC de margo,
pois o valor das vendas esta representado em moeda do proprio més.

b) As despesas ou receitas que estiverem sendo apropriadas em virtude
de itens n3Ao-monetarios do balanco deverdo ser apropriadas pelo valor corrigido
monetariamente a partir do més de sua formagéo. Por exemplo, mercadorias baixadas
em abril, compradas em margo, deverdo ser corrigidas de margo a abril.

¢) Os ganhos e perdas nos Itens Monetarios serdo calculados através
de:

Saldo anterior do Item Monetario X | UMC més (X+1) I -1
I UMC més x I

Através desse calculo obtemos quanto a empresa ganhou ou perdeu na
manuteng@o do item monetério no periodo compreendido entre os meses X e (X+1).

Por exemplo, se mantivéssemos o saldo de $ 1.000 em caixa por um
més e nesse periodo o valor da UMC oscilasse de $ 100 para $ 110, teriamos: o saldo

em quantidades de UMC = 10 UMC no més X e 9,0909 UMC em (X+1). Na
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realidade, o saldo em moeda corrente permanece inalterado ($ 1.000), mas devido a
inflagdo de 10% ocorrida no periodo, perdeu-se capacidade aquisitiva no montante de
0,9090 UMC ou $ 100 (0,9090 UMC X $ 110) no més (X+1) em moeda de (X+1).

d) As despesas/receitas financeiras serdo obtidas do seguinte calculo:

despesa/receita financeira do més X - Ganho/perda nos Itens Monetarios
UMC més X que geram as correspondente despe-
sa/ receita financeiras.

Observe que despesas/receitas financeiras nominais, juros e variagio
monetaria sdo divididos pela UMC do més, como qualquer despesa ou receita (vide
item a); apos isso € subtraido o valor dos ganhos/perdas apurados sobre os itens
monetarios que geraram tais despesas/receitas financeiras.

Ao deduzirmos os ganho/perda dos itens monetarios, as

despesas/receitas financeiras se apresentardo liquidas do efeito inflacionario.

3.1.1 - Exemplo Pritico de Corre¢io Integral

Apresentaremos agora um exemplo de apuragdo das Demonstragdes
Financeiras com Correg@o Integral. Iniciaremos com a apresentagdo de um Balango
de Abertura e a movimentagdo ocorrida durante um periodo (més), havendo apuragdo
do resultado apds o seu término e levantamento de novo Balango.

Os dados a seguir servirdo de base para o exemplo ¢ elaboragio das
Demonstragdes Financeiras com Corre¢@o Integral do Més 1. A medida que novas
variaveis forem surgindo, passardo a ser reconhecidas contabilmente.

Supondo-se que uma empresa recém-constituida apresente o seguinte

Balango Patrimonial Inicial:

Balanco do Més 0

ATIVO ~ PASSIVO
Disponibilidades ' 2.000 | Fornecedores 32.000
Aplicagodes financeiras 10.000 | Empréstimos 30.000
Clientes
Estoques 50.000 | Capital 60.000
Imobilizado 60.000
Depreciagdo acumulada
Total 122.000 | Total 122,000

Figura 07 - Balango Patrimonial do Més 0
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Admita-se que durante o primeiro més ocorram as modifica¢des
descritas a seguir, registradas pela lei societaria, € que a inflagdo tenha sido de 10%

(UMC més 0 igual a $ 100 e do més 1 igual a $ 110).

Disponiblidades $
Saldo Inicial (més 0) 2.000
Recebimentos 60.000
Pagamentos (55.000) |
Saldo Final (més 1) 7.000

Aplicagdes Financeiras
Saldo Inicial (més 0) 10.000
Rendimentos (Juros + CM) 1.100
Saldo Final (més 1) 11.100

Clientes '

Saldo Inicial (més 0) -

Vendas 100.000
Recebimentos (60.000)
Saldo Final (més 1) 40.000

Estoques (Nominal)

Saldo Inicial (més 0) 50.000
Compras ’ 30.000
Baixa por Vendas (40.000) |
Saldo Final (més 1) 40.000

Imobilizado
Saldo Inicial (més 0) 60.000
Correcido Monetana 6.000
Saldo Final (més 1) 66.000

Depreciagio Acumulada
Saldo Inicial (més 0) -
Depreciagio 600
Corregido Monetaria Depreciagio Inicial -
Saldo Final (més 1) 600

Fornecedores
Saldo Inicial (més 0) 32.000
Compras 30.000
Pagamentos (40.000) {
Saldo Final (més1) 22.000

Empréstimos
‘Saldo Inicial (més 0) 30.000
Encargos Financeiros (Variagdo Cambial + Juros) 3.566
Saldo Final (més1) 33.566

Capital $
Saldo Inicial (més 0) 60.000
Correcdo Monetaria 6.000
Saldo Final (més 1) ' 66.000

Figura 08 - Informagdes Complementares do Més 0



Correciio Integral do Meés 1

Nesse primeiro

exemplo,

apresentaremos a
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elaboragdo das

Demonstragdes Financeiras em Corregdo Integral, adotando-se as seguintes

premissas:

a) Valores a Receber e a Pagar vincendos muito proximos do fim do

b) Estoques controlados em UMC, apropriados ao custo pelo métodos

PEPS. O estoque inicial foi adquirido no final do més 0.

Dessa forma, os saldos do Balango Patrimonial do més 1 sdo retirados

da propria movimentag@o das contas acima demonstradas, com exce¢io dos estoques

que devem ser atualizados monetariamente desde a data de sua formagao.

Demonstramos a seguir a movimentagédo dos estoques em quantidades

de UMC.
Movimentacdes dos Estoques
$ Correcio
$ Originais Valor UMC Qtde. UMC Integral com

$ UMC - 110
Saldo Inicial 50.000 100 500,0000 55.000
Compras 30.000 110 272,7273 30.000

| Baixas (40.000) 100 (400,0000) (44.000)

Saldo Final 40.000 110 372,7273 41.000

Figura 09 - Ficha de Estoques do Més 0

O Balanco
Assim, o Balango Patrimonial do més 1 apresenta-se com os seguintes
reflexos:
Balanc¢o Patrimonial do Més 1 em Moeda do Més 1
Pela Correcio Pela lei

ATIVO UMC Integral $ Secietaria $
Disponibilidades 63,6364 7.000 7.000
Aplicagdes Financeiras 100,9091 11.100 11.100
Clientes 363,6364 40.000 40.000
Estoques 372,7273 41.000 40.000
Imobilizado 600,0000 66.000 66.000
Depreciagdo acumulada (5,4545) (6.00) (6.00)
TOTAL DO ATIVO 1.495,4547 164.500 163.500

(Continua) ¥
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PASSIVO
1 Fomecedores 200,0000 22.000 22.000
Empréstimos 305,1455 33.566 33.566
Capital 600,0000 60.000 60.000
Corregdo Monetaria Capital - 6.000 6.000
Lucros Acumulados 390,3092 42934 41.934
TOTAL DO PASSIVO 1.495,4547 164.500 163.500

Figura 10 - Balanco Patrimonial do Més 1

A Demonstracgio de Resultado do Exercicio

A demonstrag@o de Resultados do més 1 pela Legislagdo Societaria e

pela Corregéo Integral na moeda do més 1 apresentam os seguintes resultados:

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS DO EXERCICIO (MES 1)

UMC Icn‘zrgefa‘l“; Lei Societiria §
Vendas 909,0909 | 100.000 100.000
Custo das Mercadorias Vendidas (400,0000) | (44.000) | (40.000)
| Lucro Bruto 509,0909 56.000 60.000
| Despesas Operacionais (136,3636) | (15.000) (15.000)
Despesas Depreciacdo (5,4545) (600) (600)
Ganhos (Perdas) Itens Monetarios 27,2727 3.000 -
| Receitas Financeiras 0,9091 100 1.100
Despesas Financeiras (5,1455) (566) (3.566) |
Lucro Operacional 390,3091 42.934 41.934
Saldo da Corre¢do Monetaria - - -
Lucro Liquido 390,3091 42.934 41.934

Figura 11 - Demonstragdo de Resultados do Més 1

Observe que os resultados apresentados pela Legislagdo Societaria e

Corregdo Integral apresentam a diferenga de $ 1.000 ($ 42.934 - $ 41.934). Isto

ocorreu porque na Corregdo Integral consideramos a atualizagdo dos estoques finais

existentes na data do balango. Dos $ 50.000 existentes nos estoques no inicio do

periodo, foram consumidos $ 40.000, portanto, sobraram $ 10.000 desse estoque

inicial que, corrigidos para o final do periodo, resultam em $ 11.000. Essa diferenca

existente de $ 1.000 refere-se entdo a correcdo monetaria dos estoques ndo

considerada na Legislagdo Societaria e se reflete integralmente no lucro do més 1, ja

que ndo havia corregio aplicavel ao saldo de abertura.

Como ja citado no comentario sobre as contas das Demonstragdes de

Resultados foram convertidas para Correcdo Integral:
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a) As receitas de vendas, as despesas operacionais e as de depreciagdo
representativas do més foram simplesmente divididas pela UMC do proprio més.

b) O Custo das Mercadorias Vendidas em quantidade de UMC foi
extraido do controle dos estoques em UMC (ver quadro anterior), mas multiplicado
pela UMC agora do més 1: 400 UMC x 110 (Valor da UMC do més 1) = $ 44.000

¢) Os ganhos e Perdas nos itens Monetarios do Balango foram

calculados:
Disponibilidade em $ em UMC
Saldo Inicial 2.000 2.000/100
Variagdo Monetaria 10% 2.000/110
Perda no Disponivel 200 2.000 - 2.000=1,8182
100 || 110

Figura 12 - Célculo dos Ganhos e Perdas nos Itens Monetarios do Més 1

Perda nas disponibilidades:

1,8182 UMC x $ 110 = $ 200.

Ou seja, dividindo-se o saldo do final do més 0 ($ 2.000) pela UMC
daquele més, tem-se: '

2.000/100 = 20,0000 UMC

Dividindo-se esse mesmo saldo pela UMC do més 1 tem-se:

2.000/110 = 18,1818 UMC

Assim, vé-se que foi perdido 1,8182 UMC ao se passar do més O para
o més 1. Essa perda, em moeda do més 1, corresponde a:

$200(=1,8182x$110)

Para os demais itens monetarios, os calculos de ganhos ¢ perdas sdo

efetuados de forma semelhante. Apresentaremos a seguir os resultados obtidos.

Ganhos/Perdas nos itens Monetarios

Ganhos/Perdas
Saldo Final do $ UMC
més 0
Disponibilidades 2.000 (200) (1,8182)
Clientes - ‘ 0 0,0000
Fornecedores 32.000 3.200 29,0909
TOTAL 3.000 27,2727

Figura 13 - Demonstragio dos Ganhos e Perdas nos Itens Monetarios do Més 1
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O saldo inicial de clientes era zero, portanto ndo ha perda.

No caso de fornecedores, dividindo-se o saldo inicial do més 0 pela
UMC daquele més, tém-se:

32.000/100 = 320,0000 UMC

Dividindo-se esse mesmo saldo pela UMC do més 1, tem-se:

32.000/110 = 290,9091 UMC

Dessa forma, verifica-se um ganho de 29,0909 UMC ao se passar do
més 0 para o-més 1. Esse ganho, em moeda do més 1, correspondente a $ 3.200. (E
com se a empresa tivesse obtido uma redugéo da sua divida pelo fato de a mesma n3o
ter sido convertida em UMC.)

O mais correto € reclassificar a perda em clientes como uma retificagdo
das vendas, pois isso significa que parte das vendas nio foi efetivamente recebida.
Mas, no nosso caso, essa perda € zero neste exemplo. Ja os ganhos em fornecedores
deveriam retificar o CMV, pois significam que o custo efetivos das mercadorias ndo
foi o original nominal contratado. Faremos isso mais adiante.

d) Para calculo das receitas financeiras pela corre¢do integral é
necessario apurarmos o ganho real obtido pela empresa acima da varia¢do do indice
escolhido como indexador das demonstra¢des financeiras.

No nosso exemplo:

$
Saldo das aplicagGes financeiras no més O 10.000
Variagdo monetaria de 10% no més 1 1.000
Total das receitas financeiras nominais apuradas : 1.100
Receita financeira real 100

Figura 14 - Calculo Receita Financeira Real

Investiram-se $ 10.000 e foi obtido um rendimento nominal de $1.100.
A quantia de $ 1.000 ¢ apenas a compensagdo pela perda sofrida do valor original
aplicado; portanto, o rendimento foi de apenas $ 100.

Como podemos observar, ao total das receitas financeiras ¢
céntraposta a “perda” calculada nas aplicagBes financeiras, que nada mais é do que a
varia¢do monetaria dos recursos aplicados. Afinal, receita financeiras real é s6 aquela

excedente a inflagio.
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Ganhos/Perdas

$ UMC
Receita Financeira Nominal ‘ 1.100 10,0000
Perdas nas Aplica. Financeiras 1.000 9,0909
Receita Financeira Real 100 0,9091

Figura 15 - Célculo dos Ganhos ¢ Perdas com a Receita Financeira

e) Para o calculo das despesas financeiras reais o raciocinio utilizado ¢
idéntico ao calculo das receitas financeiras reais.
No exemplo, dividindo-se o saldo final de empréstimos do més 0 pela

UMC do mesmo més, tém-se:
30.000/100 = 300,000 UMC

Dividindo-se o0 mesmo saldo pela UMC do més 1 tém-se:

Dessa forma, verifica-se um ganho de 27,2727 UMC do més, que em
moeda do més 1 corresponde a $ 3.000.

Confrontando-se as despesas financeiras nominais de $ 3.566 com o
ganho de $ 3.000, apuramos uma despesa financeira real de $ 566, ou entdo,
cotejando-se as despesas nominais de 32,4182 UMC com o ganho de 27,2727 UMC,
temos a despesa real de 5,1455 UMC.

Ganhos/Perdas

$ UMC
Despesa Financeira Nominal 3.566 32,4182
Ganhos Empréstimos . 3.000 27,2727
Despesa Financeira Real 566 5,1455

Figura 16 - Calculo dos Ganhos e Perdas com a Despesa Financeira

f) E 6bvio que ndo ha conta de corregdo monetaria no resultado pela
corre¢do integral. Estdo assim evidenciados os calculos que levaram a demonstragio
de resultado do més 1 na pagina 37.

Pela corregdo integral s6 se comparam balangos se colocados na

mesma moeda; comparemos o més 0 com o 1, mas corrigindo aquele:
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BALANCO PATRIMONIAL EM MOEDA DO MES 1

ATIVO MésO | Més1 PASSIVO MESO | MES1

Disponivel 2.200 7.000 | Fomecedores 35.200 22.000

Apl. Financeiras | 11.000 11.100 | Empréstimos 33.000 33.566

Clientes - - 40.000 | Capital 66.000 66.000

Estoques 55.000 41.000 | Lucros Acumulados 42.934
Imobilizado 66.000 66.000
Depreciagdo (600)

| TOTAL 134.200 | 164.500 | TOTAL 134.200 | 164.500

Figura 17 - Balango Patrimonial do Més 0 ¢ Més 1 em moeda do Més 1

3.2 - Correciao Monetaria de Balanco e Reavaliacao

A Lei n° 6.404 introduziu as Sociedades Andnimas a possibilidade de
avaliarem os seus ativos pelo valor de mercado, chamando a isso de Reavaliagdo. Nio
confunda esse procedimento com a Corre¢do Monetaria, que é apenas a atualizagdo
monetaria do custo de aquisi¢do, onde continua o vinculo ao pre¢o pago pelo ativo.
Na reavaliagdo, abandona-se o custo (ou o custo corrigido no caso de ativo
permanente) e utiliza-se o novo valor econdmico do ativo em quest3o.

Entretanto a legislagdo fiscal estendeu esta possibilidade as outras
sociedades, desde que obedecessem as regras técnicas, que serdo depois mencionadas.

Primeiramente apresentaremos alguns conceitos sobre reavalia¢do.

“E uma nova atribui¢io de valor econdmico ao item do imobilizado,
desvinculando o item em questdo do prego de aquisigio (portanto contrariando o
principio do custo historico como base de valor).” (Iudicibus et al, 1985, p. 238)

“Significa a adog¢@o do valor de mercado para os bens reavaliados,
abandonando-se o principio do custo corrigido.” (IBRACON, 1986, n° 27)

“A reavaliagdo, por conseguinte, para a teoria contabil ¢ a nova
atribui¢do de valor a um bem que precedente ja foi objeto de mensuragio monetaria.”
(S4, 1983, p. 13)

“Apesar de a Lei das Sociedades por A¢des mencionar que
a Reavaliagdo pode ser feita para os “elementos do ativo” (§
3° do art. 182 e letra ¢ do art. 176), a CVM, em sua
Deliberagdo n° 183, de 19-6-95, restringe a reavaliagdo
basicamente aos bens tangiveis do ativo imobilizado e desde
que ndo esteja prevista a sua descontinuidade (essa
Deliberagéo aprova Pronunciamento do IBRACON - Instituto
Brasileiro de Contadores). Isto se deve ao fato de ser esse
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subgrupo o que mais tende a sofre grandes defasagens entre
os seus valores de custo corrigido monetariamente e de
mercado.” (Iudicibus et al., 1995, p. 487)

A atual legislagdo fiscal (art. 382 do Regulamento do Imposto Renda
de 1994), s6 admite a reavaliagio dos ativos permanentes, com exce¢do dos
investimentos avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial, considerando
receita tributavel se aplicada a reavaliagdo a elementos integrantes dos ativos
circulantes e ativos realizaveis a longo prazo.

Notamos no entanto, que fica dificil estabelecer um critério adequado
para fins de analise comparativa entre as empresas que realizam a reavaliagio e as que
ndo o fazem, pois ja que os bens , neste caso, ficam avaliados pelo valor de mercado e
no outro caso pelo valor historico corrigido.

Um dos principais motivos que levam as empresas a realizarem a
reavaliagio dos seus bens é a necessidade da atualizagdio dos valores contabeis
avaliados pelo principio do custo historico corrigido para valores de mercado, pois

estes ficam muito desatualizados e perdem o seu valor de informagio.

3.2.1 - Procedimentos Para Realizar a Reavaliacio

Para realizar a reavaliagdo dos seus bens as Sociedades Andnimas
devem em Assembléia Geral Extraordinaria nomear 3 peritos ou uma empresa
especializada para fazer o laudo de avaliagdo, sendo que, nas outras companhias os
a\}aliadores devem ser nomeados pelo 6rgdo administrativo adequado (reunido de
cotistas ou da diretoria, etc.).

A elaboragdio do laudo de avaliagdo deve conter, a0 menos, as
seguintes informagdes:

“a. descrigdo detalhada de cada bem avaliado e da documentagio

respectiva,

b. sua identificagdo contabil,

c. critérios utilizados para avaliagdo e sua respectiva fundamentagio

técnica (inclusive elementos de comparagdo adotados);

d. vida util remanescente do bem;

e. data da avaliagdo.” (Iudicibus et al., 1995, p. 489)
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Ao se decidir pela mudanga de avaliagdo pelo custo historico corrigido
para custo a valor de mercado, o correto segundo alguns estudiosos é proceder a
reavaliagdo em todos os bens tangiveis do ativo imobilizado, evitando-se que itens de

um mesmo grupo de contas tenham diferentes critérios de avaliagdo patrimonial.

“Entretanto, tem sido ainda praticada e aceita pelos 6rgios
de classe e reguladores a reavaliagdo de todos os itens de uma
mesma natureza, de uma mesma conta ou de um mesmo
conjunto. Para exemplificar estes agrupamentos, teriamos:

e mesma natureza: todas as contas maquinas e
equipamentos de uma companbhia;

e mesma conta: todas as maquinas € equipamentos da
fabrica “X da companbhia;

e mesmo conjunto: todos os bens do ativo imobilizado da
fabrica “Y” da companhia.” (Iudicibus et al., 1995, p.
489)

Depois do levantamento do laudo de avaliagdo deverdo, os autores do
mesmo, estar presentes na Assembléia Geral Extraordinaria, ou orgdo adequado (se
ndo for uma Sociedade Andnima), para prestarem as informac¢des que lhes forem
solicitadas, e ap6s poderem efetuar a contabilizagdo da Reavaliagio. A seguir
apresentaremos um exemplo de reavaliagio adaptado do boletim IOB, 1986, p. 230 -
231.

3.2.2 - Exemplo de Reavaliacio com Alienacio de Bem

A companhia Berger S/A contratou trés peritos para avaliar um
terreno, o laudo de avaliagdo foi aprovado pela assembléia de acionistas. As principais
informagdes do laudo sdo as seguintes:

- data da avaliagio: 31 de dezembro de 19X1;

- custo corrigido do terreno em 31-12-X1: R$ 18.000,00

- valor de mercado do terreno: R$ 25.000,00:

Em 1° de janeiro de 19x2 o terreno foi alienado a vista, pelo valor total

de RS 30.000,00.
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Terreno Valor do Reserva de
Terreno Custo Corrigido Laudo de Avaliacdo Reavaliagdo Constituida
(1) 18.000 18.000 (2) (2) 18.000 25.000 (4) (6) 7.000 7.000 (3)
(3) 7.000
Reversdo da Lucros ou
Reserva de Reavaliacio Prejuizos Acumulados Resultado Ndo Operacional
(5) 7.000 7.000 (6) (7) 1.050 7.000 (5) 5.000 (4)
Despesas com

Caixa Imposto de Renda

(4) 30.000 * 1.050 1.050 (7)

(1) saldo contabil antes da reavaliag@o,

(2) pela transferéncia do saldo do custo corrigido em 31 de dezembro

de 19X1:

(3) pela contabilizagdo do acréscimo de reavaliagdo em 31 de

dezembro de 19X1.

- valor de mercado
- valor contabil

- acréscimo de reavalia¢do

............... 25.000,00
........................................................ 18.000,00
................. 7.000,00

(4) pelo registro da venda do terreno em 1° de janeiro de 19X2:

- valor de venda do terreno....................ooooeeennnnnn.. 30.000,00
- valor reavaliado do terreno.................................... (25.000.00)
- lucro na venda do terreno..................ccooeiiiiiennnn 5.000,00

(5) reversdo da reserva de reavaliagdo em 1° de janeiro de 19X2;

(6) pela eliminagdo dos saldos das contas do grupo de reserva de

reavaliagdo. Subentende-se que todos os demais langamentos foram efetuados:

- valor da reversido

- aliquota do LR.

7.000,00
15%
1.050,00
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Com a realizagdo do bem através da alienag¢do o saldo da reserva de
reavalia¢do € transferido para lucro ou prejuizos acumulados. Nesse momento ocorre

a tributagdo sobre o valor da reversio da reserva de reavaliagéo.



CAPITULO IV

4 - REFLEXOS DA EXTINCAO DA CORRECAO MONETARIA DE BALANCO

4.1 ~ Novidade Introduzida Pela Lei n° 9.249/95

Uma das principais alteragdes introduzidas pela legislagio do Imposto

de Renda esta inserida no seu art. 9°, o qual citamos a seguir:

“A pessoa juridica podera deduzir, para efeitos da
apuragdo do lucro real, os juros pagos ou creditados
individualizadamente a titular, s6cio ou acionistas, a titulo de
remuneracgio do capital proprio, calculados sobre as contas do
patriménio liquido e limitados a variagdo, pro rata dia, da
Taxa de Juros de Longo Prazo - TILP.

§ 1° - O efetivo pagamento ou crédito dos juros fica
condicionado & existéncia de lucros, computados antes da
dedugdo dos juros, ou de lucros acumulados, em montante
igual ou superior ao valor de duas vezes os juros a serem
pagos ou creditados.

§ 2° - Os juros ficardo sujeitos a incidéncia do imposto de
renda na fonte a aliquota de quinze por cento, na data do
pagamento ou crédito ao beneficiario.” (I0B, 1996, p. 162 -
161)

Podemos concluir pelo art. 9° da Lei n® 9.249 de 27 de dezembro de
1995, que a pessoa juridica a qual apurar o seu resultado (lucro/prejuizo) e tributar
com base no lucro real, podera deduzir como despesas para efeito do imposto de
renda (pessoas juridicas) os juros creditados ou pagos sobre o capital proprio. Esta
despesa ¢ indedutivel para a contribuigio social.

Algumas conseqiéncias que a nova sistematica provocou na rotina das
empresas, € consecutivamente nas demonstragdes contabeis serdo por nos analisadas
utilizando para isso um exemplo bastante simples (adaptado do boletim IOB, 1996, p.
161 - 159).
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4.1.1 - Exemplo Com a Legislacio Anterior a Lei n°® 9.249/95

Em 31 de dezembro de 1995, uma empresa qualquer apresenta seu

balango conforme demonstrado a seguir:

Balanco Patrimonial em 31.12.95
Ativo R$ | Passivo + Patrimonio liquido RS
Aplicagdes Financeiras | 100.000 |Capital + Corre¢do Monetaria | 100.000
Total do Ativo 100.000 | Total do Passivo + PL 100.000

Figura 18 - Balanco Patrimonial (Pela Legislagdo Anterior)

Para efeito de reconhecimento de receitas e despesas durante o
exercicio de 1996, assumiremos que a Gnica operagio realizada sera a reaplicagio dos
recursos disponiveis a uma taxa de 25% ao ano. Também consideraremos que a
variagdo da UFIR sera de 15% no ano e os valores de Imposto de Renda sdo devidos
ao final do exercicio. Em outra simplificagdo que utilizaremos, unica e exclusivamente
para efeitos didaticos, ndo consideraremos os valores devidos relativos & Contribui¢io
Social sobre o Lucro.

Tomadas essas hipoteses e admitindo-se que a legislagdo existente em

1995 nio tivesse sofrido alteragdes, teriamos as seguintes demonstragdes:

Demonstracio de Resultados de 1996 RS
Receitas de Aplica¢Ges Financeiras 25.000
Corregdo Monetaria do Balango (15.000)
Lucro Antes do Imposto de Renda 10.000
Provisdo para Imposto de Renda (25%) (2.500)
Lucro Liquido 7.500

Figura 19 - Demonstragio de Resultado do Exercicio (Pela Legislacio Anterior)

Balanco Patrimonial em 31.12.96
Ativo R$ | Passive + Patriménio liquido RS
Aplicagdes Financeiras | 125.000 | Provisdo para o IR 2.500
Capital + Corregdo Monetaria | 115.000
Lucro do Exercicio 7.500
Total do Ativo 125.000 | Total do Passivo + PL 125.000

Figura 20 - Balango Patrimonial (Pela Legislagdo Anterior)
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4.1.2 - Exemplo Com a Atual Legislagiio (Lei n°® 9.249/95)

Como ja observamos, essa lei revogou toda a legislagdo anterior
relativa ao reconhecimento da inflagio nas demonstragdes contéabeis, inclusive para
efeitos societarios e alterou a aliquota de Imposto de Renda para 15%, além de
introduzir a figura dos juros sobre o capital proprio. Observe que o pagamento ou
crédito de juros ao socio ou acionista € opcional, como também o é sua capitalizacio
e, se efetivado, tera tributagdo na fonte de 15%. Vamos admitir que a empresa opte
por ndo remunerar o capital dos socios ou acionistas. Dessa forma, ndo havera

“despesas” de juros a acionistas e as demonstragdes contébeis serdo as seguintes:

Demonstracio de Resultado de 1996 RS
Receitas de Aplicagdes Financeiras . 25.000
Lucro Antes do Imposto de Renda e Juros ‘ 25.000
Provisdo para Imposto de Renda (15%) (3.750)
Juros s/ Capital Proprio 0
Lucro Liquido 21.250
Figura 21 - Demonstragdo de Resultado do Exercicio (Pela Legislagio Atual)
Balango Patrimonial em 31.12.96
Ativo R$ | Passivo + Patrimonio Liquido ! RS
Aplicagdes Fianceiras | 125.000 | Juros a Pagar - Acionistas 0
Provisdo para o Imposto de Renda 3750
Capital (Nominal) 100.000
Lucro do Exercicio 21.250
Total do Ativo 125.000 | Total do Passivo + PL 125,000

Figura 22 - Balango Patrimonial (Pela Legisla¢do Atual)

Como se pode observar no exemplo anterior, a carga do Imposto de
Renda para essa empresa, nas hipoteses assumidas, sera mais elevada do que a que
estava em vigor. Isso parece bastante facil de ser explicado, apesar da redugdo da
aliquota de Imposto de Renda de 25% para 15%.

Pela legislagdo anterior, a tributagdo do Imposto de Renda incidia
exclusivamente na fonte apenas sobre o “resultado real” das aplicagdes financeiras
realizadas, isto é, o valor da simples atualizagio monetaria acabava por ser
compensado pela “sistematica legal de correcdo monetaria do balango,” ou seja,

integrava normalmente o resultado do exercicio.
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A aliquota basica do Imposto de Renda de 25% foi reduzida a 15%,
porém a base de calculo ndo é mais a mesma. Enquanto na forma anterior tributava-se
apenas o resultado real, isto €, aquilo que a empresa tivesse auferido acima da taxa de
inflagdo, na forma atual de tributar o “lucro” esta-se incluindo a “varia¢gdo monetaria
nominal”, e € isso que provoca essa grande defasagem. Na forma anterior o Imposto
de Renda seria de R$ 2.500; com as modificagdes introduzidas a empresa passaria a
ter a obrigatoriedade de recolher R$ 3.750.

Muito bem. Poder-se-ia alegar que a empresa estara pagando mais
Imposto de Renda por ter deixado de exercer a op¢do que foi colocada a sua
disposigdo, qual seja, a de remunerar os acionistas ou s6cios com juros sobre o capital
proprio, limitada essa remuneragdo a existéncia de lucros em montante igual ou
superior ao valor de duas vezes os juros a serem pagos ou creditados. Qutra limitagdo
imposta pela legislagdo esta vinculada a variagido da TILP, que € a taxa que devera ser
utilizada para essa remuneragéo.

Se admitirmos que a TJLP, nesse periodo, foi de 18% e que a empresa
optou por remunerar o capital dos socios ou acionistas, dentro dos limites

estabelecidos na referida Lei, teremos, para 1996, as seguintes demonstragdes

contabeis:
Demonstracio de Resultado de 1996 R$
Receitas de Aplicagdes Financeiras 25.000
Lucro Antes do Imposto de Renda e Juros - 25.000
Juros s/ Capital Préprio (12.500)
Provisdo para Imposto de Renda (15%) (1.875)
Lucro Liquido 10.625

Figura 23 - Demonstragdo de Resultado do Exercicio (Pela Legislagdo Atual)

Balang¢o Patrimonial em 31.12.96
Ativo RS | Passivo + Patrimonie Liquido R$
Aplicagdes Financeiras | 125.000| Juros a Pagar - Acionistas 12.500
Provisdo para o Imposto de Renda 1.875
Capital (Nominal) 100.000
Lucro do Exercicio : 10.625
Total do Ative 125.000 | Total do Passivo + PL 125.000

Figura 24 - Balango Patrimonial (Pela Legislacio Atual)
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Observe-se que o valor a ser pago pela empresa, a titulo de Imposto de
Renda (R$ 1.875), ¢ bastante inferior ao que deveria pagar se prevalecessem os
critérios de legislagdo anterior (R$ 2.500). Em uma primeira reagdo poder-se-ia
concluir que, se assim fosse, ter-se-ia redu¢do na arrecadagio do Imposto de Renda.
Ocorre que isso efetivamente ndo acontecera, pois em qualquer das duas alternativas
existentes (com ou sem remuneragdo aos sOCios ou acionistas) o valor arrecadado
sera exatamente o mesmo. Se a empresa remunerar o acionista, o valor dos juros
pagos ou creditados sera dedutivel no calculo da base sujeita a incidéncia de Imposto
de Renda, porém dever-se & proceder a reteng¢do sobre os valores dessa remuneragio.

Em outras palavras, no exemplo utilizado a empresa, se remunerar os
socios/acionistas ou constituir a reserva, tera uma “despesa” dedutivel (R$ 12.500),
que € exatamente o valor que serd tributado na hora do pagamento ou crédito ao seu
titular.

A partir dai, no exemplo tomado, pode-se pei‘ceber que a arrecadag@o
do Imposto de Renda sera, por parte da Receita Federal, sempre de R$ 3.750, dos
quais uma parte € recolhida pela empresa sobre o “o lucro” e a outra parte, sobre o
valor da remunerag@o atribuida ao s6cio ou acionista. Apenas para exemplificar: se a
empresa resolver atribuir R$ 5.000 de remuneragio aos seus acionistas, o valor que
servira como base de célculo do Imposto de Renda devido pela empresa sera de R$
20.000 e o respectivo imposto de R$ 3.000 (R$ 20.000 x 0,15). Assim, a retencio de
Imposto de Renda sobre a remuneragio do capital proprio sera de R$ 750 (R$ 5.000
x 0,15), totalizando os mesmos R$ 3.750 arrecadados nas alternativas anteriores.

Esse valor de arrecadagdio de Imposto de Renda permanecerd o
mesmo, inclusive para a hipotese de a TJLP ter variagdo inferior ao que seria
suficiente para manter a remuneragio dos acionistas em metade do lucro existente.
Como pode ser observado, no exemplo anterior a TJLP foi de 18%, que
corresponderia a uma valor superior ao permitido pela legislagio, uma vez que o
lucro existente, antes de deduzida a parcela de juros, era de R$ 25.000. Para que a
remuneragdo pudesse ser integral, isto €, 18% sobre o capital proprio, o lucro deveria
ser de, pelo menos, R$ 36.000.

Assim, se a variagdo da TILP fosse de 8%, o valor dos juros poderia
ser de R$ 8.000 e, portanto, o lucro sujeito ao Imposto de Renda devido pela empresa

seria de R$ 17.000 (R$ 25.000 menos R$ 8.000), com o respectivo imposto de R$
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2.550 (R$ 17.000 x 0,15). Na figura dos socios ou acionistas a tributagdo na fonte
seria de R$ 1.200 (R$ 8.000 x 0,15), o que resultaria em arrecadagdo global de R$
3.750 (R$ 2.550 pagos pela empresa mais R$.1.200 retidos dos socios ou acionistas).



CAPITULO V

5 - CONSIDERACOES FINAIS E RECOMENDACOES

5.1 - Consideragdes Finais

O Brasil até 31 de dezembro de 1995, utilizava dois métodos para o
reconhecimento da inflagdo nas demonstra¢des financeiras, eles eram chamados de
“Corregdo Monetaria de Balango™ e “Corre¢do Monetaria Integral”.

Nas décadas de 80 e 90, o processo inflacionario brasileiro fez com
que varios planos econdmicos, que pretendiam buscar a estabilizagdo da moeda,
fossem extintos. Alguns desses planos, na tentativa de buscar a estabilizagio da
economia, suspenderam a realizagio da corre¢do monetaria nas demonstragdes
financeiras. Esses planos de governo ndo foram bem sucedidos, fazendo com que
retornasse a contabilizagdo da corregdo monetaria de balango. Pois a sua auséncia nas
demonstragdes financeiras, geraria a ocorréncia de informagdes irreais, levando os
seus gestores através de interpretagdes distorcidas a decisGes erradas.

No final de dezembro de 1995, o Diario Oficial da Unido publicou a
Lei n° 9.249, que extinguiu qualquer sistema de corre¢dio monetaria nas
demonstragdes financeiras, tanto para fins fiscais, quanto para fins societarios.

Essa lei revogou toda a legislag@o anterior relativa ao reconhecimento
da inflacdo nas demonstra¢des contabeis, e aiterou a aliquota do Imposto de Renda
para 15%, além de introduzir a figura da Taxa de Juros sobre o Capital Proprio -
TILP. O pagamento ou crédito de juros ao sOcio ou acionista € opcional, como
também o € sua capitalizagio e, se efetivado, tera a tributagdo na fonte de 15%.

Pela legislagdo anterior, a tributagdo do Imposto de Renda incidia
exclusivamente na fonte apenas sobre o “resultado real” das aplicagdes financeiras

realizadas, isto €, o valor da simples atualizagio monetaria acabava por ser
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compensado pela “sistematica legal de corre¢do monetaria do balango,” ou seja,
integrava normalmente o resultado do exercicio.

A aliquota basica do Imposto de Renda de 25% foi reduzida a 15%,
porém a base de célculo ndo ¢ mais a mesma. Enquanto na forma anterior tributava-se
apenas o resultado real, isto €, aquilo que a empresa tivesse auferido acima da taxa de
inflagdo, na forma atual de tributar o “lucro” esta-se incluindo a “variagdo monetaria
nominal”, aumentando, portanto, a carga tributaria sobre as empresas.

Em todas as vezes que o governo suspendeu a corregdo monetaria,
estudiosos e profissionais da area contabil foram quase unidnimes na defesa da
manutengio desta sistematica, pois os sistemas de corre¢do monetaria que eram
utilizados no Brasil, foram considerados como uma das principais contribuigdes
brasileiras para o avango da contabilidade a nivel mundial, prova disso, foi a aceitago

da Corregdo Monetaria Integral pela ONU e IASC, a partir de 1989.

5.2 - Recomendacdes

A corregdo monetaria foi extinta, tanto para fins fiscais, quanto para
fins societarios. Embora o governo tenha decretado a sua extingdo, é interessante que
as empresas a continuem fazendo, pois esse mesmo governo podera reintrodu-zi-lé,
como ja o fez no passado.

Da mesma forma, recomendamos a continuagdo da realizagio da
corre¢do monetaria para fins gerenciais. Embora estejamos em uma economia de
inflagdo moderada, os juros podem néo representar grandes distor¢des nos resultado
das empresas (lucro ou prejuizo) e nas suas demonstragdes financeiras, a curto prazo,
mas com o passar dos anos esses juros se tornariam muito representativos € poderiam
distorcer completamente o resultado dessas demonstra¢des, podendo ocorrer o caso
- das empresas estarem tendo um lucro ou prejuizo aparente (se ndo forem levado em
conta a inflagdo) e na realidade estarem em situagdo contraria.

Devido aos fatores acima citados, ¢ aconselhavel que as empresas
fagam a reavaliagdo dos seus bens, pois devido a extingdo da corregdo monetaria, esta
¢ a Unica maneira que se tem para que os seus bens nio fiquem registrados com o

valor muito abaixo de mercado, causando distor¢des nas demonstragdes contabeis.
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