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CARO(A) ALUNO(A),

Desde o inicio do Curso de Graduag¢io em Ciéncias Contabeis a dis-
tancia, vocé vem lendo e ouvindo sobre a histéria da Contabilidade, seu surgi-
mento, evolugdo, regulamentacgio e padronizacio.

No final do século XIX, em funcio da necessidade de conhecer melhor os da-
dos e informagoes produzidos pela Contabilidade, surge a necessidade da busca
de modelos que auxiliassem a tomada de decisao. Nesse momento, as institui-
¢Oes financiadoras passam a exigir das empresas tomadoras de empréstimos um
padrao de informagGes para que pudessem ser estudadas por especialistas.

Nesse sentido, a busca de uma estrutura adequada para a realizacdo dos estu-
dos foi necessaria. Surgem os primeiros grupos de contas do ativo e do passivo
que forneceriam elementos para a construcao de indicadores. Tais indicadores
foram evoluindo, permitindo que varias técnicas fossem criadas para conhecer
sob diversos angulos ou focos a estrutura do balango patrimonial das empresas.

Entra em cena a fun¢do do Analista de Balan¢os ou de Demonstracoes
Contabeis. Profissional altamente qualificado, que conhece e compreende
cada detalhe das demonstracdes contabeis. Sua fun¢ao passa a ser transformar
dados produzidos pela Contabilidade em informacoes para auxiliar proprieta-
rios de empresas, administradores, economistas, engenheiros, médicos, entre
outras profissdes, que ndo conhecem os jargdes contabeis.

Bons profissionais da Contabilidade sdo aqueles que conseguem olhar para
uma demonstra¢io contabil e traduzir imediatamente dados em informacées
que auxiliam o usuario da Contabilidade na tomada de decisao.

Desejo a vocé um estudo muito dedicado e comprometido em aprender as
teorias e técnicas de Andlise das Demonstra¢des Contabeis. Sucesso!

Luiz Alberton






Unidade 1

ANALISE DAS
DEMONSTRACOES CONTABEIS

O objetivo desta unidade é apresentar os conceitos da analise, historico,
objetivos, aspectos internos e externos que afetam as empresas, O processo
contabil e de analise e a importancia da analise aos usuarios da Contabilidade.




Unidade 1 - Analise das Demonstragdes Contabeis

Para a Andlise das Demonstra¢oes Contabeis, primeiramente, o analista preci-
sa saber o que se pretende obter com a analise, conhecer seus métodos, quem sao
seus usuarios, qual a validade, confiabilidade, extensao e profundidade da analise.

Através da Analise das Demonstra¢cdes Contabeis, também é possivel reali-
zar uma melhor avalia¢ao das possiveis areas de risco da empresa.

Objetivando abordar da melhor forma esta disciplina, serdo apresentados
os conceitos de Analise das Demonstra¢des Contabeis, como estas devem ser
preparadas para analise, quais sao os métodos de analise, suas principais carac-
teristicas, etc.

1.1 CONCEITOS DA ANALISE DAS
DEMONSTRACOES CONTABEIS

Alguns conceitos sdo importantes para compreender a Analise das Demons-
tragdes Contabeis. Vamos a eles.

Analise contabil: analise que se fundamenta em normas, métodos e proce-
dimentos indicados pela técnica e ciéncia da Contabilidade. Estudo de um ou
varios fendmenos por suas partes, em um patrimonio (SA,1995).

Demonstra¢ao contabil: peca em forma técnica que evidencia um fato pa-
trimonial, um conjunto de tais fatos ou todo o sistema de contas. Sio demons-
tragdes contabeis o Balan¢o do Exercicio, a Demonstra¢io dos Resultados do
Exercicio, a Demonstra¢ao de Origem e Aplica¢des de Recursos, a Demons-
tracio das VariacGes do Patriménio, etc. (SA,1995).

Pela definicdo dos conceitos acima, pode-se afirmar que a Analise das Demons-
tragdes Contabeis € um instrumento que possibilita conhecer melhor a evolu-
¢ao dos negdcios das empresas e possibilita uma melhor analise e avaliagdo das
politicas e estratégias de negocios adotadas pela administracio da entidade.
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1.2 HISTORICO DA ANALISE DAS
DEMONSTRACOES CONTABEIS

A Andlise das Demonstragdes Contabeis surgiu no sistema bancario no fi-
nal do século XIX para auxiliar na concessao de empréstimos as empresas. As
analises eram realizadas apenas em balangos. Os principais acontecimentos
que ocorreram, segundo Matarazzo (1998), foram os seguintes:

e 1895: 0 Conselho dos Bancos no Estado de New York recomenda a
seus membros solicitar dos tomadores de empréstimos declara¢oes
escritas e assinadas de seus Ativos e Passivos (Circulante).

e 1900: essa mesma associa¢ao divulgou um formulario de proposta
de crédito que incluia espago para o balango (Circulante).

*  1913: foram criados indices como: depdsitos bancarios em relacao
ao exigivel, percentual de contas a receber em relacao aos demais
itens do ativo, percentual de estoques em relagdo a vendas anuais.

*  1915: o Banco Central dos Estados Unidos determina que s6 po-
deriam ser redescontados os titulos negociados por empresas que
tivessem apresentado seu balan¢o ao banco, medida que consagrou
definitivamente o uso de demonstracbes financeiras como base
para a concessdo de crédito.

e 1918: 0 Banco Central dos Estados Unidos cria formularios padroni-
zados para Balan¢o e Demonstra¢do de Lucros e Perdas, bem como
um esbogo de procedimentos de auditoria e principios de prepara-
¢do de demonstrac¢des financeiras.

e 1919: Alexander Wall, considerado o pai da Analise de Balancos, cria
um modelo de analise de balancos, através de indices e demonstrou
anecessidade de considerar outras relacbes, além de Ativo e Passivo
Circulante. Este autor também desenvolveu, em conjunto com ou-
tros autores, formulas matematicas de avaliagao de empresas. Tam-
bém os analistas da época sentiam a necessidade de criar padrées de
referéncia para auxiliar nas avaliagGes.

e 1923: James H. Biss afirmava que em todos os ramos de atividades
ha certos coeficientes caracteristicos que podem ser obtidos através
de médias.

12
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*  1925: Stephen Gilman, realizando criticas a analise de coeficientes,
propde substitui-la pela construgdo de indices encadeados para in-
dicar as varia¢Ges ocorridas nos principais itens em rela¢ao ao ano-
base, ou seja, surge a Analise Horizontal.

e 1931: Dun e Bradstreet passaram a elaborar e divulgar indices pa-
drdo para diversos ramos de atividades, nos Estados Unidos.

. 1930-1940: a empresa Du Pont, de Nemours, apresenta o Return on
Investment (ROI), modelo de analise da rentabilidade de empresa de-
compondo a taxa de retorno em taxas de margem de lucro e giro
dos negdcios, chamado analise ROL

¢ 1968: a Analise de Balangos no Brasil era ainda um instrumento pou-
co utilizado na pratica, sendo difundido a partir da década de 1970.

A Anilise das Demonstragdes Contabeis surgiu por motivos eminente-
mente praticos e mostrou-se desde logo um instrumento de grande utilidade.

Alguns dos indices que surgiram inicialmente permanecem em uso até hoje.
Com o passar do tempo, porém, seguindo a tendéncia natural da sociedade
moderna, as técnicas de andlise foram aprimoradas, refinadas e tornaram-se
objeto de estudo das universidades; fazem parte destas técnicas os avangados
conhecimentos de estatistica e matematica.

1.3 OBJETIVOS DA ANALISE DAS
DEMONSTRACOES CONTABEIS

O objetivo da Analise das Demonstracdes Contabeis consiste em extrair in-
formagdes dessas demonstracdes, tornando-as Uteis a tomada de decisdes,
mediante o emprego de técnicas especificas e do proprio “feeling” (sentido)
do analista.

A preocupagio inicial dos profissionais ligados a Contabilidade estava re-
lacionada com a preparacao das Demonstra¢des Contabeis, de acordo com
os principios e convengdes de contabilidade geralmente aceitos, e atender ao
fisco e a auditoria externa.
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Compreendem as Demonstra¢oes Contabeis o Balan¢o Patrimonial, a
Demonstra¢ao do Resultado do Exercicio, a Demonstra¢ao de Lucros ou
Prejuizos Acumulados, Demonstrac¢ao das Origens e Aplicacoes de Recur-
sos e a Demonstracao das Muta¢des do Patrimonio Liquido.

As demonstragdes contabeis sdo elaboradas de acordo com as regras con-
tabeis e fornecem dados sobre a empresa. A analise dessas demonstracdes é
o processo de transformacdo de dados em informagdes e quanto melhores
informagdes produzir, mais sera eficiente.

Segundo Matarazzo (1998), a distin¢do entre dados e informacdes é a seguinte:

e Dados sao numeros ou descricdo de objetos ou eventos que, isola-
damente, ndo provocam nenhuma reacao no leitor.

» Informagdes representam, para quem as recebe, uma comunicag¢ao
que pode produzir reac¢do ou decisdo, frequentemente acompanha-
da de um efeito surpresa.

Os usudrios estdo interessados nas informacgdes que sdo extraidas das de-
monstragoes contabeis. O grau de exceléncia da Andlise das Demonstracoes
Contabeis é dado exatamente pela qualidade das informagdes que sdo geradas.

Vejamos agora dois exemplos da transformacdo de dados em informacgdes.

Floriandpolis tem 400.000 habitantes; tem-se um dado. Quando se divide o
Produto Bruto de Florianépolis por esse dado, encontra-se a renda per capita.
Ao comparar esta renda com a de outras cidades e construir uma série histo-
rica dela, pode-se chegar a conclusio de que, Florianépolis é uma cidade com
riqueza razoavel e que vem se mantendo a posi¢do em relagao a outras cidades
brasileiras. Neste momento tem-se uma informacao.

Outro exemplo de um dado ¢ quando as demonstragdes contabeis mos-
tram que a empresa tem $1 milhao de divida. Mas, a conclusao de que a divida
¢ normal ou ¢ excessiva, de que a empresa pode paga-la ou ndo ¢ informacao.

14



Unidade 1 - Analise das Demonstragdes Contabeis

Podem ser apresentados centenas de nimeros (dados) na publicacdo das
demonstra¢des contabeis de uma empresa. Em média estas demonstra¢des
apresentam as seguintes cifras:

»  Balanco: 40
*  Demonstrac¢io de Resultado: 20
»  Demonstrac¢io dos Fluxos de Caixa: 12

«  Demonstra¢io das Mutag¢oes do Patrimoénio Liquido: 40

Portanto, ha necessidade de reduzir a quantidade de dados contidos nas
demonstragdes contabeis, para que sejam mais faceis de serem comparadas
com empresas concorrentes.

Nessas empresas perfazem 120 importancias, ja nas companhias abertas, em
funcdo da publicagdo comparativa, passa-se para 240 algarismos publicados.
Nas publicagdes integrais chega-se a 480 cifras. E excesso de valores para quem
muitas vezes deseja apenas saber se a empresa pode ou ndo receber créditos.

1.4 ASPECTOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS DA
ANALISE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Devem ser considerados na Analise das Demonstra¢Ges Contabeis os as-
pectos internos e externos.

1.4.1 ASPECTOS INTERNOS

Como aspectos internos é importante que sejam coletadas informagoes
sobre a cultura da empresa tais como: organiza¢do familiar, profissional ou
mista; predominio de um unico dirigente, etc. que acabam condicionando o
tipo de organizag¢ao e a capacidade da empresa para enfrentar os desafios que
lhe sao impostos.

Outro aspecto importante diz respeito ao conhecimento dos custos inter-
nos dos recursos, isto é, a infla¢do propria da empresa e os custos proprios
para captacdo de recursos externos.

15
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1.4.2 ASPECTOS EXTERNOS

Quanto aos aspectos externos podem ser listados os seguintes:

»  Situagdo presente e futura da economia nacional e internacional e
suas influéncias no mercado interno, nas exportagdes e nas impor-
tagOes realizadas pela empresa.

. Grau de suscetibilidade da empresa a inflagdo, a recessdo, ao cam-
bio, as altas taxas de juros, as pressdes sociais, etc. Em 2008/2009
quantas empresas passaram por dificuldades em funcio de proble-
mas na economia norte-americana?

e Situacdo do ramo de negbcios ao qual a empresa pertence e estagio
de vida econémica em que se encontram posicionados seus produ-
tos (infancia, maturidade ou senilidade, que determinam a ascensao,
estabilidade ou decadéncia das atividades).

e O tempo de desenvolvimento dos produtos estd cada vez mais
longo, ao passo que suas vidas uteis, pelos efeitos das reagdes dos
concorrentes e pela adog¢ao de tecnologias de ponta, estao cada vez
mais curtas (NASSIF, 1999 apud ALBERTON, 2002).

¢ Reflexos das politicas governamentais nos negdcios da empresa, tais
como: reserva de mercado x abertura aos produtos estrangeiros;
restri¢ao para importagdes x confisco cambial; pregos liberados x ta-
belamento; aumento da carga tributaria e/ou dos encargos sociais;
restri¢des com vistas a preservacao do meio ambiente, etc.

Unindo-se os aspectos acima citados aos dados extraidos das demonstra-
¢Oes contabeis, o diagnostico sobre a situagdo da empresa poderd ser muito
mais preciso.

1.5 PROCESSO CONTABIL

Para o contador, a preocupacao basica sdo os registros das operagdes. Na aqui-
si¢ao de um equipamento, por exemplo, quais os custos de aquisi¢ao, qual a taxa
de depreciacao, qual sera a classificagdo no balanco e sua atualiza¢do monetaria?

16



Unidade 1 - Anadlise das Demonstragdes Contabeis

O contador procura captar, organizar e compilar dados. Sua matéria-prima
sao fatos de significado econdmico-financeiro expressos em moeda. Seu pro-
duto final sdo as demonstragoes financeiras.

Figura 1 — Processo contabil.
Fonte: Adaptado de Ribeiro (1997) e Lei 11.638 (2007).

Conhecido o processo de elabora¢ao das demonstra¢oes contabeis, passa-
se a seguir a apresentar o processo de analise desses demonstrativos.

1.6 PROCESSO DE ANALISE DAS
DEMONSTRACOES CONTABEIS

A tarefa do analista das demonstra¢des contabeis inicia quando termina a
atividade do contador.

O processo de analise comeca a partir da elaboragdo das demonstracoes
contabeis pela Contabilidade.

17
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Figura 2 — Processo de Anélise das Demonstragdes Contébeis.
Fonte: Adaptado de Ribeiro (1997).

Entdo, pode-se apresentar o seguinte fluxo do processo contéabil e de analise:

Técnicas de
nalise de

Figura 3 — Sequéncia do processo contébil e de analise.
Fonte: Matarazzo (1998, p. 18).

O analista contabil se preocupa com as demonstragdes contabeis que, por sua
vez, precisam ser transformadas em informagdes que permitam concluir se a
empresa merece ou ndo crédito, se vem sendo bem ou mal administrada, se tem
ou ndo condi¢des de pagar suas dividas, se € ou nao lucrativa, se vem evoluindo
ou regredindo, se é eficiente ou ineficiente, se ira falir ou se continuara operando.

18



Unidade 1 - Anadlise das Demonstragdes Contabeis

O grau de exceléncia da Analise das Demonstra¢des Contabeis ¢ dado exa-
tamente pela qualidade e extensdo das informag6es que conseguir gerar.

1.7 IMPORTANCIA E USUARIOS DA ANALISE DAS
DEMONSTRACOES CONTABEIS

O processo de tomada de decisdao, assim como a Analise das Demonstra-
¢des Contabeis, obedece ao mesmo raciocinio:

. Extraem-se os indices das demonstracées contabeis.
e Comparam-se os indices calculados com indices padrao.

*  Ponderam-se as informagdes e chega-se a um diagnéstico ou con-
clusées.

e Tomam-se decisdes.

ETAPAS 1 2 3 4

ANALISE

Figura 4 — Processo de tomada de decisao.
Fonte: Matarazzo (1998, p. 21).

A Contabilidade, como um sistema de informacGes, produz informacoes
para usudrios internos e externos a empresa.

Internamente, a Contabilidade, através das informagoes geradas pela conta-
bilidade de custos ou contabilidade gerencial, auxilia no processo de tomada de
decisdo através do fluxo continuo de informacoes sobre a gestao empresarial.

Externamente, os maiores interessados sao:

e os investidores: os relatorios contdbeis mostram a situacio econo-
mico-financeira da empresa, os resultados de um determinado peri-
odo e outras informacdes, tais como os investimentos efetuados e o
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que lhes cabe em termos de dividendos. Estas e outras informacoes
possibilitam-lhes conhecer as vantagens e desvantagens de seu in-
vestimento e decidir sobre a conveniéncia de manté-lo, desfazer-se
dele ou aumenta-lo;

e os credores: s3o por meio das demonstra¢des contabeis que eles
decidem sobre a conveniéncia de emprestar ou nao recursos para
empresas. As demonstra¢des contabeis ddo uma boa ideia da capa-
cidade da empresa de gerar recursos suficientes para liquidagao de
seus compromissos nos prazos estabelecidos. Permite, assim, ava-
liar o risco do empréstimo ou do crédito concedido; e

e 0 governo: tem interesse nas informagdes contébeis porque ¢ ba-
seado na contabilidade que se faz a arrecada¢ao de quase todos os
tributos. Tais informagbes também ajudam na fixa¢ao de politicas
econdmica, fiscal e monetaria. Estas politicas podem ser auxiliadas
pela analise estatistica de dados contabeis disponiveis nas demons-
trages contabeis, que podem ser o redesconto, o tabelamento de
taxas de juros, a atua¢ido do mercado, etc.

Os administradores estdo interessados no acompanhamento da performance
e, para isto, confrontam os dados reais com os projetados, dando apoio ao
processo de planejamento e controle das operac¢des da empresa.

Exemplificando, pela Analise das Demonstragoes Contabeis é possivel avaliar
a paralisagdo de uma industria, avaliar o nivel que uma empresa é afetada
pelo aparecimento de um concorrente ou poderia se descobrir que a politica
do concorrente é crescer o mais rapido para ganhar mercado, mesmo que
houvesse sacrificio da rentabilidade. Ja com a analise de Duplicatas a Receber,
poderia ser apontada uma nova politica de marketing.

O analista, através do diagnostico, pode determinar quais s3o os pontos
fortes e fracos de uma empresa e demonstrar as prioridades para a solu¢ao
dos problemas criticos. Através da Andlise das Demonstra¢oes Contabeis é
possivel ter uma visao da estratégia e dos planos da empresa permitindo es-
timar o seu futuro, suas limitagdes e suas potencialidades. Dai a importancia
da analise para os fornecedores, financiadores, acionistas e os empregados que
pretendam relacionar-se com a empresa.
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Os usuarios da Analise das Demonstra¢oes Contabeis podem ser:

e Fornecedores: precisam conhecer a capacidade de pagamento (liqui-
dez) de seus clientes, bem como, em fun¢do da publicagio anual das
demonstracbes contabeis, conhecer a rentabilidade e o endividamento.

e Clientes (compradores): sio raros os casos em que o comprador
analisa a situag¢do do fornecedor, mas conhecer a capacidade de ex-
pansdo, producdo e realizacdo de pesquisas e de desenvolvimento
que o fornecedor possui ¢ importante para a seguranca da empresa,
principalmente, quando a empresa compra apenas de um fornecedor.

e Bancos: concedem crédito a curto, médio e longo prazos aos clien-
tes, por isto devem conhecer seus historicos, suas situagdes atu-
ais e fazer proje¢oes futuras. Ex.: os bancos sabem que o grau de
endividamento ¢ forte indicador de insolvéncia.

e Sociedades de crédito imobilidrio: também precisam conhecer a
situacao de seus clientes para conceder financiamentos.

* Sociedades financeiras: estas sociedades concedem crédito dire-
tamente aos consumidores. As empresas comerciais vendem para
seus clientes e estes recebem o crédito da Sociedade Financeira,
sendo que a loja intervém como avalista dos empréstimos. E por
isto tais sociedades necessitam conhecer a capacidade da loja em
avalizar seus clientes.

e Corretoras de valores e publico investidor: as corretoras de valo-
res e o publico investidor fazem analise para investimento em agoes.
Além da analise financeira, levam em conta outros fatores relaciona-
dos especificamente ao prego e a valoriza¢ao de a¢des. A preocupa-
¢do das corretoras esta na rentabilidade das empresas.

e Concorrentes: a situacao dos concorrentes pode ser fator de suces-
so ou de fracasso da empresa no mercado. Conhecer a situagio dos
concorrentes pode auxiliar nas decisdes de lancar novos produtos,
construir uma fabrica ou conceder prazos de financiamentos. Tam-
bém é importante a empresa saber qual sua posicdo em relagdo a
seus concorrentes e como se situa quanto a liquidez e a rentabilidade.

e Dirigentes: ¢ um instrumento auxiliar na formulacao de estratégia
da empresa, e tanto pode fornecer subsidios tteis como informa-
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¢oes fundamentais sobre a rentabilidade e a liquidez da empresa
hoje, em comparagio com as dos balangos orcados. E 1til para
projetar qual sera a liquidez da empresa no préximo ano, obtida a
partir do balanco or¢ado. Verificar se esta liquidez permitira folga
suficiente, se dara flexibilidade aos administradores financeiros, ve-
rificar o indice de rotagdo de estoques que a empresa devera ter nos
proximos exercicios.

e Governo: utilizagdo em concorréncias publicas, escolhendo a em-
presa que possui melhores condigdes financeiras. E util para acom-
panhar o desempenho de empresas de servi¢os publicos, conhecen-
do suas politicas de desenvolvimento e rentabilidade, acompanhar
os setores da economia, como o financeiro, de seguros, etc.

RESUMO DA UNIDADE

Nesta unidade vocé pode perceber a importancia do processo contabil no
processo de Anadlise das Demonstragcdes Contabeis, os aspectos que devem
ser considerados, a diferenca entre dados e informagdes, bem como o proces-
so de tomada de decisao.

Q-f % Assista no AVEA a videoaula correspondente a esta unidade.

T
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Unidade 2

ESTRUTURA DAS
DEMONSTRA(;(")ES CONTABEIS

O objetivo desta unidade é conhecer a estrutura das demonstracdes con-
tabeis e, de forma tradicional, como sdo publicadas periodicamente.
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Através de uma abordagem resumida, apresenta-se o que revelam as de-
monstragdes contabeis e cada uma das principais contas que nela aparecem
quando publicadas.

2.1 RELATORIOS PUBLICADOS

Os relatérios publicados, pelas companhias subordinadas a Comissdao de
Valores Imobilidrios (CVM), sdo os seguintes:

2.1.1 RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO (DIRETORIA)

E um relatério feito pelos administradores que evidencia os negécios so-
ciais e principais fatos administrativos ocorridos no exercicio (aspectos de
desempenho, estratégias de vendas, compras, expansao, legisla¢do, politica
financeira, politica de recursos humanos, etc.), os investimentos em outras
empresas, a politica de distribuicao de dividendos, de reinvestimentos de lu-
cros, etc., bem como as perspectivas para o(s) proximo(s) periodo(s).

2.1.2 DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Até 31 de dezembro de 2007 as demonstra¢des contabeis, de acordo com o
artigo 176 da Lein. 6.404/1976, eram: o balan¢o patrimonial, a demonstra¢ao
dos lucros ou prejuizos acumulados, a demonstra¢ao do resultado do exerci-
cio, a demonstracao das origens e aplicagdes de recursos e as notas explicativas.

Com a Lei 11.638/2007 e Medida Provisoria (MP) 449/2008 aprovada pela
Lei n. 11.941/2009 (LEI ORDINARIA), de 27/05/2009, as demonstracdes
sdo compostas pelo: Balango Patrimonial (BP), pela Demonstra¢cao do Re-
sultado do Exercicio (DRE), Demonstra¢ido de Lucros ou Prejuizos Acumu-
lados (DLPA), que podera ser substituida pela Demonstracao das Mutacoes
do Patriménio Liquido (DMPL) (uma vez que esta contém aquela), pela De-
monstrag¢ao das Origens e Aplica¢des de Recursos (DOAR) (Lein. 11.638/2007
substitui a DOAR pela DFC), Demonstra¢iao do Fluxo de Caixa (DFC) e De-
monstracio do Valor Adicionado (DVA).
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Existem outros demonstrativos contabeis ndo obrigatérios, mas que as em-
presas podem publicar ou colocar a disposi¢do dos usuarios. Um deles pode
ser o Balango Social, que amplia as informag¢des contidas na DVA, principal-
mente no que se refere a protecao e consciéncia ambiental.

De acordo com a Resolu¢ao CFC n. 1.121/2008, as demonstra¢des con-
tabeis atendem as necessidades de seus usuarios para as tomadas de decisoes
econOmicas, conforme segue:

¢ decidir quando comprar, manter ou vender um investimento em agoes;

» avaliar a Administragdo quanto a responsabilidade que lhe tenha
sido conferida, qualidade de seu desempenho e prestacao de contas;

»  avaliar a capacidade da entidade de pagar seus empregados e pro-
porcionar-lhes outros beneficios;

«  avaliar a seguranc¢a quanto a recupera¢ao dos recursos financeiros
emprestados a entidade;

¢ determinar politicas tributarias;
e determinar a distribui¢io de lucros e dividendos;
e  preparar e usar estatisticas da renda nacional; ou

. regulamentar as atividades das entidades.
gu

2.1.3 NOTAS EXPLICATIVAS

Sao informagbes complementares as contidas nas demonstra¢oes financei-
ras, de natureza patrimonial, economica, financeira, legal, fisica e social, bem
como os eventos subsequentes a data de encerramento das mesmas e os crité-
rios utilizados na sua elaboracao.
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2.1.4 PARECER DOS AUDITORES

O auditor por meio do Parecer, que é um relatério resumido, expressa sua
opinido sobre as demonstra¢oes contabeis auditadas obedecendo as normas
usuais de auditoria.

A estrutura basica das demonstra¢des contabeis (financeiras), referidas ante-
riormente, € determinada pelasleisn.6.404/76 e n. 11.638/2007 (auditoria para
companhias limitadas consideradas de grande porte) das sociedades por agoes.

2.2 DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

Neste topico sao apresentadas as principais demonstra¢des contabeis exigi-
das por leis e outras que podem auxiliar na tomada de decisao.

2.2.1 BALANGO PATRIMONIAL

E a demonstragio que apresenta todos os bens e direitos da empresa (Ati-
vo), as obrigacdes (Passivo Exigivel) e o Patrimonio Liquido, que representa o
capital investido pelos proprietarios da empresa, oriundos de integralizacoes
ou gerados pelas operagdes da empresas.

De acordo com a Lei n. 11.941/2009, o Balan¢o Patrimonial é composto
pelos grupos apresentados no Quadro 1.

ATIVO PASSIVO
I - Ativo circulante I - Passivo circulante
II — Ativo ndo circulante, composto por ativo realizavel a II — Passivo ndo circulante
longo prazo, investimentos, imobilizado e intangivel III — Patriménio liquido, dividido em capital social, reser-

vas de capital, ajustes de avaliacdo patrimonial, reservas
de lucros, agbes em tesouraria e prejuizos acumulados

Quadro 1 — Grupos de contas—Balanco Patrimonial, de acordo com a Lein. 11.941/2009.

De acordo com a Lei n. 6.404/76 e a Lei n. 11.941/2009, as contas serao
classificadas conforme Quadro 2.
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ATIVO PASSIVO
Circulante Circulante
Nao circulante Nao circulante
Realizéavel a longo prazo Patrimonio liquido
Investimentos Capital social
Imobilizado Reservas de capital
Intangivel Ajustes de avaliacdo patrimonial

Reservas de lucros
Acbes em tesouraria
Prejuizos acumulados

Quadro 2 — Estrutura do balango patrimonial alterada de acordo com a Lein. 11.941/2009.

Observe que no Ativo foram eliminados o Grupo de Contas Permanentes e
o Subgrupo de Contas Diferido. No Passivo foi eliminado o Grupo de Contas
Resultado de Exercicios Futuros e Passivo Exigivel a Longo Prazo. Também
cabe observar que foi incluido o Grupo de Contas Nao Circulante tanto no

Ativo como no Passivo.

De acordo com a Lei n. 6.404/76, o Balanco Patrimonial deve conter os
seguintes grupos de contas (MATARAZZO, 1998) e Lei 11.941/09:

ATIVO
ATIVO CIRCULANTE
»  Disponibilidades.
»  Direitos realizaveis no curso do exercicio social seguinte.

e Aplicagbes de recursos em despesas do exercicio seguinte.

ATIVO NAO CIRCULANTE

Realizavel a longo prazo

»  Direitos realizaveis ap6s o término do exercicio seguinte.

¢ Direitos derivados de adiantamentos ou empréstimos a sociedades
coligadas ou controladas, diretores, acionistas ou participantes no
lucro da companhia, que ndo constituirem negbcios usuais na ex-
plora¢io do objeto da companhia.
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Investimentos

»  Participagbes permanentes em outras sociedades e direitos de qual-
quer natureza, nao classificaveis no Ativo Circulante, ou Realizavel
a Longo Prazo que nio se destinem a manutencdo da atividade da
companhia ou empresa.

Imobilizado

e Direitos que tenham por objeto bens destinados @ manuten¢ao das
atividades da companhia ou empresa, ou exercidos com essa finali-
dade, inclusive os de propriedade comercial ou industrial.

Intangivel

»  Engloba os bens incorporeos, inclusive o goodwil adquirido.

PASSIVO
Passivo circulante

e obriga¢bes da companhia, inclusive financiamentos para a aquisi-
¢ao de direitos do Ativo Permanente quando vencerem no exercicio

seguinte.

Passivo nio circulante

. Obrigacdes venciveis em prazo maior do que o exercicio seguinte.
Patrimonio liquido

e Capital social

e Reservas de capital

e Ajustes de avalia¢do patrimonial

e Reservas de lucros

e AcOes em tesouraria

e Prejuizos acumulados
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2.2.2 DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

A Demonstragdo do Resultado do Exercicio expressa os aumentos e redu-
¢oes causados no Patrimonio Liquido pelas operagdes da empresa. As re-
ceitas representam normalmente aumento do Ativo, através de ingresso
de novos elementos, como duplicatas a receber ou dinheiro proveniente
das transagoes. Aumentando o Ativo, aumenta o Patriménio Liquido. As

despesas representam reducdo do Patrimonio Liquido, através de um entre
dois caminhos possiveis: reducdo do Ativo ou aumento do Passivo Exigivel.

A Demonstragdo do Resultado é a representacao do fluxo econémico e
nao do fluxo monetario (fluxo de dinheiro). A deprecia¢ao, como exemplo, €&
a representacao de uma despesa que ndo foi desembolsada, a receita de equi-
valéncia patrimonial (em controladas e coligadas) ¢ uma receita devida ao au-
mento dos investimentos (e do Patrimonio Liquido), sem entrada de recursos
monetarios (MATARAZZO, 1998).

Segundo as leis n. 6.404/76 e n. 11.941/09, a Demonstragdo do Resultado
do Exercicio discriminara os seguintes elementos:

RECEITA BRUTA DAS VENDAS E SERVICOS

(-) Dedug¢des

(-) Abatimentos

(-) Impostos

(=) Receita Liquida das Vendas e Servico

(-) Custo das Mercadorias e Servi¢cos Vendidos

(=) Lucro Bruto

(-) Despesas com Vendas

(-) Despesas Financeiras (deduzidas das Receitas Financeiras)
(-) Despesas Gerais e Administrativas

() Outras Despesas Operacionais
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(+) Outras Receitas Operacionais

(=) Lucro ou Prejuizo Operacional

(+) outras receitas

(-) outras despesas

(=) Resultado do Exercicio antes do Imposto de Renda

(-) Imposto de Renda e Contribui¢ao Social

(-) Participagdes de Debéntures

(-) Participa¢do dos Empregados

(-) Participagdo de Administradores e Partes Beneficiarias

(-) Contribui¢des para Institui¢des ou Fundo de Assisténcia ou Previdén-
cia de Empregados

(=) Lucro ou Prejuizo Liquido do Exercicio

= Lucro ou Prejuizo por A¢ao

2.2.3 DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO
LiQquipo

A Demonstra¢io das Muta¢des do Patrimonio Liquido é um relatério con-
tabil que demonstra as varia¢Ges ocorridas nas contas integrantes do grupo
Patrimonio Liquido entre dois balancos. Estas variacdes podem ter ocorrido
entre dois balancos, independentemente da origem da varia¢ao, seja ela pro-
veniente da corre¢do monetaria, de aumento de capital, de reavaliagio de ele-
mentos do ativo, de lucro ou de simples transferéncia entre contas, dentro do
proprio Patrimonio Liquido.
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DESCRICAO

LUCROS OU
e RESERVAS DE

A p i TOT.
REALIZADO CAPITAL REAVALIACAO LUCROS REJUIZOS OTAL
ACUMULADOS

Saldo em 31.12 anterior

Ajustes ex. anteriores

Aumentos de Capital:

Com Reservas e lucros

Por novas integraliza¢des

Reversdes de Reservas

Lucro Liq. do exercicio

Destina¢do do Lucro

Reserva legal

Reserva Estatutaria

Outras reservas

Dividendos

Saldo em 31.12. atual
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Quadro 3 — Modelo de Demonstragio das Mutagdes do Patrimoénio Liquido.
Fonte: Adaptado de Ribeiro (1997).

2.2.4 DEMONSTRAGAO DOSs FLuxos DE CAIXA (DFC)

Com a Lei n. 11.638/2007, passou a ser obrigatdria a Demonstracao de Fluxo
de Caixa (DFC), em substituicdo a DOAR, para todas as sociedades de capi-
tal aberto e as de capital fechado com patriménio liquido igual ou superior
a Rs$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais).

De acordo com a Resolu¢ido do CFC n. 1.125/2008, a DFC tem o objetivo de:

proporcionar aos usudrios das demonstracdes contibeis uma base para
avaliar a capacidade de a entidade gerar caixa e equivalentes de caixa, bem
como suas necessidades de liquidez. As decisbes econdmicas que sao toma-
das pelos usuarios exigem avaliagdo da capacidade de a entidade gerar caixa
e equivalentes de caixa, bem como da época e do grau de seguranca de

geracdo de tais recursos.

A mesma Resolug¢do aponta como beneficios das informagdes apresentadas
pelo demonstrativo dos fluxos de caixa:
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*  proporcionar informag¢bes que habilitam os usudrios a avaliar as

mudangas nos ativos liquidos de uma entidade;

e avaliar a estrutura financeira (inclusive sua liquidez e solvéncia);

+  avaliar a capacidade para alterar os valores e prazos dos fluxos de caixa,

a fim de adapta-los as mudangas nas circunstancias e oportunidades;

e avaliar a capacidade de a entidade gerar recursos;

»  possibilitar aos usuarios desenvolver modelos para avaliar e comparar

o valor presente de futuros fluxos de caixa de diferentes entidades;

e verificar a exatiddo das avalia¢bes feitas, no passado, dos fluxos de

caixa futuros, assim como para examinar a relagdo entre a lucrativi-

dade e os fluxos de caixa liquidos e o impacto de varia¢oes de precos.

O Quadro 4 apresenta as defini¢cées dos termos usados na DFC.

TERMO

DEFINICAO

Caixa

compreende numerario em espécie e depdsitos bancarios disponiveis

Equivalentes de caixa

sdo aplica¢des financeiras de curto prazo, de alta liquidez, que sdo pron-
tamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo
sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor.

Fluxos de caixa

sdo as entradas e saidas de caixa e equivalentes de caixa.

Atividades operacionais

sao as principais atividades geradoras de receita da entidade e outras
atividades diferentes das de investimento e de financiamento.

Atividades de investimento

sdo as referentes a aquisi¢do e a venda de ativos de longo prazo e de
outros investimentos nio incluidos nos equivalentes de caixa.

Atividades de financiamento

sd0 aquelas que resultam em mudangas no tamanho e na composi¢ao
do capital préprio e no endividamento da entidade, ndo classificadas
como atividade operacional.

Quadro 4 — Defini¢bes dos termos usados na DFC.

Fonte: adaptado do CFC (2008).

A demonstrac¢ao dos fluxos de caixa deve apresentar os fluxos de caixa do

periodo, que devem ser classificados por atividades operacionais, de investi-

mento e de financiamento.

Ha dois métodos de elaborar o fluxo de caixa, pelo método direto e méto-

do indireto.
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Pelo método direto a entidade fard o confronto direto entre as contas da
Demonstra¢do de Resultado e as contas do Balanco Patrimonial, detalhando
as entradas e saidas de caixa.

O modelo direto, parte dos fluxos financeiros, percebemos facilmente os pon-
tos criticos dos desembolsos da empresa, bem como as fontes das entradas
dos recursos. E uma analise quantitativa dos recursos da empresa.

Jano método indireto, os recursos provenientes das atividades operacionais
sdo demonstrados a partir do lucro liquido, ajustado pelos itens considerados
em contas de resultado, porém sem afetar o caixa da empresa, tais como de-
preciacOes, exaustoes, amortizagoes, etc.

No modelo indireto, percebemos mais facilmente os fatores que contribuiram
para a redugao ou aumento de caixa, pois parte da analise econdmica. A des-
vantagem desse método € o ajuste necessario no lucro liquido para confirmar o
valor do disponivel. E uma analise qualitativa dos recursos da empresa.

No Quadro 5 apresenta-se a demonstrag¢ao dos fluxos de caixa pelo método

direto.
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA PELO METODO DIRETO 20X2
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Recebimentos de clientes 30.150
Pagamentos a fornecedores e empregados (27.600)
Caixa gerado pelas operacoes 2.550
Juros pagos (270)
Imposto de renda e contribuico social pagos (800)
Imposto de renda na fonte sobre dividendos recebidos (100)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 1.380
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aquisicdo da controlada X liquido do caixa incluido na aquisicdo (Nota A) (550)
Compra de ativo imobilizado (Nota B) (350)
Recebido pela venda de equipamento 20
Juros recebidos 200
Dividendos recebidos 200
Caixa liguido usado nas atividades de investimento (480)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Recebido pela emissdo de acbes 250
Recebido por empréstimo a logo prazo 250
Pagamento de passivo por arrendamento (90)
Dividendos pagos* (1.200)
Caixa liguido usado nas atividades de financiamento (790)
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 110
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo (Nota C) 120
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo (Nota C) 230

Quadro 5 — Exemplo de Fluxo de caixa pelo Modelo Direto.
Fonte: Adaptado CFC (2008).
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O Quadro 6 apresenta a demonstra¢do dos fluxos de caixa pelo método
indireto.

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA PELO METODO INDIRETO 20X2
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido antes do imposto de renda e contribuicdo social 3.350
Ajustes por:
Depreciacao 450
Perda cambial 40
Renda de investimentos (500)
Despesas de juros 400
3.740
Aumento nas contas a receber de clientes e outros (500)
Diminui¢do nos estoques 1.050
Diminui¢do nas contas a pagar — fornecedores (1.740)
Caixa proveniente das operacdes 2.550
Juros pagos (270)
Imposto de renda e contribuic¢do social pagos (800)
Imposto de renda na fonte sobre dividendos recebidos (100)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 1.380
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aquisicio da controlada X menos caixa liquido incluido na aquisi¢do (Nota A) (550)
Compra de ativo imobilizado (Nota B) (350)
Recebimento pela venda de equipamento 20
Juros recebidos 200
Dividendos recebidos 200
Caixa liquido usado nas atividades de investimento (480)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Recebimento pela emissdo de agoes 250
Recebimento por empréstimos a longo prazo 250
Pagamento de obrigacio por arrendamento (90)
Dividendos pagos* (1.200)
Caixa liquido usado nas atividades de financiamento (790)
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 110
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 120
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 230
(*) Esse valor também pode ser apresentado no fluxo de caixa das atividades operacionais.

Quadro 6 — Exemplo de fluxo de caixa pelo modelo indireto.
Fonte: Adaptado CFC (2008).

Apesar de ndo ser mais obrigatoria pela Lei 11.638/2007, a seguir sera apre-
sentada a DOAR, por ser um demonstrativo que pode auxiliar os gestores na
tomada de deciséo.
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2.2.5 DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGOES DE
Recursos (DOAR)

Essa demonstragao era disciplinada pela Lei 6.404/76, Art. 188. A demons-
tracdo das origens e aplicacdes de recursos indicava as modificacdes na posi-
¢ao financeira da companhia.

A Demonstrag¢ao das Origens e Aplica¢des de Recursos (DOAR) evidencia a
variagdo do Capital Circulante Liquido (CCL) no inicio e no final do exercicio,
indicando as modifica¢des na posi¢ao financeira da companhia.

A diferenca entre as novas origens nio circulantes e as novas aplica¢des nao
circulantes sera igual ao CCL.

O CCL ¢ obtido pela féormula:
AC (Ativo Circulante) — PC (Passivo Circulante).

O balango deixa claro quais os recursos adicionais de que a empresa se
utilizou e em que os aplicou, ou seja, como a empresa passou de determinada
posicao de investimentos e financiamentos para outra posicao.

A DOAR propicia conhecer como fluiram os recursos ao longo de um exer-
cicio, quais foram os recursos obtidos, qual a participag¢do das transagdes co-
merciais no total de recursos gerados e como foram aplicados os novos recursos.

Apresenta-se no Quadro 7 os componentes de um modelo da DOAR.
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ORIGENS DE RECURSOS:
- DAS OPERACOES:

— Lucro Liquido do Ano
— Mais: « Depreciagao e Amortizagdes
« Resultado da Corregdo Monetaria do Exercicio (saldo devedor)

« Variagdes Monetarias de Empréstimos e Financiamentos a Longo Prazo

— Menos: e Participagdo nos Resultados de Controladas e Coligada (deduzida dos dividendos
recebidos)
« Resultado da Corregdao Monetaria (saldo credor)
+ Resultado na Alienagao de Bens do Imobilizado

Total das Operagées
+ DOS ACIONISTAS:
- Integralizagao de Capital
+ DE TERCEIROS:

— Ingresso de Empréstimos a Longo Prazo
— Alienagdo de itens do Imobilizado (valor de venda)

— Resgate de Investimentos Temporarios a Longo Prazo
Total das Origens
APLICAGCOES DE RECURSOS:

«  Aquisi¢oes de Direitos do Imobilizado

e Adigoes ao Custo no Ativo Diferido

«  Aplicagdes em Investimentos Permanentes em outras Sociedades

«  Aplicagdes em Investimentos Temporarios a Longo Prazo

«  Transferéncias para Curto Prazo de Empréstimos e Financiamentos a Longo Prazo

«  Dividendos Propostos
Total das Aplicagbes

ACRESCIMO (DECRESCIMO) NO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO

Quadro 7 — Componentes da DOAR.
Fonte: Adpatado de Matarazzo (1998).
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A DOAR se assemelha muito com a Demonstra¢iao do Fluxo de Caixa pelo
modelo indireto.

Além destes demonstrativos, a partir da entrada em vigorda Lei 11.638/2007,
a agregac¢ao de valor que as entidades atingem deve ser expressa em um de-
monstrativo, conforme sera apresentado a seguir.

2.2.6 DEMONSTRAGAO Do VALOR ADICIONADO — DVA

A Resolugao 1.138/2008 do Conselho Federal de Contabilidade aprova a
NBC T 3.7, a qual cria a DVA, estabelecendo critérios para a sua elaboragao e
apresentacao.

A DVA tem por finalidade evidenciar a riqueza gerada pela entidade e como
foi sua distribuicdo em um determinado periodo. Para a construgdo da DVA
é utilizado grande parte dos dados contidos na Demonstracdo do Resultado
do Exercicio.

A riqueza distribuida pela entidade deve ser detalhada, contendo no mini-
mo os itens como: pessoal e encargos; impostos, taxas e contribuic¢oes; juros
e aluguéis; Juros sobre o Capital Proprio (JCP) e dividendos; e, lucros retidos/
prejuizos do exercicio.

TERMOS

DEFINICAO

Valor adicionado

representa a riqueza criada pela empresa, de forma geral medida pela diferenca entre o
valor das vendas e os insumos adquiridos de terceiros. Inclui também o valor adiciona-
do recebido em transferéncia, ou seja, produzido por terceiros e transferido a entidade

Receita de venda de merca-
dorias, produtos e servicos

representa os valores reconhecidos na contabilidade a esse titulo pelo regime de com-
peténcia e incluidos na demonstracio do resultado do periodo.

Outras receitas

representam os valores que sejam oriundos, principalmente, de baixas por alienacio de

ativos nao circulantes, tais como resultados na venda de imobilizado, de investimentos, e
outras transa¢des incluidas na demonstra¢ao do resultado do exercicio que nio configu-
ram reconhecimento de transferéncia a entidade de riqueza criada por outras entidades.

Insumo adquirido de
terceiros

representa os valores relativos as aquisi¢des de matérias-primas, mercadorias, materiais,
energia, servicos, etc. que tenham sido transformados em despesas do periodo. Enquan-
to permanecerem nos estoques, ndo compdem a formacio da riqueza criada e distribuida.

Depreciacdo, amortizacdo
e exaustdo

representam os valores reconhecidos no periodo e normalmente utilizados para concilia-
¢do entre o fluxo de caixa das atividades operacionais e o resultado liquido do exercicio.

Valor adicionado recebido
em transferéncia

representa a riqueza que nio tenha sido criada pela propria entidade, e sim por tercei-

ros, e que a ela é transferida, como por exemplo receitas financeiras, de equivaléncia

patrimonial, dividendos, aluguel, royalties, etc. Precisa ficar destacado, inclusive para
evitar dupla contagem em certas agregacoes.
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Quadro 8 — Termos utilizados na Demonstragao do Valor Adicionado.
Fonte: CFC, NBC T 3.7 (2008).
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A DVA proporciona aos investidores e demais usuarios conhecimento de

natureza econémica e social. Permite conhecer a parcela de agregacao de va-

lor ao Produto Interno Bruto (PIB), bem como permite que a entidade seja

avaliada pelo seu entorno em termos de agrega¢io de valores aos insumos ad-

quiridos de terceiros e que sdo comercializados ou consumidos. Um modelo

de DVA ¢ apresentado no Quadro 9.

DESCRICAO
1 - RECEITAS

EM MILHARES EM MILHARES
DE REAIS DE REAIS
20X1 20X0

1.1) Vendas de mercadorias, produtos e servicos

1.2) Outras receitas

1.3) Receitas relativas a construcio de ativos proprios

1.4) Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa — Reversdo / (Constitui¢do)

2 — INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (inclui os valores dos impos-
tos — ICMS, IP], PIS e COFINS)

2.1) Custos dos produtos, das mercadorias e dos servicos vendidos

2.2) Materiais, energia, servicos de terceiros e outros

2.3) Perda / Recuperagio de valores ativos

2.4) Outras (especificar)

3 — VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2)

4 — DEPRECIACAO, AMORTIZACAO E EXAUSTAO

5 — VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE (3-4)

6 — VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA

6.1) Resultado de equivaléncia patrimonial

6.2) Receitas financeiras

6.3) Outras

7 — VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5+6)

8 — DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO (*)

8.1) Pessoal

8.1.1 — Remuneracio direta

8.1.2 — Beneficios

8.1.3-EG.TS

8.2) Impostos, taxas e contribui¢des

8.2.1 — Federais

8.2.2 — Estaduais

8.2.3 — Municipais

8.3) Remuneracio de capitais de terceiros

8.3.1 — Juros

8.3.2 — Aluguéis

8.3.3 — Outras

8.4) Remuneracio de capitais proprios

8.4.1 — Juros sobre o capital proprio

8.4.2 — Dividendos

8.4.3 — Lucros retidos / Prejuizo do exercicio

8.4.4 — Participa¢do dos nao-controladores nos lucros retidos (s6 p/ consolidacao)

Quadro 9 — Modelo I - Demonstra¢io do Valor Adicionado — Empresas em geral.
Fonte: CEC (2008).
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Para conhecer os demais modelos de DVA e obter maiores detalhamentos,
consultar a Resolucao 1.138/08 do Conselho Federal de Contabilidade, dispo-
nivel em www.cfc.org.br.

2.2.7 BALANGO SOCIAL E AMBIENTAL

A Resolu¢ido do CFC n° 1.003/2004, que aprova a NBC T 15 — Informa-
¢Oes de Natureza Social e Ambiental, estabelece procedimentos necessarios a
evidencia¢do de informagdes de natureza social e ambiental. O objetivo é de
demonstrar ao seu entorno (sociedade) a responsabilidade social e ambiental
da entidade, com as seguintes informacoes:

e ageragio e a distribui¢do de riqueza;
e osrecursos humanos;
e ainterac¢do da entidade com o ambiente externo;

. a intera¢do com o meio ambiente.

Para maiores informagdes sobre o a NBC T 15, acessar o sitio eletronico do
CFC: www.cfc.org.br e escolher a opcao legislacao.

O Quadro 10 apresenta os componentes para elabora¢cdo de um balango
social conforme orientaces do Instituto Brasileiro de Analises Sociais e Eco-
noémicas (IBASE).
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Base de Calculo Receita Liquida (RL), Resultado Operacional (RO) e Folha de Pagamento Bruta (FPB)

Alimentagdo, encargos sociais compulsorios, previdéncia privada, saude, seguranga e medi-
cina no trabalho, educacio, cultura, capacitagdo e desenvolvimento profissional, creches ou
auxilio-creche, participagdo nos lucros ou resultados, outros.

Indicadores Sociais
Internos

Indicadores Sociais

Bxt Educacio, cultura, satide e saneamento, esporte, combate a fome e seguranga alimentar, outros.
Xternos

Investimentos relacionados com a produg¢io/operagdo da empresa

Indicadores Ambientais . .
Investimentos em programas e/ou projetos externos.

N° de empregados(as) ao final do periodo, N° de admissGes durante o periodo, N° de
empregados(as) terceirizados(as), N° de estagiarios(as), N° de empregados(as) acima de
45 anos, N° de mulheres que trabalham na empresa, % de cargos de chefia ocupados por
mulheres, N° de negros(as) que trabalham na empresa, % de cargos de chefia ocupados por
negros(as), N° de portadores(as) de deficiéncia ou necessidades especiais.

Indicadores de Corpo
Funcional

Relagdo entre a maior e a menor remuneracio na empresa e Numero total de acidentes de

Informagbes Relevantes
trabalho, entre outros.

Quadro 10 — Componentes do Balan¢o Social.
Fonte: Adaptado do modelo Ibase (www.balancosocial.org.br).

Para detalhamento sobre modelos de balango social, acessar a pagina
http://www.balancosocial.org.br/cgi/cgilua.exe/sys/start.htm.
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O Quadro 11 apresenta os indicadores do Balanco Social da empresa Gerdau S.A.

Colaboradores 11.998
Admissoes 1.907
Terceiros 6.180
Trainees e estagirios 801
Dependentes 22.341
Acionistas 91.759
Clientes 130.000
Fornecedores 30.000
. VALORADICIONADO

Governos: impostos e contribui¢des sociais federais, estaduais e municipais 979,2.
Colaboradores 11.998
Salarios 294,9
Beneficios 55,1
Participa¢do nos resultados 51,8

Investimento (R$ milhdes) 8,3
Total de horas de capacita¢do 1.162.579
Horas de capacita¢do por colaborador 96,9
Colaboradores em programas de escolaridade 1440

Sugestdes de melhorias

Grupos 805
Participantes 2.728
Projetos implantados 1.662
Economia anualizada (R$ milhdes) 14,3

27094

Sugestdes implantadas

19722

Custo (R$ milhdes) 16,3
Beneficiarios 25.300
Total de atendimentos 496.301

Patriménio liquido (R$ milh&es)

Recursos totais (R$ milh&es) 12,6
Habita¢do (R$ milhoes) 7,7
Bolsas de estudos (R$ milhdes) 3,2
Outros (R$ milhdes) 1,7

257,5

Total de beneficios concedidos

1236

Beneficios pagos em 2001 (R$ milhdes)

3,6

Patriménio liquido (R$ milh&es) 371,1
Total de beneficios concedidos 1.259
Beneficios pagos em 2001 (R$ milhGes) 10,3

N
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Custo (R$ milhes) 9,2

Custo médio/ colaborador/més (R$) 64

Refei¢des servidas 3350126

Restaurantes internos 51
. TRANSPORTBS

Custo (R$ milhdes) 11,6

Custo médio/ colaborador/més (R$) 80
. GBSTAOAMBIENTAL  (USS MILHOES)

Investimento 8

Protecdo do ar 3,2

Prote¢do das dguas 2,1

Protec¢ao acustica 0,5

Protecdo do solo 0,2

Diversos 2
. COMUNIDADE

Projetos realizados 71

Investimento (R$ milh&es) 12,6

Quadro 11 - Indicadores de Balanco Social da Gerdau S.A.(2009).
Fonte: Adaptado de www.gerdau.com.br

Outro demonstrativo, que amplia as informagbes contidas no Balango So-
cial é a possibilidade de realiza¢ao do Balanco Ambiental, adaptado do Balan-
¢o Patrimonial, o qual permite ao usuario identificar quais tipos de transacoes
contabeis estdo sendo realizadas visando a protecao do meio ambiente, con-
forme Quadro 12.
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CIRCULANTE
Circulante Financeiro
Caixa e Bancos

Clientes

Estoques

Circulante Ambiental
Estoques

NAO CIRCULANTE
Longo Prazo Financeiro
Titulos a Receber

Longo Prazo Ambiental
Estoques

Investimentos Financeiros
Acdes de Outras Cias.
Imobilizado Financeiro
Maquinas e Equipamentos Veiculos e
Acessorios

(-) Depreciagdo Acumulada
Imobilizado Ambiental
Maquinas e Equipamentos
Instala¢des

(-) Depreciagdo Acumulada

Intangivel Ambiental

CIRCULANTE

Circulante Financeiro
Fornecedores

Titulos a Pagar

Circulante Ambiental
Fornecedores

Financiamentos

NAO CIRCULANTE

Longo Prazo Financeiro
Financiamento

Longo Prazo Ambiental
Financiamentos

PATRIMONIO LIQUIDO
Patrimoénio Liquido Financeiro
Capital Social

Reservas

Ajustes de Avali¢do Patrimonial
Prejuizos Acumulados (se houver)
Patrimonio Liquido Ambiental
Reservas p/ Preserva¢io do Meio

Ambiente

Quadro 12 - Balanco Ambiental.
Fonte: Adaptado de Pfitscher (2004).
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Outro demonstrativo, que também pode ser divulgado aos usudrios e que
permite verificar informagoes contdbeis com outras informagoes da empresa,
é o0 Balanced Scorecard (BSC).

O BSC traduz as estratégias e a missao da entidade em metas e indicadores
especificos, sob quatro perspectivas distintas: financeira, dos clientes, dos pro-
cessos internos, e do aprendizado e crescimento.

Para que o analista possa comparar os dados e informagoes contidos nos de-
monstrativos contabeis, torna-se necessario a cria¢do de um padrio, principalmen-
te para o Balang¢o Patrimonial e para a Demonstra¢ao do Resultado do Exercicio.

RESUMO DA UNIDADE

Nesta unidade vocé conseguiu relembrar a estrutura das demonstracdes con-
tabeis que serdo objeto de analise para producéo de relatérios que auxiliam
0s usuarios na tomada de decisao.

Agora, vamos nos encontrar no AVEA, para assistir a videoaula desta unidade.
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Unidade 3

PADRONIZACAO DAS
DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

O objetivo desta unidade é apresentar modelos de padroniza¢io do Balan-
¢o Patrimonial e da Demonstra¢do do Resultado do Exercicio para facilitar
o processo de andlise, uma vez que, para a maioria das empresas (empresas
que ndo sdo subordinadas a agéncias reguladoras), ndo existe um padrao de
demonstracio.
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A Contabilidade, em decorréncia do seu proprio método, sé é capaz de re-
gistrar fatos avaliaveis monetariamente e ¢ sabido que decisdes tomadas pelos
usuarios da informagao contabil muitas vezes sao influenciadas por aspectos
qualitativos que, normalmente, escapam do alcance da Contabilidade.

Além disso, ndo existe um plano de contas padronizado para as empresas
em geral, como ¢ o caso das entidades subordinadas a Agencias Reguladoras,
que permite que os demonstrativos sejam publicados dentro de um padrao.
Para as empresas em geral e, principalmente, para as empresas subordinadas
a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), é necessario realizar uma padroni-
zag¢do no Balanco Patrimonial e na Demonstra¢ao do Resultado do Exercicio,
facilitando o processo de analise.

O primeiro passo na Analise das Demonstra¢des Contabeis é a preparagao
dos dados, visando a adequada apresentac¢io da situa¢do patrimonial e finan-
ceira da empresa.

A padronizag¢io consiste numa critica as contas das demonstra¢des conta-
beis, bem como na transcri¢ao delas para um modelo previamente definido.

Apos estar ciente das necessidades dos usuarios aos quais serao dirigidos os
relatérios de analise, o analista devera examinar minuciosamente cada uma das
contas que compdoem as demonstra¢des contabeis da empresa objeto da analise.

Os motivos que levam a padronizag¢io sdo os seguintes (MATARAZZO, 1998):

e  Simplificagao — um balango apresentado segundo a Lei das Sociedades
Andnimas, por exemplo, compreende cerca de sessenta contas. Isso di-
ficulta a visualiza¢do do balan¢o. Quando se colocam lado a lado trés
balancos com sessenta valores cada um e se calculam os percentuais de
varia¢do de um ano para outro, bem como a composi¢io percentual de
cada balanco (que é chamada analise vertical e horizontal), chega-se a
540 ntmeros, o que complica enormemente o trabalho de um analista.

e Comparabilidade — com exce¢do das companhias que operam em
ramo no qual existe um plano de contas legal obrigatério (como
acontece com bancos, seguradoras, etc.), toda empresa tem seu
proprio plano de contas, com maior ou menor grau de detalhes e
com titulos de contas em que ¢ dificil descobrir a origem. Como a
analise se baseia em comparacio, so6 faz sentido analisar um balan-
¢o apo6s o seu enquadramento num modelo que permita compara-
¢do com outros balancos.
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e Adequacio aos objetivos da analise — ha pelo menos uma con-
ta que deve sempre ser reclassificada: Duplicatas Descontadas. Do
ponto de vista contabil, é uma deduc¢ido de Duplicatas a Receber;
do ponto de vista de financiamentos, porém, ¢ um recurso tomado
pela empresa junto aos bancos, devido a insuficiéncia de recursos
proprios. Em nada se distingue de empréstimos bancarios, do pon-
to de vista financeiro. Por isso, as Duplicatas Descontadas devem
figurar no Passivo Circulante.

e Precisao nas classificacdes de contas — é frequente encontrarem-
se balancos e demonstracbes de resultados com falhas nas classifica-
¢oes de contas, como, por exemplo, certos investimentos de carater
permanente que aparecem no Ativo Circulante, despesas do proprio
exercicio que figuram como Despesas do Exercicio Seguinte, em-
préstimos de curto prazo que aparecem no Passivo ndo Circulante.

Ribeiro (1997) recomenda a verifica¢do dos seguintes elementos das contas
do balanco para analise:

e  Saldo da Conta Caixa — geralmente o saldo desta conta é composta
por vales, cheques e dinheiro. E importante conhecer a participa-
¢do dos vales no montante e se serdo ressarcidos imediatamente ou
nio. E importante conhecer as datas dos vencimentos dos cheques
pré-datados; o mais correto seria reclassificar no grupo de contas a
receber de clientes.

e Conta Bancos Conta Movimento — verificar se foram realizadas
concilia¢Ges bancarias.

e Conta Aplicacoes de Liquidez Imediata — verificar se sao de curtis-
simo prazo e se estdo contabilizadas pelo valor nominal.

e  Conta Cliente ou Duplicatas a Receber — verificar o percentual de
vendas a vista e das vendas a prazo no volume das vendas totais; o
percentual de duplicatas ndo recebidas; os prazos de vencimentos,
bem como os valores que vencem a 15, 30, 60 ou mais dias; os des-
contos previstos no caso de recebimento antecipados; a existéncia
de titulos em carteira descontados, caucionados ou em cobran-
¢a bancaria. As duplicatas descontadas devem ser classificadas no
passivo circulante.
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e Conta Estoques — ¢ importante verificar: os métodos utilizados
para registro dos estoques, se o inventario é periédico ou perma-
nente, qual critério para a avaliacdo (PEPS, UEPS, Custo Médio);
a existéncia de itens obsoletos; o percentual de vendas a vista e a
prazo; e, os prazos de rota¢ao dos estoques, etc. Também deve-se
verificar os bens destinados a venda, a fabricacdo e os materiais de
uso nos departamentos.

e Conta Fornecedores ou Duplicatas a Pagar — as mesmas obser-
vagOes de duplicatas a receber (volume de compras, datas de venci-
mentos das duplicatas, percentuais de descontos para pagamentos
antecipados, etc.).

e Conta Reservas — ¢ importante a verifica¢do dos valores que se re-
ferem a exercicios anteriores e os calculados no exercicio atual.

Em empresas que possuem auditorias internas ou passam por auditorias in-
dependentes para fins de publica¢do, as demonstra¢Ges contabeis, normalmen-
te, apresentam os dados mais precisos, o que gera maior confianga ao analista.

As principais caracteristicas da padronizacao sdo as seguintes:
* 0 Ativo apresenta apenas as contas essenciais;
¢ o Ativo Circulante ¢ dividido em Financeiro e Operacional;

¢ no ativo as contas retificadoras ndo aparecem, pois na padronizagao
devem aparecer com os valores liquidos (ajustados), exceto Dupli-
catas descontadas que vai para o passivo;

e o Passivo Circulante ¢ dividido em Operacional e Financeiro, sendo
que as Duplicatas Descontadas fazem parte deste tltimo;

*  no lado do Passivo, acha-se um subtotal representado por Capitais
de Terceiros ou seja, Passivo Circulante + Passivo ndo Circulante;

*  no Patrimdnio Liquido aparecem apenas o Capital Social ja deduzi-
do de eventuais Capital a Realizar e Reservas;

e a Demonstra¢iao do Resultado evidencia apenas os valores funda-
mentais para analise;
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e a Receita Liquida de Vendas esta deduzida das DevolugGes e Aba-
timentos e Impostos (em determinadas analises é importante con-
siderar a receita bruta, principalmente quando se quer conhecer os
impostos, devolugdes e abatimentos); e

e as Receitas e Despesas Financeiras estao liquidas dos efeitos
inflacionarios.

Na analise, para determinados fins, deve-se considerar somente o ativo e
o passivo real. Ativos ficticios devem ser expurgados do Balan¢o Patrimonial.
Tais ativos s3o contas que representam, no todo ou em parte, valores incobra-
veis ou imprestaveis, entre outras.
A seguir ¢ apresentado modelo de demonstrag¢des contabeis (Balango e De-
monstracdo do Resultado do Exercicio) padronizadas para fins de analise.
ATIVO PASSIVO
RS RS R$ R$
em em
20x7 20x8
20x7 20x8
. Circulante
Circulante 5 R
: ame e Operacional
Flngncellro ““““““ Fornecedores | | e
Disponivel | Outras obrigagges | |
Aplicagdes financeiras . S (v R
onal e e Financeiro
Ope‘raaona ““““““““ Empréstimos Bancdrios | vt
Clientes Duplicatas descontadas | e | e
Estoques | e e

Nao Circulante | = | e

Nio Circulante

O R Operacional | vt
Realizavel a longo prazo . R (NVOVVR IO
U K OvvOR N Financeiro
Investimentos (permanentes) . T [N OUP P (RO
Imobilizado | U | T Patrimonio quuldo ............
Intangiveis | T Capital Social
"""""" Ajustes de Avaliacdo Patrimonial
Reservas

Quadro 13 — Modelo de Balango Padronizado.

No modelo apresentado anteriormente foi colocado dois anos, mas podem
ser analisados mais anos, depedendo da finalidade a que se destina a analise,
conforme pode-se verificar no Quadro 14, o qual apresenta um modelo de
demonstra¢io de resultado padronizado para fins de Analise Vertical (AV) e
Analise Horizontal (AH).
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Receita Liquida de Vendas
(-) Custo de mercadorias, produtos e servigos
vendidos
= Lucro Bruto
(-) despesas operacionais
Administrativas
Vendas
Outras despesas
= Lucro Operacional antes do resultado
financeiro
(+) receita financeira
(-) Despesa financeira
= Lucro Operacional
(+ -) Resultado de Operagdes descontinuadas
= Resultado antes das provisdes
(-) provisdes L.R. e contrib. social
() Participagoes
Lucro ou Prejuizo liquido

*VA — Valores absolutos
Quadro 14 — Demonstra¢do do Resultado do Exercicio.

As técnicas a serem utilizadas na Andlise das Demonstra¢des Contébeis va-
riam muito de autor para autor, as principais sao as seguintes:

. analise por diferencas absolutas;

. analise através de indices ou quocientes;

. analise vertical ou de estrutura;

. analise horizontal ou por nimeros-indices;

¢ analise prospectiva.

A partir da proxima unidade inicia-se a aplicagao das técnicas de analise de
demonstragdes. Na Unidade 4 estudaremos as técnicas de analise vertical e ho-
rizontal e na Unidade 5 veremos a analise através de indices ou quocientes.
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RESUMO DA UNIDADE

Nesta unidade vocé aprendeu uma nova estrutura do balanco patrimonial
e da demonstragdo de resultado que ndo é a mesma utilizada para fins de
publicagao. Tem como finalidade dar uma base objetiva de comparacdo entre

diversas empresas. Também foi possivel conhecer as técnicas utilizadas para
a realizacdo da analise.

N

AN

IR
i
i
AN

N

N
W~
!
|
2
N
W

N

7777
=z

/7
/7
-
L

Assista no AVEA a videoaula correspondente a esta unidade.
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Unidade 4

ANALISE VERTICAL E
ANALISE HORIZONTAL

O objetivo desta unidade é conhecer detalhadamente as demonstracoes
contabeis, sua evolucao, participa¢ao, estado atual e tendéncias.




Unidade 4 - Analise vertical e analise horizontal

As Analises Vertical e Horizontal prestam-se fundamentalmente ao estudo
de tendéncias e devem ser utilizadas conjuntamente. Servem para comple-
mentar as analises realizadas por meio de indices (quocientes).

As Analises Vertical/Horizontal sio mais detalhadas do que as por indices,
pois envolvem todos os itens das demonstragdes contabeis e revelam as fa-
Ihas responsaveis pelas situacdes de anomalias da empresa.

4.1 ANALISE VERTICAL

A Analise Vertical, também conhecida por Analise por Coeficientes, é aque-
la através da qual se compara cada um dos elementos do conjunto em rela¢ao
ao total do conjunto.

Ela se baseia na determinagao da porcentagem de cada conta ou do grupo
de contas em rela¢do ao seu conjunto.

O calculo do percentual que cada elemento ocupa em rela¢ao ao conjunto
é realizado por meio de regra de trés, em que o valor base ¢ igualado a 100,
sendo os demais calculados em relacio a ele.

Vejamos um exemplo fornecido por Ribeiro (1997):

Para calcular a porcentagem de participa¢do que a conta Despesas Admi-
nistrativas, de R$ 280.000, ocupa na Demonstra¢ao do Resultado do Exercicio
que tem uma Receita Operacional Liquida de R$ 4.200.000, faz-se:

4.200.000 x 100%
280.000 = X
Logo:

X =280.000 x 100 / 4.200.000 = 15%
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A porcentagem encontrada de 15% corresponde ao percentual de participagao
das Despesas Administrativas em relagiao ao volume da Receita Liquida das vendas.
No Balanco Patrimonial, a Analise Vertical abrange calculos de percentuais de
todas as contas, podendo relaciona-las tanto com os grupos a que pertencem
como com o total do Ativo e/ou Passivo, conforme Tabela 1.
Tabela 1 — Exemplo da Analise Vertical do Balango Patrimonial.

ATIVO RS AV PASSIVO RS AV
Circulante 600.000 22,35 Circulante 885.000 32,96
Financeiro 96.000 3,58 Operacional 781.000 29,09
Disponibilidades 60.000 2,23 Contas a pagar a fornecedores 651.000 24,25
Investimentos a curto prazo 36.000 1,34 Outras obrigag¢bes de Curto Prazo 130.000 4,84
Operacional 504.000 18,77 Financeiro 104.000 3,87
Contas a receber de clientes 200.000 7,45 Empréstimos 4.000 0,149
Estoques 300.000 11,17 Duplicatas descontadas 100.000 3,72
Outros direitos de curto prazo 4.000 0,15 Naio Circulante 294.000 10,95
Nao Circulante 2.085.000 77,65 Operacional 290.000 10,80
Realizavel a longo prazo 90.000 3,35 Financeiro 4.000 0,15
Investimentos 195.000 7,26 Patrimonio Liquido 1.506.000 56,09
Imobilizado 1.500.000 55,87 Capital Social 1.000.000 37,24
Intangivel 300.000 11,17 Ajuste de Avalia¢do Patrimonial 363000 13,52

Reservas 143.000 5,33
Total do Ativo 2.685.000 100% Total do Ativo 2.685.000 100%
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O principal objetivo da Analise Vertical é mostrar a importancia de cada con-
ta na demonstragdo contabil a que pertence. Este tipo de analise pode ser fei-
ta em qualquer demonstragao financeira, mas alcanca sua plenitude quando
efetuada na Demonstracdo de Resultado do Exercicio, conforme demonstra-
do na Tabela 2.




Tabela 2 — Demonstracdo de Resultado.

Unidade 4 - Analise vertical e analise horizontal

DEMONSTRA(;AO DE RESULTADO DO EXERCICIO 20X7 AV 20X8 AV
Receita liquida de vendas 2.000.000 100% 3.100.000 100%
(-) Custo de mercadorias, produtos e servi¢os vendidos —800.000 40,00 —1.100.000 35,48
= Lucro bruto 1.200.000 60,00 2.000.000 64,52
(-) Despesas operacionais

Com vendas —250.000 9,00 —300.000 9,68
Gerais e administrativas —180.000 12,50 —250.000 8,06
Outras despesas —20.000 1,00 —60.000 1,94

(+) Outras receitas operacionais 13.000 0,65 18.000 0,58
= Resultado operacional antes do resultado financeiro 763.000 38,15 1.408.000 45,42
(+) Receita financeira 20.000 1,00 35.000 1,13
(-) Despesa financeira —120.000 6,00 —140.000 4,52
= Lucro ou resultado operacional 663.000 33,15 1.303.000 42,03
(+-) Resultado ndo operacional 70.000 3,50 50.000 1,61
= Resultado antes das provisoes 733.000 36,65 1.353.000 43,65
(=) Provisoes I.R. e contrib. social —109.950 5,50 —202.950 6,55
(—) Participagoes —300.000 15,00 —400.000 12,90
= Lucro ou prejuizo liquido 323.050 16,15 750.050 24,20

Relatério da analise vertical pode ser realizado da seguinte forma:

e Custo das Mercadorias Vendidas: em x8, o percentual desta con-

ta foi 4,52% menor que em x7. Esta reducdo pode ter ocorrido em
funcio de esfor¢os da empresa visando conseguir maiores vantagens
junto aos fornecedores. Ou pode ter ocorrido mudanga no processo
de fabrica¢ao, maior produtividade, maior qualidade do produto, etc.

Lucro Bruto: observa-se um aumento de 4,52% em x8, em relacdo
ao de x7, decorrente da reducdo do Custo das Mercadorias Vendidas.

Despesas com Vendas: a empresa teve aumento em 2,82% nos gas-
tos com despesas com vendas em x8 em relagdo ao exercicio de x7.
Percebe-se que o aumento nas despesas com vendas estao relaciona-
das ao aumento das vendas em no de x8;

Despesas Gerais e Administrativas: em x8 houve reducao de 0,94
em relagdo a x7. Percebe-se que houve mudangas positivas na area
de gestdo administrativa, pois a empresa aumentou as vendas liqui-
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das, deve ter modificado as praticas gerenciais nesta area. Esta que-
da pode revelar a preocupa¢io da empresa em reduzir gastos com
pessoal administrativo, materiais, etc.

e Outras Despesas Operacionais: em x8 houve aumento de 0,94%
em relacdo a x7. Pode também ter relagdo direta com o aumento
das vendas.

e Resultado Operacional antes do Resultado Financeiro: faca a andlise.
e Receitas Financeiras: faca a analise.

e Despesas Financeiras: faca a analise.

* Resultado Operacional: faca a analise.

e Provisoes: faca a anilise.

e Participagoes: faca a analise.

e Lucro Liquido do Exercicio: em x8 ocorreu um aumento deste
coeficiente em 8.04% em relacdo ao exercicio de x7. Este aumento
ocorreu em fun¢io da boa politica de gestdo adotada pela empresa
que conseguiu reduzir custos e despesas, aumentando o volume das
vendas, em decorréncia de incentivos aos seus empregados. Os in-
centivos oferecidos pela empresa podem ser notados pelos aumentos
ocorridos nas Despesas com as Vendas e pela Participa¢ido nos Lucros.

A analise vertical permite conhecer a relagdo entre as diversas contas em re-
lacdo ao total da receita ou ao total do ativo. No entanto, se analisada em
conjunto com a analise horizontal agrega maior valor ao relatério de analise.

4.2 ANALISE HORIZONTAL

Analise Horizontal, também conhecida como analise por meio de Nume-
ros-indices, tem por finalidade evidenciar a evolucao dos itens das demonstra-
¢Oes contabeis ao longo dos anos.
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A Analise Horizontal é a comparagao realizada entre componentes do con-
junto em varios exercicios, por meio de Numeros-indices, a qual permite a
avaliacdo ou o desempenho de cada conta ou grupo de contas ao longo dos
periodos analisados, ressaltando as tendéncias evidenciadas em cada uma de-
las, sejam de evolugdo ou de retragao.

Numero-indice ¢ uma operacao estatistica, utilizada pela Analise de Balan-
¢os, que consiste em substituir os valores constantes das contas de cada exerci-
cio por um nimero percentual que facilita a comparacao entre eles.

O mecanismo consiste em escolher um exercicio, geralmente o mais anti-
go como base, atribuindo aos seus valores o percentual 100 e, a partir desse
exercicio, calcular os demais valores dos outros exercicios por meio de regra
de trés, sempre em rela¢ao ao primeiro.

Vamos exemplificar:

A DRE da empresa apresenta os seguintes valores da Receita Operacional
Liquida:

20x6 2.200.000,00

20x7 3.500.000,00

20x8 6.500.000,00

Escolhendo o exercicio 20x6 como base faz-se o seguinte calculo para o
exercicio de 20x7:

R$ 2.200.000 = 100%
R$ 3.500.000 = X
Logo:
X =3.500.000 x 100 / 2.200.000 = 159,09 (nimero-indice)
Para o exercicio de 20x8 faz-se
2.500.000 = 100%

6.500.000 = X
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X = 6.500.000 x 100 / 2.500.000 = 295,45 (nimero-indice)
Na andlise da demonstra¢ao do resultado do exercicio, no Quadro 15 apre-
senta-se os numeros-indices.
CONTAS 20X6 AH 20X7 AH 20X8 AH

Receita Operacio-

, . 2.200.000 100 3.500.000 159,09 6.500.000 295,45
nal Liquida
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Quadro 15 — Numeros-indices para anélise horizontal.

Com os calculos do Quadro 15 prontos, faz-se a analise da evolu¢ao ou a
retragdo de cada conta em rela¢do ao exercicio escolhido como base. Nesse
exemplo, o ano de 20x6, porém, poderia ter mais exercicios sociais sendo ana-
lisados. Importante destacar que se for trabalhar com % a evolugio de 20x6
para 20x7 foi de 59,09% e de 20x6 para 20x8 foi de 195,45%.

No exemplo a seguir sera elaborado uma Demonstracao de Resultado de
trés periodos com os Ntimeros-indices calculados. E importante que os valo-
res sejam corrigidos pela inflacao do ano ou convertidos para uma moeda
forte, moeda de economia que nao ha inflacao.



Unidade 4 - Analise vertical e analise horizontal

Tabela 3 — Analise Horizontal da Demonstra¢do do Resultado de trés exercicios.

CONTAS 20X6 AH 20X7 AH 20X8 AH
Receita Liquido de Vendas 2.010.000,00 100 2.560.000,00 127,36 2.730.000,00 135,82
(-) Custo de mercado-
rias, produtos e servicos —650.000,00 100 —800.000,00 123,08 —840.000,00 129,23
vendidos
Lucro Bruto 1.360.000,00 100 1.760.000,00 129,41 1.890.000,00 138,97
(-) despesas operacionais —1.021.225,00 100 —808.625,00 79,18 — 882.334,00 86,40
Com vendas —250.000,00 100 —300.000,00 120,00 —350.000,00 140,00
Gerais e Administrativas —244.450,00 100 —166.700,00 68,19 —185.300,00 75,80
Outras despesas —257.310,00 100 —286.550,00 111,36 —315.030,00 122,43
(+) Outras receitas opera-
. . -9.000,00 —12.000,00 133,33 —17.500,00 194,44
cionais 100
Resultado Operacional an-
. 338.775,00 951.375,00 280,83 1.007.666,00 297,44
tes do resultado financeiro 100
(+) Receita financeira 228.550,00 100 363.475,00 159,04 377.704,00 165,26
(-) Despesa financeira —360.000,00 100 —382.000,00 106,11 —860.900,00 239,14
Lucro ou Resultado Ope-
. 207.325,00 932.850,00 449,95 524.470,00 252,97
racional 100
(+ -) Resultado de Opera-
- . 256.000,00 388.175,00 151,63 342.604,00 133,83
¢oes Descontinuadas 100
Resultado antes das pro-
. 463.325,00 1.321.025,00 298,31 867.074,00 187,14
visoes 100
(-) Provisdes L.R. e contrib.
. —78.682,50 —175.447,50 222,98 —128.911,20 163,84
social 100
(=) Participacoes —36.000,00 100 — 84.300,00 234,17 — 89.600,00 248,89
Lucro ou Prejuizo liquido 348.642,50 100 1.061.277,50 304,40 648.562,80 186,03

Importante observar que na Tabela 3 trabalha-se com nimeros-indices, o

que facilita a analise da evolug¢do ou involu¢ao das contas nos trés periodos.

A analise pode ser realizada da seguinte forma:

e aReceita Liquida de Vendas em 20x7 apresenta um nimero-indice
de 127,36, significando que cresceu 27.36% em relagdo ao exercicio
20x6. Ja em 20x8 a referida receita apresenta um nimero-indice de

135,82, que representa crescimento de 35,82% em relagdo ao exer-

cicio de 20x6.
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* o Lucro Liquido apresenta um nimero-indice de 304,40, significan-
do que de 20x6 para 20x8 cresceu 204,40%. Em 20x8 apresenta nu-
mero-indice de 186,03, significando que cresceu 86,03% em relagao
ao ano de 20x6.

Veja que analisando os trés exercicios houve um crescimento em rela¢ao
ao ano de 20x6. Percebe-se que em 20x7 o lucro liquido foi maior e em 20x8
foi menor comparando-se os trés anos. Este tipo de analise horizontal é deno-
minada de encadeada, a qual é realizada através do calculo das variacoes em
relacdo a um ano-base (20x6).

Também é possivel realizar a Analise Horizontal anualmente. Na Tabela 4
apresenta-se um exemplo em que sdo realizadas a analise horizontal encadea-
da e a anual, utilizando-se trés exercicios sociais.

Tabela 4 — Anélise Horizontal encadeada e anual dos estoques.

ANALISE HORIZONTAL ENCADEADA

20x6 ano base 20x7 em relacdo a 20x6 20x8 em relacio a 20x6 20x9 em relacdo a 20x6

100.000 = 100 50.000 = 50 60.000 = 60 110.000 = 110

ANALISE HORIZONTAL ANUAL

20x7 para 20x6 20x8 para 20x7 20x9 para 20x8

-50%

+20% + 83.33%
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Pela Analise Horizontal Encadeada, utilizando-se como ano base 20x6, a
empresa teve reducao nos estoques de: 50% em 20x7 e 40% em 20x8. Em 20x9
os estoques aumentaram em 10% em relagdo ao ano de 20x6.

Utilizando-se da analise horizontal anual tem-se o seguinte diagnostico: a
empresa teve reducdo de 50% nos estoques no primeiro ano (20x6 para 20x7);
apresentou aumento de 20% no segundo ano (20x7 para 20x8); e, no terceiro
ano (20x8 para 20x9), apresentou aumento de 83%. Este tipo de analise mos-
tra que a empresa compensou a redu¢do dos estoques ocorrida em 20x7 com
o aumento de 20% em 20x8 e com o aumento de 83.33% em 20x9. Mas, ao
comparar 20x9 com 20x6, conclui-se que cresceu apenas 10%.

As analises verticais e horizontais realizadas em conjunto auxiliam na inter-
pretacdo dos indices ou quocientes.



Unidade 4 - Analise vertical e analise horizontal

RESUMO DA UNIDADE

Nesta unidade vocé conseguiu conhecer as demonstragdes de forma detalhada,
correlacionando contas com grupos de contas e sua evolugao. Pode perceber
as influéncias que uma mudanca de estratégia da empresa teve reflexos na de-
monstragao de resultado e, consequentemente, no balanco patrimonial.

Agora assista a videoaula desta unidade e, se necessario, volte a estuda-la para

fixar seu conteudo.
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Unidade 5

ANALISES ATRAVES DE INDICES
OU QUOCIENTES

O objetivo desta unidade é conhecer as técnicas que auxiliam na interpre-
tacdo dos indicadores encontrados no processo de andlise e a construcao de
indices-padrao para poder comparar os indices da empresa analisada com as
demais de uma mesma regiao e mesmo ramo de atividade.




Unidade 5 - Analises através de indices ou quocientes

5.1 TECNICA DE ANALISE

A analise por meio de indices é o estudo comparativo entre grupos de ele-
mentos das demonstragdes contabeis objetivando o conhecimento da rela-
¢do entre cada um dos grupos. A Analise dos indices de balango fornece ava-
liagdes genéricas sobre diferentes aspectos da empresa em analise, sem descer

a um nivel maior de profundidade. Essa profundidade é alcangavel através das
outras técnicas (analise vertical/horizontal, entre outras).

A situagao financeira ¢ evidenciada pelos indices de Estrutura de Capitais
e de Liquidez e a situacdo economica ¢é evidenciada por meio dos indices de
Rentabilidade. Ribeiro (1997) recomenda analisar a situacao financeira sepa-
rado da situa¢dao economica, para que em um segundo estagio os resultados
alcancados pela analise possam ser conjugados e ter um quadro geral da situ-
acao patrimonial da empresa.

indice ¢ a relacdo entre contas ou grupo de contas das demonstragées con-
tabeis, que visa evidenciar determinado aspecto da situagdo econdmica ou fi-
nanceira de uma empresa. A interpretagdo dos indices pode ser isolada, em
conjunto ou comparando com indices-padrao.

E possivel avaliar os indices por trés formas:

a. Avalia¢ao intrinseca de um indice é limitada e somente deve ser usada
quando o analista nao dispde de indices-padrao proporcionados pela ana-
lise de um conjunto de empresas. E guiada pela intuicio do analista em
funcio de sua experiéncia ou pela opinido da comunidade cientifica, ou
pela expectativa desejada pelos empresarios.

b. Comparacao dos Indices no Tempo, comparar os indices da empresa
com os indices dos anos anteriores ajuda a evidenciar tendéncias seguidas
pela empresa.

c. Comparac¢iao com Padroes, para a avaliacdo de um indice e conceitua-lo
como 6timo, bom, satisfatério, razoavel ou deficiente, somente é possivel
pela comparagdo com padroes. Ex.: jogador de futebol da sele¢do brasi-
leira com um jogador de futebol da sele¢do dos Estados Unidos. O joga-
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dor da sele¢ao dos EUA pode nio ser bom para jogar na sele¢do brasileira,
mas ser excelente para jogar na selegdo dos EUA. Nao se pode conceber
analise sem a comparagao dos indices-padrio.

Processo de Avaliacio de indices Financeiros: depois de calculados os in-
dices e comparados com padrées pode-se avaliar individualmente cada indice,
depois avaliar os indices em conjunto e, entdo, avaliar a empresa e a adminis-
tragdo. A técnica cientifica de avalia¢ao, segundo Ribeiro (1997) e Matarazzo
(1998) tem a seguinte ordem:

a. Descoberta de indicadores: ex.: indices financeiros de liquidez, de partici-
pacdo de capitais de terceiros, etc.

b. Defini¢do do comportamento do indicador: existem trés possibilidades;
quanto maior, melhor; quanto menor, melhor; e ponto 6timo em torno
de um parametro.

c. 'Tabula¢ido de Padrdes: é a construcio de tabelas baseadas em elementos
do mesmo conjunto (ex.: indices de empresas do mesmo ramo) que per-
mite a comparacio dos indices de uma empresa com outras empresas.

d.  Escolha dos melhores indicadores e atribui¢do dos respectivos pesos: es-
colha através de pesquisa ao longo dos anos.

5.2 INDICES-PADRAO

Sao numeros que representam uma relagao ideal entre valores; sdo os indices
alcangados com maior frequéncia por empresas que exercem 0 mesmo ramo
de atividade e atuam em uma mesma regido. A Anadlise das Demonstragdes
Contabeis tem consisténcia quando os indices sao comparados com padrdes.

As técnicas estatisticas ajudam na compara¢ido do desempenho de
uma empresa. Tais técnicas sdao as seguintes (RIBEIRO, 1997; MATA-
RAZZO, 1998):



Unidade 5 - Analises através de indices ou quocientes

Meédia: numa distribuicao, valor que se determina segundo uma regra
estabelecida a priori e que se utiliza para representar todos os valores da
distribui¢do. Usada para indicar algo que ¢é caracteristico do universo. Ex.:
média das notas dos alunos da disciplina de Analise das Demonstragoes
Contabeis (3 + 5 + 8 +10) / 4 = 6,5.

Moda: em um conjunto de observa¢oes ou distribui¢cdao de frequéncia, o
valor de ocorréncia mais frequente. Ex.: em uma prova as notas foram 3,
3,4,45,55,5,5,6,6,7,7,8,8,9,10 a moda sera 5, por ser a nota que ocorreu
com mais frequéncia.

Mediana: em um conjunto (ou distribui¢do de frequéncia) disposto em
ordem de grandeza, valor acima e abaixo do qual ha um mesmo niimero
de casos. Ex.: as notas da 1* prova 2, 5, 6, 7, 8, 9, 10 a mediana serd 7.

Além dessas trés medidas para encontrar o indice-padrao, é necessario cal-

cular os decis, porque a média, a moda e a mediana possibilitam trabalhar

com apenas uma medida e adotando os decis, usa-se nove medidas, o que

possibilita comparar melhor o desempenho de uma empresa em relagdo a

suas concorrentes.

Um decil significa a separatriz correspondente ao valor do argumento que
divide a distribuicdo numa razao decimal.

No calculo dos decis para obter os indices-padrao, por exemplo, de 40 em-

presas do mesmo ramo em uma mesma regido, sdo efetuados os seguintes

procedimentos para encontrar o indice de liquidez corrente:

1°— selecionam-se as empresas do mesmo ramo de atividade;

2°—

de cada empresa toma-se determinado indice financeiro ex.: liquidez
corrente;

3° — os indices obtidos sdo colocados em ordem crescente de grandeza;

4° — os indices-padrio sdo dados pelos decis;

Universo: expressao
usada em estatistica
para designar um
grupo ou conjunto,
perfeitamente defi-
nido, de objetos, ele-
mentos ou individuos.
Amostra é uma parte
do universo.
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Exemplificando:

a. Considere que ja foram encontrados os indices (1* fase) e estdo colocados
em ordem crescente de grandeza (2* fase) seguintes:

0,76 0,79 0,82 0,91
0,97 1,02 1,05 1,11
1,16 1,18 1,20 1,24
1,29 1,33 1,35 1,38
1,39 1,41 1,45 1,49
1,50 1,54 1,55 1,60
1,63 1,67 1,70 1,71
1,72 1,76 1,79 1,80
1,82 1,84 1,87 1,92
1,94 1,98 2,00 2,04

Quadro 16 — Indices de liquidez corrente.

calcula-se o indice-padrdo para cada decil. Como no exemplo de 40 em-
presas o 1° decil deixa 4 elementos abaixo de si (4 = 10% x 40) e 36 elementos
acima. Entdo, encontra-se a média entre o quarto indice do primeiro decil e o
primeiro indice do segundo decil, conforme Quadro 17.

1° 0,94 =(0,91+0,97)/2
20 1,135 =(1,11+1,16)/2
3° 1,265 =(1,24+1,29)/2
4° 1,385 =(1,38+1,39)/2
5° 1,495 =(1,49+1,50)/2
6° 1,615 =(1,60+1,63)/2
7° 1,715 =(1,71+1,72)/2
8° 1,81 =(1,80+1,82)/2
9° 1,93 =(1,92+1,94)/2

Quadro 17 — Célculo dos decis.
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A mediana esta representada pelo quinto decil (1,49). A empresa de um
mesmo ramo de atividade que obtiver o indice de liquidez corrente igual a
1,49 estara operando na média do padrio de suas concorrentes.

Importante observar que para fins de Analise das Demonstracdes Contabeis
somente podemos comparar empresas do mesmo ramo de atividade e, de
preferéncia, da mesma regiao.

No entanto, dependendo para que fins se destina a analise, pode-se analisar

de regides diferentes e até entre paises.

O analista ao trabalhar com os decis estara classificando-as em nove classes.
Mesmo, havendo um indice-padrao médio (mediana), em cada caso o analista
podera trabalhar classificando-o no decil correspondente. As empresas pode-
rao operar abaixo ou acima do indice—padrao médio e apresentar boa situa¢ao
econdmico-financeira. No exemplo de liquidez corrente, quanto mais alto for
o decil em que o indice de Liquidez Corrente da empresa se encontrar, melhor
sera a situa¢do de Liquidez Corrente da empresa e quanto mais baixo for o de-
cil, pior sera a situag¢ao de liquidez da empresa. Mas é necessario compreensao
de que a analise esta sendo de forma isolada, apenas um indicador.

O ideal é que o indice da empresa analisada esteja proximo do indice-pa-
drao médio, pois caso contrario podera revelar que a empresa em algum pon-
to esta indo mal. Por exemplo, se uma empresa opera com o indice de Mar-
gem Liquida de 0,25, significa que ela trabalha com lucro liquido igual a 25%
em relacio suas vendas liquidas. E uma margem positiva, mas ao compara-
la com indices-padrao, podera ser verificado que a empresa esta trabalhando
com uma margem superior a de seus concorrentes, o que pode provocar perda
de mercado. Portanto, é necessario trabalhar com todos os indicadores e infor-
magdes disponiveis para poder formar uma opindo.

Também é possivel, ao invés de decis, utilizar os quartis em que 100% é
dividido por 4. A cada quartil tem-se 25% ao invés do decil que € 10%.
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RESUMO DA UNIDADE

Nesta unidade foi possivel conhecer as formas de interpretacdo dos coeficien-
tes, quocientes, niUmeros-indices e como compara-los com empresas concor-
rentes, bem como com clientes e outras instituicdes.

Agora vamos ao AVEA para a videoaula.
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Unidade 6

ANALISE FINANCEIRA E
ECONOMICA

Nesta unidade sdo apresentados os principais indices de liquidez, estru-
tura de capital e de rentabilidade (econdmico) que possibilitam, de forma
rapida, conhecer a situa¢do financeira e de rentabilidade da empresa.




Unidade 6 — Analise financeira e econdmica

6.1 ESTRUTURA DE CAPITAIS

Os indices ou quocientes de Estrutura de Capitais evidenciam as grandes
linhas de decisdes financeiras, em termos de aplicagdo e obtencao de re-
cursos. Servem para evidenciar o grau de endividamento da empresa em
decorréncia das origens dos capitais investidos no patrimonio, mostrando
a proporgdo existente entre os Capitais Proprios e de Terceiros. No balanco
patrimonial o passivo evidencia a origem dos capitais e o ativo apresenta

onde os capitais foram aplicados.

Quando o capital préprio financia os investimentos da empresa pode-se
afirmar que a situacao financeira da empresa é 6tima, se analisado isolada-
mente. Ja o capital de terceiros evidencia o endividamento.

6.1.1 PARTICIPACAO DE CAPITAIS DE TERCEIROS

A interpretagdo deste indice é direcionada para medir o grau de endivida-
mento da empresa. Revela a propor¢ao existente entre capitais de terceiros e
capitais proprios, ou seja, quanto a empresa utiliza de capitais de terceiros para
cada real de capital proprio. Interpretagdo: quanto menor, melhor.

Formula: Exigivel Total/Patrimoénio Liquido x 100
O Exigivel Total é formado pelo Passivo Circulante e Nao Circulante.

Quanto menor a participa¢do de Capitais de Terceiros menor sera o grau
de endividamento, aumentando a liberdade financeira para tomar decisdes.

Na defini¢do da capacidade de endividamento existem as seguintes varia-
veis segundo Matarazzo (1998):

a) Geracao de recursos. Empresa capaz de gerar recursos para amortizar as
dividas tem mais capacidade de endividar-se. Este é o primeiro fator. Ha
casos em que a empresa mais endividada apresenta um indice de capaci-
dade de amortizacao de dividas melhor que outra que possui menor grau
de endividamento.
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b)

Liquidez. Se uma empresa toma recursos, investe-os em seu giro comer-
cial e disp6e de um bom capital préprio, investido no Ativo Circulante,
entdo o efeito negativo sobre a liquidez tende a ser muito menor que no
caso da empresa que imobiliza todos os recursos proprios e mais parte
dos Capitais de Terceiros. Neste caso a liquidez tende a ser afetada e, con-
sequentemente, aumenta o risco de insolvéncia.

Renovagio. Se a empresa conseguir renovar as dividas vencidas, ndo tera
problemas de insolvéncia. Dizem que “divida ndo se paga, administra-se”.
Quando a empresa recorre a Capitais de Terceiros, faz isso por insuficiéncia
de Capitais Proprios e, assim, os terceiros passam a financiar parte do Ativo.
Ora, para pagar totalmente esses terceiros ¢ necessario reduzir o Ativo e,
normalmente, as empresas ndo querem fazer isso. Uma das alternativas
¢ manter o nivel de Capital de Terceiros, por meio de renovagao de em-
préstimos ou tomando novos para pagar antigos. Ocorre que nem sempre
as empresas conseguem lograr €xito em renovar empréstimos ou tomar
novos para pagar os antigos, sobrevindo a liquidez. Do sucesso em renovar
empréstimos ou tomar novos pode depender a continuidade da empresa.

A Renovagdo esta diretamente relacionada com a situagdo econémica-finan-
ceira do pais e do mundo. Caso especifico é a crise que o mundo viveu em
2008 e em 2009 com problemas financeiros no sistema imobiliario nos EUA.

6.1.2 ComPOSICAO DO ENDIVIDAMENTO

A Férmula para encontrar a composi¢ao do endividamento é:

Passivo Circulante / Capitais de Terceiros ou Exigivel Total x 100

Exigivel total ¢ a soma do passivo circulante com o passivo nao circulante.

Este indice indica qual o percentual de obriga¢bes de curto prazo em rela-

¢ao as obrigag¢des totais, ou seja, quanto a empresa tera de pagar a curto prazo

para cada real do total das obrigacdes existentes. Quanto menor, melhor.
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6.1.3 ImoBILIZAGAO DO PATRIMONIO LiQuipo (PL)

Este indice revela qual a parcela do Patriménio Liquido (PL) foi utilizada
para financiar a compra do Ativo que contempla os investimentos permanen-
tes, imobilizado e intangiveis. Indica quanto a empresa aplicou nesses Ativos
para cada $ 100,00 de Patrimoénio Liquido. Quanto menor, melhor.

Férmula: Ativo Permanente / Patrimonio Liquido x 100

A interpretag¢do do indice de imobilizacao do PL deve ser direcionada para
verificar se existe Capital Circulante Préprio (CCP), o qual pode ser encontra-
do pela seguinte formula:

CCP =PL - AP

onde:

CCP = Capital Circulante Préprio
PL = Patrimédnio Liquido

AP = Ativo Permanente

O CCP ¢ a parcela do Patriménio Liquido investida no Ativo Circulante
(AC). Se o PL foi utilizado para financiar o AP, o AC foi financiado pelo Capi-
tais de Terceiros (CT).

A interpreta¢do do indice de Imobilizagdo do PL deve ser direcionada a
verificar a existéncia ou ndo de CCP.

6.1.4 ImoBILIZAGAO DOS RECURSOS NAO CORRENTES

E representado pela seguinte formula:
Ativo Permanente / (Patrimdnio Liquido + Passivo Nao Circulante) x 100

Este indice (quociente) indica qual o percentual de Recursos Nao Corren-
tes a empresa aplicou no Ativo Permanente. Quanto a empresa investiu no AP
para cada real do PL mais Passivo Ndo Circulante. Quanto menor, melhor.

A parcela de Recursos Nao Correntes destinada ao Ativo Circulante é deno-
minada Capital Circulante Liquido (CCL).

Apesar de a Lei
11.941/2009 ter
extinguido o grupo de
contas Ativo Perma-
nente, entende-se para
fins de analise, que os
ativos: Investimentos
Permanentes, Imobi-
lizado e Intangiveis
fazem parte do
Permanente.
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O CCL ¢ obtido pela férmula:

CCL = AC - PC (Ativo Circulante — Passivo Circulante). O CCL representa
a folga financeira no curto prazo. O CCL pode ser formado por Capital Pro-
prio e de Terceiros a Longo Prazo.

Quando o Capital Proprio é negativo, a interpretagao deve ser direcionada
para verificar se o CCP foi compensado com capitais de terceiros de longo prazo.

Quando o CCP ¢ suficiente para financiar o Ativo imobilizado, investimen-
to e intangiveis considerados permanentes, a empresa tem liberdade para to-
mar decisGes.

6.2 LIQUIDEZ

Segundo Sa (1995), liquidez é o estado de composi¢ao patrimonial relativo
a dinheiro; capacidade de solvéncia ou de pagamento de dividas; valor circu-
lante capaz de ressarcir as dividas; valor liquido disponivel para investimentos;
valor transformavel em dinheiro.

Os indices de liquidez evidenciam a base da situacdo financeira da empre-
sa, ou seja, evidenciam o grau de solvéncia da empresa em decorréncia
ou ndo de solidez financeira que garanta o pagamento dos compromissos
assumidos com terceiros.

6.2.1 LIQUIDEZ IMEDIATA

O quociente de Liquidez Imediata evidencia a capacidade de liquidez ime-
diata da empresa para saldar seus compromissos de curto prazo, ou seja, quan-
to a empresa possui de dinheiro em Caixa, Bancos e em Aplica¢des de Liqui-
dez Imediata para cada Real do Passivo Circulante.

Formula: Disponibilidades / Passivo Circulante

A interpretagao deste indice é destinada a verificar a existéncia de dinheiro
para saldar as obriga¢des venciveis a curto prazo.



Unidade 6 — Analise financeira e econdmica

6.2.2 LiQuiDEZ GERAL (LG)

A Liquidez Geral ¢ encontrada pela formula:

LG = (Ativo Circulante + Realizavel a Longo Prazo) / (Passivo Circu-
lante + Passivo Nao Circulante).

Quanto maior o quociente, melhor.

Com a analise da liquidez geral é possivel verificar se os recursos financei-
ros aplicados no ativo circulante e no nio circulante realizavel no longo prazo
sdo suficientes para cobrir as obriga¢des com terceiros, ou seja, quanto a em-
presa tem de Ativo Circulante + nao Circulante Realizavel no Longo Prazo
para cada Real de obrigacao total.

6.2.3 LiIQuiDEZ CORRENTE (LC)

A Liquidez Corrente é encontrada pela seguinte formula:
LC = Ativo Circulante / Passivo Circulante

Indica quanto a empresa possui de recursos no Ativo Circulante para cada
$ 1,00 de Passivo Circulante. Quanto maior, melhor.

E o quociente que melhor espelha o grau de liquidez da empresa. A inter-
pretacao desse quociente deve ser direcionada para verificar a existéncia ou
nao do Capital Circulante Liquido (CCL).

6.2.4 LIQUIDEZ SECA (LS)

A Liquidez Seca ¢ encontrada pela férmula:

LS = (Ativo Circulante — Estoques) / Passivo Circulante
Quanto maior, melhor.

Outra maneira de encontrar a LS é adotando a seguinte Férmula:

LS (Disponivel + Aplica¢oes Financeiras + Clientes de rapida conversi-
bilidade em dinheiro) / passivo circulante
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O quociente desta férmula indica quanto a empresa possui de Ativo Circu-
lante Liquido para cada $ 1,00 de obriga¢des a curto prazo.

O Ativo Circulante Liquido também pode ser encontrado das seguintes formas:

*  subtrai-se do Ativo Circulante os valores que nio representam con-
versibilidade garantida, como os estoques, os Impostos a Recuperar
e as Despesas Antecipadas; ou

*  soma-se as disponibilidades os valores dos Investimentos Tempora-
rios a Curto Prazo e as Contas a Receber de Clientes.

6.3 RENTABILIDADE

Os indices de rentabilidade servem para medir a capacidade econémica
da empresa, ou seja, evidenciam o grau de éxito econémico obtido pelo
capital que a empresa investiu. Mostram qual a rentabilidade dos capitais
investidos. Sdo calculados com bases em valores extraidos da Demonstra-
¢ao do Resultado do Exercicio e do Balango Patrimonial.

6.3.1 GIRO DO ATIVO

O Giro do Ativo ¢é encontrado pela seguinte formula:
GA = Vendas Liquidas / Ativo Total

Este indice evidencia a propor¢ao existente entre o volume das vendas e os
investimentos totais efetuados na empresa, ou seja, indica quanto a empresa
vendeu para cada real de investimento total.

Quanto maior o indice, melhor.
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6.3.2 MARGEM LiQuipA (ML)

A Margem Liquida é encontrada pela formula:
ML = (Lucro Liquido / Vendas Liquidas) x 100

Através deste indice é possivel conhecer a margem de lucratividade de uma
empresa em funcao de seu faturamento, isto é, quanto a empresa obtém de
lucro para cada $ 100 vendidos. Quanto maior o quociente, melhor.

6.3.3 RENTABILIDADE DO ATIVO (RA)

A Rentabilidade do Ativo é encontrada pela formula:
RA = (Lucro / Ativo) x 100

Este indice evidencia o potencial de geracao de lucros por parte da empre-
sa, ou seja, quanto a empresa obtém de lucro para cada $100 de investimento
total. Quanto maior, melhor.

6.3.4 RENTABILIDADE DO PATRIMONIO LiQuipo (RPL)

A Rentabilidade do Patrimoénio Liquido é encontrada pela férmula:
RPL = (Lucro Liquido / Patriménio Liquido Médio) x 100

O Patrimonio Liquido Médio ¢ encontrado pelo Patrimonio Liquido Inicial
+ Patrimonio Liquido Final / 2.

Este indice revela qual foi a taxa de rentabilidade obtida pelo Capital Pro-
prio investido na empresa, isto é, quanto a empresa obteve de lucro para cada
$ 100 de Capital Proprio investido. Quanto maior este indice, melhor.
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Os indices ou quocientes de Estrutura de Capitais, de Liquidez e de Rentabi-
lidade sdo suficientes para o analista obter um bom diagnéstico da situagdo
Financeira e Economica de qualquer entidade. Mas os analistas podem ex-
trair outros indices das demonstragdes contabeis para atender os diversos
objetivos de analises.

Na unidade 7 vamos estudar os indices complementares.

RESUMO DA UNIDADE

Nesta unidade agregou-se valor ao conhecimento dos principais indicado-
res que ddo a base da Analise das Demonstragdes Contabeis, o chamado
tripé: Liquidez, estrutura e rentabilidade.

Lembre-se de ir para o AVEA e assistir a videoaula desta unidade.
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Unidade 7

iN DICES COMPLEMENTARES

Objetivo desta unidade é apresentar os indices complementares que auxi-
liam na andlise do capital de giro, permitindo conhecer o ciclo operacional-
financeiro, a necessidade de capital de giro, e demais quocientes.




Unidade 7 — Indices complementares

Para auxiliar na produc¢ao do relatério de andlise, os indices ou quocientes
complementares tém contribui¢do relevante para o analista de demonstrac¢oes
contabeis.

7.1 INDICES OU QUOCIENTES DE
ROTACAO OU DE ATIVIDADES

Sao obtidos pelo confronto dos elementos do Balan¢o Patrimonial com
os elementos da Demonstragdao do Resultado do Exercicio para evidenciar o
tempo necessario para que os elementos do Ativo se renovem.

7.1.1 ROTAGCAO DOs EsToQUEs (RE)

A Rotacao dos Estoques é encontrada pelas seguintes formulas:

e RE = Custo das Mercadorias Vendidas (empresas comerciais) /
Estoque Médio de Mercadorias

e RE = Custo dos Produtos Vendidos (industrias) / Estoque mé-
dio de Produtos Acabados

Este indice ou quociente revela quantas vezes ocorreu renovag¢ao dos esto-
ques de mercadorias ou de produtos, em func¢do das vendas.

O valor dos estoques médios de produtos acabados ou mercadorias é obti-
do pelo Somatério dos saldos mensais divididos pelo nimero de saldos apura-
do. Também ¢ utilizada a seguinte féormula:

Prazo Médio de Renovacao de Estoques (PMRE) = 360 x estoques/CMV

Essa formula é utilizada para o calculo do Ciclo Operacional.

7.1.2 PRAZO MEDIO DE RECEBIMENTO DE CONTAS A RECEBER

O Prazo Médio de Recebimento de Contas a Receber (clientes) é encontra-
do pela seguinte féormula:

contas a receber médias / vendas a prazo médias

87



EEEN

- Curso de Graduagdo em Ciéncias Contabeis

EEEN

88

Este quociente ou indice evidencia o tempo que a empresa devera esperar,
em média, para receber o valor das suas vendas realizadas a prazo.

O valor médio das Contas a Receber é encontrado pelo somatério dos
saldos mensais de contas a receber divididos pelo nimero de saldos apurado.

Ja as vendas a prazo médias devem ser obtidas do total das vendas a prazo
por 360 ou por 12, de acordo com que o analista queira obter o resultado, seja
em dias ou em meses.

O Prazo Médio de Recebimento de Vendas (PMRV) é o tempo entre a ven-
da e o recebimento e pode também ser encontrado pela seguinte féormula:

PMRYV = 360 x (Duplicatas a receber/Vendas a prazo do ano)

Essa féormula é utilizada também para encontrar o Ciclo Operacional.

7.1.3 PRAZzO MEDIO DE PAGAMENTOS DE CONTAS A PAGAR

A férmula para encontrar o Prazo Médio de Pagamentos de Fornecedores
¢ a seguinte: Contas a Pagar Médias / Compras Médias a prazo.

Este indice ou quociente indica o tempo médio que a empresa dispe para
pagar as suas obriga¢oes provenientes de compras de mercadorias a prazo.

O valor médio das Contas a pagar (representado pelas contas dos fornece-
dores e duplicatas a pagar) ¢ encontrado pelo somatério dos saldos mensais de
contas a receber divididos pelo nimero de saldos apurado.

Ja as compras a prazo médias devem ser obtidas do total das compras a
prazo por 360 ou por 12, de acordo como o analista queira obter o resultado,
seja em dias ou em meses. Como exemplo segue a formula dos prazos médios
de pagamento de compras a prazo por 360 dias.

Formula: Prazo Médio de Pagamento de Compras (PMPC) = 360 x (For-
necedores/Compras)

Essa ultima férmula é utilizada para calculo do Ciclo de Caixa.
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7.1.4 POSICIONAMENTO RELATIVO DE RECEBIMENTOS E
PAGAMENTOS

O Posicionamento Relativo de Recebimentos e Pagamentos ¢ encontrado
pela seguinte formula:

Prazo Médio de Recebimento / Prazo Médio de Pagamento

Evidencia a relagdo entre o prazo que a empresa tem para pagar as suas
compras a prazo e o prazo que ela concede aos seus clientes para receber as
vendas a prazo. Quando inferior a R$ 1,00 ndo compromete o fluxo de caixa
da empresa.

7.1.5 ROTAGAO DO ATIVO

A Rota¢ao do Ativo é encontrada pela formula:
Vendas / Ativo Médio

Indica quantas vezes o Ativo girou, ou seja, quantas vezes ele se renovou
pelas vendas.

Este indice ou quociente pode se relacionar com o Ativo Circulante e Ativo
Nao Circulante Permanente pelas seguintes formulas:

e Vendas / Ativo Circulante

e Vendas / Ativo Nao Circulante Permanente

Para o célculo do Ativo Médio pode-se somar o Ativo Inicial e o Final e
dividir por dois ou utilizar o mesmo critério usado para o calculo das contas a
Receber médias ou das vendas a prazo médias.

Utilizando os prazos médios é possivel encontrar o ciclo operacional e o ciclo fi-
nanceiro das empresas, por meio da coleta de dados das demonstra¢coes contabeis.
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7.1.6 CicLo OPerRACIONAL E CicLO FINANCEIRO

Somando-se o Prazo Médio de Renovacao de Estoque (PMRE) + Prazo
Médio de Recebimento de Vendas (PMRV), tem-se o chamado Ciclo Opera-
cional, o qual representa numericamente o tempo médio entre a compra da
matéria-prima, fabrica¢ao e o recebimento da venda do produto.

O Ciclo Operacional evidencia o prazo de investimento em comprar, fabri-
car, vender e receber. Paralelamente ao Ciclo Operacional, ocorre o financia-
mento concedido pelos fornecedores, a partir da compra. Até o momento
do pagamento aos fornecedores, a empresa ndo precisa se preocupar com
o financiamento, o qual em tese é automatico. Mais a frente sera explicado
0 porqué em tese.

Se o PMPC for superior ao PMRE, os fornecedores financiam também uma
parte das vendas a prazo da empresa. Ja o tempo em que a empresa paga o
fornecedor até o momento em que a empresa recebe as vendas dos clien-

tes, € o periodo em que a empresa precisa obter financiamento, o qual é
conhecido como Ciclo Financeiro ou Ciclo de Caixa.

O Ciclo Financeiro (CF) ou de Caixa é encontrado pela férmula:
(CF) = PMRE + PMRV - PMPC

No Quadro 18 encontram-se os dados necessarios para calcular os prazos
médios, ciclo operacional e financeiro.

CONTAS 20X7 20X8 20X9

Duplicatas a receber 1.250.000 1.450.000 1.800.000
Vendas a prazo 5.500.000 6.400.000 8.100.000
Estoques 840.000 1.080.000 1.400.000
CMV 3.400.000 4.200.000 5.300.000
Duplicatas a pagar (fornecedores) 950.000 1.800.000 2.500.000
Compras 4.100.000 4.400.000 4.900.000

Quadro 18 — Dados para encontrar o Ciclo Operacional e Ciclo Financeiro.
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Primeiramente, encontrar os prazos médios, conforme segue:

a) Prazo Médio de Renovacio de Estoques (PMRE) = 360 * estoques/ CMV

b) PMRV =360 * Duplicatas a receber/Vendas a prazo do ano

¢) Formula: Prazo Médio de Pagamento de Compras (PMPC) = 360 * For-
necedores/Compras

20x7

840.000 x 360 = 89 dias

1.250.000 x 360 = 82 dias

950.000 x 360 = 83 dias

5.300.000

8.100.000

3.400.000 5.500.000 4.100.000
20x8 1.080.000 x 360 = 92 dias 1.450.000 x 360 = 81 dias 1.800.000 x 360 = 147 dias
X
4.200.000 6.400.000 4.400.000
20%9 1.400.000 x 360 = 95 dias 1.800.000 x 360 = 80 dias 2.500.000 x 360 = 183 dias

4.900.000

Quadro 19 — Calculo dos prazos médios.

Uma vez encontrados os prazos médios de renovacao de estoques, de rece-
bimento de vendas e de pagamento de compras (fornecedores), aplica-se as for-
mulas para encontrar os ciclos operacional e financeiro, conforme Quadro 20.

CO = PMRE + PMRV

173 175

CF = CO-PMPC

88

26 -8
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Quadro 20 — Ciclo Operacional e Financeiro.
A Figura 5 demonstra a representac¢ao grafica dos ciclos operacionais
e financeiros dos trés exercicios.
20x7
PMRE = 89 PMRV = 82 CO =171
+
PMPC = 83 CF =88
20x8
PMRE = 92 PMRYV = 81 CO=173
+
PMPC = 147 CF=26
20x9
PMRE = 95 PMRYV = 80 CO =175
+
PMPC =183

Figura 5 — Representacio grafica do Ciclo Operacional e Financeiro.

Observa-se que em 20x7 a empresa financiava 88 dias do seu ciclo opera-
cional com recursos proprios. Em 20x8, por meio de uma boa administragao
do capital de giro, a empresa conseguiu reduzir o ciclo financeiro para 26 dias.
No entanto, a melhor administragdo do capital de giro foi em 20x9 em que a
empresa conseguiu financiar todo seu ciclo operacional, contando ainda com
8 dias para aplicar em outras despesas ou outros investimentos.

Observa-se que, na pratica, isso nao e facil de se conseguir. Ganhar maior
prazo junto aos fornecedores nem sempre é possivel.

Conhecidos os prazos médios e encontrados os ciclos operacionais e finan-
ceiros € possivel realizar a analise do capital de giro.
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7.1.6.1 Analise do Capital de Giro

Saber analisar a Necessidade de Capital de Giro (NCG), é um diferencial
positivo na implementagédo de estratégias nas entidades.

Para a analise da NCG, parte-se da analise conjunta dos prazos médios,
considerando que existe uma relagdo direta entre o nimero de dias do ciclo
financeiro ou de caixa e o dinheiro investido.

Conhecer a Necessidade de Capital de Giro ajuda nas estratégias de finan-
ciamento, crescimento e lucratividade.

7.1.6.2 Consideragdes sobre a NCG

Ao padronizar o Balanco patrimonial aprendido na unidade sobre padroniza-
¢ao, deparou-se com a segmenta¢do do Ativo Circulante e do Passivo Circulan-
te em Operacional e Financeiro, os quais fogem das classificagdes habituais de
elabora¢do de demonstrativos contabeis. O objetivo da padronizag¢ao, segundo
Matarazzo (1998), é justamente o de preparar os dados para a apuracao da NCG.

O Ativo Circulante Operacional (ACO) é aquele investimento que decorre
automaticamente das atividades de compra/produc¢io/estocagem/venda, en-
quanto o Passivo Circulante Operacional (PCO) é o financiamento, também
automatico, decorrente dessas atividades.

A diferenca entre ACO e PCO ¢ quanto a empresa necessita de capital para
financiar o giro, ou seja, a NCG, a qual é representada pela Formula:

NCG = ACO-PCO

NCG — Necessidade de Capital de Giro
ACO - Ativo Circulante Operacional

PCO - Passivo Circulante Operacional

7.1.6.3 Analise da Necessidade de Capital de Giro

As situagdes basicas que ocorrem numa empresa, segundo Matarazzo
(1998), com relag¢ao aos investimentos e financiamentos (ACO e PCO) podem
ser assim resumidas:

93



EEEN

- Curso de Graduagdo em Ciéncias Contabeis

EEEN

¢ ACO > PCO: Ha uma NCG para a qual a empresa deve encontrar
fontes adequadas de financiamento. E a situagio normal na maioria
das empresas.

e ACO = PCO: Neste caso a NCG ¢ igual a zero e, portanto, a em-
presa nao tem necessidade de financiamento para o giro.

¢ ACO < PCO: A empresa tem mais financiamentos operacionais do
que investimentos operacionais. Sobram recursos das atividades
operacionais, os quais poderao ser usados para aplicacdo no merca-
do financeiro ou para expansao da planta fixa.

O Quadro 21 apresenta exemplos de apurag¢ao da necessidade de capital de giro.

20X7 20X8 20X9
Ativo Circulante Operacional (1) 1.796.846 2.161.947 2.848.575
Clientes 1.045.640 1.122.512 1.529.061
Estoques 751.206 1.039.435 1.317.514
Passivo Circulante Operacional (2) (984.159) (928.763) (1.122.534)
Fornecedores (708.536) (639.065) (688.791)
Outras Obrigag¢bes (275.623) (298.698) (433.743)
NCG = (1) - (2) 812.687 1.233.184 1.724.041

Quadro 21 — Exemplo de demonstracdo da Necessidade de Capital de Giro.
Fonte: Adaptado de Matarazzo (1998).

Percebe-se que a necessidade de capital de giro nos trés anos apresentados
aumentou, praticamente dobrou. A empresa normalmente conta com trés
tipos de financiamento, quais sejam:

e Capital Circulante Proprio;
*  Empréstimos e Financiamentos Bancarios de Longo Prazo;

*  Empréstimos Bancarios de Curto Prazo e Duplicatas Descontadas.
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Os fornecedores, salarios a pagar, impostos a pagar e a recolher, encargos
sociais a pagar e a recolher, bem como outras contas a pagar nio onerosas,
que compdem o Passivo Circulante Operacional, acabam financiando o Ativo
Circulante Operacional, o qual é composto pelos Clientes (contas a receber),
Estoques e outras contas do Ativo Circulante.

No entanto, no processo de administrar o capital de giro em que estdo
envolvidas as atividades de comprar, fabricar, vender e receber o produto, exis-
tem custos/despesas que a empresa necessita pagar/desembolsar e que mui-
tas vezes nao sao financiados por terceiros ndo onerosos, obrigando a entidade
a buscar fontes de financiamentos, seja por meio de recursos proprios (capital
circulante proprio) ou de institui¢des bancarias.

Para encontrar a real necessidade de capital de giro, segundo Matarazzo
(1998), utiliza-se a férmula:

CG=(CCxVD)+A
Em que:
NCG = Necessidade de Capital de Giro (recursos necessarios para financiar
o Ativo Circulante Oparacional)
CC = Ciclo de Caixa ou também conhecido como ciclo financeiro

VD = Vendas Diarias = Vendas Anuais
360
A = Ajuste: é o resultado de Outros Ativos Circulantes Operacionais menos
Outros Passivos Circulantes Operacionais (como saldrios, encargos e tributos
a pagar), ou seja, valores de Ativo e Passivo Circulante que surgem das opera-
¢Oes e cujo saldo, em geral de pequeno montante, serd um ajuste (acréscimo
ou decréscimo) da NCG.
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| Ciclo Operacional - 137 dias
Recebimento
Inicio da Inicio da armazenagem
Compra produgdo  dos produtos acabados Venda Pagamento
| ———————— PMRE = 74 dias — — — — —— — — — | PMRV =63 dias — —
I
fase 3 | | fase 4
|
fase 2 | |
|
|
|
|
|
| |
Investi- |
r::ft(; fase 1 | I Ciclo de Caixa
. ' =) | | , original = 52 dias
Financia- = —————————— PMPC =85 dias — — — — — —— — — L
mento h
0 74 85

Fase 1: Prazo médio de estocagem de matérias primas.
Fase 2: Prazo médio de estocagem de produtos em processo.
Fase 3: Prazo médio de estocagem de produtos acabados.

Figura 6 — Necessidade de Capital de Giro.
Fonte: Matarazzo (1998, p. 350)

Matarazzo (1998) explica que em um ciclo operacional de 137 dias, signi-
fica que a empresa espera, em média, 137 dias desde a aquisi¢ao da matéria-
prima, até o recebimento do dinheiro da venda do produto fabricado com esta
matéria-prima, ou seja, a empresa financeiramente investe por 137 dias. Mas o
investimento neste periodo nao ¢ fixo.

Na fase 1, a empresa apenas estoca matérias-primas e conta com financia-
mento integral do fornecedor. A linha de financiamento encontra-se na mes-
ma linha de investimento.

Depois da estocagem da matéria-prima, que leva alguns dias, o setor pro-
dutivo ird iniciar a produgio, novos custos serdao agregados. Com os produtos
prontos, novos investimentos sdo efetuados, novos custos aparecem por oca-
sido da venda. A partir de determinado dia, fase 2, a empresa comeca investir
recursos na produgao, fazendo-o por x dias.
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Depois investe, por y dias, em estoque de produtos acabados, totalizando
74 dias de investimento em estoques totais. Do 75° ao 85° dia, ela investe em
vendas, mas continua contando com o mesmo financiamento original (forne-
cedores) até este momento. Por tltimo, a empresa segue investindo em ven-
das do 86° dia até o 137° dia, mas ja sem financiamento de fornecedores.

Apos o financiamento de fornecedores que dura 85 dias e que ¢ fixo, inicia-
se o ciclo de caixa, que nesse exemplo ¢ de 52 dias, o qual corresponde ao nt-
mero de dias em que a empresa financia sozinha o ciclo operacional.

O Ciclo de Caixa é definido como o periodo de tempo em que a empresa
necessita de recursos para financiar o giro (Ativo Circulante Operacional).

O que pode ser verificado pelo grafico, é que existem varios pequenos Ci-
clos de Caixa, e em cada um encontra-se um nivel diferente de financiamento
necessario. Portanto, existe um Ciclo de Caixa parcial de x dias na fase 2, outro
de y dias na fase 3, que se somam ao ciclo de caixa original que no exemplo é
de 52 dias, para formar o ciclo de caixa equivalente.

O ciclo de caixa equivalente pode ser encontrado pela férmula:
ax + by + 52
Em que:

a = percentual financiado pela empresa;
b = percentual financiado pela empresa;
x = numero de dias da fase 2;

y = namero de dias da fase 3.
Supondo-se que:
. na fase 2 dura 40 dias e a empresa investe 15% com recursos financeiros;

e nafase 3 dura 20 dias e a empresa investe 35% com recursos financeiros.

Aplicando-se a formula, encontra-se o ciclo de caixa equivalente, ou seja: ci-
clo de caixa = (15%de 40)+(35% de 20) + ciclo de caixa normal que é de 52 dias.

O resultado é um ciclo de caixa equivalente de 65 dias.
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Traduzindo em nuimeros para fins de analise, a empresa a cada ciclo ope-
racional de 137 dias tem que financiar 65 dias com recursos préprios ou de
terceiros (financiamentos e empréstimos bancarios).

7.2 INDICES OU QUOCIENTES DE
CAPITAIS PROPRIOS

Sao obtidos pelo confronto entre o Patrimoénio Liquido e varios elemen-
tos do Balango Patrimonial. Eles evidenciam a posi¢ao do Capital Préprio no
conjunto Patrimonial e podem ser calculados de acordo com a necessidade do
analista pelas seguintes formulas:

Patrimonio Liquido / Ativo Circulante

Revela quanto a entidade possui de Capital Proprio para cada $ 1,00 de
Ativo Circulante.

Patrimoénio Liquido / Ativo Total
Revela quanto a empresa possui de Capital Proprio para cada $ 1,00 Ativo Total
Patrimoénio Liquido / Ativo Real

Revela quanto a empresa possui de Capital proprio para cada $ 1,00 de
Ativo Real.

O Ativo Real é encontrado pelo Ativo Total menos as Despesas do Exerci-
cio Seguinte, as Despesas de Exercicios Futuros e créditos considerados inco-
braveis ou duvidosos, como cheques devolvidos, etc.

7.3 INDICE OU QUOCIENTE DE ESTABILIDADE

E conhecido também como medida de estabilidade, é obtido pela seguinte
formula:

Ativo Nao Circulante Permanente / Passivo Nao Circulante
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Este indice revela quanto a entidade utilizou de Capitais de Terceiros a
Longo Prazo para cada $ 1,00 investido no Ativo Ndo Circulante Permanente.
Evidencia a garantia dada aos credores pelo Ativo Nao Circulante Permanente.

E interessante investir no Ativo Nio Circulante Permanente com recursos
proprios ou através de recursos de terceiros de longo prazo, deixando que
o Passivo Circulante financie o Ativo Circulante.

7.4 INDICES OU QUOCIENTES DE
INTERESSE DOS INVESTIDORES

Por estes indices os acionistas podem conhecer a rentabilidade de seus in-
vestimentos em agoes.

7.4.1 RENDIMENTO NOMINAL DAs ACOES

O Rendimento Nominal das A¢oes é encontrado pela formula:
Dividendos / Capital Nominal

Revela o rendimento obtido pelos acionistas por meio de dividendos recebi-
dos, em relacdo ao Capital Nominal investido na entidade, quanto a empresa
distribuiu de dividendos para cada real de Capital Nominal

Capital Nominal, segundo Ribeiro (1997), é a parte dos Capitais Proprios
investida na empresa pelo titular ou pelos socios. E contabilizado no grupo do
Patrimo6nio Liquido como Capital Subscrito, Capital Nominal ou Capital Social.

7.4.2 RENDIMENTO REAL DAs AGOES

O Rendimento Real das A¢oes é encontrado pela seguinte féormula:
Dividendos / Patrimonio Liquido

Indica a rentabilidade obtida pelo Patriménio Liquido da empresa, ou seja,
quanto a entidade pagou de dividendos para cada $ 1,00 de Patrimonio Liqui-
do existente.
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7.4.3 RENDIMENTO ATUALIZADO DAS ACOES

O Rendimento Atualizado das A¢des é encontrado pela féormula:
Dividendos / Valor de Mercado da A¢ao

Indica a rentabilidade da a¢do oferecida pelo mercado em relagdo ao seu
preco de cotagao na Bolsa, ou seja, quanto a empresa distribuiu de dividendos
para cada agdo, considerando o seu valor de mercado.

7.4.4 RENDIMENTO TOTAL DAS ACOES

E encontrado pela formula:
Dividendos + Bonifica¢oes / Valor de Mercado da A¢ao

Evidencia qual foi a remuneracio total oferecida pela entidade para cada
acdo, ou seja, quantos reais a entidade pagou de dividendos mais bonifica¢oes
para cada a¢do, considerando seu valor de mercado.

7.4.5 RETORNO DO CAPITAL INVESTIDO

O Retorno do Capital Investido é encontrado pela formula:
Valor de Mercado da A¢ao / Numero de acoes em Circulagao

Evidencia o niimero de anos que o investidor devera esperar para recuperar, por
meio de lucros recebidos, o capital que investiu na compra de a¢oes da entidade.

7.4.6 VALOR PATRIMONIAL DA AGAO

O Valor Patrimonial da A¢do é encontrado pela féormula:
Patrimonio Liquido / Numero de A¢oes em Circulacao

Revela o valor patrimonial de cada a¢do, ou seja, quanto de Patrimdnio
Liquido existe para cada a¢do em circulagio.
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7.5 EBITDA

O Erning Before Interests, Taxes, Depreciation and Amortization (EBITDA)
traduzida como o Lucro Antes dos Juros, Impostos, Deprecia¢des e Amor-
tiza¢Oes, no Brasil conhecido como LAJIDA, é um indicador utilizado pelas
empresas que operam no mercado aberto.

O EBITDA ¢ utilizado para medir com maior precisao a produtividade e
eficiéncia da empresa. Serve para comparar empresas de mesmo segmento
de mercado. No entanto, cabe observar que o EBITDA pode gerar distor¢ao
quanto a efetiva liquidez da entidade, pois ndo considera o montante de rein-
vestimento realizado pela empresa, ao desconsiderar a depreciacao.

7.6 ALAVANCAGEM FINANCEIRA

De acordo com Matarazzo (1998), a rentabilidade dos negdcios mais a boa
administra¢ao dos recursos financeiros da empresa sdo responsaveis pelo re-
torno do capital investido pelos acionistas/socios. Para determinar o grau de
rentabilidade da empresa, sdo utilizadas as seguintes férmulas:

1) Retorno sobre o ativo (RsA) = Lucro Antes das Despesas Financeiras
(LADF) / Ativo Operacional

RsA = LADF %
A

Revela quanto a empresa gera de lucro para cada R$ 100 investidos. Revela
quanto foi a rentabilidade do negécio, sendo que quanto maior for o quocien-
te/indice maior sera a eficiéncia da empresa.

2) Custo da Divida (CD) = Despesas Financeiras (DF) / Passivo gerador
de encargos

CD = DE %
PE
Indica quanto a empresa paga de juros para cada R$ 100,00 obtidos de Ins-
tituicGes Financeiras. Se a empresa paga mais R$ de juros (custo da Divida)
do que o rendimento do investimento no negdcio da empresa, os acionistas/
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socios pagam esta diferenga com parte do lucro ou com seus capitais proprios.
Se a empresa obtém custos de dividas menores que o retorno sobre o Ativo, os
acionistas ganham a diferenca. Entao, a taxa de retorno sobre o PL sera maior
que a taxa de retorno sobre o Ativo.

3) Retorno s/ Patrimoénio Liquido (RsPL) = Lucro Liquido / Patrimoénio
Liquido

RsPL = LL %
PL

Revela quanto os acionistas ganham para cada R$ 100,00 investidos. O que
interessa para a empresa ¢ o retorno sobre o Patrimoénio Liquido. Os indices
encontrados pelas formulas 1 e 2 sdo informagbes gerenciais que evidenciam
como a empresa atingiu o retorno sobre o PL.

A razio sobre os indices de retorno sobre o PL e de retorno sobre o Ativo
¢ denominado Grau de Alavancagem Financeira (GAF). O GAF ¢ encontrado
pela seguinte féormula:

GAF = RsA + (RsA —CD) x PE/PL
RsA

O Quadro 22 apresenta dados necessarios para o calculo do Grau de Ala-
vancagem Financeira.

CONTAS 31.12.X9
Ativo total 1.000
Empréstimos Bancarios 400
Patrimoénio Liquido 600
Vendas liquidas 2.500
CMV 1.500
Lucro bruto 500
Despesas operacionais (exceto financeiras) 200
Lucro Antes das Despesas Financeiras 300
Despesas financeiras 80
Lucro liquido 220

Quadro 22 — Dados para calculo do grau de alavancagem financeira.

102



Unidade 7 — Indices complementares

Do exemplo apresentado no Quadro 22 aplica-se as férmulas para encon-
trar a alavancagem, conforme segue:

RsA =300 / 1.000 = 30%
CD = 80/400 = 20%
RsPL = 220/ 600 = 36.66%

GAF = 30 + (30 —20) 400/600
30

GAF = 36,66% / 30% = 1,22
Interpretacdo, conforme Matarazzo (1998):

¢ Aempresa geraum lucro de R$ 30,00 para cada R$ 100,00 investidos.
Para cada R$ 100,00 tomados emprestados a empresa paga R$ 20,00
de juros (custo da divida).

. Para cada R$ 100,00 tomados emprestados, ganha R$ 10,00 (como a
empresa tomou R$ 400,00 emprestados, ganhou R$ 40,00). Para os
R$ 600,00 de PL a empresa ganharia R§$ 180,00, considerando a taxa
de retorno sobre o Ativo (ou seja, a taxa de 30%) que o negdcio ren-
de; com mais os citados R$ 40,00, alcan¢ou um lucro de R$ 220,00.

¢ OsRS$ 40,00 adicionais pelos R$ 600,00 de PL representam uma taxa
incremental de 6,66% (40/600 = 6,66%) que somados a taxa de 30%
da os 36,66%. Sob outro angulo, a empresa ganha adicionalmente
a diferenca entre as taxas de retorno sobre o Ativo e a taxa de custo
de divida (30% — 20% = 10%) que, multiplicada pela propor¢do en-
tre Passivo gerador de encargos e PL de 66,66% (400/600), resulta
num incremento da taxa de retorno sobre o Patriménio Liquido de
6,66% (10% de 66,66%).

Assim, para cada 30% de rentabilidade do negdcio (retorno sobre o Ativo)
a empresa consegue 36,66% para os acionistas, ou seja, uma impulsao de 1,22
vezes. Esse € o significado da alavancagem. O grau de alavancagem financeira
de 1,22 também pode ser interpretado em que cada 1% de rentabilidade gera-
do pela empresa foi transformado em 1,22%, gragas ao éxito da alavancagem.
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RESUMO DA UNIDADE

Nesta unidade foi possivel entender a contribui¢do dos indices comple-
mentares na elaboracao da analise mais completa.

Agora, vamos ao AVEA para a videoaula.
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Unidade 8

ANALISE DA DEMONSTRAGCAO
DOS FLUXOS DE CAIXA (DFC)

O objetivo desta unidade é conhecer em detalhes as modifica¢des nos fluxos
de caixa oriundas das atividades operacionais, investimento e financiamento.




Unidade 8 - Analise da Demonstragao dos Fluxos de Caixa (DFC)

Possuir uma Demonstragdo dos Fluxos de Caixa é importante tanto para
ajudar as pessoas fisicas como para as pessoas juridicas. Nesse sentido, é ne-
cessario que o profissional de Contabilidade saiba como extrair dados desse
relatorio e, principalmente, saiba transforma-los em informacgdes para os
tomadores de deciséo.

Ao analisar a DFC, consegue-se identificar a autossuficiéncia das entidades
para financiar o capital de giro, a capacidade de expansido por meio de novos
investimentos, amortizar dividas, entre outras.

Existem diversos indicadores que auxiliam o analista a produzir um rela-
tério do comportamento das entradas e saidas de recursos. No Quadro 23 é
apresentado um demonstrativo de caixa adaptado para fins de analise.

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA DOS EXERCICIOS

FINDOS EM: 20%7 20X8
Receita Recebida 35.000 45000
(-) Custos — Pagos —6.000 -9000
a) Caixa Bruto nas Operagoes 29.000 36.000
(-) Desp. Vendas/Administrativas —-8.000 -11000
b) Caixa gerado nas Operagdes 21.000 25.000
(-) Outras Despesas —5.000 —7000
¢) Caixa ap6s Itens Nao Operacionais 16.000 18.000
(-) Desp. Financeiras —8.000 —10000
d) Caixa apds Operag¢des Financeiras 8.000 8.000
(=) Amortizagdo de Empréstimos —4.000 —6000
e) Caixa ap6s Amortiza¢do de Empréstimos 4.000 2.000
Novos Financiamentos 10.000 12000
f) Caixa ap6s Novas Fontes 14.000 14.000
(-) Aquisi¢do de Imobilizado —8.000 —12000
g) Caixa Liquido Final 6.000 2.000

Quadro 23 - Demonstragio adaptada para analise dos fluxos de caixa de 20x7 e 20x8.
Fonte: Adaptado de Marion (2002).

Utilizando-se os dados apresentados no Quadro 23, Marion (2002) aplica as
seguintes formulas:
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a) Cobertura de Juros
A cobertura de juros é encontrada pela seguinte formula:

Caixa Gerada nas Operacoes (b)
Juros pagos no periodo

Aplicando-se a formula com os dados da DFC dos anos de 20x7 e 20x8
encontram-se os indicadores demonstrados no Quadro 24.

ANO COBERTURA DE JUROS INDICADOR
21.000,00
20x7 5,25
4000
25.000,00
20x8 4,16
6.000,00

Quadro 24 — Indicadores de cobertura de juros.

O caixa gerado nas operagdes ainda nao inclui os impostos e os juros pa-
gos. Ao calcular os indicadores, pode ser inferido que: em 20x7 a cada R$ 1,00
pago de juros a empresa gerou R$ 5,10 de caixa nas atividades operacionais;
em 20x7 para cada R$ 1,00 pago de juros a empresa gerou R$ 4,16. Também
se pode dizer que a empresa em 20x7 teve que trabalhar 2 meses e aproxima-
damente 8 dias para gerar caixa para pagar juros. Em 20x7 teve que trabalhar
2 meses e aproximadamente 26 dias.

b) Capacidade de Quitar Divida

Para ser encontrada a capacidade que a empresa possui de quitar suas divi-
das, utiliza-se a seguinte férmula:

Caixa Gerado nas Operacoes apos Operacoes Financeiras(d)
Financiamentos Onerosos

Supondo que o passivo gerador de encargo (institui¢des financeiras) tanto
de longo como de curto prazo em 20x7 e 20x8 foram de R$ 30.000,00 e R$
36.000,00, respectivamente, sdo encontrados os seguintes indicadores:

ANO CAPACIDADE DE QUITAR DIiVIDAS INDICADOR
8.000,00
20x7 0,266
30.000
8.000,00
20x8 0,222
36.000,00

Quadro 25 — Indicadores de capacidade de Quitar Dividas.
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A empresa em 20X7 gerou recursos para pagar 26,6% da divida e em 20x8
conseguiu gerar 22,2% de recursos para pagamento das dividas. Significa dizer
também que em 20x7 a empresa demoraria quase quatro anos para pagar suas
dividas e em 20x8 levaria quase cinco anos para pagar suas dividas.

¢) Taxa de Retorno do Caixa

Para encontrar a taxa de retorno do caixa é necessario aplicar a seguinte
tormula:

Caixa Gerado nas Operacdes (b)

Ativo

Supondo que o ativo em 20x7 foi de R$ 210.000,00 e em 20x8 foi de R$
400.000,00, aplica-se a férmula conforme Quadro 25.

ANO TAXA DE RETORNO DO CAIXA INDICADOR
21.000,00
20x7 0,10
210.000
25.000,00
20x8 0,06
400.000,00

Quadro 26 - Indicadores de capacidade de Quitar Dividas.

Equivale a dizer que o ativo total da empresa consegue gerar 10% em 20x7
e 6% em 20x8 de caixa por ano ou, também, que em 20x7 a empresa levaria 10
anos e em 20x8 16,6 anos para gerar seu ativo equivalente de caixa. A empresa
piorou a geragdo de caixa de um ano para outro.

Poderia também ser calculado sobre o Ativo Operacional. Outra op¢ao se-
ria sobre o Patrimonio Liquido, encontrando-se a taxa de retorno do caixa em
relagdo aos recursos investidos pelos proprietarios.

d) Nivel de Recebimento de Vendas

Para encontar o nivel de recebimento de vendas é necessario aplicar a se-
guinte féormula:

Caixa Gerado nas Vendas
Vendas

Supondo que as vendas em 20x7 foram de R$ 80.000,00 e a empresa teve
um recebimento de R$ 35.000,00 e em 20x8 foram de R$ 100.000,00 e teve
recebimento de R$ 45.000,00, encontrar o nivel de recebimento.
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ANO NIVEL DE RECEBIMENTO DE VENDAS INDICADOR
35.000,00
20x7 0,4375
80.000,00
45.000,00
20x8 0,45
100.000,00

Quadro 27 - Indicadores do nivel de recebimento de vendas.

Significa que em 20x7 do total vendido a empresa conseguiu receber 43,75%
e em 20x8 conseguiu receber 45%. Houve pequena evolu¢do no recebimento
de um ano para outro.

e) Capacidade de Novos Investimentos

Para encontrar a capacidade de realizagao de novos investimentos utiliza-se
a seguinte formula:

Caixa Gerado nas Operacoes ap6s Operacdes Financeiras(d)
Novos Investimentos no Imobilizado

ANO CAPACIDADE DE NOVOS INVESTIMENTOS INDICADOR
8.000,00
20x7 1.00
8.000,00
8.000,00
20x8 0,67
12.000,00

Quadro 28 - Indicadores de capacidade de realizar novos investimentos.

Encontrou-se que a capacidade de gerar recursos, apds pagamento dos divi-
dendos, para a continuidade do negocio, financiando com recursos proprios novos
imobilizados em 20x7, foi de 100% e em 20x8 foi de 67%, ou seja, nos dois anos a
empresa conseguiu gerar recursos para adquirir novos investimentos. Houve re-
ducio na capacidade de gerar recursos para investimento de 20x7 para 20x8.

Outra maneira seria realizar a analise vertical e horizontal dos fluxos de
caixas dos dois anos, ajudaria sobremaneira no processo de avaliacdo das
necessidades de recursos.
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RESUMO DA UNIDADE

Nesta unidade vocé teve uma ampliagdo da analise de capital de giro, da ne-
cessidade de capital de giro e a influéncia na alteracdo dos indices de liquidez.
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Unidade 9

ANALISE DO BALANGCO SOCIAL
E BALANCO AMBIENTAL

O objetivo desta unidade é conhecer melhor os reflexos das agoes voltadas

ao social e ambiental.




Unidade 9 — Andlise do balango social e balanco ambiental

Inicialmente, apresentam-se alguns indicadores de balango social e ambien-

tal. Em seguida sdo apresentadas as informagoes referentes ao valor agregado

ou adicionado proporcionado pela empresa num determinado periodo.

9.1 ANALISE DO BALANCO SOCIAL E AMBIENTAL

Também ¢é possivel realizar andlise das agGes socialmente responsavel realiza-
das pela entidade. Alguns indicadores sdo apresentados por Francischini (2009),

conforme Tabela 5, os quais permitem conhecer as a¢des sociais realizadas.

Tabela 5 — Indicadores de desempenho.

OBJETIVO =
N°e z INDICADOR DESCRICAO
ESTRATEGICO
(n.func. > 45 anos + n.func. Mulheres + Mostra que a empresa mantem no quadro de
o o n.func. Negros + n.func. ¢/ defic.) / n.func. funcionarios , colaboradores sem discrimina-
1 Eliminar dlscrlm‘magao de total ao final do periodo ¢do de raca, sexo, idade e condi¢des fisicas
qualquer tipo —
(% das mulheres em chefia + Mostra que a empresa nio discrimina negros
% de negros em chefia) e mulheres a assumir cargos de chefia
%(total das contribui¢Ges para a sociedade + -
. . . . Mostra que a empresa direciona recursos
total dos investimentos em meio ambiente) . iedad
. espontineos para a sociedade
Mo#rar que a empresa / resultado operacional P p
2 direciona recursos para a
i . . L Mostra que a empresa paga corretamente os
sociedade % tributos (excluidos encargos sociais) - que 2 ermpresa paga co
. tributos legais que serdo direcionados
s/ resultado operacional . .
posteriormente para o bem estar da sociedade
Apoiar projetos para o . . :
3 P bp ) " P % Total - Indicadores Sociais Internos Mostra que a empresa investe recursos
em estar . L
s s/ Folha de Pagamento Bruta financeiros para o bem estar dos funcionarios
dos funcionarios
. . . Mostra que a empresa direciona parte dos
. . . . % Total dos Investimento em Meio Ambiente 9 P L. p .
4 Apoiar projetos ambientais . recursos gerados em sua atividade primaria
s/ Resultado Operacional - . .
para preserva¢io do Meio Ambiente
PR . Mostra que a empresa direciona parte dos
% Total das contribui¢des para a sociedade q P ~ona parte -
. recursos gerados em sua atividade primaria
s/ Resultado Operacional .
para o bem estar da comunidade
Apoiar projetos para o - - -
5 bem estar da sociedade % Total investimentos e contribui¢des Mostra ao acionista que os investimentos e
em areas prioritarias contribui¢Ges estdo corretamente
s/ (Total das contribui¢des para a sociedade + direcionados para as areas prioritarias
Total dos investimentos em Meio Ambiente) declaradas pela empresa
. . Mostra que a MO motivada pelos investimentos
Produtividade adequada Resultado Operacional / e g P
6 sociais internos gera recursos adequados para
em processos com MO Folha de Pagamento Bruta . o
melhoria do bem estar dos funcionarios
Mostra que a empresa partilha com a
7 Transparéncia e democra- % n. dados informados no Balango Social s/ sociedade as informacdes sobre os aspectos

tizagdo das informagoes

n. dados solicitados no Balango Social

sociais relevantes e solicitadas pelos 6rgaos
competentes
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OBJETIVO -
Ne p INDICADOR DESCRICAO
ESTRATEGICO
Mostra que a empresa gera recursos em sua
Produtividade adequada . U atividade primaria e que, parte deles, podem
8 . N ‘s % Resultado Operacional s/ Receita Liquida radep que, par PO
na sua atividade primaria ser direcionados para as atividades relativas a
responsabilidade social
Mostra que a empresa mantem estavel ou
% var. n. func. no periodo s/ aumenta o n. de seus colaboradores , como
n. empregados ao final do periodo forma de motivacio nio financeira para
aumento da produtividade
% n. func. > 45 anos s/ Mostra ndo discrimina¢do em relacio a idade
n. empregados ao final do periodo dos colaboradores
% n. mulheres s/ Mostra ndo discriminag¢do em relag@o ao sexo
- n. empregados ao final do periodo dos colaboradores
Gestdo do RH com preg P
9 . S ST I
enfoque social % n. negros s/ Mostra ndo discrimina¢do em relacio a raga
n. empregados ao final do periodo dos colaboradores
% n. deficientes s/ Mostra ndo discrimina¢do em relagdo a
n. empregados ao final do periodo deficiécias fisicas dos colaboradores
o Mostra ndo discrimina¢do para promogao de
% cargos de chefia ocupados por mulheres
mulheres a cargos de chefia
o Mostra nio discrimina¢do para promogio de
% cargos de chefia ocupados por negros
negros a cargos de chefia
Mostra que a empresa distribui parte dos
q
% Participacio nos lucros ou resultados s/ recursos gerados com sua atividade primaria
Resultado Operacional para seus colaboradores, como forma de
Motivacio através de motivag¢do para aumento da produtividade
10 - .
beneficios financeiros % (Total - indicadores sociais internos - .
L - T Mostra que a empresa procura motivar seus
Encargos sociais compulsorios - Participagao S i - .
funcionarios através de beneficios financeiros
nos lucros ou resultados) s/ Folha de .
consideraveis
pagamento bruta

Fonte: Francischini (www.ethos.org.br).

Outros indicadores de balango social e ambiental podem ser encontrados
na tese de doutorado da profa. Elisete Dahmer Pfischer, disponivel em

www.bu.ufsc.br

9.2 ANALISE DO VALOR ADICIONADO OU
AGREGADO

Marion (2002) apresenta alguns indicadores para analisar o valor adiciona-
do, conforme Quadro 29.
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INDICADOR FORMULA O QUE MEDE
Quanto real investido no Ativo
Potencial do Ativo em Gerar Valor Adicionado gera de riqueza, a ser transferido
Riqueza Ativo para varios setores que se relacio-
nam com a empresa
Evidencia quanto permanece
na empresa acrescentando valor
_ Valor Agregado P - .
Retencao . ou beneficio para funcionarios,
Receita Total .. .
acionistas, governo, financiadores
e lucro retido
. Informa a participacio de cada
Valor adicionado per capita Valor adicionado empre adoI;la ri Eeia erada na
percap No de funcionarios (média) preg .q _ &
organizagio

Quadro 29 — Indicadores de Valor Adionado.
Fonte: Adaptado de Marion (2002).

Outros quocientes sao indicados por Marion (2002), conforme segue:
empregados/valor adicionado;

juros/valor adicionado;

dividendos/valor adicionado;

impostos/valor adicionado;

lucro reinvestido/valor adicionado.

Além desses indicadores, outros podem ser criados para auxiliar o processo
de avaliacdo e analise das acGes sociais.

RESUMO DA UNIDADE

Nesta unidade vocé estudou a influéncia que as agGes sociais e ambientais realiza-

das pelas empresas exercem sobre os publicos internos e externos da instituiao.
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Unidade 10

PRODUTO DA ANALISE DAS
DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

Nesta unidade apresenta-se os produtos da Analise das Demonstragdes
Contabeis, que sao os relatérios produzidos pelo analista que ira auxiliar na
tomada de decisdo empresarial.




Unidade 10 — Produto da analise das demonstragdes contabeis

Os produtos da Analise das Demonstragdes Contabeis sdo os relatérios es-
critos em linguagem corrente e, quando possivel, suportados por graficos
e quadros sumariados de forma gerencial. Esses relatorios devem ser a tra-
dugdo dos elementos contidos nas demonstragdes contabeis, devendo-se
evitar os jargdes contabeis.

10.1 CONTEUDO DO RELATORIO

O relatério € um documento elaborado pelo analista de demonstragoes
Contabeis, que contém as conclusdes resultantes do desenvolvimento do pro-
cesso de analise.

Cada usuario da Analise das Demonstragdes Contabeis pode exigir infor-
magoes diferentes com relagdo a situagdo patrimonial da empresa. Assim, o
analista das demonstra¢bes contabeis deverd conduzir seus trabalhos para
atender as necessidades de cada usuario.

Ribeiro (1997) recomenda os seguintes pontos para a elabora¢do de um
Relatorio de Analise da melhor maneira possivel:

. O Relatorio de Analise deve ser elaborado em linguagem inteligivel
para leigos, ainda que alguns usuarios possuam conhecimentos de
Contabilidade.

e Ao elaborar um Relatério de Analise, o analista deve procurar relatar

suas conclusdes visando auxiliar o usuario em suas tomadas de decisao.

. Os relatorios de Analise das Demonstra¢cdes Contabeis poderdo
conter muitas ou poucas informagdes conforme a necessidade do
usuario. Em geral, o Relatério de Analise deve apresentar informa-
¢Oes sobre a situa¢do economico-financeira da empresa e sobre seu
desempenho ao longo dos periodos analisados, bem como as tendén-
cias para o futuro. Devem ser esclarecidas as causas que proporciona-
ram o grau de endividamento, liquidez e rentabilidade encontrados,
sejam eles positivos ou negativos.
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. Informacgdes que os fornecedores querem saber a respeito de seus
clientes:

a. Se terdo ou nao condi¢des de pagar as duplicatas em dia (esta cons-
tatacdo pode ser feita através da analise dos Quocientes de Liquidez).

b. Se asituagdo de liquidez, seja ela favoravel ou desfavoravel, vai per-
durar muito tempo ou se € passageira. Quando a situagao de liqui-
dez for desfavoravel, se ha tendéncia para reversao do quadro em
pouco tempo (esta constata¢ao sera possivel através da analise dos
Quocientes de Rentabilidade).

c. Se, em situacOes inesperadas, terdo ou nao condicdes de levantar re-
cursos junto a institui¢des financeiras, isto é, se o cliente encontra-
se ou nao totalmente endividado.

d. Seapresentam tendéncias para faléncia (esta constatagio podera ser
feita através da andlise dos Quocientes de Estrutura de Capitais).

. Informagdes que os bancos querem saber sobre seus clientes:

a. Se possuem ou ndo solidez financeira, isto ¢, se o grau de liquidez
apresentado permite a concessao de empréstimos venciveis em 30,
60, 90 ou mais dias (esta constatacdo sera possivel através do Quo-
ciente de Liquidez Seca).

b. Se, estdo ou nao totalmente endividados, ou seja, se possuem garan-
tias para oferecer ao banco no momento da renegociagao da divida.

c. Se apresentam tendéncias para faléncia, o que ocorre quando a em-
presa convive com alto grau de endividamento.

d. Se futuramente a empresa tera condi¢coes de saldar suas dividas to-
madas em curto prazo. Conhecer a rentabilidade da empresa.
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Para que o Relatorio de Andlise seja inteligivel por leigos, ndo devem
apresentar dados como Quocientes, coeficientes ou Numeros-indices,
os quais devem ser traduzidos em informacoes.

O analista deve anexar ao relatorio de Analise das Demonstragdes Contabeis

os documentos que comprovam os resultados da analise. Estes documen-
tos poderdo variar em quantidade e espécie, de acordo com a profundidade
dos exames efetuados. Normalmente, a um relatério breve, devem ser ane-
xados o Balanco Patrimonial, a Demonstracdo do Resultado do Exercicio e
um mapa contendo os indicadores utilizados (Quocientes de Estrutura de

Capitais, Liquidez e Rentabilidade além dos Quocientes-padrao).

Segundo Matarazzo (1998), em linhas gerais, podem-se listar as seguintes

informacdes produzidas pela Analise de Balangos:

situagdo financeira;

situacdao econOmica,

desempenho;

eficiéncia na utilizacdo dos recursos;

pontos fortes e fracos;

tendéncias e perspectivas;

quadro evolutivo;

adequacao das fontes as aplica¢oes de recursos;
causas das alteracGes na situac¢io financeira;
causas das altera¢des na rentabilidade;
evidéncia de erros da administragio;
providéncias que deveriam ter sido tomadas e ndo foram;

avaliacdo de alternativas econdmico-financeiras futuras.
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10.2 RELATORIO

Este tipo de relatdrio envolve apenas os aspectos mais importantes da situa-
¢ao patrimonial, e baseia-se na interpretacdo de poucos quocientes economi-
cos e financeiros, sendo preferido por bancos, clientes e fornecedores, além de
outros usuarios que se satisfazem com poucas informagoes (RIBEIRO, 1997).

Observe, a seguir, um modelo de relatério breve, apresentado por Ribeiro
(1997), elaborado mediante a Interpretagdo dos quocientes econémicos e fi-
nanceiros calculados com base nas demonstrac¢des financeiras da Comercial
Sao Paulo S.A. Esse modelo considera, ainda, os Quocientes-padrao hipotéti-

cos, conforme consta do mapa anexo ao relatério, a seguir.

Situacao
financeira

a) Endividamento: a empresa apresenta grau de endividamento satisfatorio, uma vez que os Quo-
cientes de Estrutura de Capitais encontram-se abaixo do Quociente Mediano de seus concorrentes.
Isto pode ser comprovado pela preponderancia dos Capitais Proprios sobre os Capitais de Tercei-
ros, pela boa margem existente entre as obriga¢des de longo prazo e as obriga¢des de curto prazo
e pela ndo imobiliza¢do total dos Capitais Proprios, revelando a existéncia de liberdade financeira
para tomadas de decisdes, sem a necessidade de sujeitar-se a regras impostas por credores;
b)Liquidez: em relagio a solvéncia, a empresa encontra-se muito bem estruturada, apresentando
solidez financeira que garante o cumprimento de seus compromissos de curto e de longo prazo.
Operando com quocientes acima da mediana do ramo, apresenta garantia que pode ser oferecida a
terceiros quando fatos inesperados colocarem a empresa em situacio de insolvéncia momentéanea.

Situacao
econdmica

Rentabilidade: a empresa apresenta situacdo econdmica satisfatéria em decorréncia da boa
rentabilidade, que permite girar em 5,26 anos o Capital total investido.

Situacao
econdmica e
financeira

A Comercial Sdo Paulo S.A. encontra-se muito bem estruturada sob o ponto de vista econémico
e financeiro devido ao baixo grau de endividamento, ao alto grau de liquidez e ao grau de renta-
bilidade que permite o retorno do Capital Préprio investido em apenas 2,63 anos, constituindo
negobcio altamente positivo para aqueles que confiaram na empresa.

Ass.:

Analista
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Quadro 30 — Exemplo simplificado de relatério de analise.

Fonte: Adaptado de Ribeiro (1997).
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RESUMO DA UNIDADE

Nesta unidade vocé aprendeu a construir um relatério de Analise das De-
monstracdes Contabeis. E importante destacar que além do relatério de ana-
lise, deve-se encaminhar planilhas com dados, as demonstragdes contabeis
e demais relatorios que contribuiram para a formagao do relatério sintético.
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