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RESUMO

Este trabalho tem por objetivo analisar o tema da arbitragem societéria,
especialmente no que se refere a clausula compromissdria estatutaria no
ambito da Bolsa de Valores de Sdo Paulo. Para tanto, de inicio, analisa-
se a extensdo subjetiva dos efeitos da clausula compromissoria
estatutaria. Num segundo momento, aborda-se a efetiva utilizacdo de
clausulas compromissorias estatutarias pelas empresas listadas na Bolsa
de Valores de S&o Paulo, apresentando-se, inclusive, pesquisa empirica
a partir da coleta de dados nos estatutos sociais das empresas listadas na
BOVESPA. Ao final do trabalho, desloca-se a discussdo para o conceito
de “Acesso a Justica na arbitragem” e se apresenta a arbitragem coletiva
e o Third Party Funding como alternativas viabilizadoras do Acesso a
Justica no mercado de capitais. O cerne da presente pesquisa reside em
responder se a existéncia de clausula compromissoria estatutaria nas
empresas listadas na Bolsa de Valores de Séo Paulo (B3) representa
Obice ao Acesso a Justica por parte dos acionistas minoritarios. A
pesquisa empreendida fornece subsidios para que se conclua que a
existéncia de clausula compromissdria no estatuto social ndo impede o
Acesso a Justica por parte dos acionistas minoritarios, porquanto,
especialmente no ambito do mercado de capitais, existem formas de
viabilizar o Acesso a Justiga dentro do prdprio sistema arbitral.

Palavras-chave: arbitragem; direito societario; Acesso a Justica;
clausula compromissoria estatutaria; Bolsa de Valores de S&o Paulo
(B3).






ABSTRACT

This work aims to analyze relevant aspects of corporate arbitration,
particularly with regard to the use of arbitration clauses in the by-laws
of companies listed in the Sdo Paulo Stock Exchange. For this purpose,
at first, it analyzes the subjective extension of the effects of arbitration
clauses in the by-laws of said companies. Secondly, it reviews the
effective use of by-law arbitration clauses by companies listed on the
Brazilian Stock Exchange B3, in addition to presenting empirical
evidence on companies’ bylaws listed on the S&o Paulo Stock Exchange.
In the final part of this work, the discussions focus on the definition of
“Access to Justice in arbitration”, and class arbitration and Third-Party
Funding are presented as alternatives that enable Access to Justice in
capital markets. The main proposition of this work is to provide an
answer as to whether the existence of an arbitration clause in the by-
laws of a company listed on the S&o Paulo Stock Exchange represents
an obstacle to minority shareholders’ Access to Justice. The research
supports the conclusion that the existence of a statutory arbitration
clause is not an obstacle to minority shareholders’ Access to Justice,
given that there are methods that enable Access to Justice into the
arbitration system, particularly in capital markets.

Keywords: arbitration; corporate law; Access to Justice; by-law
arbitration clause; Sdo Paulo Stock Exchange (B3).
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INTRODUCAO

A discussdo acerca da vinculacdo dos acionistas a clausula
compromissOria estatutdria ganhou relevancia nos Ultimos anos,
especialmente no &mbito das empresas listadas na Bolsa de Valores.

Além da recente alteracdo legislativa relacionada a matéria,
promovida pela Lei n® 13.129/2015, a ocorréncia de escandalos
nacionais envolvendo companhias listadas na Bolsa de Valores de S&o
Paulo impulsionou a discusséo do tema.

Dentro desse contexto, este trabalho tem por objetivo analisar a
vinculagdo dos acionistas a clausula compromisséria estatutaria no
ambito da Bolsa de Valores de Sdo Paulo, bem como verificar em que
medida as empresas listadas na BOVESPA utilizam clausula
compromissoria estatutaria e discutir a relagdo entre Acesso a Justica e
arbitragem no &mbito das empresas listadas na Bolsa de Valores.

Assim, busca-se responder ao problema que orientou a presente
pesquisa: a existéncia de clausula compromisséria estatutaria nas
empresas listadas na Bolsa de Valores de Sdo Paulo (B3) representa
Obice ao Acesso a Justica por parte dos acionistas minoritarios?

Para tanto, o presente trabalho foi estruturado da seguinte forma:

No primeiro capitulo discute-se a extensdo subjetiva dos efeitos
da clausula compromissoria estatutaria. De inicio, discorre-se acerca das
premissas basilares de arbitragem no direito brasileiro. Apds, aborda-se
a arbitrabilidade dos litigios societarios, nas suas facetas objetiva e
subjetiva. Na Ultima parte do capitulo, analisa-se a vinculagdo dos
acionistas a clausula compromissoria estatutria nas sociedades
anbnimas abertas, apresentando-se 0s principais posicionamentos
doutrinarios identificados sobre o tema e os precedentes judiciais
encontrados sobre a matéria.

No segundo capitulo analisa-se a efetiva utilizacdo de clausulas
compromissOrias estatutarias pelas empresas listadas na Bolsa de
Valores de S&o Paulo. Inicia-se abordando os segmentos especiais de
listagem existentes na Bolsa de Valores de S&o Paulo e 0s seus
respectivos regulamentos, especialmente no tocante a arbitragem.
Depois, sdo apresentados os dados acerca da previsdo de clausula
compromissOria estatutaria nas empresas listadas na BOVESPA,
coletados a partir da analise individual dos estatutos sociais das referidas
companhias.
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Por fim, no terceiro capitulo desloca-se a discussdo para o
conceito de Acesso a Justica na arbitragem. Em seguida, séo
apresentadas e discutidas possiveis solucdes para viabilizar o Acesso a
Justica no &mbito do mercado de capitais, abordando-se especialmente a
arbitragem coletiva e o Third Party Funding.

O método de procedimento adotado na pesquisa foi o
monografico, na forma de estudo de caso. Quanto as técnicas de
pesquisa, 0 estudo utilizou-se de investigacdes bibliograficas e
documentais, valendo-se de livros, periddicos, trabalhos académicos,
legislacdo, decisbes judiciais, estatutos sociais e regulamentos dos
segmentos especiais de listagem da Bolsa de Valores de Séo Paulo.

No que tange as referencias bibliogréaficas, cabe salientar que a
estrutura do trabalho foi submetida as normas atualizadas da Associacgao
Brasileira de Normas Técnicas (ABNT), com excecdo de que serdo
utilizadas referéncias bibliogréaficas em nota de rodapé, juntamente com
notas explicativas também em rodapé, que, em tese, sO sdo permitidas
quando empregada a modalidade de citagdo autor-data. O propoésito da
intencional quebra de protocolo é conferir limpeza textual ao trabalho,
sem abrir mado de importantes comentarios que nao integram o corpo do
texto monografico. Ademais, também para fins de clareza, nado
utilizaremos os termos “op. cit.”, “ibid.”, “ibidem” e “id.”, a fim de
facilitar a identificacdo das obras citadas.
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1 EXTENSAO SUBJETIVA DOS EFEITOS DA CLAUSULA
COMPROMISSORIA ESTATUTARIA

Inicia-se o presente trabalho apresentando as premissas que dao
sustentacdo a arbitragem no direito brasileiro, notadamente a autonomia
da vontade, o consentimento e a inexisténcia de monopolio da jurisdicdo
por parte do Poder Judiciario. Apds, serdo tecidas consideracdes acerca
da arbitrabilidade dos litigios societarios, sob a perspectiva objetiva e
subjetiva. Ao final do capitulo, abordar-se-a a vinculacdo dos acionistas
a clausula compromissoria estatutaria, destacando-se 0s entendimentos
doutrinarios e os precedentes judiciais encontrados sobre a matéria.

O propdsito do presente capitulo é, inicialmente, esclarecer os
fundamentos tedricos que dao sustentacdo a utilizacdo da arbitragem,
em termos gerais, no direito brasileiro. Sucessivamente, serdo abordadas
as proposicBes conceituais que justificam a vinculagdo dos acionistas a
clausula compromissdria estatutaria no &mbito dos litigios societarios.

1.1 PREMISSAS BASILARES DA ARBITRAGEM NO DIREITO
BRASILEIRO

A arbitragem, segundo Carmona, ¢ um mecanismo privado de
solucdo de conflitos, por meio do qual um terceiro — escolhido pelas
partes no exercicio da autonomia da vontade — impde decisdo com forca
vinculante as partes’.

Embora o instituto da arbitragem estivesse previsto no
ordenamento juridico brasileiro desde a Constituicdo do Império?, por
muitos anos o Brasil se manteve ausente dos grandes centros arbitrais,
“em razdo de uma politica publica reticente a ampla utilizacdo da

! CARMONA, Carlos Alberto. Arbitragem e processo: um comentario & Lei
n° 9.307/96. Sao Paulo: Atlas, 2012, p. 31.

? LOBO, Carlos Augusto da Silveira. Histéria e Perspectivas da Arbitragem no
Brasil. Revista de Arbitragem e Mediacdo, Séo Paulo, v. 13, n.50, jul./set.
2016, p. 80. Para uma andlise aprofundada do histérico da arbitragem no Brasil,
ver: LOBO, 2016, p. 79-94, jul./set. 2016; VILELA, Marcelo Dias Gongalves.
Arbitragem no direito societério. Belo Horizonte: Melhoramentos, 2004, p.
46-53.
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arbitragem e do receio do empresariado e dos juristas a inovacdo
jurisdicional”.

Tellechea sustenta que a Lei n® 9.307/96 foi a grande catalizadora
para a mudanca de paradigma, a partir da qual se venceu a resisténcia
histérica ao instituto da arbitragem”.

Contudo, mesmo com a Lei n° 9.307/96, existia ainda um UGltimo
Obice ao pleno desenvolvimento da arbitragem no ordenamento juridico
brasileiro: “davidas sobre a constitucionalidade de dispositivos da Lei
de Arbitragem referentes a clausula compromissoria, justamente os que
vinham propiciar viabilidade & difusdo da arbitragem no Brasil™, isto &,
os arts. 6.° e 7.° da Lei de Arbitragem, que garantem a execu¢do
especifica da obrigacdo de constituir o juizo arbitral, e os arts. 41 e 42
da Lei n®9.307/96, que afastam a competéncia do Poder Judiciario sobre
os litigios por ela abrangidos pela clausula compromisséria®.

A discussdo acerca da constitucionalidade da Lei de Arbitragem
(Lei n° 9.307/96) foi resolvida pelo STF em 2001, no julgamento do
Agravo Regimental em sede de Sentenca Estrangeira 5206-7 (SE
5206)’, que entendeu, por maioria de votos, que a estipulagdo de
clausula compromissoria representa forma vélida de exclusdo da
jurisdicdo estatal®.

® TELLECHEA, Rodrigo. Arbitragem nas sociedades andnimas. Sao Paulo:
Quartier Latin, 2016, p. 283.

“TELLECHEA, 2016, p. 285.

* LOBO, 2016, p. 90.

® LOBO, 2016, p. 90.

" Nos termos de Lobo, “A inconstitucionalidade foi arguida mediante o
argumento de que a clausula compromisséria se refere a litigios futuros e
indeterminados, portanto in abstracto. A combinacgdo dessa indeterminagdo com
o efeito negativo atribuido a clausula ofenderia a garantia constitucional da
universalidade da jurisdi¢do do Poder Judiciéario, consagrada no inc. XXXV do
art. 5.° da CF. A citada garantia ndo impede que as partes confiem, por
consenso, a um juiz privado, a solugdo de um conflito determinado entre elas
existente, como fazem no compromisso; mas veda a renlincia prévia a jurisdicdo
estatal em relacdo a conflitos ndo determinados, sendo certo que conflitos
futuros sdo por natureza indeterminados. Prevaleceu, entretanto, o entendimento
da maioria, que ndo viu indeterminagdo na clausula compromissoria, que se
refere a conflitos determindveis por sua relagdo com um contrato. A condicéo
de ser determinavel limita o &mbito da renincia tanto como a condicéo de ser
determinado, pelo que ndo se configura ofensa ao preceito constitucional em
tela”. In: LOBO, 2016, p. 91.

® TELLECHEA, 20186, p. 304.
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Sobre a decisdo proferida na SE 5206, Lobo afirma que o
“STF libertou a arbitragem da suspeita de inconstitucionalidade e,
assim, conferiu seguranca juridica aos que optassem por resolver suas
disputas pelo juizo privado™®. A partir de entdo, a arbitragem
experimentou grande progresso no Brasil, podendo-se considerar
definitivamente implantada no ordenamento juridico patrio™°.

Nesse cenario, este subtopico buscard esclarecer quais sdo as
premissas basilares da arbitragem no Direito Brasileiro, de modo a
detalhar os fundamentos que ddo sustentacdo ao instituto amplamente
difundido no Brasil.

1.1.1  Autonomia da vontade e consentimento

O art. 3° da Lei de Arbitragem (Lei n° 9.307/96) define que
“As partes interessadas podem submeter a solugdo de seus litigios ao
juizo arbitral mediante convencdo de arbitragem, assim entendida a
clausula compromissoria e o compromisso arbitral”.

Constata-se, a partir da leitura do artigo supracitado, que a
escolha pela arbitragem trata-se de uma faculdade das partes envolvidas
no litigio, inexistindo qualquer obrigacdo legal ou vinculagcdo a
arbitragem sem que, no exercicio da autonomia da vontade, todas as
partes envolvidas na lide tenham celebrado convengdo arbitral.

Por essa razdo, Weber afirma que a autonomia da vontade é uma
das principais caracteristicas da arbitragem, uma vez que, para ser
instaurado o procedimento arbitral, pressupde-se que as partes tenham,
livre e espontaneamente, celebrado convencdo de arbitragem, bem como
tenham a consciéncia de que quaisquer litigios decorrentes da relacdo
juridica na qual se insere a convencdo deverdo ser resolvidos por
arbitragem™.

Comentando acerca do tema, Tellechea afirma que Lei de
Arbitragem brasileira, assim como fizeram outras legislagBes

* LOBO, 2016, p. 91.

1 OBO, 2016, p. 91.

' WEBER, Ana Carolina. Arbitragem no Direito Societario. In: MELO,
Leonardo Campos, BENEDUZI, Renato (coords.). A Reforma da Arbitragem.
Rio de Janeiro: Forense, 2016, p. 61.
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estrangeiras, fundou o instituto da arbitragem no principio da autonomia
privada das partes*?.

Carvalhosa também sustenta que a arbitragem estaria fundada na
autonomia da vontade, consistente no poder de autorregulamentagdo ou
autodisciplina dos interesses patrimoniais™.

Na mesma esteira, Martins afirma que a liberdade é o ponto nodal
da arbitragem, constituindo-se a espinha dorsal do instituto e seu
elemento indissociavel **.

Desse modo, pode-se concluir que a doutrina é unissona em
reconhecer que a autonomia da vontade constitui um importante
fundamento da arbitragem, sem o qual seria inviavel a existéncia e a
difusdo do instituto.

Cabe destacar que a autonomia da vontade estd intrinsicamente
relacionada ao consentimento das partes, que, segundo Vilela, é
indispensavel & arbitragem, uma vez que, para excluir a jurisdicio
estatal, as partes deverdo manifestar livremente a vontade de submeter o
litigio ao juizo dos arbitros®®.

A relacdo entre a autonomia da vontade e o consentimento
constitui a pedra de toque da arbitragem, porquanto nenhuma pessoa
pode ser obrigada a resolver seus litigios por meio de arbitragem contra
sua vontade. Nas palavras de Tellechea:

O consentimento representa, nesse contexto, a
intencdo inequivoca da parte na escolha da
arbitragem como método de resolucéo de conflitos
relacionados a determinado contrato ou negdcio
juridico, bem como o limite da competéncia
atribuida aos é&rbitros. Disso resulta uma
constatacdo  relevante: a  arbitragem €
eminentemente voluntaria, ndo sendo possivel, em
tese, compelir qualquer pessoa, fisica ou juridica,
a submeter-se ao juizo arbitral contra sua vontade
ou mesmo na auséncia de manifestagdo®.

2 TELLECHEA, 2016, p. 309.

¥ CARVALHOSA, Modesto. Comentarios & Lei de sociedades andnimas, 2°
volume: artigos 75 a 137, 62 edicdo. S&o Paulo: Saraiva, 2013, p. 381.
 MARTINS, Pedro Batista. Arbitragem no direito societario. S&o Paulo:
Quartier Latin, 2012, p. 34-35.

> VILELA, 2004, p. 92.

" TELLECHEA, 2016, p. 315.
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Guerrero esclarece que a vinculagdo a arbitragem se da por meio
da convengdo de arbitragem, que se divide em duas espécies: clausula
compromissoria e compromisso arbitral'’. De acordo com o referido
autor, inexiste diferenca teleologica entre as categorias™, uma vez que
ambas sdo dotadas do mesmo objetivo: permitir a instauragdo da
arbitragem®®.

Em sintese, nas palavras do professor Carmona, “Segundo a
sistematica adotada, tanto a cldusula quanto o compromisso excluem a
jurisdigdo estatal”?.

Além de alcancarem o mesmo resultado, clausula
compromissdria € compromisso arbitral possuem outros pontos em
comum, como o fato de estarem fundados na manifestacdo de vontade
das partes”’ e na necessidade de assumirem a forma escrita’.

A respeito da forma necesséria, Tellechea sustenta que, embora a
lei defina que a convengdo arbitral deve adotar necessariamente a forma
escrita, ndo é indispensavel que a manifestacdo de vontade da parte seja
expressa®, “haja vista que a aceitacio tacita ndo é incompativel com a
natureza consensual da clausula compromisséria’?*.

Y GUERRERO, Luis Fernando. Convengdo de arbitragem e processo arbitral.
In: SALLES, Carlos de; LORENCINI, Marco Ant6nio Lopes; SILVA, Paulo
Eduardo da (Coord.). Negociacdo, Mediacdo e Arbitragem. Sdo Paulo:
Meétodo, 2012, p. 180. Sobre clausula compromissoéria, ver: FINKELSTEIN,
Maria Eugénia. Manual de Direito Empresarial. Sdo Paulo: Atlas, 2016, p.
199-202.

® A Lei de Arbitragem brasileira, diferentemente do que ocorreu em outros
paises, optou por subcategorizar a convengdo de arbitragem em duas espécies.
Veja-se: “Art. 4° A clausula compromissoria ¢ a convengdo através da qual as
partes em um contrato comprometem-se a submeter a arbitragem os litigios que
possam vir a surgir, relativamente a tal contrato. [...] Art. 9° O compromisso
arbitral é a convengdo através da qual as partes submetem um litigio a
arbitragem de uma ou mais pessoas, podendo ser judicial ou extrajudicial”.

¥ GUERRERO, 2012, p. 180.

2 CARMONA, 2012, p. 31.

2 TELLECHEA, 2016, p. 309.

2 TELLECHEA, 2016, p. 311.

8 Acerca da diferenca entre a aceitagdo expressa e tacita, Tellechea esclarece
que: “O critério de distin¢ao entre declaragdo tacita e declaracdo expressa reside
no meio pelo qual a vontade é manifestada; serd expressa a vontade quando
revelada por palavras ou quaisquer outros meios diretos ou imediatos de
expressdo, ao passo que serd tacita quando o seu contetdo direto se inferir por
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Cabe ressaltar que a regra geral definida pelo Cédigo Civil, no
seu art. 107%, estabelece que a validade da declaragdo de vontade nido
dependera de forma especial, exceto quanto a lei exigir expressamente?.
Por essa razdo, conclui-se que a exteriorizacdo da vontade podera ser
tacita, exceto se houver previso legal expressa em sentido contrario®’.

Assim, tendo a Lei de Arbitragem silenciado quanto a
necessidade de forma especifica para adesdo a arbitragem, Tellechea
afirma que “a doutrina majoritaria segue corretamente a sistematica do
art. 107 do Codigo Civil e admite que o consentimento para vincular uma
parte a uma clausula compromissoria ocorra expressa ou tacitamente” .

Desse modo, pode-se afirmar que a autonomia da vontade e o
consentimento sdo elementos indispensaveis para a arbitragem, sem 0s
quais ndo se vislumbra a aplicacdo do instituto. Ademais, nota-se que o
consentimento pode se expressar atraves de clausula compromisséria ou
compromisso arbitral, devendo adotar necessariamente forma escrita.

1.1.1.1 Manifestacdo da vontade nas Sociedades Anénimas

Deve ser observado que, no presente trabalho, a andlise da
manifestacdo da vontade e do consentimento, para fins de adesdo a
arbitragem, insere-se no contexto das sociedades andnimas, que sera
abordado neste subtopico.

A respeito da manifestacdo da vontade nas sociedades andnimas,
Couto Silva esclarece que “o voto é 0 meio pelo qual os acionistas,
mediante manifestacdo de vontades individuais, criam a vontade coletiva,
que ¢ a vontade da sociedade concretizada nas Assembleias Gerais” 2

outro meio, por dedugdo, de forma lateral ou obliqua” In: TELLECHEA, 2016,
. 317.

g‘TELLECHEA, 2016, p. 314.

% Art. 107, do Cédigo Civil: A validade da declaracido de vontade ndo

dependera de forma especial, sendo quando a lei expressamente a exigir.

% TELLECHEA, 2016, p. 318.

“ TELLECHEA, 2016, p. 318.

8 TELLECHEA, 2016, p. 318. Sobre o tema, Tellechea afirma que “Admite-se,

excepcionalmente, a aceitagdo tacita da convencéo de arbitragem [...] Porém, é

digno de registro que a jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica ainda é

vacilante quanto a tese”. In: TELLECHEA, 2016, p. 319-320.

# COUTO SILVA, Alexandre. Anotagdes sobre a Evolugdo Historica das

Sociedades Anénimas: In: COUTO SILVA, Alexandre (Coord.). Direito
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Nessa mesma esteira, Marcelo Rego afirma que a vontade do
grupo social da companhia é formada pela organizacdo, em acédo
coletiva, dos atos individuais dos acionistas, através do voto em
Assembleia Geral, devidamente convocada e instalada®.

Acerca do processo juridico de formacdo da mencionada vontade
coletiva, Adamek esclarece que se podem adotar dois distintos sistemas
de votacdo: unanimidade e majoritario, cada qual com suas vantagens e
desvantagens™.

Segundo o referido autor, o legislador patrio optou pelo sistema
majoritario nas sociedades de capitais a fim de tutelar a capacidade
funcional destas sociedades e viabilizar a formacéo coletiva da vontade,
para superar o imobilismo que pode decorrer da exigéncia de
unanimidade®.

Cabe ressaltar que, conforme elucida Adamek, a opgdo pelo
principio majoritario “ndo se trata de consagrar a vontade do maior
sobre 0 menor’®, mas sim da adogdo de uma ferramenta técnico-
juridica para resolver possiveis conflitos relacionados ao processo de
formagdo da vontade coletiva®

De acordo com o principio majoritario, as deliberagGes sdo
tomadas por maioria de votos e, quando conformes com a lei e o
estatuto social da comg)anhia, vinculam todos os acionistas, ainda que
ausentes ou dissidentes™.

Conforme destaca Martins, na seara do direito societario, a
vinculacdo das deliberacdes sociais ao principio da maioria é basilar e
da sua mais intima esséncia®®. O principio majoritario exerce, pois,

societario: estudos sobre a Lei de Sociedades por A¢des. Sao Paulo: Saraiva,
2012, p. 450.

% REGO, Marcelo Lamy. Direito dos Acionistas. In: LAMY FILHO, Alfredo;
PEDREIRA, José Luiz Bulhges (coord.). Direito das Companhias. Rio de
Janeiro: Forense, 2009, p. 379-380.

8 ADAMEK, Marcelo Vieira von. Abuso de Minoria em Direito Societario
(Abuso das Posi¢es Subjetivas Minoritarias). Tese (Doutorado em Direito),
Universidade de S&o Paulo, Sao Paulo, 2010, p. 28.

%2 ADAMEK, 2010, p. 29.

% ADAMEK, 2010, p. 29.

¥ ADAMEK, 2010, p. 29.

® LAMY FILHO, Alfredo; PEDREIRA, José Luiz Bulhes. Estrutura da
Companhia. In: LAMY FILHO, Alfredo; PEDREIRA, José Luiz Bulhdes
(coord.). Direito das Companhias. Rio de Janeiro: Forense, 2009, p. 808. No
mesmo sentido, MARTINS, 2012, p. 51.

% MARTINS, 2012, p. 99.
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papel central na conducdo das atividades sociais no ambito das
sociedades andnimas.

Ainda sobre o principio majoritario, Mussnich afirma tratar-se de
uma “necessidade logica” no dmbito das relagdes societarias € ressalta
gque mesmo o principio majoritario pressupfe a unanimidade, no ato de
constituicdo da sociedade, ou a aceitacdo posterior (expressa ou tacita)
dos atos constitutivos da companhia, quando da aquisicdo de
participacdo societaria®’.

Desse modo, pode-se afirmar que, quando um acionista participa
da constituicdo de uma sociedade andnima ou posteriormente adquire
acOes de uma determinada companhia, este passa a se sujeitar ao ato
constitutivo da companhia e as decisdes da maioria dos acionistas,
inclusive quanto a eventual alteracdo do estatuto social.

Assim, conclui-se que, no ambito das sociedades anénimas, as
vontades individuais dos acionistas, consideradas em conjunto,
constituem a vontade coletiva, representada pela decisdo da maioria. A
decisdo majoritaria vincula todos os acionistas, incluindo os ausentes e
dissidentes, exercendo fungdo central na conducdo das atividades
sociais.

1.1.2  Inexisténcia de monopélio da jurisdicéo

Embora exista quem defenda que Poder Judicidrio é a Unica
opcdo para aqueles que tem um direito violado, a doutrina mais recente
reconhece que o Estado ndo detém a exclusividade da resolucdo de
litigios®.

Ndo ¢é razoavel admitir que todos os litigios devam
necessariamente ser resolvidos perante a justica comum, até mesmo
porque os cidaddos cotidianamente transacionam direitos e obrigacdes
de modo a prevenir litigios, bem como a propria lei autoriza as partes de
um processo a transacionaram sobre seu objeto®, conforme alerta
Martins.

¥ MUSSNICH, Francisco Antunes Maciel; PERES, Fabio Henrique.
Arbitrabilidade subjetiva no direito societario e direito de recesso. In: MELO,
Leonardo Campos, BENEDUZI, Renato (coords.). A Reforma da Arbitragem.
Rio de Janeiro: Forense, 2016, p. 675.

% MARTINS, 2012, p. 32; TELLECHEA, 2016, p. 307.

¥ MARTINS, 2012, p. 28-29.
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Com efeito, mecanismos privados de resolugdo de litigios ja eram
praticados quando a Jurisdigﬁo estatal ganhou relevéncia e passou a se
tornar hegemonica®. Atualmente, pode-se afirmar que hd uma
convivéncia harmoniosa entre o processo judicial estatal e os ditos
mecanismos extraordinarios ou alternativos de solucdo de conflitos,
como a arbitragem, a mediacdo, a concilia¢gdo € mesmo a negociagio“.

E um equivoco, portanto, confundir monopdlio da justica com
monopolio do Poder Judiciario, pois, segundo Martins:

Os individuos sdo livres para solucionarem suas
divergéncias por todas as formas licitas, inclusive
(mas, nunca, exclusivamente), através do Poder
Judiciério [...] O monopdlio é o da justica, e ndo
do Judiciario [...] O que o Estado deve assegurar a
todos € uma tutela jurisdicional justa. E essa pode
ser conduzida tanto por particulares, investidos de
autoridade, quanto por servidores publicos
concursados. A escolha do modelo de solugdo dos
conflitos ndo h& de ser aquele imposto pelo Estado
e, sim, aquele manifestado pelo interessado®.

Nessa mesma linha, Tellechea sustenta que o Poder Judiciario
detém apenas o monopolio da justica estatal, mas ndo da jurisdicdo, uma
vez que esta pode ser arbitral ou estatal, de acordo com a vontade
manifestada pelos interessados®.

Desse modo, conclui-se que Estado ndo detém o monopélio da
jurisdicdo, razdo pela qual aqueles que tem um direito violado podem
optar por resolver seu litigio tanto pelo tradicional processo judicial
perante o Poder Judiciario, quanto por qualquer das outras formas licitas
de resolucéo de litigios, como arbitragem, mediagéo € conciliagdo, entre
outros métodos existentes.

“ SILVA, Paulo Eduardo Alves da. Solugdo de controvérsias: métodos
adequados para resultados possiveis e métodos possiveis para resultados
adequados. In: SALLES, Carlos Alberto; LORENCINI, Marco Anténio Garcia
Lopes; SILVA; Paulo Eduardo Alves da (Coord.). Negociacdo, mediacdo e
arbitragem. S&o Paulo: Método, 2012, p. 3; SILVA, Adriana dos Santos.
Acesso a justica e arbitragem: um caminho para a crise do Judiciario.
Barueri: Manole, 2005, p. 90.

L SILVA, 2012, p. 3.

“ MARTINS, 2012, p. 32.

* TELLECHEA, 20186, p. 307.
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1.2 ARBITRABILIDADE DOS LITIGIOS SOCIETARIOS

O termo arbitrabilidade refere-se “a aptidao genérica de uma
determinada lide para que seja submetida a julgamento arbitral””**

Acerca do tema, a Lei de Arbitragem, em seu art. 1°, estabelece
que “as pessoas capazes de contratar poderdo valer-se da arbitragem
para dirimir litigios relativos a direitos patrimoniais disponiveis”.

Conforme alerta Tellechea, depreende-se da letra da lei duas
facetas que se convencionou denominar arbitrabilidade objetiva e
arbitrabilidade subjetiva, as quais, em conjunto, representam condi¢do
de validade da convencéo de arbitragem®.

Franzoni assevera que, “como toda lide possui sujeito (partes
envolvidas) e objeto (controvérsia)”, os estudiosos da arbitragem
costumam dividir a arbitrabilidade em subjetiva e objetiva, ainda que
nem sempre seja possivel distinguir completamente o angulo subjetivo e
objetivo da analise®.

De todo modo, no presente trabalho, adotaremos, para fins
didaticos, a segmentacdo do conceito de arbitrabilidade em suas facetas
objetiva e subjetiva.

1.2.1 Arbitrabilidade objetiva

O conceito de arbitrabilidade objetiva, segundo Franzoni, esta
relacionado ao objeto da arbitragem, funcionando como filtro aos
litigios que podem ser submetidos ao procedimento arbitral de acordo
com os critérios determinados pela Lei de Arbitragem, quais sejam a
patrimonialidade e disponibilidade do direito objeto da lide*".

Carmona afirma que s@o arbitraveis as controvérsias “que tratem
de matérias a respeito das quais o Estado ndo crie reserva especifica por
conta do resguardo dos interesses fundamentais da coletividade”, e
desde que as partes possam dispor do bem objeto da lide, concluindo

“ FRANZONI, Diego. Arbitragem societaria. Sdo Paulo: Revista dos
Tribunais, 2015, p. 73.

“ TELLECHEA, 2016, p. 332-333.

“ FRANZONI, 2015, p. 74.

“” FRANZONI, 2015, p. 102.
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“que sdo arbitraveis as controvérsias a CuUjo respeito os litigantes podem
transigir™*.

O autor esclarece que, de maneira geral, ndo estdo no ambito do
direito disponivel — e, portanto, ndo sdo arbitraveis — as questoes
relativas a direito de familia, sucessfes, obrigagbes naturais, direito
penal, entre outras, uma vez que, via de regra, tais matérias ultrapassam
os limites de atuacéo da autonomia da vontade™.

O arbitralista Jodo Bosco Lee, por sua vez, assevera que a livre
disponibilidade de direitos constitui o principal fator para a definicdo da
arbitrabilidade objetiva de um litigio, sendo a ordem publica e o carater
patrimonial da matéria litigiosa critérios secundarios nessa definico®.
Contudo, Lee admite ndo ser possivel definir com exatiddo o conceito
de livre disponibilidade de direitos™.

Na mesma linha, Tellechea sustenta que “a profusdo de posi¢des
doutrinarias acerca do significado do termo ‘disponibilidade’ ndo
contribui para o equacionamento da questdo”, uma vez que tal
indefinicdo impede a existéncia de um marco divisorio claro e seguro
acerca do que é disponivel e do ¢ indisponivel®.

“ CARMONA, 2012, p. 39.

“ CARMONA, 2012, p. 38.

% LEE, Jodo Bosco. O conceito de arbitrabilidade nos paises do Mercosul.
Revista de Direito Bancario, do Mercado de Capitais e da Arbitragem S&o
Paulo, RT v.8, abr. 2000, p. 353.

' LEE, 2000, p. 351. Acerca do critério para definicdo da arbitrabilidade
objetiva, Jodo Bosco Lee apresenta interessante consideragao: “ [...] diante da
auséncia de definicdo da livre disponibilidade de direitos, preferimos um
critério mais objetivo, como aquele consagrado pelo art. 177, I, da Lei de
Direito Internacional Privado suiga, que recorreu a nogdo de causa de natureza
patrimonial, 0 que gera uma certeza maior na delimitagdo do campo de
aplicacdo da arbitrabilidade” In: LEE, 2000, p. 353.

52 TELLECHEA, 2016, p. 338. Na mesma linha, Eduardo Damido Gongalves
afirma que: “O que se depreende dos debates doutrindrios acerca dos contornos
da nocdo de arbitrabilidade é que ndo existe uma lista ou relacdo de quais sejam
os litigios passiveis de solucdo pela via arbitral. Com efeito, ¢ praticamente
impossivel delimitar a arbitrabilidade dos litigios de modo abstrato [...]”. In:
GONCALVES, Eduardo Damido. O Papel da Arbitragem na Tutela dos
Interesses Difusos e Coletivos. In: LEMES, Selma Ferreira, CARMONA,
Carlos Alberto, MARTINS, Pedro (coord.). Arbitragem: estudos em
homenagem ao Prof. Guido Fernando Silva Soares. Sdo Paulo: Atlas, 2007,
p. 153.
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Nesse mesmo sentido, Franzoni afirma que o conceito de
disponibilidade é bastante controvertido quando encarado com
profundidade®®, e apresenta contundentes criticas & adogdo do critério
para definicdo da arbitrabilidade:

A ideia adotada no Brasil, na Argentina, no Peru,
na Franca, na Italia, em Portugal, entre outros
paises, segundo o qual a arbitrabilidade objetiva
esta ligada a disponibilidade, denota resquicios de
um modelo estatal autoritario. Isso porque a
disponibilidade é determinada arbitrariamente
pelo direito de cada Estado, sem que haja um
critério légico legitimo para o estabelecimento do
que é disponivel e do que néo é*.

Sem prejuizo das criticas aos critérios elencados pela Lei de
Arbitragem para definicdo da arbitrabilidade objetiva, pode-se afirmar
que, no ambito societario, vige a ampla arbitrabilidade dos litigios™.

Vilela afirma que quase a totalidade das possiveis disputas no
ambito do direito societario sdo arbitraveis, porquanto a sociedade,
observada do ponto de vista do encontro de vontade de seus associados,
decorre dos principios constitucionais da livre iniciativa e da liberdade
de contratar>®.

*FRANZONI, 2015, p. 104.

* FRANZONI, 2015, p. 105.

* FRANZONI, 2015, p. 121. Em sentido contrario, Ana Carolina Weber afirma
que: “Com efeito, a arbitrabilidade objetiva de litigios societarios ¢ um tema
que ndo conta com uniformidade de entendimento doutrinario e jurisprudencial.
Ainda é muito debatido se seria possivel inferir que todo e qualquer litigio
envolvendo a sociedade e seus acionistas poderia ser resolvido pela via arbitral,
em razdo de clusula compromissoria estatutéria. A lei societaria ndo disciplina
expressamente tal questdo, sendo necessario recorrer a Lei 9.307/1996 para
obter a orientacdo geral a respeito da arbitrabilidade objetiva. [...]
Especificamente em relacdo ao direito societario, ainda que o objetivo
primordial das companhias seja a producdo de lucros, as relagdes juridicas a
elas inerentes nem sempre dirdo respeito a direitos patrimoniais e, ainda,
disponiveis [...] No Brasil, como visto, a questdo ndo é disciplinada de forma
pormenorizada, havendo ainda dlvidas sobre quais questfes societarias podem
ser consideradas patrimoniais e disponiveis e, consequentemente, solucionadas
ela via arbitral” In: WEBER, 2016, p. 69-70.

® VILELA, 2004, p. 169.
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De acordo com Tellechea, a regra € que as controvérsias
envolvendo a companhia e seus acionistas “digam respeito a questdes
patrimoniais e disponiveis, estando, portanto, dentro dos limites
objetivos estabelecidos pelo art. 1° da Lei 9307/96™°'. Por essa razéo, o
autor conclui que os litigios envolvendo a companhia e seus acionistas,
s30, em regra, arbitraveis®.

O autor ressalta, ainda, dois apontamentos que merecem registro:

O primeiro é a distingdo entre matéria
indisponivel — e, por conseguinte, ndo sujeita a
resolucdo por arbitragem — e norma societaria de
ordem publica, de aplicagdo obrigatoria pelo
arbitro. Ap6s um periodo de indefinicdo na
doutrina acerca da suscetibilidade de arbitrar
matérias  sociais  reguladas por  normas
imperativas,  concluiu-se  favoravelmente a
hipétese, mantendo-se fora dela temas
considerados juridicamente indisponiveis. [...] O
segundo ponto trata da extensdo objetiva dos
efeitos da clausula compromisséria estatutaria, ou
melhor, da definicdo do universo de matérias
abrangidos pela clausula arbitral inserida no

' TELLECHEA, 20186, p. 338-339.

% TELLECHEA, 2016, p. 339. Exemplificando, Tellechea afirma que: “Séo,
portanto, plenamente passiveis de resolucdo por arbitragem, seja de direito ou
equidade, controvérsias relacionadas a temas societarios internos diversos,
dentre os quais a dissolucdo parcial/total, a exclusdo de sécios, a apuragéo de
haveres, problemas relacionados a direitos politicos, como o exercicio do direito
de wvoto, ou patrimoniais, como a distribuicdo de dividendos, a
invalidade/nulidade de deliberagcdo assemblear, conflito de interesses, entre
outros”. In: TELLECHEA, 2016, p. 339-340. No mesmo sentido, Eizirik
apresenta os seguintes exemplos de matérias societarias arbitraveis: “(i)
impugnacao de decisdo de Assembleia geral; (ii) impugnagdo de decisdo dos
outros 6rgdos societarios, como a diretoria, o conselho de administragdo e o
conselho fiscal; (iii) questdes ligadas ao direito de recesso; (iv) interpretagdo de
clausulas estatutarias, inclusive aquelas fundadas em normas de ordem publica,
desde que essas sejam respeitadas; (v) questdes ligadas ao pagamento de
dividendos; (vi) exercicio do direito de voto em situagdes de conflito de
interesses (art. 115 da Lei das S.A.); (vii) operagdes de reestruturaciao
societaria” In: EIZIRIK, Nelson. Arbitrabilidade Objetiva nas sociedades
andnimas e instituigdes financeiras. In; CARVALHOSA, Modesto; EIZIRIK,
Nelson. Estudos de Direito Empresarial. S&o Paulo: Saraiva, 2010, p. 23-24.
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estatuto social de determinada companhia [...] Na
pratica, o ambito de eficacia da clausula
compromissoria estatutaria depende da amplitude
ou da estreiteza da redacdo que a ela for dada
guando da construcdo do estatuto social da
companhia ou da sua alteracdo pela assembleia
geral extraordinéria. E correto afirmar, portanto,
que os limites da clausula compromissoéria podem
decorrer da prépria vontade dos acionistas, que
estdo autorizados a restringir seu universo de
atuacdo tanto objetiva (a determinados conflitos —
e.g. conflito de interesses, distribuicdo de
dividendos) quanto subjetivamente (a certos
participantes — e.g. acionistas controladores e
acionistas minoritarios), embora as clausulas
compromissdrias tendam a assumir contornos
dilatados™.

Do mesmo modo, Franzoni afirma que a existéncia de normas de
ordem publica ndo impede a arbitragem, mas somente imp&e que essas
normas sejam observadas pelos rbitros ao decidirem a controvérsia®®.

O autor também adverte que, embora os litigios relacionados as
matérias  intrassocietdrias  sejam  amplamente  arbitraveis, a
arbitrabilidade de tais controvérsias estara necessariamente limitada a
“extensdo objetiva dos efeitos da clausula compromissoria societaria”®".

A propoésito da mencionada extensdo objetiva dos efeitos da
clausula compromisséria societaria, Vilela assevera que nédo
necessariamente os conflitos que surgirem entre a sociedade e seus
acionistas estardo abarcados pela clausula compromissoria prevista no
estatuto ou contrato social®®. Para que a vinculacdo & arbitragem se
opere, é necessario que o litigio emergente se refira ao objeto da
sociedade & qual a clausula compromissoria se adere®®.

% TELLECHEA, 2016, p. 340-343.

% FRANZONI, 2015, p. 122. Sobre o assunto, ver: EIZIRIK, 2010, p. 19-21.

8 FRANZONI, 2015, p. 115.

%2 V/ILELA, 2004, p. 185.

% VILELA, 2004, p. 186. A titulo ilustrativo, Vilela exemplifica uma hip6tese
de litigio entre acionistas que ndo estaria vinculado a clausula compromisséria
societaria: “Imagine-se dois acionistas de uma companhia que tenha por objeto
social a producéo e comercializagdo de suco de laranja e que se envolvam em
um litigio acerca de posse de um imével urbano em que séo confrontantes. Nao
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Pode-se concluir, portanto, que (i) a Lei de Arbitragem define
como critérios para arbitrabilidade objetiva a patrimonialidade e a
disponibilidade do direito em litigio; (ii) em razdo de acentuadas
divergéncias doutrinarias e jurisprudenciais acerca do conceito de
disponibilidade, inexiste um marco divisorio claro e seguro acerca do
gue é e do que ndo é arbitravel; (iii) em regra, os litigios societarios sdo
arbitraveis, uma vez que se tratam, segundo a doutrina majoritaria, de
direitos patrimoniais e disponiveis; (iv) a existéncia de normas
societarias de ordem publica ndo inviabiliza a arbitragem sobre a
matéria, mas apenas determina a sua observancia obrigatdria pelos
arbitros; e, por fim, (v) a arbitrabilidade de matérias societérias deve ser
limitada & amplitude dada pela redagdo da clausula compromissoria
inserida no estatuto social e/ou contrato social®”.

1.2.2 Arbitrabilidade subjetiva

Por seu turno, a arbitrabilidade subjetiva estd relacionada a
capacidade das partes de contratar e assumir obrigacGes no universo
juridico®.

Carmona esclarece que a capacidade dos contratantes é condigdo
sine qua non para a utilizacao da arbitragem, sem a qual ndo pode ser
firmada a convencao arbitral®®.

se poderd admitir que a condicdo comum de acionistas de determinada
companhia, que possui em seus estatutos a previsao da utilizagéo de arbitragem
para dirimir conflitos entre acionistas, vincule-os em litigio que ndo guarda
ualquer relagdo com o objeto social da companhia”. In: VILELA, 2004, p. 185.
* Para aprofundamento acerca da arbitrabilidade de litigios societérios, ver:
FRANZONI, 2015, p. 73-123; TELLECHEA, 2016, p. 332-343.
% TELLECHEA, 2016, p. 333.
% CARMONA, 2012, p. 37. Cabe ressaltar, a proposito, que o autor entende
que: “Considerando-se que a instituicdo de juizo arbitral pressupde a
disponibilidade do direito, ndo podem instaurar processo arbitral aqueles que
tenham apenas poderes de administracdo, bem como os incapazes (ainda que
representados ou assistidos). Isto significa que o inventariante do Espdlio e o
sindico do condominio ndo podem, sem permissdo, submeter demanda a
julgamento arbitral; havendo, porém, autorizagdo (judicial, no caso do
inventariante ¢ do sindico da faléncia, ou da assembleia de condéminos, no que
diz respeito ao condominio), podera ser celebrada a convengio arbitral. Sem a
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Na mesma linha, Tellechea afirma que somente pessoas fisicas ou
juridicas capazes podem resolver litigios por meio do procedimento
arbitral®’.

Franzoni adverte que, tecnicamente, a andlise sobre se a
introducdo de clausula compromisséria societaria vincula todos os
acionistas/socios da sociedade ndo se enquadra perfeitamente no
conceito de arbitrabilidade subjetiva. Segundo o autor, tal investigacdo
refere-se “a extensdo ou ao alcance dos efeitos da convencdo de
arbitragem e do proprio processo arbitral no ambito societario”, e ndo a
capacidade genérica dos sujeitos envolvidos na sociedade®®.

Assim, conclui-se que (i) apenas as pessoas fisicas e juridicas
capazes, de acordo com o Cddigo Civil, poderdo valer-se da arbitragem:;
(i) a andlise acerca da vinculagdo dos acionistas a clausula
compromissoria estatutaria ndo diz respeito a capacidade genérica dos
sujeitos envolvidos na sociedade e, por fim, (iii) a analise acerca da
vinculagcdo dos acionistas & clausula compromissoria estatutaria refere-
se a extensdo subjetiva dos efeitos da clausula compromissoria
estatutaria.

1.3 VINCULACAO DOS ACIONISTAS A  CLAUSULA
COMPROMISSORIA ESTATUTARIA

Antes de iniciar a exposicdo dos posicionamentos doutrinarios e
jurisprudenciais acerca do tema, impele delimitar claramente o objeto do
presente subtdpico. Trata-se de analisar a vinculagdo dos acionistas a
clausula compromisséria estatutaria nas sociedades andnimas abertas,
uma vez que o escopo do presente trabalho esta restrito a analise da
extensdo subjetiva dos efeitos da cldusula compromissoria estatutaria no
ambito das empresas listadas na Bolsa de Valores de S&o Paulo (B3).

Estabelecida essa premissa, conclui-se que o presente trabalho
ndo abordard a vinculagdo dos acionistas & clausula compromisséria
inserta em acordo de acionistas, contratos de compra e venda de
acOes/quotas, contratos sociais de sociedades limitadas ou outros

autorizacao, serd nula a clausula ou o compromisso arbitral”. In: CARMONA,

2012, p. 37.

* TELLECHEA, 2016, p. 333-334. Nesse mesmo sentido, GUERRERO, 2012,
. 182.

E’)S FRANZONI, 2015, p. 79.
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instrumentos legais, exceto quando se referir a nogdes gerais de direito
societério.

A fim de delinear de forma clara a vinculagdo dos acionistas a
clausula compromisséria estatutaria no &mbito das sociedades anénimas
abertas, analisar-se-4 0 histérico da legislacdo brasileira, as licoes
doutrinarias e os precedentes jurisprudenciais sobre o tema.

1.3.1 Posicionamentos doutrinarios

1.3.1.1 Breve historico legislativo

De inicio, cumpre ressaltar que a possibilidade da utilizacdo da
arbitragem nos contratos de sociedade, no ordenamento juridico
brasileiro, tem sua origem no Cédigo Comercial de 1850%.

O referido diploma legal estabelecia, em seu art. 294, que
“Todas as questdes sociais que se suscitarem entre socios durante a
existéncia da sociedade ou companhia, sua liquidacdo ou partilha, seréo
decididas em juizo arbitral”.

Nota-se que 0 Cddigo Comercial de 1850 ndo apenas autorizava a
possibilidade de utilizacdo da arbitragem nos contratos de sociedade,
mas estabelecia arbitragem compulséria para a matéria societéria.

Segundo Vilela, “até a edi¢do da Lei n. 1.350, de 14 de setembro
de 1866, que aboliu o juizo arbitral obrigatério, e a Lei n. 3.900, de 26
de junho de 1867, que criou o juizo arbitral facultativo”, o juizo arbitral
era o (inico competente para dirimir conflitos entre socios™.

Acerca da arbitragem obrigatéria prevista no Codigo Comercial
de 1850, Tellechea afirma que a referida legislagdo societaria brasileira
estava em conformidade com Cdédigo Civil francés de 1807, porém
divergia da Constituic&o do Império de 1824,

O autor afirma, ainda, que o regime de arbitragem compulsoria
perdurou no Brasil por apenas 16 anos, porquanto “a
obrigatoriedade da arbitragem foi revogada pela Lei n° 1.350, de 1866,
seguindo, mais uma vez, o exemplo do Direito francés, que foi alterado
em 1856”2,

*VILELA, 2004, p. 153.
" VILELA, 2004, p. 154.
" TELLECHEA, 2016, p. 352.
" TELLECHEA, 2016, p. 353.
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Desde entdo, vigora no ordenamento juridico brasileiro o juizo
arbitral voluntario. Ocorre que, durante longo periodo, problemas
relacionados a interpretacdes jurisprudenciais e doutrinarias afastaram
qualquer aplicacdo pratica do instituto da arbitragem, que, de acordo
com Tellechea, “esteve coberto pelo manto do anonimato no
ordenamento juridico brasileiro, inclusive em matéria societaria”">.

Impele ressaltar que a Lei das S. A., em sua versao original, ndo
continha previsao expressa autorizando a arbitragem’”, até que a Lei n°
10.303/2001 alterou a Lei das S. A., para incluir dispositivo legal
autorizando expressamente a inclusdo de clausula compromisséria nos
estatutos sociais’>. Vejamos a redacéo do §3° do art. 109 da Lei das
SA.:

8§ 3°. O estatuto da sociedade pode estabelecer que
as divergéncias entre 0s acionistas e a companhia,
ou entre 0s acionistas controladores e os
acionistas minoritarios, poderdo ser solucionadas
mediante arbitragem, nos termos em que
especificar.

" TELLECHEA, 2016, p. 354.

™ Conforme esclarece Tellechea, existiam entendimentos minoritarios na
doutrina que asseveravam que a utilizacdo da arbitragem para solugdo de
disputas societérias encontrava previsdo legal no art. 129, §2° da Lei das S.A., 0
qual dispde que “8 2° No caso de empate, se 0 estatuto ndo estabelecer
procedimento de arbitragem e ndo contiver norma diversa, a assembléia serd
convocada, com intervalo minimo de 2 (dois) meses, para votar a deliberagdo;
Se permanecer 0 empate e os acionistas ndo concordarem em cometer a decisdo
a um terceiro, caberd ao Poder Judiciario decidir, no interesse da companhia”.
Contudo, segundo o autor, tal dispositivo legal trata do instituto do arbitramento
(e ndo da arbitragem). In: TELLECHEA, 2016, p. 354. Ainda sobre o tema,
Vilela esclarece: “A simples interveniéncia de um terceiro visando a
harmonizacdo de um entendimento, ou mesmo a fixacdo de determinada
obrigacédo, ndo se confunde com a arbitragem. O arbitramento coloca-se antes
da eclosdo do litigio, ja que comparece na formacdo da vontade das partes para
a criacdo de determinada obrigacéo. No 82° do art. 129 da Lei n. 6.404/76 ndo
existe propriamente um litigio decorrente do descumprimento de uma
obrigagdo, mas ha um mecanismo que a propria lei, de forma apenas facultativa
(uma vez que admite que o estatuto da sociedade andnima possa prever de
forma diversa), coloca a disposicao dos acionistas para o auxilio na formacéao da
vontade social da deliberagdo da assembleia de acionistas”. In: VILELA, 2004,

. 159.
ES FRANZONI, 2015, p. 79; TELLECHEA, 2016, p. 360.
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Cabe ressaltar que, segundo Tellechea, a discussdo sobre a
auséncia de previsdo legislativa expressa é estéril, porquanto a
possibilidade de insercdo de clausula compromissoria estatutaria
depende exclusivamente “da capacidade das partes envolvidas e da
patrimonialidade e disponibilidade dos direitos envolvidos™'®, isto é, da
arbitrabilidade subjetiva e objetiva, ndo sendo necessaria qualquer
autorizacao especifica na legislacdo societaria’”.

De todo modo, ainda que ndo seja requisito indispensavel para a
utilizacdo da arbitragem em matéria societaria, é fato incontroverso que
a inclusdo do supracitado §3° do art. 109 da Lei das S.A contribuiu para
a discussdo doutrindria a respeito do tema’®.

A propdsito, a doutrina majoritaria reconheceu que a reforma da
Lei das S. A., promovida pela Lei n° 10.303/2001, garantiu maior
seguranca juridica a arbitragem e legitimou o uso do instituto para
solucdo de litigios societarios’®.

Por outro lado, parte da doutrina sustentou que a inclusdo do §3°
do art. 109 da Lei das S.A ndo vinculava todos os acionistas a
arbitragem, uma vez que a matéria teria sido inserida no “art. 109, que
trata dos direitos subjetivos especiais dos acionistas, ndo se podendo
transmuda-lo em ‘obrigagdo’ dos acionistas”®. Assim, essa parcela
minoritaria da doutrina entendia que a arbitragem constituia “direito
essencial do acionista, de natureza subjetiva e potestativa”, ndo se

® TELLECHEA, 2016, p. 355.

""VILELA, 2004, p. 163.

® FRANZONI, 2015, p. 79.

" TELLECHEA, 2016, p. 355; VILELA, 2004, p. 163; FINKELSTEIN,
Claudio. Arbitragem no direito societario. In: FINKELSTEIN, Maria Reis.
Direito societario: sociedades andnimas - Série Gvlaw. S&o Paulo: Saraiva,
2014, p. 319. Nada obstante o reconhecimento dos méritos da Lei n°
10.303/2001, a doutrina criticou a imprecisdo da redacdo adotada pelo
legislador: “a utilizacdo do verbo ‘poder’ em vez de ‘dever’ transmite a ideia de
que a instauragdo do procedimento arbitral estatutario, ap6s o surgimento da
controvérsia, € mera faculdade dos s6cios e/ou da sociedade, e ndo uma
obrigagdo. Seguindo esse raciocinio, poder-se-ia sustentar que 0
descumprimento por uma das partes da obrigacdo de se submeter a arbitragem
ndo ensejaria a execugdo especifica da clausula compromisséria. Porém, o
entendimento ndo procede e j& foi afastado pela doutrina”. In: TELLECHEA,
2016, p. 356.

S CARVALHOSA, 2013, p. 380.
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podendo confundir com “‘dever’ do acionista de vincular-se ao juizo
arbitral estatutario”®".

No ano de 2015, porém, houve outra reforma da Lei das S. A. que
impactou diretamente na discussdo sobre a extensdo subjetiva das
clausulas compromissorias estatutarias.

A Lei n° 13.129/2015 inseriu um novo artigo na Lei das S. A,
com a seguinte redacéo:

Art. 136-A. A aprovagdo da insercdo de
convengdo de arbitragem no estatuto social,
observado o quérum do art. 136, obriga a todos os
acionistas, assegurado ao acionista dissidente o
direito de retirar-se da companhia mediante o
reembolso do valor de suas agBes, nos termos do
art. 45.

§ 1° A convengdo somente terd eficicia apds o
decurso do prazo de 30 (trinta) dias, contado da
publicacdo da ata da assembleia geral que a
aprovou.

8 2° O direito de retirada previsto no caput ndo
sera aplicavel:

I - caso a inclusdo da convencdo de arbitragem no
estatuto social represente condigdo para que 0s
valores mobilidrios de emissdo da companhia
sejam admitidos a negociagdo em segmento de
listagem de bolsa de valores ou de mercado de
balcdo organizado que exija dispersdo acionaria
minima de 25% (vinte e cinco por cento) das
acOes de cada espécie ou classe;

Il - caso a inclusdo da convengdo de arbitragem
seja efetuada no estatuto social de companhia
aberta cujas acOes sejam dotadas de liquidez e
dispersdo no mercado, nos termos das alineas “a”
e “b” do inciso IT do art. 137 desta Lei.

A reforma da Lei das S. A. promovida pela Lei n® 13.129/2015
deu novos contornos ao debate acerca da extensdo subjetiva das
clausulas compromissorias estatutérias®®, reforcando o entendimento
majoritario pro-arbitragem. Contudo, ndo invalidou por completo a

8 CARVALHOSA, 2013, 379.
% TELLECHEA, 2016, p. 377.
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relevancia das discussdes ocorridas sob o regime anterior®, que
continuam importantes para compreensao da questdo.

Diante do  histérico legislativo apresentado, vejamos,
sinteticamente, os principais argumentos da corrente minoritaria e da
corrente majoritaria sobre o tema.

1.3.1.2 Corrente minoritaria

A corrente minoritadria tem como seu principal expoente o
doutrinador Modesto Carvalhosa, que entende, em sintese, que a
clausula compromissoria estatutaria ndo vincula todos os acionistas, mas
apenas aqueles que tenham manifestado sua anuéncia expressa,
mediante aprovacéo estatutaria ou ades&o especifica™.

De acordo com Carvalhosa, ndo estariam vinculados a arbitragem
0s acionistas que, posteriormente a inclusdo de clausula compromisséria
no estatuto social, adquiriram acdes de uma sociedade sem
expressamente anuirem com a clausula compromisséria estatutaria®,
nem 0s acionistas ausentes, que se abstiveram da deliberacdo ou
votaram contra a insercéo de clausula compromisséria no estatuto®.

Para tanto, Carvalhosa sustenta que a prevaléncia da arbitragem é
“um direito subjetivo que todo e qualquer acionista passa a ter, uma vez
instituida a clausula compromissdria no estatuto social”, ndo se podendo

% TELLECHEA, 2016, p. 377.

% CARVALHOSA, 2013, p. 391. Mesmo apés a Lei n° 13.129/2015, que
incluiu o art. 136-A na Lei das S. A., Carvalhosa manteve seu entendimento. No
7° Congresso de Direito Comercial, realizado na Associacdo dos Advogados de
Sdo Paulo (AASP), em 18 maio 2017, o autor afirmou que: “a clausula arbitral
vincula a quem declara a clausula arbitral. Um acionista que ndo participou da
assembleia que instituiu a clausula arbitral ndo estd vinculado, porque o
principio da arbitragem é o principio da livre adesdo a substituicdo do foro
estatal pelo foro privado, portanto se o acionista ndo participou da assembleia
ele pode arguir que essa clausula é uma clausula compromisséria unilateral da
companhia”. In: CARVALHOSA, Modesto. Painel de abertura, Mercado de
Capitais e Companhias abertas, apresentado no 7° Congresso de Direito
Comercial, realizado na Associacdo dos Advogados de S&o Paulo (AASP), em
18 maio 2017.

% CARVALHOSA, 2013, p.386.

% CARVALHOSA, 2013, p. 395.
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confundir com ‘““’dever’ do acionista de vincular-se ao juizo arbitral
estatutario™®’.

O autor afirma, também, que o juizo arbitral se trata de pacto
personalissimo, ndo se admitindo transmissdo por cessao ou sucessao a
terceiro, uma vez que constitui renincia de direito essencial®®. Cabe
ressaltar que, para Carvalhosa, inexiste renincia implicita a direito
essencial do acionista, de modo que ndo pode a sociedade ou a maioria
dos acionistas impor a clausula compromissoria estatutaria a quem néo
tenha constituido a sociedade ou aderido expressamente a clausula
compromissoria®.

Ademais, Carvalhosa defende que a clausula compromissoria
constitui matéria facultativa do estatuto social. Desse modo,
diferentemente das matérias que obrigatoriamente deverdo constar no
estatuto social, a “supressdo da instancia judicial e sua substitui¢do pelo
juizo arbitral estatutdrio devem ser consideradas como uma faculdade
para os acionistas e uma obrigacdo contratual para a sociedade”®.

De acordo com essa viséo, ndo sendo a clausula compromissoria
norma organizativa da sociedade, mas sim um pacto parassocial, de
natureza semelhante aos acordos de acionistas, a clausula
compromissoria estatutaria vincularia apenas os acionistas que anuiram
expressamente®.

Carvalhosa também assevera que a clausula compromissoria
estatutaria constitui negocio juridico autonomo, de modo que, ndo sendo
uma norma organizativa da sociedade, ndo possui o conddo de impedir o
acesso dos acionistas ndo pactuantes ao Poder Judiciario®.

¥ CARVALHOSA, 2013, p. 379.

% CARVALHOSA, 2013, p. 381. Sobre a transmissibilidade da clausula
compromisséria por por cessdo ou sucessdo a terceiro, Carvalhosa afirma: “A
propdsito, o novo acionista ndo sucede ao antigo em um contrato, mas sim na
propriedade de uma agdo, que € um titulo. Recebe, assim, o novo titular desse
titulo uma coisa, e ndo uma obrigacao contratual. Nao se transmite o pacto com
a venda do titulo (agdo), ja que ndo é o pacto compromissério estatutario uma
clausula organizativa da sociedade, mas convengdo parassocial, ao qual deve o
adquirente das agdes, mortis causa ou inter vivos, expressamente aderir na
forma supra referida. Se ndo o fizer, a clausula compromisséria ndo lhe sera
oponivel”. In: CARVALHOSA, 2013, p. 401.

¥ CARVALHOSA, 2013, p. 386.

% CARVALHOSA, 2013, p. 390-391.

' CARVALHOSA, 2013, p. 395.

% CARVALHOSA, 2013, p. 398.
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Outrossim, o autor sustenta que o estatuto social constitui
contrato de adesdo, de modo que a vinculacdo dos acionistas a clausula
compromissoria degenderia, também, da observancia do § 2° do art. 4°
da Lei n. 9.307/96%.

Carvalhosa afirma, ainda, que “o estatuto social ndo podera
contrariar, de forma alguma, dispositivos contidos na Constituigdo (arts.
50, XXXV™: e 60, § 4° IV*®)” e nas leis ordinarias®™. Assim, o autor
conclui que o estatuto ndo podera privar os acionistas dos direitos
essenciais previstos no art. 109 da Lei das S. A., incluindo “Os
meios, processos ou agdes que a lei confere ao acionista para assegurar
os seus direitos ndo podem ser elididos pelo estatuto ou pela assembleia
geral”, conforme previsao do § 2° do referido artigo®’.

Desse modo, de acordo com o entendimento exposto por
Carvalhosa, ndo pode a clausula compromisséria estatutaria negar o
direito de ingresso em juizo de qualquer acionista que nd3o a tenha
expressamente aderido. 1sso porque autor entende que:

Ao desconsiderar a jurisdi¢do estatal, para adotar
0 juizo arbitral, o acionista ¢ a sociedade estdo
renunciando a um direito essencial, que tem
carater personalissimo, como referido, ndo se
transmitindo aos acionistas que ndo renunciaram
expressamente a esse direito constitucionalmente
assegurado (art. 50, XXXV, da CF) e
societariamente reiterado (8 20 do art. 109, ora
comentado). Em  consequéncia, o0  pacto
parassocial que instituiu a clausula
compromissoria estatutaria restringe seus efeitos e
sua exigibilidade a sociedade e, individualmente,

% CARVALHOSA, 2013, p. 391. De acordo com o § 2° do art. 4° da Lei n.
9.307/96: “Nos contratos de adesdo, a clausula compromissoria so tera eficacia
se 0 aderente tomar a iniciativa de instituir a arbitragem ou concordar,
expressamente, com a sua instituicdo, desde que por escrito em documento
anexo ou em negrito, com a assinatura ou visto especialmente para essa
clausula”.

% Art. 5°, XXXV, da Constitui¢ao Federal: “a lei ndo excluird da apreciagdo do
Poder Judiciario lesdo ou ameaga a direito”.

% Art. 60, § 4°, 1V, da Constituigdo Federal: “Nao sera objeto de deliberagdo a
proposta de emenda tendente a abolir [...] os direitos e garantias individuais”.

* CARVALHOSA, 2013, p. 391.

¥ CARVALHOSA, 2013, p. 391.
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aos acionistas estipulantes, na medida em que
aprovaram a clausula estatutaria respectiva. Trata-
se de convengdo que ndo se impde as relagdes
sociais, que se mantém fundadas no juizo estatal.
Nao logra, com efeito, a clausula compromissoria
estatutaria  estabelecer uma  relagdo  de
subordinagdo aos seus termos com respeito aos
acionistas que  individualmente ndo a
subscreveram®,

Nessa mesma linha, Rosselin afirma que a renlncia a jurisdicdo
estatal devera ocorrer mediante a confirmacao expressa das partes, ndo
comportando instauragdo compulséria de arbitragem sem que as partes
interessadas tenham expressamente pactuado®.

Por essa razdo, Rosselin entende que a Lei n° 13.129/2015, ao
inserir o art. 136-A na Lei das S. A. e autorizar a arbitragem mesmo
diante da auséncia de manifestacdo explicita do acionista, acabou por
criar “direito potestativo que se afigura incompativel com os postulados
que asseguram a eficicia em que se consubstanciam 0s meios
alternativos de resolugdo de disputas™%.

Na esteira do que ja foi exposto, Borba afirma que a submissdo a
arbitragem deve ser direta e especifica, por representar ato de
rentincia’®. Contudo, segundo o autor, as disposicdes estatutarias nas
sociedades andnimas possuem natureza geral e abstrata.

Desse modo, para Borba, a submissdo dos acionistas de uma
companhia ao procedimento arbitral através do estatuto social constitui
arbitragem compulséria, por ndo se apoiar na manifestacdo de vontade
das partes'®%. Para o autor, “se a lei, segundo a Constitui¢do, ndo pode

% CARVALHOSA, 2013, p.396.

% ROSSELIN, Patrick Kaiser. A eficacia da clausula compromisséria inserida
no Estatuto Social perante com quem esta expressamente ndo assinta. Revista
de Direito Privado, Séo Paulo, v.18, n.78, p. 191-216, jun./2017, p. 199. A
proposito, Rosselin afirma: “Qualquer entendimento que tende a sustentar a
viabilidade da arbitragem no ambito societario, sob o argumento da imposigdo
da vontade acionaria da maioria, com todas as vénias, resta por depurar o
conteldo deste valoroso instituto, sendo desconhecé-lo, criando-lhe meio de
aplicacdo inegavelmente singular, que deixa de ser percebida em outros
ordenamentos juridicos”. In: ROSSELIN, 2017, 198.

% ROSSELIN, 2017, P. 200.

"L BORBA, José Tavares. Direito Societario. Sao Paulo: Atlas, 2017, p. 333.
2 BORBA, 2017, p. 333.
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excluir a lesdo de direito da apreciacdo judicial, muito menos poderia
essa mesma lei autorizar que o estatuto o fizesse”'%.

O autor entende que a Lei n° 10.303/2001, que inseriu 0 § 3° do
art. 109 da Lei das S. A.'®, é inconstitucional, porquanto néo pode
autorizar o estatuto a fazer o que a propria lei estaria impedida de fazer,
por forca do art. 5°, XXXV, da Constituicio Federal'®.

Do mesmo modo, Borba entende que a Lei n® 13.129/2015
também é inconstitucional, pois:

Exigir a maioria do capital votante para a
aprovagdo da arbitragem compulséria ndo elimina
a inconstitucionalidade, pois a minoria
discordante ou omissa continuaria excluida, por
um ato de forca, da protecdo constitucional
representada pelo direito de acesso ao Poder
Judiciario. O direito de recesso, que é também
assegurado pelo art. 136-A (com restricdes — 8
2°), em nada suaviza a lesdo, pois o direito de
retirada, como alternativa a arbitragem
compulsoria, representa uma forma reflexa do
mesmo ato de forca, uma vez que coloca o
acionista minoritario diante do seguinte dilema:
submeta-se ou retire-se. Seria essa alternativa
compativel com o principio segundo o qual
somente a vontade manifestada pela parte
interessada pode afastar a universalidade da
jurisdicdo  estatal? Diante da  garantia
constitucional de acesso a jurisdicdo estatal, nao
se afigura admissivel a imposicdo do processo
arbitral, a ndo ser quando as proprias partes, por
um ato de vontade, elejam, livremente, essa forma

privada de solugio de controvérsias'®.

1% BORBA, 2017, p. 333.

104 Art. 109, § 3, da Lei das S. A.: “O estatuto da sociedade pode estabelecer
que as divergéncias entre 0s acionistas e a companhia, ou entre 0s acionistas
controladores e os acionistas minoritarios, poderdo ser solucionadas mediante
arbitragem, nos termos em que especificar”.

% BORBA, 2017, p. 333.

% BORBA, 2017, p. 334.
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Esses sdo, em sintese, os principais argumentos defendidos pela
corrente doutrinaria minoritaria para justificar a ndo extenséo dos efeitos
subjetivos da clausula compromissoria estatutaria aos acionistas que ndo
anuiram expressamente com a convencao arbitral estatutaria.

1.3.1.3 Corrente majoritaria

Por sua vez, a corrente majoritaria € sustentada por diversos
doutrinadores, que entendem, em resumo, que a clausula
compromissoria estatutaria vincula todos os acionistas da companhia,
independentemente de manifestacdo especifica dos acionistas.

A propésito, Martins alerta que a andlise acerca da vinculacdo
dos acionistas a clausula compromisséria estatutaria deve considerar,
antes de tudo, o histérico das sociedades anénimas, bem como 0s
principios e regras desse tipo societario'®’.

Nesse sentido, Martins ressalta a importancia do principio
majoritério, afirmando que se trata de elemento essencial do sistema
juridico das sociedades anbnimas e de pressuposto universal da
conducdo das atividades sociais nesse tipo societario™®. Nas palavras do
autor:

O pressuposto universal, repita-se, é o da
condugdo das atividades sociais e das regras que
Ihe d&o suporte pela via da decisdo majoritaria.
Aqueles que com essa regra disconcordam ndo
devem se associar. Que invistam seus recursos em
outros produtos, mercados e segmentos da
economia. A minoria se sujeita,
impreterivelmente, as determinagdes adotadas
pela maioria. Ao tornar-se acionista de uma
companhia sabem, ou deveriam saber, que essa
condicdo é inderrogavel e, portanto, de ordem
plblica'®.

O autor ressalta que o principio majoritario ndo implica renincia
de direitos pelo acionista minoritario™®. Segundo Martins, “a
qualificacdo juridica é a de sujeicdo. O acionista se subordina, ou se

Y MARTINS, 2012, p. 73.
% MARTINS, 2012, p. 87.
' MARTINS, 2012, p. 87.
"9 MARTINS, 2012, p. 104.
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submete, ao jugo da maioria”'*. N&o ha, pois, rentincia de direitos, mas
sim subordinacéo legal de interesses™*?.

Martins também destaca que o art. 5°, XXXV, da Constituicdo
Federal, ndo é obstaculo a utilizacdo da arbitragem, porquanto este
método de resolucdo de litigios teve sua constitucionalidade reconhecida
pelo STF e ndo impede o direito de agdo™*.

No tocante & alegada violacdo ao §2° do art. 109 da Lei das S. A,,
0 autor afirma que a arbitragem néo elide os meios, processos ou a¢des
garantidos por lei ao acionista. Para o autor, “ocorre
mero deslocamento da jurisdicdo. Os meios, processos € aghes
garantidos na jurisdicdo ordinaria passam a ser assegurados na
jurisdigdo extrajudicial”ll4.

Cabe ressaltar que a atuacdo dos Arbitros possui natureza
jurisdicional, devendo o processo arbitral sempre observar a ampla
defesa, o contraditdrio e o devido processo legal, sob pena de anulagdo
da arbitragem pela via judicial**®.

Quanto a tese de que os estatutos sociais possuem natureza de
contrato de adeséo, sustentada com a finalidade de afastar a vinculagéo a
clausula compromissdria estatutaria, Martins afirma ser descabida. O
autor alega que previsdo legal que sustenta tal entendimento 1possui
carater restritivo, devendo-se limitar aos negécios consumeiristas™®.

™ MARTINS, 2012, p. 104. A proposito, o autor esclarece: “Ndo ha rentncia
e, sim, sujei¢do, vez que aquela pressupde a desisténcia de um direito — relega-
se; abandona-se um direito — enquanto esta exprime uma subordinacdo ou
submissao dos direitos a vontade alheia”. In: MARTINS, 2012, p. 104.

2 MARTINS, 2012, p. 105.

5 MARTINS, 2012, p. 108.

" MARTINS, 2012, p. 111.

5 MARTINS, 2012, p. 111.

16 MARTINS, 2012, p. 119. Nesse sentido, Martins afirma: “Com efeito, as
restricGes da lei a eficacia das clausulas compromissérias, quando ausente o
consenso, nomeadamente nos contratos de adesdo, direciona-se, em sua
teleologia, basicamente, aos contratos que dizem respeito as relagdes
consumeiristas. N&o é, pois, o caso dos contratos de organizacdo, tipicamente
abertos. Seus dispositivos sdo formulados com vistas ao bem comum que une 0s
socios. Ndo se trata, portanto, de uma imposi¢cdo das clausulas e condigdes
societarias por parte de um dos contratantes. As diversas vontades individuais se
amalgamam para se tornar una: a vontade da comunidade acionéria voltada para
os fins sociais”. In: MARTINS, 2012, p. 121. A prop6sito, Guerrero afirma que,
em realidade, se trata de contrato “por” adesfo, em que inexiste
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No tocante a vinculacdo dos acionistas as deliberac6es ocorridas
em assembleia geral, Martins afirma que, como a assembleia geral
constitui 6rgdo supremo e soberano das sociedades andnimas, as
deliberagcbes ocorridas nesse ambiente produzem efeitos vinculativos a
todos os acionistas e & propria sociedade''’, independentemente da
manifestacdo individual que o acionista tenha externado em assembleia
geral ou da sua eventual auséncia.

Por fim, quanto a vinculacdo a clausula compromisséria
estatutaria do acionista que adquire acBes de uma companhia, o autor
afirma que nas sociedades anénimas 0s cessionarios ndo podem excetuar
dispositivos do estatuto social como condicdo para a conclusdo do
negécio, de modo que “ou o cessionario adc&uire, no estado, a
participacdo societaria, ou nio conclui o negocio™ .

Naturalmente, isso também se aplica a clausula compromissoria
estatutaria, ndo sendo possivel ao novo acionista liberar-se
unilateralmente da vinculagdo & convencdo de arbitragem™. Assim,
“a0 adquirir acOes, é pressuposto basico e elementar que o cessionario
tem pleno conhecimento dos direitos, deveres e obrigacbes que
encerram os titulos a ele cedidos™?°.

Lobo também entende ser incompativel com o regime juridico da
sociedade andnima a tese de que a clausula compromissoria estatutaria
vincula apenas a sociedade e 0s acionistas que anuiram expressamente
com a sua inclus&o no estatuto social'*".

A proposito, 0 autor sustenta que estatuto se trata de um conjunto
de normas gerais e abstratas, com a finalidade de estabelecer as regras
de funcionamento da companhia, inclusive quanto as relacdes entre os
acionistas e destes com a sociedade, de observancia obrigatéria pelos

acionistas presentes e futuros'?.

hipossuficiéncia. In: GUERRERO, Luis Fernando. Convencdo de Arbitragem
e Processo Arbitral. Sdo Paulo: Atlas, 2014, p. 64.

" MARTINS, 2012, p. 128.

8 MARTINS, 2012, p. 148.

9 MARTINS, 2012, p. 148.

2 MARTINS, 2012, p. 148.

2L LOBO, Carlos Augusto da Silveira. Revista de arbitragem e mediag&o.
Ano 6, n. 22, jul/set, 2009, p. 13.

22 LOBO, 2009, p. 16.
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Desse modo, Lobo entende que a clausula compromissoria,
enguanto norma estatutaria, alcanca todos 0s acionistas, permitindo a
todos intervencéo no processo arbitral*?.

Segundo esse entendimento, o acionista, ao ingressar em uma
companhia, automaticamente estd manifestando sua aceitacdo as
disposi¢cdes do respectivo estatuto social. Por essa razdo, Lobo afirma
que:

As pessoas se vinculam a uma sociedade anénima
adquirindo agdes e se desvinculam delas se
desfazendo. Os direitos e obrigacdes dos socios,
previstos em normas de direito objetivo no
estatuto, incorporam-se a agéo e com ela circulam,
transferindo-se aos sucessivos titulares pelo
préprio fato de serem parte integrante da coisa

transmitida e ndo pelo efeito de qualquer regra

adveniente?,

Ademais, 0 autor ressalta que o §1°do art. 109 da Lei das S. A. %
estabelece que as agcfes de uma mesma classe devem conferir os
mesmos direitos e obrigacBes aos seus titulares. Logo, ndo se pode
conceber que existam ac¢Oes de uma mesma classe que vinculem o titular
a clausula compromisséria estatutaria e outras que n&o vinculem*?.

Lobo afirma, também, que a clausula compromissoria estatutaria
ndo representa diminuicdo de direitos ou garantias dos acionistas
minoritarios. De acordo com o autor, a arbitragem constitui alternativa
legitima e eficaz a prestacdo jurisdicional do Estado, substituindo a
jurisdicéo estatal por juizo equivalente®’.

Cabe ressaltar que, conforme alerta o autor, a arbitragem devera
respeitar “os principios do contraditério, da igualdade das partes, da
imparcialidade do arbitro e de seu livre convencimento”, sob pena de
nulidade?.

Quanto ao argumento de que a clausula compromissoria
estatutaria constituiria um pacto parassocial, por ndo se tratar de norma
organizativa da sociedade, Lobo afirma que os pactos parassociais

13| 0BO, 20186, p. 93.

124 L.OBO, 2009, p. 17.

Art. 109, § 1, da Lei das S. A.: “As ages de cada classe conferirdo iguais
direitos aos seus titulares”.

2% LoBO, 2009, p. 18.

2 LoBO, 2009, p. 20.

128 LOBO, 2009, p. 20.
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colocam-se a margem do estatuto social, de modo que “existem
justamente para nao fazerem parte do estatuto social”*?,

Lobo esclarece, ainda, que sempre foi permitido inserir clausula
compromisséria nos pactos parassociais € que “se 0 83° do art. 109
estivesse dispondo sobre a clausula compromisséria como se fosse um
pacto parassocial, ndo a preveria como clausula do estatuto”*°. Assim, o
autor conclui que ser equivocado considerar a clausula compromissdria
estatutdria como um pacto parassocial**.

Nesta senda, Makant sustenta que a decisdo da maioria dos
acionistas de submeter os conflitos societarios a arbitragem ndo implica
violacdo a direito essencial, nem contraria o disposto no art. 5°, XXXV,
da Constituicdo Federal™*.

A respeito do mencionado dispositivo constitucional, Makant
afirma que “o direito de agdo importa em direito a sentenca de mérito
sobre determinado litigio por um terceiro investido de poder
jurisdicional, 0 que n3o é negado na arbitragem” ***.

Quanto a vinculagdo dos acionistas ausentes e dissidentes da
deliberacéo que aprovou a clausula compromissdria estatutéria, a autora
sustenta que a permanéncia destes na sociedade importa concordancia
expressa com a arbitragem*3*. Para Makant, como os acionistas dispéem
da prerrogativa de alienar suas acdes a terceiro interessado, em caso de
discordancia quanto ao sistema de resolucdo de litigios, caberia a estes
se desligarem da sociedade™®.

Seguindo uma linha semelhante, Weber ressalta que a inclusdo de
clausula compromisséria estatutaria ndo representa ofensa ao art. 5°,
XXXV, da Constituicdo Federal, nem ao 8§ 2° do art. 109 da Lei das
S.A., uma vez que o STF reconheceu a constitucionalidade da Lei de
Arbitragem*®.

A autora também destaca que a inclusdo de clausula
compromisséria no estatuto social ndo pressupde a manifestacdo

12| OBO, 2009, p. 22.

30 LOBO, 2009, p. 22.

1 LOBO, 2009, p. 23.

32 MAKANT, Barbara. A arbitrabilidade subjetiva nas sociedades anénimas.
Revista de Arbitragem e Mediag&o. Sao Paulo, RT v.4, jan. 2005, p. 91.

33 MAKANT, 2005, p. 91.

3 MAKANT, 2005, p. 91.

35 MAKANT, 2005, p. 91.

3 WEBER, Ana Carolina. A clausula compromisséria estatutéria e o direito de
recesso. In: ROCHA, Caio Vieira, SALOMAO, Luis (coords.). Arbitragem e
Mediacéo - A Reforma da Legislacdo Brasileira. Sdo Paulo: Atlas, 2017, p. 4.
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individual da vontade de cada um dos acionistas da companhia. 1sso
porque, no direito societario, prevalece o principio do majoritario,
segundo o qual alteracBes no estatuto social, incluindo a adicdo de
clausula compromisséria, podem ser aprovadas pela maioria dos
acionistas, dispensando a unanimidade™®’.

Comentando acerca do art. 136-A da Lei das S. A., Weber afirma
que, uma vez aprovada clausula compromissoria estatutaria, desde que
respeitado o quérum qualificado determinado em lei, todos os acionistas
estardo vinculados a arbitragem, inclusive aqueles que, mesmo tendo
votado contra a inclusdo de clausula compromissdria, decidiram
permanecer na companhia*®,

A autora salienta que aqueles acionistas que discordarem™ da
deliberacdo majoritaria de inclusdo de clausula compromisséria poderdo
exercer o seu direito de retirada.

Na esteira do que j& foi exposto, Vilela também entende que a
adogdo da arbitragem néo viola o art. 5°, inciso XXXV, da Constitui¢do
Federal, uma vez que o juizo arbitral possui natureza eminentemente
jurisdicional, de modo que ndo se pode entender que existe qualquer
lesdo aos direitos essenciais dos acionistas ou renuncia a direito
constitucional™*.

Além disso, Vilela sustenta que a clausula compromissoria ndo
constitui regra parassocial, mas sim uma regra organica da sociedade™*.
Desse modo, o autor aduz que “o novo associado submete-se a toda
estrutura  social  estatutaria”, inclusive quanto & clausula
compromissoria**®, sem que seja necessario consentimento expresso e

TWEBER, 2017, p. 5.

38 WEBER, 2017, p. 8.

39 A proposito, Weber esclarece “Cabe ressaltar que, no conceito de acionista
dissidente, estéo incluidos os acionistas que (i) comparecem & assembleia geral
e votam contra a deliberagdo; (ii) estiveram ausentes do conclave; ou (iii) se
abstiveram de votar; e (iv) ndo tém direito de voto”. In: WEBER, 2017, p. 8.
“0\WEBER, 2017, p. 8.

L VILELA, 2004, p. 191. A proposito, o autor esclarece que: “O direito
essencial do acionista, neste aspecto, ou de qualquer cidaddo
independentemente de haver relagdo societaria, é aquele substanciado no direito
de acdo, que lhe garante a solu¢cdo do mérito do conflito por um terceiro
imparcial e investido de poder jurisdicional”. In: VILELA, 2004, p. 192.

Y2 VILELA, 2004, p. 192.

3 Vilela apresenta didética analogia a respeito da vinculagdo dos acionistas &
integralidade do estatuto social: “Utilizando-se uma vez mais da analogia, é
como se determinada companhia deliberasse, em decisdo ndo unanime, por
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especifico do novo associado®**. Cabe ressaltar que, segundo Vilela, a
simples transferéncia de ac¢Bes implica integral adesdo do novo
associado as regras da sociedade™**.

Por fim, o autor destaca que restringir a validade da clausula
compromissOria estatutaria apenas a alguns associados afigura-se
il6gico, uma vez que a clausula compromisséria “no &mbito societério,
s6 cumprird sua finalidade se abranger todos os membros do corpo
social™.

Na mesma linha, Levy afirma que impor a necessidade de
manifestacdo expressa de anuéncia pelos acionistas para que estes
estejam vinculados a clausula compromisséria anularia qualquer
vantagem da arbitragem, porquanto seria possivel a coexisténcia de
procedimentos judiciais e arbitrais™*’.

Por sua vez, Tellechea sustenta que o estudo da extensdo
subjetiva da clausula compromissoria estatutaria exige a analise
conjunta das premissas constantes no art. 4° da Lei de Arbitragem com
os direitos e garantias dos acionistas previstos no art. 109 da Lei das S.
A., aliada a Iagitimidade da maioria dos acionistas para dispor de tais

prerrogativas™®.

excluir o direito de preferéncia para a subscricdo de a¢des com base em lei
especial, nos termos do paragrafo Gnico, do art. 172, da Lei n. 6404/76. A nova
norma social vincularia inclusive os acionistas dissidentes na deliberacéo de tal
matéria, ndo se criando dois regimes no direito de preferéncia, assegurando-se,
apenas, o direito de recesso. Quanto a deliberagdo social que aprove a inclusdo
de clausula compromissoria, o raciocinio devera ser 0 mesmo, com a vinculagdo
imediata dos acionistas divergentes & nova norma social, uma vez que ndo se
estard ferindo o direito de agdo, assegurando constitucionalmente, e direito
essencial do acionista”. In: VILELA, 2004, p. 201.

“VILELA, 2004, p. 192-193.

“SVILELA, 2004, p. 194.

MO V/ILELA, 2004, p. 201-202.

“TLEVY, Daniel de Andrade. Estudo comparado da arbitragem no mercado de
capitais. Revista de Direito Mercantil, Industrial, Econdmico e Financeiro,
S&o Paulo, n.155/156, p. 273-300, ago./dez. 2010, p. 298.

8 TELLECHEA, 2016, p. 351. Conforme esclarece Tellechea, nas sociedades
anbnimas sempre caberd aos acionistas, em Ultima instancia, a faculdade de
escolher, por meio da assembleia geral, a adogdo ou ndo da arbitragem como
método de resolucdo de litigios societarios. A adogdo de clausula
compromissoria pode se dar na assembleia geral de constituigdo da companhia
ou em momento posterior, em assembleia geral extraordinéria que altere o
estatuto social. In: TELLECHEA, 2016, p. 363.
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O autor sintetiza a corrente doutrindria majoritaria como sendo a
defesa da “aplicacdo irrestrita do principio da maioria” e da vinculagio
de todos os acionistas a clausula compromisséria estatutaria, inclusive
daqueles ausentes, que se abstiveram ou que votaram contra a
deliberacdo de inclusdo de clausula compromissoria estatutaria em
assembleia geral**.

Segundo Tellechea, “sustenta-se que a decisdo da maioria ndo se
da a revelia do acionista ausente, abstinente ou dissidente, mas decorre
da sua prévia e voluntaria aceitacdo das regras do jogo”, dentre as quais
se inclui o poder da maioria dos acionistas de inserir no estatuto da
companhia clausula compromisséria superveniente™.

Além disso, o autor afirma que a corrente majoritaria também
defende a “necessidade de garantir a efetividade da clausula
compromissoria”, destacando a importancia “de se adotar uma posicao
pragmatica e unitaria quanto ao tema, sob pena de anular as vantagens da
%rpitragem e inviabilizar seu uso na resolu¢cdo de disputas societarias”

Para Tellechea, a coexisténcia em uma mesma sociedade de
acionistas vinculados ao juizo arbitral e outros ao juizo estatal viola
regras societarias e pode causar graves prejuizos a sociedade™.

Outrossim, Tellechea destaca que os contratos de sociedade ndo
podem ser confundidos com os contratos de adesdo™?. O autor esclarece
gue 0s contratos de sociedade possuem como uma caracteristica
intrinseca a permanente abertura para o ingresso de novos socios, sem a
necessidade de celebracdo de novo contrato’®*. Desse modo, 0 novo
acionista que ingressa na sociedade assume a posicdo juridica da parte
cedente, a titulo universal e singular™, dispensando adesdo especifica
as clausulas estatutérias.

Comentando acerca da Lei n® 13.129/2015, Tellechea afirma que
esta buscou resolver, com inspiragdo na reforma legislativa ocorrida na
Italia. em 2003, o problema da extensdo subjetiva da clausula

Y9 TELLECHEA, 2016, p. 386.
0 TELLECHEA, 2016, p. 386-387.
L TELLECHEA, 2016, p. 391.
2 TELLECHEA, 2016, p. 444.
3 TELLECHEA, 20186, p. 404.
> TELLECHEA, 20186, p. 406.
%5 TELLECHEA, 20186, p. 407.
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compromissoria estatutaria, a fim de eliminar a controvérsia doutrinaria
existente sobre a matéria'*®,

De acordo com o autor, antes da Lei n® 13.129/2015, havia uma
evidente tensdo entre o principio majoritario, premissa basilar das
sociedades anbnimas (art. 129 da Lei das S. A.), e a necessidade de
manifestacdio de vontade dos acionistas quanto a clausula
compromissoria, pilar de sustentacdo da arbitragem (art. 4° da Lei de
Arbitragem)®*’.

Com a reforma legislativa implementada pela Lei n® 13.129/2015,
Tellechea entende que restou pacificado que a inclusdo de clausula
compromissoria estatutaria, desde que observado o quérum do art. 136
da Lei das S. A, obriga a todos os acionistas indistintamente,
independentemente de voto favoravel, contrario, abstencdo ou auséncia
na assembleia geral que deliberou sobre o tema*®,

Isso porque, tendo em vista o disposto no art. 136-A das Lei das
S. A, o individuo que adquire acBes de uma sociedade anbnima
concorda em submeter-se as deliberagfes da maioria, inclusive quanto a
inclusdo de convencdo de arbitragem no estatuto social***.

Tellechea sustenta, ainda, que a criagdo de uma nova hipotese de

recesso™®, instituida pelo art. 136-A das Lei das S. A., garante ao

® TELLECHEA, 20186, p. 457.

T TELLECHEA, 2016, p. 423-424.

8 TELLECHEA, 20186, p. 478.

Y TELLECHEA, 2016, p. 479.

160 o respeito do direito de recesso, Franzoni esclarece: “agora, com o novo art.
136-A, cabe direito de recesso para a deliberagcdo que instituir clausula
compromissoria estatutaria, seja nas sociedades abertas, seja nas fechadas, uma
vez que o dispositivo ndo faz nenhuma distingdo. A Unica diferenca é que, nos
caso das sociedades andnimas abertas, é possivel que em determinados casos o
recesso ndo seja cabivel, conforme previsto no §2° do dispositivo”. In:
FRANZONI, 2015, p. 133-134. Complementando, Miissnich afirma que: “a lei
criou distingBes para o exercicio deste direito de recesso entre companhias
fechadas e abertas: enquanto que a nova hipétese de direito de recesso sempre
sera aplicavel nas companhias fechadas cujos acionistas aprovarem a insercéo
no estatuto social de uma clausula compromissoria, nas companhias abertas ha
duas diferentes hipoteses que excluem a aplicabilidade desta nova modalidade
de direito de retirada. A primeira ressalva se da no contexto de uma migracao da
companhia aberta para ‘segmento de listagem de bolsa de valores ou de
mercado de balcdo organizado que exija dispersdo acionaria minima de 25%
(vinte e cinco por cento) das a¢des de cada espécie ou classe’. Aqui houve uma
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acionista a protecdo do seu interesse individual, bem como sedimenta a
validade da aceitacdo tacita da clausula compromissoria estatutaria, na

nitida ponderacdo de interesses: o legislador reconheceu as vantagens inerentes
& adocdo pela companhia das regras aplicAveis em niveis diferenciados de
governanga corporativa e optou por ndo facultar o exercicio do direito de
recesso nesse caso em que a inser¢do da clausula compromisséria estatutaria
ocorre nessa conjuntura. Alternativamente, a segunda hipétese em que néo se
verifica o direito de recesso € com relagdo as companhias abertas ‘cujas a¢des
sejam dotadas de liquidez e dispersdo no mercado, nos termos das alineas ‘a’ e
‘b’ do inciso I do art. 137 desta Lei’. Da mesma forma, ndo se justificaria o
recesso — e a consequente necessidade de descapitalizagdo da companhia —
quando o acionista dissidente pode recorrer ao mercado secundario para a venda
de suas acBes. Com efeito, a funcdo do direito de recesso ndo é penalizar a
companhia nem tampouco gerar uma oportunidade de negécio para o acionista
dissidente. Ao contrério, busca-se facultar ao acionista que discordar de certas
deliberagBes — previamente consideradas, de forma taxativa, como sendo
particularmente relevantes a justificar tal solucéo legislativa — uma forma de se
retirar da base acionaria por um preco previamente definido no estatuto social,
dentro dos limites legalmente estabelecidos”. In: MUSSNICH, 2016, p. 689. A
propdsito das excegdes legais ao direito de recesso em caso de aprovacdo de
clausula compromissoria estatutaria, Weber assevera: “As duas excecdes
previstas estdo relacionadas ao fato de que, tanto quando ha dispersao acionaria
de 25% das acGes, quanto em casos de liquidez e dispersdo, presume-se que 0
acionista discordante pode se retirar da sociedade por meio da venda de suas
acbes no mercado secundario, ndo sendo necessério, portanto, obrigar a
companhia a se descapitalizar mediante o pagamento do valor de reembolso.
[...] Cabe ressaltar, ainda, que os conceitos de liquidez e dispersdo, presentes na
segunda hipotese de excecdo ao direito de retirada, sdo entendidos como (i)
liquidez, quando a espécie ou a classe de acdo integra indice geral
representativo de carteira de agBes admitido a negociacdo no mercado de
valores mobiliarios, no Brasil ou no exterior, definido pela Comisséo de Valores
Mobiliarios; e (ii) dispersdo, quando o grupo controlador detiver menos da
metade das acdes da mesma espécie ou classe”. In: WEBER, 2017, p. 9. Para
aprofundamento acerca do direito de recesso decorrente da aprovagdo de
clausula compromisséria estatutdria, ver: WEBER, 2017, p. 1-20;
TELLECHEA, 2016, p. 449-471. Cabe ressaltar que a opgéo de conceder direito
de retirada em caso de incluséo de clausula compromissdria estatutaria foi alvo
de critica por parte da doutrina. Para uma analise detalhada das criticas, ver:
FRANZONI, 2015, p. 139-157.
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medida em que o acionista decide voluntariamente por ndo exercer o
direito de recesso previsto em lei*®*. Nas palavras do autor:

Se a despeito do remédio legal, o acionista decide
ndo se retirar da companhia quando a maioria dos
seus pares, reunidos em assembleia geral,
deliberam inserir  clausula  compromisséria
estatudria para fins de deslocar o locus de
resolucéo de conflitos societarios daquele contrato
— da jurisdicdo estatal para a arbitral —, sua
passividade em materializar seu interesse
particular (individual) consolida-se no tempo,
transformando-o em interesse social, que legitima
a atuacdo da maioria [...] O acionista ndo pode se
aproveitar da propria torpeza. Na hip6tese, sua
inacdo tem efeito juridico duplice: (i) abdicar do
direito de se retirar da companhia, mediante
recebimento do reembolso do valor das suas
acOes; (ii) sujeita-lo aos efeitos da clausula

compromissoria estatutaria™®.

No que tange ao quérum necessario para aprovacao de clausula
compromissoria estatutaria nas sociedades andnimas abertas, Tellechea
afirma que, antes da Lei n°® 13.129/2015, a inclusdo de clausula
compromissoria estatutaria submetia-se ao quérum ordinario, isto é,
maioria absoluta dos acionistas (com direito a voto) presentes na
assembleia geral'®.

A partir da Lei n°® 13.129/2015, contudo, a inclusdo de clausula
compromissOria estatutaria passou a exigir o quérum qualificado
previsto no art. 136 da Lei das S. A., correspondente ao voto de mais da
metade, no minimo, da totalidade das acdes (com direito a voto) da
companhia®®.

Franzoni entende que, ‘“atualmente, a questdo do alcance
subjetivo da clausula compromissoria se encontra bastante sedimentada
na doutrina nacional'®®. De acordo com o autor, restou pacificado que o
acionista, ao ingressar na companhia, automaticamente se submete ao

I TELLECHEA, 2016, p. 460-462.
2 TELLECHEA, 2016, p. 479.

1 TELLECHEA, 2016, p. 366.

' TELLECHEA, 2016, p. 367

' FRANZONI, 2015, p. 26.
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principio majoritario, de modo que devera aceitar todas as deliberacoes
aprovadas com observancia do quérum Iegal, inclusive eventual
inclusdo de clausula compromissoria estatutaria™°.

Segundo Franzoni, 0 acionista, ao participar de uma deliberagdo
no ambito da assembleia geral, ndo se vincula a vontade que o préprio
expressa, mas sim a vontade social, a qual se vinculou pelas “regras do
jogo” da sociedade andnima™®’.

Impele ressaltar que, para Franzoni, as deliberagfes sociais
devem vincular igualmente todos os acionistas, independentemente da
vontade individual expressada em assembleia geral ou da impugnagéo
judicial e/ou arbitral da deliberacio™®®. Nas palavras do autor:

E evidente que uma mesma deliberacio n&o pode
produzir efeitos perante apenas parte dos
acionistas que ndo a impugnou. Muito menos,
pode tal deliberagdo deixar de produzir efeitos
(em razdo de decretacdo de nulidade, por
exemplo) perante acionistas que a impugnaram
perante o Judiciario e continuar produzindo
efeitos perante outros que ndo tenham sido
integrados na demanda. Toda a teoria concernente
a invalidacdo de deliberacbes sociais e
deliberagcBes conexas foi assentada sobre tal
premissa. Do mesmo modo, seria impensavel que
uma mesma deliberacdo pudesse ser anulada no
ambito de uma arbitragem e considerada valida no
ambito de um processo judicial, por exemplo. [...]
N&o se pode, por exemplo, considerar que a
modificagdo dos direitos de determinada classe de
acionistas foi aprovada apenas para aqueles que
ndo impugnaram a deliberacdo assemblear
respectiva, ndo valendo para outros que a
impugnaram e obtiveram decis&o favoravel™.

Quanto ao acionista que ingressa numa sociedade que ja possui
convencdo de arbitragem em seu estatuto social, Franzoni entende que
este deve se sujeitar ao ordenamento societério interno. O autor destaca

1% FERANZONI, 2015, p. 26.
" ERANZONI, 2015, p. 88-89.
18 ERANZONI, 2015, p. 90.
1% FRANZONI, 2015, p. 90-91.
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gue, nesse caso, ndo se trata de uma simples adesdo ao contrato de
sociedade no sentido comum da teoria contratual, mas sim da aquisi¢do
de “um bem (titulo) que contém um feixe de direitos e obrigacdes™’°.

No tocante a alegada ofensa ao art. 5°, XXXV, da Constituicdo
Federal, o autor afirma que se trata de um entendimento que deve ser
afastado, uma vez que o STF, ao decidir pela constitucionalidade da
arbitragem, firmou o entendimento de que o instituto ndo representa
qualquer 6bice ao direito de acdo, porquanto este ndo deva ser exercido
exclusivamente perante o Poder Judiciario®’.

Ademais, Franzoni destaca que citado dispositivo constitucional
dirige-se as autoridades e ndo ao cidaddo. E o legislador quem esta
impedido de afastar os meios de defesa e as respectivas garantias
processuais, inexistindo qualquer Obice para que o individuo, por
vontade propria, retire do Poder Judiciario a competéncia para dirimir
determinados litigios'’%.

Em paralelo com o dispositivo constitucional supracitado, o autor
sustenta que o §2° do art. 109 da Lei das S. A. possui 0 mesmo sentido
no ambiente intrasocietario, de modo que a vedagcdo ¢é
“que os acionistas fiquem sem meios de defesa, mas ndo proibe que a
sociedade defina, pelos meios legalmente previstos, o afastamento do
Judiciario e a submissao dos litigios & arbitragem™*",

A respeito da tese de que a arbitragem constitui rendncia a
direitos, Franzoni entende que deve ser afastada, uma vez que tal
entendimento é proveniente de concepgdes ideoldgicas que consideram
o julgamento pelo Poder Judiciério superior ao julgamento arbitral*’*. O
autor ressalta, ainda, que o procebimento arbitral também sujeita-se ao
contraditdrio e deve observar uma série de garantias e principios'".

Outrossim, Franzoni afirma que a clausula compromissoria
estatutaria ndo pode ser classificada como pacto parassocial, uma vez
que o proposito da insercdo do 83° do art. 109 da Lei das S. A.
“foi justamente o de prever a clausula compromisséria com forca de
clausula estatutaria, aplicando-se indistintamente a todos os socios, de
forma vinculante”*"®.

1 FRANZONI, 2015, p. 89.

" FRANZONI, 2015, p. 96.

2 FERANZONI, 2015, p. 96-97.
' FRANZONI, 2015, p. 97.

" FRANZONI, 2015, p. 109.
> FRANZONI, 2015, p. 110.
® FRANZONI, 2015, p. 97.
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Comentando acerca da Lei n® 13.129/2015, Franzoni afirma que
se trata de um reconhecimento por parte do legislador do entendimento,
ja consagrado pela doutrina majoritaria, no sentido de admitir a inclusdo
de clausula compromisséria mediante decisdo por maioria votos*’".

Cabe ressaltar que o autor destaca como uma virtude do art. 136-
Ada Leidas S. A, inserido pela Lei n® 13.129/2015, “esclarecer de uma
vez por todas que a aprovacdo da insercdo de convencdo arbitral no
estatuto obriga todos os acionistas da companhia”, eliminando as
duvidas decorrentes da redacdo imprecisa do § 3° do art. 109 da Lei das
S.AE,

Em sede de conclusdo, Franzoni afirma que a clausula
compromissoria estatutaria vincula todos os acionistas — incluindo os
ausentes, dissidentes e os futuros, independentemente de manifestacdo
expressa e/ou especifica —, desde que observadas as regras de
deliberagdo previstas na legislaio®’.

A propésito, o autor ressalta que tal entendimento
“decorre da aplica¢do do principio da maioria, a que o sdcio se submete
em decorréncia do feixe de posicOes juridicas compreendidas no statu
socii™®.

Por fim, acerca das regras de deliberacdo previstas na legislacéo,
Franzoni esclarece que, nas sociedades andnimas, embora a regra geral
seja aprovacdo pela maioria absoluta dos presentes na assembleia geral
(art. 129, da Lei das S. A.), a inclusdo de clausula compromissoria
estatutaria é uma das hip6teses em que previsto quérum qualificado™®",
exigindo a anuéncia de, pelo menos, metade do total das acBes com
direito a voto'®,

Na mesma esteira, Mussnich entende que, especialmente apds a
recente reforma da Lei de Arbitragem, ndo se sustenta, sob qualquer

" FRANZONI, 2015, p. 101.

' FRANZONI, 2015, p. 137.

9 ERANZONI, 2015, p. 121.

180 FRANZONI, 2015, p. 121.

181 Cabe ressaltar que nas sociedades anénimas, conforme esclarece Franzoni:
“as hipoteses de quorum qualificado sdo apenas aquelas expressamente
previstas na lei [...] Na sociedade abertas, quéruns qualificados sequer podem
ser previstos no estatuto social (art. 129, §1°.)”. Por seu turno, “Nas sociedades
andnimas fechadas, o §1° do art. 129 permite que o estatuto estabeleca quéruns
qualificados para certas deliberagdes, especificando as matérias nas quais tais
c!suéruns se aplicam”. In: FRANZONI, 2015, p. 132-133.

2 FRANZONI, 2015, p. 132.
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angulo, a exigéncia de anuéncia expressa para que 0 novo acionista se
vincule & clausula compromisséria estatutaria'®.

O autor ressalta que a arbitragem possui carater jurisdicional e
que a escolha pela arbitragem ndo exclui, de modo absoluto, o Poder
Judiciario, uma vez que é facultado as partes pleitear perante o
Judiciario a nulidade da sentenca arbitral (art. 33 da Lei de Arbitragem),
oferecer defesa mediante embargos a execucao (art. 33, 8 3° da Lei de
Arbitragem) e executar, perante o Judiciario, decisdo arbitral (art. 31 da
Lei de Arbitragem)*®*,

A respeito da alegacdo de que a arbitragem constituiria direito
subjetivo e ndo dever juridico, justificada em razdo da previsdo de
clausula compromissoria estatutéria ter sido inserida no art. 109 da Lei
das S. A., que aborda os “direitos subjetivos especiais dos acionistas”,
Mussnich esclarece que a interpretagdo sistematica do art. 109 da Lei
das S. A. conduz a conclusdo de que “os direitos essenciais a que se
refere sdo os indicados nos incisos; os paragrafos sdo instrugdes
relacionadas as matérias™®.

Desse modo, Mussnich entende que, uma vez inserida clausula
compromissoria estatutaria, nos termos do 83° do art. 109 da Lei das S.
A., 0s acionistas e a companhia estdo obrigados a observa-la,
constituindo dever juridico *®.

Cabe ressaltar que, conforme alerta 0 autor, os estatutos sociais
sdo documentos publicos, uma vez que obrigatoriamente devem ser
registrados perante a Junta Comercial respectiva, razdo pela qual gozam
de “presuncdo jure et jure de que o novo acionista inteirou-se do seu
contetdo, tendo concordado com a clausula compromissoria™*®’.

Missnich sustenta que se trata de presuncgdo absoluta, que ndo
admite prova em contrario. Desse modo, 0 autor entende que 0 novo

18 MUSSNICH, Francisco Antunes Maciel. A clausula compromisséria no
direito societério. In: ROCHA, Caio Vieira, SALOMAO, Luis (coords.).
Arbitragem e Mediacéo - A Reforma da Legislacio Brasileira. Sdo Paulo:
Atlas, 2017, p. 129.

18 MUSSNICH, 2017, p. 130. Missnich menciona, ainda, como atribuicio do
Poder Judiciario “decidir por sentenga acerca da institui¢do da arbitragem na
hipétese de resisténcia de uma das partes signatarias da clausula
compromissoria (art. 7° da Lei de arbitragem)”. In: MUSSNICH, 2017, p. 130.
185 MUSSNICH, 2017, p. 131.

18 MUSSNICH, 2017, p. 131.

8" MUSSNICH, 2017, p. 134.
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acionista, ao adquirir as acfes da companhia, estd anuindo
automaticamente com todos os termos do estatuto social .

Além disso, o autor afirma que o acionista, ao ingressar na
sociedade andnima, automaticamente expressa seu consentimento de
submissdo a vontade social, por forca do principio majoritario. Para o
autor, inexiste razdo para que essa anuéncia ndo compreenda eventual
clausula compromisséria inserida em estatuto social*®°.

Ademais, 0 Missnich sustenta que o estatuto social ndo pode ser
qualificado como contrato de adesdo, uma vez %ue a natureza juridica do
contrato de sociedade é de contrato plurilateral™.

Para o0 autor, os contratos de adesdo “caracterizam-se por serem
contratos bilaterais, sinalagmaticos, na qual uma das partes se encontra
em uma posi¢do de hipossuficiéncia®* e pela existéncia de relagéo de
fornecimento, o que ndo se verifica nas relacdes intrasocietarias*®.

Desse modo, Mussnich conclui que néo ¢ aplicavel o disposto no
art. 4°, 8 2° da Lei de Arbitragem as clausulas compromissorias
estatutérias, dispensando-se, portanto, a necessidade de forma especial
para que os acionistas se vinculem a arbitragem no ambito societario™**.

No que concerne ao qudrum necessario para inclusao de clausula
compromissOria estatutaria, Maussnich destaca que, embora seu
posicionamento pessoal seja de que o quérum qualificado ndo deveria
ser exigido para a matéria, € incontroverso que a Lei das S. A. definiu
como requisito o quérum qualificado, de modo que este deve ser
observado™®.

Missnich conclui que, com o advento da Lei n® 13.129/2015,
restaram pacificadas as principais polémicas interpretativas relacionadas

1% MUSSNICH, 2017, p. 134. Nesse sentido, Guerrero afirma que cabe a0 novo
socio diligenciar para verificar se existe clausula compromissoéria no estatuto da
companhia que deseja integrar, dispensando-se a observancia do disposto no §
2° do art. 4° da lei de Arbitragem. In: GUERRERO, 2014, p. 64.

189 MUSSNICH, 2017, p. 135.

190 A propésito, Miussnich faz referéncia & classica licio de Ascarelli.
ASCARELLI, Tullio. Problemas das sociedades anonimas e direito
comparado. Sd0 Paulo: Quorum, 2008. p. 411-413. In: MUSSNICH, 2017, p.
133.

L MUSSNICH; PERES, 2016, p. 682.

92 MUSSNICH, 2017, p. 134.

% MUSSNICH, 20186, p. 682.

% MUSSNICH, 2017, p. 138.
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ao alcance subjetivo da clausula compromisséria estatutaria no ambito
das sociedades andnimas. A propésito, afirma o autor:

Prevalece, assim, o principio majoritario: todos os
acionistas de determinada companhia — sejam
fundadores, adquirentes de acGes em momento
posterior ou acionistas dissidentes na deliberacéo
que aprovou a inclusdo da convencdo arbitral —
encontram-se totalmente vinculados pela clausula
compromisséria prevista no estatuto social. [...]
Faculta-se aos acionistas que forem contrarios a
referida deliberagdo a exercer o direito de se
retirar da companhia mediante o reembolso do
valor de suas acdes, a ser definido em
conformidade com o disposto no art. 45 da Lei
6.404/1976. Como ndo poderia deixar de ser, a
opgdo da retirada é temporéria: uma vez caducado
0 prazo legal sem que tenha sido exercido o
direito de recesso, os acionistas dissidentes que
optarem por permanecer na companhia estardo
vinculados de maneira irrestrita a clausula
compromisséria  estatutdria, sem  qualquer
possibilidade de arrependimento posterior™>.

Assim, para o autor, a inclusdo do art. 136-A na Lei das S. A,
acabou por resolver o debate acerca da vinculagcdo dos acionistas a
clausula compromissoria estatutaria, inclusive quanto aos ausentes,
dissidentes e silentes na deliberagdo*®®.

Cantidiano, por seu turno, entende que, mesmo antes da Lei n°
13.129/2015, a doutrina ja havia pacificado o entendimento de que a
clausula compromisséria estatutaria vincula todos os acionistas,
incluindo aqueles que se abstiveram da deliberagdo ou adquiriram
participacdo societaria depois da inclusdo de clausula compromisséria
no estatuto social™®’.

Esses sdo, em sintese, 0s principais argumentos defendidos pela
corrente doutrindria majoritaria para justificar a vinculacdo de todos os

9% MUSSNICH, 20186, p. 689.

% MUSSNICH, 2017, p. 150.

9 CANTIDIANO, Luiz Leonardo. Arbitrabilidade subjetiva na sociedade por
acOes. Evolucdo doutrinaria e legislativa. In: CARMONA, Carlos Alberto,
LEMES, Selma Ferreira, MARTINS, Pedro Batista (org.). 20 Anos da Lei de
Arbitragem - Homenagem a Petrdnio R. Muniz. Sdo Paulo: Atlas, 2017, p.
869.
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acionistas a clausula compromissoria estatutaria, incluindo os que se
abstiveram, ausentaram ou que votaram contra a deliberacdo de inclusdo
de clausula compromissoria estatutaria em assembleia geral.

1.3.2 Precedentes judiciais

Com o objetivo de mapear as decisdes proferidas pelo Poder
Judiciario — em segundo grau de jurisdicdo e nas instancias superiores
— sobre a vinculagdo dos acionistas a clausula compromissoéria
estatutaria no ambito das empresas listadas na BOVESPA, realizou-se
pesquisa jurisprudencial.

Impele ressaltar que a pesquisa jurisprudencial empreendida ndo
tem a pretensdo de encontrar todas as decisdes judiciais relacionadas ao
tema, uma vez que tal tarefa seria tecnicamente impraticavel.

De todo modo, considerando a abrangéncia da pesquisa
jurisprudencial empreendida, entende-se que o resultado apurado é Util
para se aferir o grau de aceitacdo da vinculagdo dos acionistas a clausula
compromissoria estatutaria no ambito das empresas listadas na Bolsa de
Valores de S&o Paulo.

Cabe ressaltar que a pesquisa de precedentes judiciais €
extremamente relevante para se responder ao problema deste trabalho,
bem como para se verificar a seguranga juridica do instituto da
arbitragem no éambito da Bolsa de Valores, uma vez que o0s
posicionamentos doutrinérios ndo sdo suficientes para garantir a efetiva
utilizacdo do instituto no mercado de capitais.

Impele esclarecer, por questdes metodoldgicas, a delimitagdo
espacial e temporal da pesquisa empreendida.

No tocante & delimitagdo espacial, cabe destacar que a pesquisa
considerou os Tribunais de Justica Estaduais dos estados de S&o Paulo
(TJSP), Rio de Janeiro (TJRJ), Minas Gerais (TIMG), Rio Grande do
Sul (TJRS), Parana (TJPR), Santa Catarina (TJSC) e Bahia (TIBA)*®,

% Diante da impossibilidade temporal de empreender a pesquisa

jurisprudencial nos Tribunais de Justica estaduais de todos os estados da
Federacéo brasileira, este autor optou por limitar a pesquisa aos estados com
maior participacdo na economia brasileira, por considerar que nestes locais
haveria maiores possibilidades de existirem litigios sobre assuntos relacionados
a Bolsa de Valores de Sdo Paulo. Na falta de critério mais adequado,
considerou-se o Produto Interno Bruto dos estados, sendo que os estados eleitos
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Tribunais Regionais Federais (TRF) e Tribunais Superiores (STJ e
STF), excluindo-se os Tribunais Regionais do Trabalho e o Tribunal
Superior do Trabalho.

Quanto a delimitacdo temporal, este autor considerou todo o
periodo disponivel em cada um dos sistemas de busca de decisbes
judiciais, tendo como termo final o dia 6 de outubro de 2018, quando foi
encerrada a coleta de dados desta pesquisa. Cabe ressaltar que 0s
sistemas de buscas de cada tribunal apresentam niveis variados de
disponibilizacdo de informacg0es.

A pesquisa de precedentes judiciais empreendida considerou as
seguintes palavras-chave para busca, isoladamente: “clausula
compromisséria estatutaria” e “clausula compromissaria estatutaria”®°.
Ademais, a pesquisa também considerou as seguintes palavras-chave
“sociedade andnima”, “sociedade por acbes”, “BOVESPA”, “Bolsa de
Valores” e “estatuto”, combinadas com as palavras-chave “Arbitragem”
ou “clausula compromissoria”.

Apos o levantamento dos julgados a partir dos critérios de busca
supracitados, passou-se a leitura do inteiro teor das decisdes judiciais
encontradas. Em seguida, efetuou-se o descarte das decisdes que nao
versavam sobre a vinculagdo dos acionistas a clausula compromissoria
estatutaria no ambito das empresas listadas na Bolsa de Valores de S&o
Paulo®. Ao final do processo de triagem, restaram 13 decisGes, que

por este autor compdem, em conjunto, mais de 70% (setenta por cento) do PIB
brasileiro, de acordo com o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE). Sobre o PIB dos estados da Federacdo, ver: INSTITUTO
BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATISTICA (IBGE). Sistema de
contas  regionais - Brasil: 2015, p. 3. Disponivel em:
<https://biblioteca.ibge.gov.br/visualizacao/livros/liv101307_informativo.pdf>.
Acesso em: 19/06/2018.

199 Embora este autor considere o termo inadequado, constatou-se sua utilizacio
em algumas decisdes judiciais, razdo pela qual a palavra-chave foi adotada para
fins desta pesquisa de precedentes judiciais.

2% Descartou-se decisdes que versavam sobre sociedades anénimas fechadas,
litigios sobre arbitrabilidade envolvendo corretoras de titulos e valores
mobiliarios e a BOVESPA, bem como julgados que versavam
preponderantemente sobre aspectos processuais-formais ndo relacionados ao
objeto deste trabalho, tais como conflito de competéncia entre cadmaras de
direito privado e cAmaras de direito empresarial e admissibilidade recursal.
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serdo abordadas a seguir, sendo 6 julgados de Tribunais de Justica

Estaduais e 7 decisdes de Tribunais Regionais Federais*™".

1.3.2.1 Tribunais estaduais

A pesquisa jurisprudencial empreendida identificou 6 precedentes
de Tribunais de Justica Estaduais que tratavam sobre vinculagdo dos
acionistas a clausula compromissdria estatutaria no &mbito das empresas
listadas na Bolsa de Valores de Sdo Paulo, sendo 4 deles provenientes
do TJSP, 1 do TJRJ e também 1 do TJRS.

Cabe salientar, antes de abordar especificamente cada um dos
precedentes, que em todos os casos encontrados nos Tribunais de Justica
Estaduais foi reconhecida a vinculacdo do acionista a clausula
compromissoria estatutaria.

No caso da apelacdo n° 1010893-44.2016.8.26.0011 (TJSP),
tratava-se de controvérsia existente entre acionista e a companhia BR
Insurance Corretora de Seguros S/A acerca de agbes subscritas
bloqueadas.

Decidiu-se, na ocasido do julgado supracitado, que a clausula
compromissoria inserta no art. 39 do estatuto social da companhia
litigante vinculava os acionistas a solucionarem seus conflitos pela via
arbitral, impedindo a apreciacéo do litigio pelo Poder Judiciéario.

O julgado afirmava, ainda, que, quando existente clausula
compromissoria, o Poder Judiciario ndo deveria colocar obstaculos a
atuacdo dos arbitros ou impedir que o procedimento arbitral fosse
instaurado.

201 Cabe registrar que n&o foi encontrada nenhuma decisdo sobre a vinculagéo
dos acionistas a clausula compromissoria estatutaria no &mbito das empresas
listadas na Bolsa de Valores de Sdo Paulo no sistema de busca de precedentes
do STF. Quanto ao STJ, foram localizadas quatro decisfes que tinham como
matéria de fundo a vinculacdo dos acionistas a clausula compromissoria
estatutaria no ambito das empresas listadas na BOVESPA (REsp 1.720.693/RS,
Rel. Ministro Mauro Campbell Marques, DJe 23/03/2018; REsp 1.681.440/RS,
Rel. Ministro Paulo de Tarso Sanseverino, DJe 21/09/2017; Agint no
REsp 1709931/SC, Rel. Min Francisco Falcdo, DJe 27/08/2018; REsp
1713972,RS, Rel. Min Laurita Vaz, DJe 08/02/2018). Contudo, os julgados do
STJ limitaram-se a abordar questdes processuais-formais sobre a
admissibilidade dos recursos, sem nem mesmo tangenciar a matéria de fundo
objeto deste trabalho, razdo pela qual ndo serdo detalhadas neste trabalho.
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Em referéncia ao julgamento do Agravo Regimental em sede de
Sentenca Estrangeira 5206-7 (SE 5206) pelo STF, o desembargador
relator da Apelagdo n°® 1010893-44.2016.8.26.0011 (TJSP) ressaltou que
“com a instituicdo do juizo arbitral, por ato das partes, se concretiza a
renlincia a submeter controvérsias ao Estado-Juiz, subtraindo-se, a partir
da declaracéo de uma vontade livre e consciente, sua atuagdo”*%.

Cumpre destacar que, no caso em questdo, o autor alegava
necessitar de recursos financeiros para despesas médicas decorrentes da
sua condicdo de portador de leucemia linfocitica cronica. Outrossim, o
autor alegava que havia consultado a camara arbitral eleita e que os
custos para instauracdo do procedimento arbitral seriam superiores a R$
300.000,00 (trezentos mil reais), de modo que “ndo fazia sentido” ter
que despender valor superior a R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) para
ter suas a¢bes — cujo valor estimado era R$ 345.040,00 (trezentos e
quarenta e cinco mil e quarenta reais) — desbloqueadas.

Todavia, o desembargador relator do decisum entendeu que
“o dispéndio financeiro necessario para instalacdo da arbitragem e a
suposta despropor¢do com os valores buscados deveriam ter sido
sopesados pelo apelante antes de anuir com a instituicdo de arbitragem”
23 de modo que as alegacdes do autor sobre as supostas desvantagens
econdmicas decorrentes da arbitragem no caso em questdo ndo
constitufam motivo valido para afastar a jurisdic&o arbitral®®.

Na apelacdo n° 1003528-36.2016.8.26.0011 (TJSP), por seu
turno, tratava-se de acdo indenizatéria, em que o autor alegava ter

22 TJSP. Apelacdo 1010893-44.2016.8.26.0011. Rel: Des. Fortes Barbosa,
julgado em 03/08/2017. Disponivel em:
<https://esaj.tjsp.jus.br/cjsg/getArquivo.do?conversationld=&cdAcordao=1065
5982&cdForo=0&uuidCaptcha=sajcaptcha_19208ad5692d4c0189e5cc090e4f7a
le&vlCaptcha=zvn&novoVICaptcha=>. Acesso em 18/12/2018.

%3 TJSP. Apelagdo 1010893-44.2016.8.26.0011. Rel: Des. Fortes Barbosa,
julgado em 03/08/2017. Disponivel em:
<https://esaj.tjsp.jus.br/cjsg/getArquivo.do?conversationld=&cdAcordao=1065
5982&cdForo=0&uuidCaptcha=sajcaptcha_19208ad5692d4c0189e5cc090e4f7a
le&vlCaptcha=zvn&novoVICaptcha=>. Acesso em 18/12/2018.

204 A proposito, o desembargador relator afirmou que “Ndo é cabivel, apenas
ap6s o surgimento do litigio, discutir eventuais desvantagens econdmicas
decorrentes da arbitragem.”. In: TISP. Apela¢do 1010893-44.2016.8.26.0011.
Rel: Des. Fortes Barbosa, julgado em 03/08/2017. Disponivel em:
<https://esaj.tjsp.jus.br/cjsg/getArquivo.do?conversationld=&cdAcordao=1065
5982&cdForo=0&uuidCaptcha=sajcaptcha_19208ad5692d4c0189e5cc090e4f7a
le&vlCaptcha=zvn&novoVICaptcha=>. Acesso em 18/12/2018.
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sofrido danos decorrentes da ma-gestdo dos administradores da
companhia OGX, incluindo violacdo do dever de full disclosure e
pratica do crime de insider trading.

Ocorre que o TJSP entendeu que a existéncia de clausula
compromissoria estatutaria impedia a apreciacdo pelo Poder Judiciario
do pleito indenizatério em questao.

O relator do caso destacou a arbitrabilidade subjetiva e objetiva
da demanda, bem como que o art. 109, 83° da Lei das S. A. autorizava
expressamente as companhias a submeterem seus litigios a
arbitragem?®.

Ao final do acérddo, em sede de conclusdo, o desembargador
relator afirmou que a clausula compromissoria inserta no art. 42 do
estatuto da companhia OGX vinculava os acionistas minoritarios, sendo
irrelevante se estes, ao adquirirem as agBes da companhia, tiveram
conhecimento e/ou concordaram com a submissdo de litigios a
arbitragem, porquanto “vinculacdo as regras do estatuto da companhia é
automatica, inclusive no que diz respeito a clausula compromissoria” 2%,

Em situacdo semelhante, no agravo de instrumento n°® 2020201-
52.2018.8.26.0000 (TJSP)*", tratava-se de acéo indenizatéria ajuizada
por acionista sob a alegacdo de ma-gestdo dos administradores das
companhias OGX e MMX.

Adotando-se entendimento semelhante aos demais casos citados
do TJSP, o desembargador relator entendeu que, diante da clausula

205 " . . . - .
A proposito, o relator afirmou, ainda, que a “referida disposi¢do foi

introduzida na LSA pela Lei n. 10.303/01, e desde entdo nao resta mais davidas
acerca do cabimento da arbitragem para a solugdo de conflitos no ambito das
sociedades andnimas”. In: TIJSP. Apelacdo 1003528-36.2016.8.26.0011. Rel:
Des. Francisco Loureiro, julgado em 01/03/2018. Disponivel em:
<https://esaj.tjsp.jus.br/cjsg/getArquivo.do?cdAcordao=11218909&cdForo=0>.
Acesso em 18/12/2018.

2% A proposito, o relator sustentou que a “referida disposigio foi introduzida na
LSA pela Lei n. 10.303/01, e desde entdo ndo resta mais ddvidas acerca do
cabimento da arbitragem para a solucdo de conflitos no ambito das sociedades
andnimas”. In: TJSP. Apelacdo 1003528-36.2016.8.26.0011. Rel: Des.
Francisco  Loureiro, julgado em  01/03/2018.  Disponivel em:
<https://esaj.tjsp.jus.br/cjsg/getArquivo.do?cdAcordao=11218909&cdForo=0>.
Acesso em 18/12/2018.

27 TJSP. Agravo de instrumento 2020201-52.2018.8.26.0000. Rel: Des.
Alexandre  Lazzarini, julgado em  25/07/2018. Disponivel em:
<https://esaj.tjsp.jus.br/cjsg/getArquivo.do?cdAcordao=11647473&cdForo=0>.
Acesso em 18/12/2018.
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compromissoOria existente no estatuto social das companhias rés, as
controvérsias entre 0s acionistas e as companhias somente poderiam ser
analisadas pela cdmara arbitral eleita.

O julgado ressaltou, ainda, a regra kompetenz-kompetenz, prevista
no art. 8° da Lei de Arbitragem, que atribui aos arbitros a prerrogativa
de decidirem sobre a existéncia, validade e eficicia da convencdo de
arbitragem objeto de litigio.

No quarto julgado identificado do TJSP, apelagcdo n® 1097358-
17.2015.8.26.0100 (TJSP), tratava-se também de acdo indenizatéria
ajuizada por acionista minoritario, que alegava que a reorganizacdo
societaria ocorrida na companhia Ol S/A resultou em sensivel queda do
valor de mercado da empresa e, consequentemente, em desvalorizagao
das agdes detidas pelo autor da demanda.

Fundamentando-se no art. 136-A da Lei das S. A, o
desembargador relator afirmou que, como o autor ja era acionista da
companhia Ol S/A quando da aprovacdo, por maioria dos sdcios, da
inclusdo de clausula compromissdria no estatuto social da companhia,
poderia ter exercido seu direito de retirada. Desse modo, “ao optar por
remanescer na empresa, sujeitou-se aos efeitos da previsdo, sendo de
rigor que sua pretensdo indenizatoria seja apresentada a arbitragem”?%,

Assim, como ocorrido nos demais casos citados acima, o TJSP
reconheceu a vinculagdo do acionista a clausula compromissoria
estatutaria®®®, de modo a afastar a competéncia do Poder Judiciario para
analisar o litigio.

208 TJSP. Apelacéo 1097358-17.2015.8.26.0100. Rel: Des. Cesar Ciampolini,
julgado em 20/06/2018. Disponivel em:
<https://esaj.tjsp.jus.br/cjsg/getArquivo.do?cdAcordao=11562178&cdForo=0>.
Acesso em 18/12/2018.

% Cabe registrar que o desembargador relator teceu comentarios acerca da
qualidade técnica e académica dos arbitros que compfem a camara eleita, bem
como destacou ndo ter conhecimento de decisdo proferida pelo STJ a respeito
da matéria, nos seguintes termos: “Conforta-me, quero registrar, ao tomar a
decisdo de, por este voto, confirmar a r. sentenca, da lavra de jovem e mui
ilustre Magistrado, saber da qualidade técnica e académica dos arbitros que
compdem a Camara de Arbitragem do Mercado, cujo site consultei ao escrever
este voto. Finalizando, anoto que ndo ha noticia, s.m.j., de que o colendo STJ
tenha se pronunciado em questdo analoga a presente, de acionista que compra
agdes em bolsa de valores”. In: TISP. Apelagdo 1097358-17.2015.8.26.0100.
Rel: Des. Cesar Ciampolini, julgado em 20/06/2018. Disponivel em:
<https://esaj.tjsp.jus.br/cjsg/getArquivo.do?cdAcordao=11562178&cdForo=0>.
Acesso em 18/12/2018.
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Por seu turno, o agravo de instrumento n°® 0504186-
14.2014.8.21.7000 (TJRS), apresentava uma peculiaridade: tratava-se de
acdo cautelar, objetivando limitar o direito de voto de alguns acionistas
na Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia Forjas Taurus
convocada para o dia 25/11/2014, bem como impedir que um desses
acionistas presidisse a referida Assembleia Geral, sob a alegacdo de
conflito de interesses.

Embora o desembargador relator tenha reconhecido a existéncia
incontroversa de clausula compromisséria no Estatuto da companhia
Forjas Taurus S.A, bem como a competéncia dos tribunais arbitrais para
julgar pedido cautelar formulado pelas partes, como no caso em questdo
o tribunal arbitral ndo havia sido instaurado, 0 magistrado entendeu que
0 acionista poderia recorrer ao Poder Judiciario, a fim de assegurar o
resultado atil do procedimento arbitral.

Na ocasido do julgado supracitado, o relator ressaltou que, uma
vez “superadas as circunstancias de urgéncia que tornaram necessaria a
provocacéo do Poder Judiciério, devem os autos ser remetidos ao juizo
arbitral, para que este assuma o processamento da acdo”*'°, incluindo
eventual reanalise da tutela de urgéncia deferida pelo Poder Judiciario.

Ao final do acérddo, o TIRS decidiu por deferir as tutelas
cautelares requeridas pelo autor/acionista, a fim de garantir o resultado
util da arbitragem a ser instaurada.

Por fim, no caso da apelacdo 0495895-27.2014.8.19.0001 (TJRJ)
, tratava-se de acdo declaratoria de nulidade relativa a atos praticados
pelo conselho de administracdo da companhia OGX.

Tendo em vista a incontroversa existéncia de clausula
compromissoria estatutaria, o desembargador relator entendeu que
caberia ao tribunal arbitral decidir sobre a existéncia, validade e eficacia
da convencdo de arbitragem.

211

20 TJRS. Agravo de instrumento 0504186-14.2014.8.21.7000. Rel: Des. Dilso
Domingos  Pereira, julgado em  18/12/2014. Disponivel  em:
<http://wwwl.tjrs.jus.br/site_php/consulta/consulta_processo.php?nome_comar
ca=Tribunal+de+Justi%E7a&versao=&versao_fonetica=1&tipo=1&id_comarca
=700&num_processo_mask=70063116230&num_processo=70063116230&cod
Ementa=6117148>. Acesso em 18/12/2018.

I TJRJ. Apelagdo 0495895-27.2014.8.19.0001. Rel. Des. Cherubin Schwartz,
julgado em 29/08/2018. Disponivel em:
<http://www4. tjrj.jus.br/ejud/ConsultaProcesso.aspx?N=201800124220>.
Acesso em 18/12/2018.



69

O magistrado ressaltou que, por expressa previsdo do art. 8° da
Lei de Arbitragem, o litigio deveria ser primeiramente resolvido no
juizo arbitral. Apenas ap6s a decisdo arbitral é que o Poder Judiciario
poderia apreciar a matéria, em sede de arguicdo da nulidade, prevista no
artigo 33, 8 3°, da Lei de Arbitragem.

Em sintese, pela pesquisa de precedentes judiciais empreendida
nos Tribunais de Justica Estaduais, pode-se constatar elevadissimo grau
de aceitagdo da vinculagdo dos acionistas a clausula compromissoria
estatutaria no ambito das empresas listadas na Bolsa de Valores de Séo
Paulo, uma vez que em todos os casos identificados a vinculagdo foi
reconhecida pelo Poder Judiciario estadual.

1.3.2.2 Tribunais federais

Por sua vez, a pesquisa jurisprudencial empreendida nos
Tribunais Regionais Federais identificou 7 precedentes que tratavam
acerca da vinculacdo dos acionistas a clausula compromissoria
estatutaria no ambito das empresas listadas na BOVESPA, todos eles
provenientes do TRF 4.

Cabe ressaltar que todos os precedentes identificados tratavam-se
de acles indenizatorias ajuizadas por acionistas contra a companhia
Petrobras e sua controladora Unido. Embora cada acdo possuisse uma
argumentacgdo particular, especialmente quanto aos atos de ma-gestao da
companhia, pode-se afirmar que a matéria de direito discutida nos casos
é bastante semelhante.

Nas apelagdes 5007555-19.2015.4.04.7110/RS?*2, 5017027-
74.2015.4.04.7100/RS *** e 5028894-77.2014.4.04.7107/RS*™, relatadas

?2 TRF4. Apelagéo 5007555-19.2015.4.04.7110/RS. Rel. Des. Luis Alberto D
Azevedo  Aurvalle, julgado em  14/12/2017.  Disponivel  em:
<https://jurisprudencia.trf4.jus.br/pesquisa/inteiro_teor.php?orgaoc=1&numero_
gproc=40000306483&Vversao_gproc=4&crc_gproc=6¢330906>. Acesso em
18/12/2018.

% TRF4. Apelagdo 5017027-74.2015.4.04.7100/RS. Rel. Des. Luis Alberto D
Azevedo  Aurvalle, julgado em  10/05/2017.  Disponivel  em:
<https://jurisprudencia.trf4.jus.br/pesquisa/inteiro_teor.php?orgao=1&document
0=8915183>. Acesso em 18/12/2018.

" TRF4. Apelacdo 5028894-77.2014.4.04.7107/RS. Rel. Des. Luis Alberto D
Azevedo  Aurvalle, julgado em  19/04/2017.  Disponivel em:
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pelo Desembargador Luis Alberto D Azevedo Aurvalle, os fundamentos
e conclusdes das decisdes sdo idénticos.

Entendeu-se, na ocasido dos julgados supracitados, que a
existéncia de clausula compromisséria ndo representava violagdo ao
disposto no art. 5°, XXXV, da Constituicdo, porquanto esta, quando
“previu que a (...) lei ndo excluira da apreciacéo do Poder Judicirio lesdo
ou ameaca a direito (...)’, ndo proibe que o titular do direito, se disPonl'veI,
renuncie a tal direito por meio de manifestacao de sua vontade”?*®.

O desembargador relator ressaltou, ainda, a existéncia do art. 109,
83°, da Lei das S. A., que autoriza expressamente que o estatuto social
contenha previsdo de solugdo de litigios entre os acionistas e a
companhia mediante arbitragem.

Os acdrdaos rebatem, também, a tese de invalidagdo da clausula
compromissoria estatutaria arguida sob o argumento de que o estatuto
consistiria em contrato de adesdo. Nas palavras do magistrado:

N&do se pode, outrossim, adotar como causa de
invalidacdo da previsdo estatutaria a farta
jurisprudéncia referente a clausulas arbitrais
constantes em contratos de adesdo em relagdes de
consumo. Diversamente do que acontece com um
consumidor, é esperado de um investidor, quando
se aventura no mercado de valores mobilidrios
especificamente ao se tornar socio, que procure se
informar integralmente ndo sé das caracteristicas
financeiras do valor mobilidrio adquirido, mas
também dos direitos, deveres e prerrogativas que

<https://jurisprudencia.trf4.jus.br/pesquisa/inteiro_teor.php?orgao=1&document
0=8795212>. Acesso em 18/12/2018.

> TRF4. Apelagio 5028894-77.2014.4.04.7107/RS. Rel. Des. Luis Alberto D
Azevedo  Aurvalle, julgado em  19/04/2017.  Disponivel em:
<https://jurisprudencia.trf4.jus.br/pesquisa/inteiro_teor.php?orgao=1&document
0=8795212>. Acesso em 18/12/2018; TRF4. Apelacdo 5017027-
74.2015.4.04.7100/RS. Rel. Des. Luis Alberto D Azevedo Aurvalle, julgado em
10/05/2017. Disponivel em:
<https://jurisprudencia.trf4.jus.br/pesquisa/inteiro_teor.php?orgao=1&document
0=8915183>. Acesso em 18/12/2018; TRF4. Apelacdo 5007555-
19.2015.4.04.7110/RS. Rel. Des. Luis Alberto D Azevedo Aurvalle, julgado em
14/12/2017. Disponivel em:
<https://jurisprudencia.trf4.jus.br/pesquisa/inteiro_teor.php?orgao=1&numero_
gproc=40000306483&versao_gproc=4&crc_gproc=6c¢330906>. Acesso em
18/12/2018.
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terd em razdo da propriedade societaria, ndo
podendo ele alegar desconhecimento do
instrumento  essencial  informativo  desses
aspectos. O fato de o corretor ou instituicdo
financeira que intermediou a compra néo
disponibilizar esse estatuto a parte autora ndo
afasta a submissdo do acionista a regra, servindo,
quando muito, como fator de responsabilizacéo
junto ao intermediador. Ademais, é certo que,
diante da obrigatoria disponibilidade do estatuto
decorrente da LSA e da efetiva disponibilidade
que vem sendo respeitada inclusive em meios
eletronicos, a questdo seria irrelevante para afastar
a referida regra216.

Assim, o desembargador relator concluiu que, tendo em vista a
existéncia de clausula compromisséria no estatuto da Petrobras, as
controvérsias envolvendo a Companhia, seus acionistas e
administradores deveriam ser resolvidas por meio de arbitragem.

Ao final, os julgados ainda ressaltavam que estatuto é documento
publico e que os acionistas ndo sdo obrigados a fazerem parte da
companhia, podendo-se presumir que aqueles que assim optaram
avaliaram e acataram as regras do estatuto social, inclusive porque “a
exigéncia de aceitacdo expressa ndao encontra respaldo nem na Lei das
Sociedades Anonimas, nem na Lei da Arbitragem”.

Fundamentando-se nos exatos mesmos argumentos dos julgados
relatados pelo Des. Luis Alberto D Azevedo Aurvalle — ja detalhados
acima —, no caso da apelacio 5019356-59.2015.4.04.7100/RS™’,

#® TRF4. Apelagdo 5028894-77.2014.4.04.7107/RS. Rel. Des. Luis Alberto D
Azevedo  Aurvalle, julgado em  19/04/2017.  Disponivel  em:
<https://jurisprudencia.trf4.jus.br/pesquisa/inteiro_teor.php?orgao=1&document
0=8795212>. Acesso em 18/12/2018; TRF4. Apelacdo 5017027-
74.2015.4.04.7100/RS. Rel. Des. Luis Alberto D Azevedo Aurvalle, julgado em
10/05/2017. Disponivel em:
<https://jurisprudencia.trf4.jus.br/pesquisa/inteiro_teor.php?orgao=1&document
0=8915183>. Acesso em 18/12/2018; TRF4. Apelacdo 5007555-
19.2015.4.04.7110/RS. Rel. Des. Luis Alberto D Azevedo Aurvalle, julgado em
14/12/2017. Disponivel em:
<https://jurisprudencia.trf4.jus.br/pesquisa/inteiro_teor.php?orgao=1&numero_
gproc=40000306483&versao_gproc=4&crc_gproc=6¢330906>. Acesso em
18/12/2018.

" TRF4. Apelagdo 5019356-59.2015.4.04.7100/RS. Rel. Juiz Federal Loraci
Flores De Lima, julgado em  22/02/2017. Disponivel em:
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também se reconheceu a vinculagdo dos acionistas a clausula
compromissoria estatutaria, e, consequentemente, a auséncia de
competéncia do Poder Judicidrio para analisar o litigio.

Nesse mesmo sentido, outrossim, na apelacdo 5009846-
10.2015.4.04.7201/SC reconheceu-se que “se no estatuto da empresa ha
previsdo da solucdo de conflitos pela arbitragem, ou seja, se ha clausula
compromissoria, ndo podera o sécio abster-se de aderi-1a”?'%, visto que o
estatuto é documento publico.

Ademais, 0 desembargador relator também ressaltou que o0s
investidores ndo sdo obrigados a fazerem parte da companhia,
admitindo-se a presuncdo de que aqueles que optaram pelo ingresso na
companhia avaliaram e acataram voluntariamente as regras estatutarias.

Ao final, em sede de conclusdo, o magistrado afirmou, ainda, que
“ndo ha falar em ofensa ao principio constitucional da inafastabilidade
do controle judicial”**®.

Por seu turno, nas apela¢cdes 5003063-72.2015.4.04.7113/RS e
5004487-91.2015.4.04.7100/RS, ambas relatadas pela Des. Marga Inge
Barth Tessler, a submissdo da controvérsia a arbitragem ndo foi
reconhecida.

No caso da apelacdo 5003063-72.2015.4.04.7113/RS, a
desembargadora relatora limitou-se a adotar as razdes da sentenga como
fundamento do acérdéo.

Por sua vez, a sentenca confirmada entendia ser inaplicavel a
clausula compromissoria ao caso concreto, sob o fundamento de que o
paragrafo Gnico do art. 58 do Estatuto Social da Petrobras estabelecia
que as deliberacbes da Unido, ocorridas em assembleia geral,
constituiam forma de exercicio de direito indisponivel, ndo se sujeitando
a arbitragem.

Assim, de acordo com a sentenca confirmada na apelagdo
supracitada, “como na presente acdo se questionam justamente decisdes

<https://jurisprudencia.trf4.jus.br/pesquisa/inteiro_teor.php?orgao=1&document
0=8795008>. Acesso em 18/12/2018.

8 TRF4. Apelacdo 5009846-10.2015.4.04.7201/SC. Rel. Des. Candido
Alfredo Silva Leal Janior, julgado em 14/12/2016. Disponivel em:
<https://jurisprudencia.trf4.jus.br/pesquisa/inteiro_teor.php?orgao=1&document
0=8696674>. Acesso em 18/12/2018.

9 TRF4. Apelagdo 5009846-10.2015.4.04.7201/SC. Rel. Juiz Federal Loraci
Flores De Lima, julgado em 22/02/2017. Disponivel em: <
https://jurisprudencia.trf4.jus.br/pesquisa/inteiro_teor.php?orgao=1&documento
=8696674>. Acesso em 18/12/2018.
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da Unido como controladora da empresa, refletidas em deliberagdes da
assembleia geral, inviavel cogitar-se a aplicagéo da arbitragem [...]"?%.

Além disso, na sentenca confirmada também constava o
entendimento de que para que a clausula compromissdria vinculasse 0s
acionistas, seria necessario a anuéncia expressa e escrita destes, com
assinatura e visto especifico para a clausula compromissoria, conforme
0s requisitos estabelecidos no art. 4°, 82° da Lei de Arbitragem,
aplicaveis aos contratos de adesdo, sob pena de ofensa ao principio da
inafastabilidade da jurisdigéo.

No caso da apelacdo 5004487-91.2015.4.04.7100/RS, entretanto,
a sentenca havia reconhecido a aplicabilidade da clausula
compromissoria e, consequentemente, a incompeténcia do Poder
Judiciério para analise do litigio.

O acorddo reformou tal entendimento, sob o0s mesmos
fundamentos da sentenca confirmada na apelacdo 5003063-
72.2015.4.04.7113/RS, isto é, justificando que, segundo o paréagrafo
Gnico do art. 58 do Estatuto Social da Petrobras®®, as deliberacdes da

% TRF 4. Apelagdo 500306372.2015.4.04.7113/RS. Rel. Desa. Marga Inge
Barth Tessler, julgado em 04/04/2017. Disponivel em:
<https://jurisprudencia.trf4.jus.br/pesquisa/inteiro_teor.php?orgao=1&document
0=8876058>. Acesso em 18/12/2018.

2L «Art, 58 - Deverdo ser resolvidas por meio de arbitragem, obedecidas as
regras previstas pela Camara de Arbitragem do Mercado, as disputas ou
controvérsias que envolvam a Companhia, seus acionistas, os administradores e
conselheiros fiscais, tendo por objeto a aplicacdo das disposi¢es contidas na
Lei n° 6.404, de 1976, neste Estatuto Social, nas normas editadas pelo Conselho
Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela Comissao de Valores
Mobiliarios, bem como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do
mercado de capitais em geral, além daquelas constantes dos contratos
eventualmente celebrados pela Petrobrds com bolsa de valores ou entidade
mantenedora de mercado de balcdo organizado, credenciada na Comissdo de
Valores Mobiliarios, tendo por objetivo a adogdo de padrBes de governanga
societdria fixados por estas entidades, e dos respectivos regulamentos de
préticas diferenciadas de governanca corporativa, se for o caso. Paragrafo
anico. As deliberagfes da Unido, através de voto em Assembleia Geral, que
visem a orientacdo de seus negdcios, nos termos do art. 238 da Lei n° 6.404,
de 1976, sdo considerados formas de exercicio de direitos indisponiveis e
ndo estardo sujeitas ao procedimento arbitral previsto no caput deste
artigo”  (grifos  originais). In:  TRF 4. Apelacdo 5004487-
91.2015.4.04.7100/RS. Rel. Desa. Marga Inge Barth Tessler, julgado em
24/04/2018. Disponivel em:
<https://jurisprudencia.trf4.jus.br/pesquisa/inteiro_teor.php?orgao=1&numero_
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Unido ocorridas em assembleia geral constituiriam exercicio de direito
indisponivel, e, portanto, ndo estariam sujeitas a arbitragem.

A magistrada ressaltou, ainda, que entendia ser aplicavel o
disposto no art. 4°, 82° da Lei de Arbitragem, relativo aos contratos de
adesdo, ou seja, condicionava a incidéncia da clausula arbitral a
concordancia expressa do acionista, por escrito e com assinatura e visto
especifico para a clausula compromisséria, sob pena de violagdo ao
principio da inafastabilidade da jurisdicéo.

Em resumo, pela pesquisa jurisprudencial realizada nos Tribunais
Regionais Federais, pode-se constatar elevado grau de aceitacdo da
vinculagdo dos acionistas a clausula compromisséria estatutaria no
ambito das empresas listadas na BOVESPA, visto que em 71% das
vezes a vinculagdo foi reconhecida pelo Poder Judiciério federal®®.

gproc=40000414621&versao_gproc=4&crc_gproc=6200d30c>. Acesso em
18/12/2018.

?22 Cumpre salientar que, na data de elaboracdo deste trabalho, existiam 2
recursos pendentes de julgamento pelo STJ relacionados aos precedentes
citados neste subtépico. Com relagdio a apelagio n° 5017027-
74.2015.4.04.7100/RS, tramita o AREsp n° 1241035/RS. Por sua vez,
relacionada a apelacdo 5003063-72.2015.4.04.7113/RS, tramita o REsp n°
1736046/RS.
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2 UTILIZACAO DE CLAUSULAS COMPROMISSORIAS PELAS
EMPRESAS LISTADAS NA BOLSA DE VALORES DE SAO
PAULO (B3): PESQUISA EMPIRICA A PARTIR DA COLETA
DE DADOS NOS ESTATUTOS SOCIAIS E REGULAMENTOS
DOS SEGMENTOS ESPECIAIS DE LISTAGEM

O presente capitulo tem o propdsito de explorar, em termos
concretos, a utilizagdo de clausulas compromissorias estatutarias nas
empresas listadas na Bolsa de Valores de S&o Paulo (B3). Para tanto, se
abordara os segmentos especiais de listagem da Bolsa de Valores de S&o
Paulo (B3) — Nivel 1 de Governanca Corporativa, Nivel 2 de
Governanga Corporativa e Novo Mercado, a saber — e 0S seus
respectivos regulamentos, especialmente no tocante a arbitragem.
Outrossim, serdo apresentados os dados levantados a partir da analise
individual dos estatutos das 377 empresas listadas na Bolsa de Valores
de Sao Paulo (B3)**.

2.1 SEGMENTOS ESPECIAIS DE LISTAGEM DA B3 E SEUS
REGULAMENTOS

A Bolsa de Valores tem como principal fungao “proporcionar um
ambiente transparente e liquido, adequado a realizacdo de negdcios com
valores mobiliarios***. Desse modo, sdo criadas as condicdes para que
as empresas captem recursos diretamente dos investidores, a fim de que
as companhias financiem suas atividades e viabilizem seus projetos de
investimentos®?°.

?2 Os dados foram levantados a partir do sitio eletronico da B3, entre 0s meses
de marco a junho de 2018. Disponivel em
<http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-
derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm>. Acesso em: 16/06/2018.
#* COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS. O mercado de valores
mobilirios brasileiro. Rio de Janeiro: Comisséo de Valores Mobiliarios, 2014,
. 236
EZS COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, 2014, p. 36.
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Para incentivar o alinhamento das empresas brasileiras listadas na
Bolsa de Valores aos principios e boas praticas da governanca, de modo
a aprimorar a transparéncia das empresas e melhorar suas condicfes de
captacdo de recursos, a BM&FBOVESPA desenvolveu segmentos
especiais de listagem, que adotam como requisitos de adesdo boas
praticas de governanca corporativa, adicionais em relacdo ao exigido
pela legislacdo brasileira®®.

Cabe destacar que a criacdo dos segmentos especiais ocorreu em
um contexto econdmico extremamente negativo para o0 mercado de
capitais brasileiro. Nesse cenéario, avaliou-se como fundamental
melhorar 0s mecanismos de protecdo aos investidores, proposito pelo
qual foram criados os segmentos especiais®*’.

De acordo com a CVM, as regras dos segmentos de listagem
ampliam os direitos dos acionistas, melhoram a qualidade das
informacGes prestadas pelas empresas e, ao determinarem a resolucédo de
conflitos pela Camara de Arbitragem do Mercado, em alguns casos
obrigatoria, oferecem aos investidores a seguranga de uma alternativa
mais agil e especializada em caso de litigio®®. Assim, o investidor
identifica nos segmentos especiais de listagem “um criador de valor na
empresa, influenciando positivamente os resultados que espera obter
com seu investimento™?*°,

Atualmente, existem 3 segmentos especiais de listagem da Bolsa
de Valores”®® — Nivel 1 de Governanca Corporativa, Nivel 2 de
Governanca Corporativa e Novo Mercado —, 0s quais serdo objeto do
presente estudo, juntamente com o0 segmento tradicional/basico,
correspondente ao conjunto de empresas listadas na Bolsa de Valores
que ndo aderiram a nenhum segmento especial.

% COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, 2014, p. 251; EIZIRIK,
Nelson; WEBER, Ana Carolina. Notas sobre a arbitragem no mercado de
capitais. In: CARMONA, Carlos Alberto, LEMES, Selma Ferreira, MARTINS,
Pedro Batista (org.). 20 Anos da Lei de Arbitragem - Homenagem a Petrdnio
R. Muniz. S&o Paulo: Atlas, 2017, p. 873.

27T CANTIDIANO, 2017, p. 863.

228 COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, 2014, p. 251-252.

29 COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, 2014, p. 252

230 Existem, também, 2 segmentos especiais do mercado de balc&o organizado:
Bovespa Mais e Bovespa Mais Nivel 2. Como o presente trabalho se propde
estudar a extensdo subjetiva dos efeitos da clausula compromisséria estatutaria
no ambito das empresas listadas na Bolsa de Valores de So Paulo (B3), 0s
segmentos especiais do mercado de balcdo organizado ndo serdo abordados
neste trabalho.
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Muito embora o foco deste subtdpico seja a relagdo entre os
segmentos especiais de listagem da Bolsa de Valores de Sdo Paulo (B3)
e a arbitragem, a fim de melhor contextualizar os impactos dos
segmentos especiais e as regras gerais de cada segmento, cabe destacar
que existem diferencas significativas no tocante ao percentual minimo
de acbes em circulagdo, composicdo do conselho de administragéo,
divulgacdo adicional de informagdes, entre outros fatores. Veja-se:

Quadro 1 - Comparativo dos segmentos de listagem**

‘ Novo Mercado Nivel 2 ‘ Nivel 1 ‘ Bésico
Acbes ON e |AcBes ON e|Acdes ON e
Capital Social| Somente a¢cdes ON PN (f:om PN PN
direitos (conforme | (conforme
adicionais) | legislacdo) | legislacéo)
Percentual 25% ou 15%, caso o
minimo de ADTYV (average daily Né&o ha
acdes em trading volume) seja 25% 25% regra
circulacéo superior a R$ 25 especifica
(free float) milhdes
Minimo de 3 membros Minimo de 5 Minimo de
. 1 |membros, dos
(conforme legislacéo), . 3 membros
. . quais pelo .
Composigdo | dos quais, pelo menos, (conforme | Minimo de
menos 20% L
do conselho 2 ou 20% (o que for devemn ser legislagdo), | 3 membros
de maior) devem ser |. com (conforme
- x . independentes L
administracéo independentes, com mandato | legislag&o)
- com mandato| ..
mandato unificado de o unificado de
i unificado de )
até 2 anos , até 2 anos
até 2 anos
_ . |Presidente do conselho e | Presidente do| Presidente o
Vedacaoa | giretor presidente ou | conselhoe |do conselho| N@oha
acumulacdo | nrincipal executivo pela | diretor e diretor regra
de cargos | mesma pessoa. Em caso | presidente ou | presidente | €SPecifica
de vacancia que culmine | principal |ou principal
st B3. Segmentos de listagem. Disponivel em:

<http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/listagem/acoes/segmentos-de-
listagem/sobre-segmentos-de-listagem/>. Acesso em 21/07/2018.




78

Novo Mercado H Nivel 2 ‘ Nivel 1 Basico
em acumulagdo de  [executivo pela| executivo
cargos, sdo obrigatorias |mesma pessoa|pela mesma
determinadas (carénciade 3| pessoa
divulgacdes. anos a partir |(caréncia de
da adesdo) 3 anos a
partir da
adesdo)
Manifestacdo
. . sobre
Manifestacdo sobre
- qualquer
qualquer oferta publica S
de aquisicéo de agdes de oferta publica
Obrigacéo do L .| de aquisicdo | N&o ha Né&o ha
emissao da companhia ~
Conselho de . . de acOes de regra regra
- ~_| (com contetido minimo, 7 o o
Administragdo| ;. . .| emissdoda | especifica | especifica
incluindo alternativas a companhia
aceitacdo da OPA P
. P (com
disponiveis no mercado) .
contetido
minimo)
Demonstragdes . .. |Traduzidas pa| Conforme | Conforme
. - Conforme legislacéo S S L
financeiras raoinglés | legislacdo | legislacdo
Fatos relevantes,
Informagdes informaces sobre Né&o ha regra
em inglés, proventos (aviso aos especifica, Né&o ha Né&o ha
simultaneas a acionistas ou além das DFs regra regra
divulgacéo em|comunicado ao mercado)| (vide item | especifica | especifica
portugués e press release de acima)
resultados
Realizagdo, em até 5 dias
Gteis apds a divulgacdo
de resultados trimestrais
Reunido ou das demonstracOes | Obrigatéria | Obrigatoria Facultativa
publica anual financeiras, de (presencial) | (presencial)
apresentacdo publica
(presencial, por meio de
teleconferéncia,
videoconferéncia ou




Novo Mercado

outro meio que permita a
participacdo a distancia)
sobre as informacdes
divulgadas
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Nivel 2 ‘ Nivel 1 ‘ Bésico

Calendério de
eventos
corporativos

Obrigatdrio

Obrigatdrio

Obrigatdrio

Facultativo

Divulgacéo
adicional de
informacdes

Regimentos do Conselho
de Administracdo, de
seus comités de
assessoramento e do
Conselho Fiscal, quando
instalado

Cadigo de conduta (com
contetido minimo)

Politicas de (i)
remuneracéo; (ii)
indicagdo de membros do
Conselho de
Administracdo, seus
comités de
assessoramento e
diretoria estatutaria; (iii)
gerenciamento de riscos;
(iv) transagdo com partes
relacionadas; e (V)
negociagdo de valores
mobiliarios, com
conteildo minimo, exceto
a de remuneracao

Divulgacéo (i) anual de
relatério resumido do
comité de auditoria
estatutario contemplando

0s pontos indicados no

Politica de
negociacéo de
valores
mobiliarios e
codigo de
conduta

Politica de
negociagéo
de valores
mobiliarios
e codigo de
conduta

Nao ha
regra
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Novo Mercado

regulamento; ou (ii)
trimestral de ata de
reunido do Conselho de
Administragéo,
informando o reporte do
comité de auditoria ndo
estatutario

H Nivel 2 ‘ Nivel 1

Basico

Concessao de
Tag Along

100% para acoes ON

80% para
acoes ON
(conforme
legislacdo)

100% para
acoes ON e
PN

80% para
acOes ON
(conforme
legislagao)

Adesdo a
Camara de
Arbitragem do
Mercado

Obrigatdria

Obrigatdria | Facultativa

Facultativa

Comité de
Auditoria

Obrigatéria a instalacao
de comité de auditoria,
estatutario ou ndo
estatutario, que deve
atender aos requisitos
indicados no
regulamento:
composicéo e atribuicoes

Facultativo | Facultativo

Facultativo

Auditoria
interna

Obrigatéria a existéncia
de area de auditoria
interna que deve atender
aos requisitos indicados
no regulamento

Facultativa | Facultativa

Facultativa

Compliance

Obrigat6ria a
implementacgdo de
funcdes de compliance,
controles internos e
riscos corporativos,
sendo vedada a
acumulacéo com

Facultativo | Facultativo

Facultativo




81

Novo Mercado Nivel 2 ‘ Nivel 1 ‘ Bésico

atividades operacionais

Fonte: B3

Dentre os variados fatores afetados pelos segmentos especiais de
listagem, encontra-se também a arbitragem. Como se abordara
detalhadamente a seguir, alguns segmentos especiais estipulam como
requisito obrigatorio a adesdo a Camara de Arbitragem do Mercado e,
consequentemente, a previsao de clausula compromissoria estatutaria.

2.1.1 Regulamento do segmento Nivel 1 de Governanga Corporativa

O Regulamento de Listagem do Nivel 1 de Governanca
Corporativa da B3 disciplina os requisitos para negociacdo de valores
mobiliarios de companhias abertas no referido segmento especial, bem
como as sangdes pecuniarias aplicaveis em caso de descumprimento por
parte da empresa aderente.

Dentre os variados requisitos que devem ser preenchidos pelas
empresas aderentes ao segmento especial, o item 3.1, (v), do
Regulamento de Listagem do Nivel 12°? estabelece que o estatuto social
da empresa aderente seja adaptado para conter as clausulas minimas
divulgadas pela BM&FBOVESPA.

Consultando as clausulas minimas estatutarias do Nivel 1,
constata-se que sdo exigidas 4 alteracdes®®®: (a) previsdo expressa de
que, com a admissdo da companhia no segmento especial de listagem
denominado Nivel 1 de Governanca Corporativa, a companhia, seus

232 «31 Autorizacio para Negociacdo de Valores Mobilidrios no Nivel 1 de
Governanca Corporativa. A BM&FBOVESPA poderd conceder autorizagdo
para negociacdo de valores mobiliarios no Nivel 1 de Governanga Corporativa
para a Companhia que preencher as seguintes condigdes minimas: [...] (v) tenha
adaptado o seu estatuto social as clausulas minimas divulgadas pela
BM&FBOVESPA”.

233 para maiores informagdes sobre as clausulas minimas estatutarias do Nivel 1,
consultar: BM&FBOVESPA. Regulamento de Listagem e de Aplicagdo de
Sanc0es Pecuniarias do Nivel 1. Disponivel em:
<http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/regulacao/regulamentos-e-
manuais/listagem/>. Acesso em 25/07/2018.



http://www.bmfbovespa.com.br/lumis/portal/file/fileDownload.jsp?fileId=8AA8D0976069F0D701606FEEC78D2507
http://www.bmfbovespa.com.br/lumis/portal/file/fileDownload.jsp?fileId=8AA8D0976069F0D701606FEEC7B2252B
http://www.bmfbovespa.com.br/lumis/portal/file/fileDownload.jsp?fileId=8AA8D0976069F0D701606FEEC7B2252B
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acionistas, administradores e membros do conselho fiscal, quando
instalado, estdo sujeitos as disposi¢cGes do Regulamento do Nivel 1, (b)
estipulacdo de mandato unificado de 2 anos, sendo permitida a
reeleicdo, para os conselheiros da companhia, (c) previsdo de que 0s
cargos de presidente do conselho de administragdo e de diretor
presidente ou principal executivo da companhia ndo poderdo ser
cumulados pela mesma pessoa e (d) estipulacdo de que a posse dos
membros do conselho de administracio e da diretoria estard
condicionada a prévia subscricio do Termo de Anuéncia dos
Administradores nos termos do disposto no Regulamento do Nivel 1.

Assim, conclui-se que o Regulamento de Listagem do Nivel 1 de
Governanga Corporativa da B3 ndo impde as companhias aderentes
qualquer obrigacdo relacionada a arbitragem, inclusdo de clausula
compromissOria estatutaria ou adesdo a Cémara de Arbitragem do
Mercado.

2.1.2 Regulamento do segmento Nivel 2 de Governanca Corporativa

O Regulamento de Listagem do Nivel 2 de Governanga
Corporativa da B3, que estabelece os requisitos para negociagdo de
valores mobilidrios de companhias abertas no supramencionado
segmento especial e as sanc¢Oes pecuniérias apliciveis, em caso de
descumprimento do regulamento, também determina que as empresas
aderentes devem adaptar seus estatutos sociais as clausulas minimas
divulgadas pela BM&FBOVESPA.

Contudo, cabe ressaltar que, no caso do Regulamento de
Listagem do Nivel 2, ao abordar as clausulas minimas do segmento
especial, consta previsdo expressa sobre a Clausula Compromissoria.
Isto é, impbe-se que a empresa aderente “tenha adaptado o seu estatuto
social as clausulas minimas divulgadas pela BM&FBOVESPA, em
especial a que se refere & Clausula Compromisséria™®®*.

%4 Ttem 3.1, (v), do Regulamento de Listagem do Nivel 2: “3.1 Autorizagdo

para Negociagdo de Valores Mobiliarios no Nivel 2 de Governanga Corporativa.
A BM&FBOVESPA podera conceder autorizagdo para negociacdo de valores
mobiliarios no Nivel 2 de Governanga Corporativa para a Companhia que
preencher as seguintes condi¢des minimas: [...] (v) tenha adaptado o seu
estatuto social as cliusulas minimas divulgadas pela BM&FBOVESPA, em
especial a que se refere & Clausula Compromissoéria”;


http://www.bmfbovespa.com.br/lumis/portal/file/fileDownload.jsp?fileId=8AA8D0976069F0D701606FEEC78D2507
http://www.bmfbovespa.com.br/lumis/portal/file/fileDownload.jsp?fileId=8AA8D0976069F0D701606FEEC78D2507
http://www.bmfbovespa.com.br/lumis/portal/file/fileDownload.jsp?fileId=8AA8D0976069F0D701606FEEC78D2507
http://www.bmfbovespa.com.br/lumis/portal/file/fileDownload.jsp?fileId=8AA8D0976069F0D701606FEEC78D2507
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Cumpre salientar que o Regulamento de Listagem do Nivel 2
adota a seguinte definicdo de “Clausula Compromissoria’:

“Clausula Compromissoria” consiste na clausula
de arbitragem, mediante a qual a Companhia, seus
acionistas,  Administradores, membros  do
conselho fiscal e a BM&FBOVESPA obrigam-se
a resolver, por meio de arbitragem, perante a
Camara de Arbitragem do Mercado, toda e
qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir
entre eles, relacionada com ou oriunda, em
especial, da aplicacdo, validade, eficacia,
interpretacdo, violacdo e seus efeitos, das
disposicOes contidas na Lei das Sociedades por
Acles, no estatuto social da Companhia, nas
normas editadas pelo Conselho Monetério
Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela
Comissdo de Valores Mobiliarios, bem como nas
demais normas apliciveis ao funcionamento do
mercado de valores mobiliarios em geral, além
daquelas constantes deste Regulamento de
Listagem, do Regulamento de Arbitragem, do
Regulamento de SangBes e do Contrato de
Participacdo no Nivel 2 de Governanca
Corporativa.

Depreende-se da definicio de “Clausula Compromissoria”
adotada no Regulamento de Listagem do Nivel 2 que as empresas
listadas em tal segmento, seus acionistas, administradores e os membros
do conselho fiscal estdo vinculados a arbitragem — e especialmente a
Céamara de Arbitragem do Mercado da B3 — para dirimir toda e
qualquer controvérsia que possa surgir entre eles no ambito da empresa
aderente.

Em consulta as cliusulas minimas estatutirias do Nivel 2 de
Governancé;a Corporativa da B3, verifica-se que sdo exigidas 31
alteracdes*®, incluindo a estipulagdo de Clausula Compromissoria®.

% Apenas a titulo exemplificativo, a adesdo ao segmento especial Nivel 2 de
Governanga Corporativa exige as seguintes alteracbes estatutarias: (a)
estipulacdo de que as disposi¢Bes do Regulamento do Nivel 2 prevalecerdo
sobre as disposicBes estatutarias, nas hipéteses de prejuizo aos direitos dos
destinatarios das ofertas publicas; (b) previsdo de nimero minimo de 5
membros do Conselho de Administragdo, com mandato unificado de 2 anos,
sendo permitida a reeleicdo; (c) estipulacdo de que no minimo 20% (vinte por


http://www.bmfbovespa.com.br/lumis/portal/file/fileDownload.jsp?fileId=8AA8D0976069F0D701606FEEC78D2507
http://www.bmfbovespa.com.br/lumis/portal/file/fileDownload.jsp?fileId=8AA8D0976069F0D701606FEEC78D2507
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Assim, conclui-se que as empresas que voluntariamente aderirem
ao segmento especial Nivel 2 de Governanca Corporativa deverdo,
obrigatoriamente, inserir  clausula compromisséria  estatutaria,
vinculando a prdpria companhia, seus acionistas, administradores e 0s
membros do conselho fiscal a arbitragem, perante a Camara de
Arbitragem do Mercado da B3, para dirimir toda e qualquer controvérsia
gue possa surgir entre eles no ambito da companhia aderente.

2.1.3 Regulamento do segmento Novo Mercado

O Regulamento do Novo Mercado disciplina os requisitos
minimos para 0 ingresso e permanéncia no mencionado segmento
especial, bem como as san¢des pecunidrias aplicaveis em caso de
descumprimento por parte da empresa aderente.

De acordo com o Regulamento do mencionado segmento, 0
estatuto social da empresa aderente deve se adequar as disposicoes
estatutrias mencionadas no regulamento®’.

cento) dos membros do Conselho de Administragdo sejam Conselheiros
Independentes; entre outras clausulas minimas estatutarias. Para maiores
informacgBes sobre as clausulas minimas estatutarias do Nivel 2, consultar:
BM&FBOVESPA. Regulamento de Listagem e de Aplicacdo de SancOes
Pecuniarias do Nivel 2. Disponivel em:
<http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/regulacao/regulamentos-e-
manuais/listagem/>. Acesso em 25/07/2018.

2% 0 Regulamento de Listagem do Nivel 2 apresenta como sugest&o de redago
da clausula compromissoria estatutaria: “Art. [=] — A Companhia, seus
acionistas, Administradores e os membros do Conselho Fiscal, obrigam-se a
resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado,
toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada
com ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade, eficacia, interpretagéo,
violagdo e seus efeitos, das disposi¢bes contidas na Lei das Sociedades por
Ac0es, no estatuto social da Companhia, nas normas editadas pelo Conselho
Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela Comissao de Valores
Mobiliarios, bem como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do
mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento do
Nivel 2, do Regulamento de Arbitragem, do Regulamento de Sancfes e do
Contrato de Participa¢ao no Nivel 2 de Governanga Corporativa”.

27 «Art. 6° A companhia deve prever, em seu estatuto social: | - clausula que
indique expressamente a sujeicdo da companhia e de seus acionistas, incluindo
acionistas controladores, administradores e membros do conselho fiscal, as


http://www.bmfbovespa.com.br/lumis/portal/file/fileDownload.jsp?fileId=8AA8D0976069F0D701606FEEC78D2507
http://www.bmfbovespa.com.br/lumis/portal/file/fileDownload.jsp?fileId=8AA8D0976069F0D701606FEEC7B2252B
http://www.bmfbovespa.com.br/lumis/portal/file/fileDownload.jsp?fileId=8AA8D0976069F0D701606FEEC7B2252B

85

Cabe ressaltar que o Regulamento do Novo Mercado possui
disposicdo expressa sobre arbitragem, definindo que o estatuto social
deve estipular clausula compromisséria vinculando a companhia, seus
acionistas, administradores e os membros do conselho fiscal, se houver,
a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do
Mercado da B3 e na forma de seu regulamento, qualquer controvérsia
que possa surgir entre eles, relacionada com ou oriunda da sua condigdo
de emissor, acionistas, administradores e membros do conselho fiscal.

Em consulta as clausulas minimas estatutérias do Novo Mercado,
verifica-se que sdo exigidas 13 alteraces®*®, incluindo a estipulagéo de
clausula compromissoria estatutaria®>®.

disposicOes deste regulamento; e Il - todas as demais disposicOes estatutarias
expressamente mencionadas neste regulamento”.

28 Apenas a titulo exemplificativo, a adesdo ao segmento especial Novo
Mercado exige as seguintes alteragfes estatutérias: (a) estipulagcdo de que os
cargos de presidente do conselho de administracdo e de diretor presidente ou
principal executivo da companhia ndo poderdo ser cumulados pela mesma
pessoa; (b) previsdo de que no minimo 2 ou 20% (vinte por cento), o que for
maior, dos membros do conselho de administracdo sejam conselheiros
independentes; (c) estipulacdo de que o capital social da companhia seja
inteiramente dividido em agdes ordinarias; entre outras clausulas minimas
estatutérias. Para maiores informagdes sobre as clausulas minimas estatutérias
do Novo Mercado consultar: B3. Clausulas exigidas pelo Regulamento do
Novo Mercado. Disponivel em:
<http://www.bmfbovespa.com.br/lumis/portal/file/fileDownload.jsp?fileld=8A
A8D09762053D4101620B9848103470>. Acesso em 25/07/2018.

%9 A B3 estabelece como clausula exigida pelo Regulamento do Novo Mercado
a seguinte clausula compromissoria estatutaria: “Art. [=] — A Companhia, seus
acionistas, administradores, membros do conselho fiscal, efetivos e suplentes, se
houver, obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de
Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento, qualquer controvérsia
que possa surgir entre eles, relacionada com ou oriunda da sua condigdo de
emissor, acionistas, administradores, e membros do conselho fiscal, em
especial, decorrentes das disposi¢des contidas na Lei n° 6.385/76, na Lei n°
6.404, no estatuto social da Companhia, nas normas editadas pelo Conselho
Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela Comissao de Valores
Mobiliarios, bem como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do
mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento do
Novo Mercado, dos demais regulamentos da B3 e do Contrato de Participacdo
no Novo Mercado”. B3. Clausulas exigidas pelo Regulamento do Novo
Mercado. Disponivel em:


http://www.bmfbovespa.com.br/lumis/portal/file/fileDownload.jsp?fileId=8AA8D0976069F0D701606FEEC78D2507
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Desse modo, conclui-se que, assim como ocorre com as empresas
listadas no segmento especial Nivel 2 de Governanca Corporativa, as
empresas listadas no segmento especial Novo Mercado deverdo,
obrigatoriamente,  inserir  clausula compromisséria  estatutaria,
vinculando a propria companhia, seus acionistas, administradores e
membros do conselho fiscal a arbitragem, perante a Camara de
Arbitragem do Mercado da B3, para dirimir toda e qualquer controvérsia
gue possa surgir entre eles no ambito da empresa aderente.

2.2 UTILIZACAO DE CLAUSULAS COMPROMISSORIAS
ESTATUTARIAS PELAS EMPRESAS LISTADAS NA BOLSA
DE VALORES DE SAO PAULO (B3)

Conforme restou demonstrado ao longo do subcapitulo anterior,
existe nitido estimulo por parte da B3 para que as empresas listadas na
Bolsa de Valores de S&o Paulo incluam clausulas compromissérias em
seus estatutos.

Isso porque a arbitragem apresenta-se cada vez mais legitimada
como um instrumento adequado as necessidades do mercado de capitais,
uma vez que as caracteristicas deste sdo incompativeis com a atual
conjuntura do Poder Judiciario®®.

<http://www.bmfbovespa.com.br/lumis/portal/file/fileDownload.jsp?fileld=8A
A8D09762053D4101620B9848103470>. Acesso em 25/07/2018

#0LEVY, 2010, p. 275. A propésito, Levy afirma, ainda, que “Se a arbitragem
representa um aumento imediato de custos, € bem provavel que, em
controvérsias envolvendo companhias abertas, represente uma diminuicdo de
custo futuro. Isso porque para 0 mercado de capitais a indefinicéo, refletida na
inseguranca do investimento naquela empresa, é pior do que a sucumbéncia. E a
arbitragem, quer se ganhe, quer se perca, parece evitar essa indefinicdo tdo
tipica dos longos processos judiciais”. In: LEVY, 2010, p. 297-298. Nessa
mesma linha, Tomazette esclarece que: “A solucdo judicial de disputas no seio
da companhia pode representar danos gravissimos a esta, na medida em que
haja uma demora muito grande no resultado da demanda. O transcurso de um
longo periodo de tempo sem a solucdo do conflito pode comprometer o bom
andamento dos negdcios sociais, impedindo ou dificultando o sucesso da
empresa. Outrossim, a publicidade de tais conflitos pode ser prejudicial a
sociedade. Atento a tais problemas, o legislador, ao editar a Lei 10.303/2001,
houve por bem inserir um paragrafo terceiro, no artigo 109 da Lei 6.404/76,
possibilitando a inser¢do no estatuto da sociedade da solugéo de conflitos entre
0s acionistas, ou entre estes e a companhia por meio da arbitragem, nos termos
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Nota-se, por parte da B3, que a inclusdo de clausula
compromissoria estatutaria € identificada como uma boa pratica de
governanca, razdo pela qual constitui requisito obrigatério para os
segmentos mais elevados (Nivel 2 de Governanga Corporativa € Novo
Mercado).

No caso dos segmentos especiais Nivel 2 de Governanca
Corporativa e Novo Mercado, cabe destacar, ainda, que, além de
clausula compromissoria estatutaria, é também obrigatéria a vinculagio
especifica a Camara de Arbitragem do Mercado da B3 para resolucéo
dos conflitos.

De acordo com a propria Camara de Arbitragem do Mercado da
B3, a “Camara de Arbitragem do Mercado (CAM) é o foro mais
adequado para resolver disputas societarias e do mercado de capitais”241,
uma vez que se trata de um foro especializado para a solugdo de
questdes relativas ao direito empresarial, sobretudo relacionadas ao
mercado de capitais e o direito societdrio e que “oferece um ambiente
independente, sigiloso e eficiente para a solu¢do de controvérsias,
pautado nas diretrizes da Lei de Arbitragem” ***,

Cabe ressaltar que, conforme alertam Mariana Pargendler,
Viviane Prado e Alberto Barbosa Janior®*®, embora em outros paises
emergentes, como Chile e China, também se autorizem a previsdo de
clausula compromisséria estatutaria, a arbitragem em companhias
abertas é taxativamente proibida na Itdlia®** e altamente controvertida

nos Estados Unidos®*.

especificados. A arbitragem é uma solucdo mais rapida e, conforme a préatica
demonstrard, dara solugdes mais eficientes que as dadas pela jurisdi¢do
tradicional”. In: TOMAZETTE, Marlon. Curso de Direito Empresarial - Vol.
1 - Teoria Geral e Direito Societario. Sdo Paulo: Atlas, 2017, p. 535.

L BM&FBOVESPA. Sobre a CAM.  Disponivel  em:
<http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/servicos/camara-de-arbitragem-do-
mercado-cam/sobre-a-cam/>. Acesso em: 16/06/2018.

#2 BM&FBOVESPA. Sobre a CAM.  Disponivel  em:
<http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/servicos/camara-de-arbitragem-do-
mercado-cam/sobre-a-cam/>. Acesso em: 16/06/2018.

3 PARGENDLER, Mariana Souza; PRADO, Viviane Muller; BARBOSA
JUNIOR, Alberto. Clausulas arbitrais ho mercado de capitais brasileiro: alguns
dados empiricos. Revista de Arbitragem e Mediag&o, S&o Paulo , v.11, n.40,
p. 105-111, jan./mar. 2014, p. 106.

““Sobre a proibicdo de arbitragem em companhias abertas na Italia, Diego
Corapi expde que: “[...] o art. 34 do Decreto Legislativo 5/2003 proibe
expressamente que uma clausula compromissoria seja introduzida nos estatutos
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Tendo em vista que a arbitragem é mandatoria nos segmentos
especiais Nivel 2 e Novo Mercado, convém esclarecer, antes de
adentrarmos na analise da utilizacdo de clausulas compromissorias

das sociedades abertas, ou seja ‘das sociedades que fazem recurso ao mercado
de capital de risco, segundo o art. 2.325-bis do Codigo Civil’. Esta proibig¢do
nao tem, na minha opinido, nenhuma razao de ser. A ‘Justificagdo’ do decreto
que a estabeleceu ndo a explica. Os comentéarios desta regra se limitam a sugerir
que a aplicacdo da clausula compromissaria nas sociedades abertas encontraria
dificuldades, como por exemplo — 0 numero potencialmente muito elevado das
partes num procedimento; a falta de conhecimento das clausulas do estatuto por
parte dos socios que sdo geralmente pequenos investidores; - 0s maiores custos
da arbitragem em comparagdo com aquele dum processo do Poder Judiciario.
[..]1 As dificuldades que poderia encontrar a aplicagdo da clausula
compromissaria estatutaria poderiam ser enfrentadas com normas especificas na
regulamentacdo da Bolsa de Valores pela quotacdo destas sociedades. Mesmo o
custo das arbitragens poderia ser sujeito & regulamentagdo obrigatdria.[...] E
paradoxal que esta regulamentagdo inderrogavel, tdo completa e respeitosa dos
direitos dos sécios e dos terceiros ndo possa atualmente ser utilizada nas
sociedades que mais precisariam dela”. In: CORAPI, Diego. Arbitragem no
direito societario italiano. Revista de Arbitragem e Mediacdo, S&o Paulo,
v.11, n.43, p. 285-296, out./dez. 2014, p. 292-293.

#5 Sobre a controvérsia existente acerca de previsdo de arbitragem no estatuto
de companhias abertas nos Estados Unidos, Diego Franzoni explica que “Nos
Estados Unidos da América, a Securities and Exchange Comission (SEC)
sempre entendeu pela impossibilidade de autorizar o registro de companhias
abertas que contivessem disposi¢cbes no sentido de obrigar o acionista a
vincular-se a clausula arbitral estabelecida no ato constitutivo. A vedagdo néo se
encontra na lei norte-americana, mas decorre de interpretagdo da SEC, dentro
do seu ambito de atua¢do”. In: FRANZONI, 2015, p. 58. Por seu turno,
Miissnich relata que “A matéria relativa a clausula compromissoria estatutaria
nos Estados Unidos ndo é objeto de regulamentacdo pelas vérias legislacdes
estaduais, assim como ndo se traduz em tema de significativo debate nas cortes
judiciais. Uma das razdes é justamente a eficiéncia da corte de Delaware, onde a
maioria dos litigios societarios é julgada, o que torna a adogdo de clausulas
compromissérias incomuns e desnecessarias. Percebe-se, porém, que a
Securities and Exchange Comission (SEC) ja admitiu a listagem em bolsa de
valores de algumas companhias estrangeiras com previsdo de clausulas
compromissdrias estatutarias. Tem-se noticia, contudo, de um recente
precedente: Corvex Management v. CommonWealth REIT, datado de 8 de
mar¢o de 2013, no qual o Tribunal da cidade de Baltimore (Circuit Court for
Baltimore City) considerou que a clausula compromisséria prevista no estatuto
social era valida e poderia ser executada”. In: MUSSNICH, 2017, p. 148.
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estatutarias em cada segmento, o nimero de empresas listadas em cada
segmento da Bolsa de Valores de S&o Paulo (B3). Vejamos:

Gréfico 1 — NUumero de empresas listadas em cada segmento da Bolsa de
Valores de Sdo Paulo (B3)

200 188

150 142

100

50 27 20

0

m Tradicional Nivel 1 Nivel 2 Novo Mercado

Fonte: elaborado pelo préprio autor®*®.

Constata-se, pois, que 215 empresas (correspondentes a
aproximadamente 57% do total das empresas listadas), isto é, a maioria
das empresas listadas na Bolsa de Valores de S&o Paulo (B3), estdo em
segmentos que ndo exigem como requisito obrigatério a previsdo de
clausula compromissoria no estatuto social — Tradicional e Nivel 1 de
Governanga Corporativa. Por seu turno, as outras 162 empresas listadas
(correspondentes a aproximadamente 43% do total) estdo em segmentos
em que a clausula compromissoria estatutaria é mandatoria.

Ap0Os apresentar 0s segmentos especiais de listagem da Bolsa de
Valores de Sdo Paulo (B3) e 0s seus respectivos regulamentos,
especialmente no tocante a arbitragem, abordaremos a seguir 0s dados
levantados acerca da previsao de clausula compromisséria nos estatutos
sociais das 377 empresas listadas na Bolsa de Valores de Sdo Paulo
(B3).

#%% Os dados foram levantados a partir do sitio eletronico da B3, entre os meses
de margo a junho de 2018. Disponivel em
<http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-
derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm>. Acesso em: 16/06/2018.
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2.2.1 Segmento Tradicional BOVESPA

O segmento tradicional corresponde ao conjunto de empresas
listadas na Bolsa de Valores de Sdo Paulo (B3) que ndo aderiram a
nenhum segmento especial, totalizando 188 empresas.

Inexiste qualquer legislagéo ou regulamento da B3 que obrigue as
empresas listadas no segmento tradicional a incluirem clausula
compromissoria estatutdria, de modo que tais empresas Sd0
absolutamente livres para optarem ou ndo pela inclusdo de clausula
arbitral em seus estatutos.

Além de liberdade para decidir sobre a inclusdo ou nao da
clausula compromissoria estatutaria, as empresas listadas nesse
segmento também sd@o livres para escolherem a camara arbitral
competente por dirimir eventuais litigios, diferentemente do que ocorre
nos segmentos especiais Nivel 2 e Novo Mercado, em que as empresas
estdo vinculadas @ Camara de Arbitragem do Mercado da B3.

Em consulta individual aos 188 estatutos sociais das empresas
listadas no segmento tradicional da Bolsa de Valores de S&o Paulo (B3),
constata-se que a maioria das empresas ndo possui clausula
compromissoria estatutaria.

Traduzindo para nOmeros absolutos, verificou-se que 44
empresas  possuem  clausulas  compromissorias  estatutarias
(correspondentes a aproximadamente 23 % do total das empresas do
segmento), enquanto 144 ndo possuem previsdo de arbitragem em seus
estatutos sociais (aproximadamente 77 % do total das empresas do
segmento).

No tocante a cAmara arbitral eleita para dirimir eventuais litigios,
verificou-se que 28 empresas optaram pela Camara de Arbitragem do
Mercado da B3 (CAM), tendo 10 empresas optado pela Camara de
Comércio Brasil Canada (CCBC), outras 5 pela Camara Internacional
do Comércio (CCI) e, ainda, 1 empresa ndo indicou nenhuma camara
especifica (clausula vazia) **’. Vejamos:

M7 «A clausula vazia, cujas consequéncias estdo estampadas nos arts. 60 e 70 da
Lei de Arbitragem, ¢ aquela que ndo indica método ou critério para a nomeagao
de arbitros na hipdtese de surgimento de litigio decorrente de determinada
relagdo juridica. Cingem-se as partes a afirmar que, em caso de litigio,
recorrerao a solugdo arbitral. Tal clausula, embora produza o efeito de afastar a
competéncia do juiz togado, ndo ¢ suficiente para levar a institui¢do do juizo
arbitral, de modo que se os contendentes ndo chegarem a bom termo quanto a



91

Gréfico 2 — Camaras eleitas pelas empresas listadas no segmento
Tradicional da Bolsa de Valores de Sao Paulo (B3)
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Fonte: elaborado pelo préprio autor®*.

Constata-se, a partir da analise do Grafico 2, que a maioria das
empresas do segmento que possuem clausula compromisséria estatutéria
elegeram a Camara de Arbitragem do Mercado da B3 para dirimir seus
conflitos (64%). Por sua vez, a CAmara de Comércio Brasil-Canada e a
Cémara Internacional do Comercio também foram eleitas por um
namero significativo de empresas (23% e 11%, respectivamente).

Ao final, conclui-se que a ampla maioria das empresas listadas no
segmento Tradicional (77%) optaram por ndo incluir clausula
compromissoria estatutaria. Dentre as empresas que optaram por incluir
clausula compromisséria estatutaria (23%), nota-se que a maioria elegeu
a Camara de Arbitragem do Mercado da B3 para dirimir seus conflitos.

forma de nomear o arbitro (ou o painel arbitral) serd necessario o recurso ao
Poder Judiciario para a instituicdo da arbitragem” In: CARMONA, 2012, p.
112.

#%8 Os dados foram levantados a partir do sitio eletronico da B3, entre os meses
de marco a junho de 2018. Disponivel em
<http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-
derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm>. Acesso em: 16/06/2018.
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2.2.2 Segmento Nivel 1 de Governanca Corporativa

Assim como ocorre no segmento tradicional, no segmento
especial Nivel 1 de Governanca Corporativa, as empresas listadas ndo
estdo obrigadas a incluirem clausula compromisséria estatutaria. De
igual modo, se optarem pela clausula compromissoria estatutaria, ha
liberdade para que as empresas escolham a camara arbitral,
diferentemente do que ocorre nos segmentos especiais Nivel 2 e Novo
Mercado, em que as empresas estdo vinculadas a Camara de Arbitragem
do Mercado da B3.

Verificando os estatutos das 27 empresas listadas no segmento
Nivel 1 da Bolsa de Valores de Sao Paulo (B3), constatou-se que apenas
6 empresas possuem clausulas compromissoérias estatutarias (isto é,
aproximadamente 22 % das empresas do segmento), enquanto 21
companhias ndo possuem previsdo de arbitragem em seus estatutos
sociais, 0 que corresponde a 78 % das empresas listadas no segmento.

Cabe destacar que todas as empresas do Nivel 1 de Governanga
Corporativa que possuem clausula compromissoria estatutaria elegeram
a Cémara de Arbitragem do Mercado da B3 para dirimir os eventuais
conflitos existentes.

Desse modo, conclui-se que a ampla maioria das empresas
listadas no segmento Nivel 1 (78%) optaram por nao incluir clausula
compromissOria estatutaria. Dentre as empresas que optaram por incluir
clausula compromissoria estatutaria (22%), percebe-se que todas
elegeram a Cdmara de Arbitragem do Mercado da B3.

2.2.3 Segmento Nivel 2 de Governanca Corporativa

Conforme abordado no item 2.1.2 deste trabalho, o Regulamento
de Listagem do Nivel 2 de Governanca Corporativa da B3 estabelece
que as empresas aderentes devem adaptar o seu estatuto social as
clausulas minimas divulgadas pela BM&FBOVESPA, “em especial a
que se refere a Clausula Compromissoria”**.

Ademais, depreende-se da  definigdo de  “Clausula
Compromissoria” adotada no Regulamento de Listagem do Nivel 2, que
as empresas listadas em tal segmento, seus acionistas, administradores e
membros do conselho fiscal estdo vinculados ndo apenas a arbitragem,

9 1tem 3.1, (v), do Regulamento de Listagem do Nivel 2.


http://www.bmfbovespa.com.br/lumis/portal/file/fileDownload.jsp?fileId=8AA8D0976069F0D701606FEEC78D2507
http://www.bmfbovespa.com.br/lumis/portal/file/fileDownload.jsp?fileId=8AA8D0976069F0D701606FEEC78D2507
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mas também, especificamente, & Camara de Arbitragem do Mercado da
B3.

Assim, embora nenhuma empresa seja obrigada a aderir ao
segmento especial Nivel 2 de Governanca Corporativa, aquelas que o
fizerem, deverdo, obrigatoriamente, inserir clausula compromissoria
estatutaria, vinculando a prépria companhia, seus acionistas,
administradores e membros do conselho fiscal a arbitragem, perante a
Camara de Arbitragem do Mercado da B3, para dirimir toda e qualquer
controvérsia que possa surgir entre eles no ambito da empresa aderente,
conforme determina o Regulamento do segmento especial.

Conclui-se, pois, que todas as 20 empresas listadas no segmento
especial Nivel 2 possuem clausula compromissoria estatutaria, definindo
a vinculagcdo da companhia, seus acionistas, administradores e membros
do conselho fiscal a Camara de Arbitragem do Mercado da B3 para
dirimir qualquer disputa existente no dmbito da empresa listada, uma
vez que se trata de requisito mandatério do segmento.

2.2.4 Segmento Novo Mercado

De modo idéntico ao que ocorre no segmento especial Nivel 2, o
Regulamento do Novo Mercado também exige a adequacéo do estatuto
social da companhia aderente para inclusdo de clausula compromissoria
estatutaria®.

Define-se, entdo, que o estatuto social da empresa listada no
Novo Mercado vincula a companhia, seus acionistas, administradores e
membros do conselho fiscal, se houver, a resolver, por meio de

arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado da B3,

0 A propésito da obrigatoriedade de clausula compromissoria estatutéria para

as empresas listadas no Novo Mercado, Lobo afirma que: “O estabelecimento
de um sistema jurisdicional eficiente de protecdo de minorias aciondrias é de
grande valor estratégico para o desenvolvimento do mercado de capitais. A
clausula compromissoria estatutaria pode propiciar a implantagcdo de um sistema
jurisdicional privado familiarizado com questdes relativas ao mercado acionario
e as relagdes que se tecem no &mbito da companhia e seus acionistas. Por isso
mesmo, a Bovespa condicionou o acesso das companhias abertas ao segmento
Novo Mercado a inclusdo nos respectivos estatutos sociais da clausula
compromissoria estatutaria”. In: LOBO, 2016, p. 93.



94

gualquer controvérsia que possa surgir entre eles no ambito da empresa
aderente.

Portanto, conclui-se que todas as 142 empresas listadas no
segmento especial Novo Mercado possuem clausula compromissoria
estatutaria, definindo a vinculacdo da companhia, seus acionistas,
administradores e membros do conselho fiscal a Camara de Arbitragem
do Mercado da B3 para dirimir qualquer disputa existente no &mbito da
empresa listada, porquanto se trata de requisito obrigatorio do segmento.

2.3 CONSIDERACOES FINAIS ACERCA DA EFETIVA
UTILIZACAO DE CLAUSULAS COMPROMISSORIAS
ESTATUTARIAS PELAS EMPRESAS LISTADAS NA BOLSA
DE VALORES DE SAO PAULO (B3)

Analisando conjuntamente os 4 segmentos de listagem da Bolsa
de Valores de Sdo Paulo (B3), constata-se, inicialmente, que a maioria
das empresas listadas na Bolsa de Valores de S&o Paulo (B3) estdo em
segmentos que nao exigem como requisito de adesdo a previsdo de
clausula compromissoria estatutdria — Tradicional e Nivel 1 de
Governanga Corporativa®®.

Em numeros absolutos, do total de 377 empresas listadas nos 4
segmentos, verifica-se que 162 empresas listadas (correspondentes a
aproximadamente 43% do total) estdo em segmentos em que a clausula
compromissoria estatutaria é obrigatoria.

Ocorre que, dentre as 215 empresas listadas em segmentos que
ndo exigem a obrigatoriedade de clausula compromissoria estatutaria, 50
empresas estipularam clausulas compromissorias em seus estatutos
sociais (isto é, aproximadamente 23%). Por outro lado, as demais 165
empresas, correspondentes a 77%, ndo adotaram clausula
compromissoria estatutaria.

Somando-se as 50 empresas dos segmentos Tradicional e Nivel 1
que estipularam clausulas compromissorias em seus estatutos sociais as
162 empresas listadas em segmentos em que a clausula compromissoria
estatutaria é obrigatdria — Nivel 2 e Novo Mercado —, constata-se que
a maioria das empresas atualmente listadas na Bolsa de Valores de S&o
Paulo (B3) possuem clausula compromissoria estatutaria.

%! para aprofundamento, ver: Apéndice A deste trabalho.
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Em numeros absolutos, do total de 377 empresas listadas nos 4
segmentos, verifica-se que 212 empresas possuem clausula
compromissoria estatutaria (56%), ao passo que 165 empresas nédo
possuem previsdo de arbitragem em seus estatutos sociais
(44%).Vejamos:

Grafico 3 — Utilizacao de clausulas compromissorias estatutarias pelas
empresas listadas na Bolsa de Valores de S&o Paulo (B3)

® Com clausula
compromissoria
estatutaria

m Sem clausula
compromissoria
estatutaria

Fonte: elaborado pelo préprio autor®®%.

No tocante a escolha das camaras arbitrais, cabe ressaltar que as
empresas dos segmentos Nivel 2 e Novo Mercado estdo vinculadas,
obrigatoriamente, & Camara de Arbitragem do Mercado da B3. Por outro
lado, as empresas listadas nos segmentos Tradicional e Nivel 1 podem
escolher livremente a cAmara competente para dirimir seus litigios.

Analisando conjuntamente os 4 segmentos de listagem da Bolsa
de Valores de Sdo Paulo (B3), verifica-se que a ampla maioria das
empresas que possuem clausula compromisséria estatutaria vinculam-se
a Camara de Arbitragem do Mercado da B3. Existem, ainda, empresas
que elegeram a Camara de Comércio Brasil-Canada, a Camara

%2 0s dados foram levantados a partir do sitio eletronico da B3, entre os meses
de marco a junho de 2018. Disponivel em
<http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-
derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm>. Acesso em: 16/06/2018.
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Internacional de Comércio e, por fim, uma empresa que ndo indicou
nenhuma camara (clausula vazia).

Em ndmeros concretos, das 212 empresas que possuem clausula
compromissoria estatutaria, 196 adotaram a Camara de Arbitragem do
Mercado da B3 (92%), 10 indicaram a Camara de Comércio Brasil-
Canada (5%) e 5 a Camara de Comércio Internacional (2%). Houve,
ainda, 1 empresa, que nao indicou nenhuma camara especifica (clausula
vazia). Vejamos:

Gréfico 4 — Camaras arbitrais adotadas pelas empresas listadas na Bolsa
de Valores de S&o Paulo (B3)

10; 5%

5:20% _1;1%
T u CAM

mCCBC
u CClI

Nenhuma (clausula
vazia)

Fonte: elaborado pelo préprio autor®>.

Assim, conclui-se que as empresas listadas na Bolsa de Valores
de Sdo Paulo utilizam clausulas compromissorias estatutarias em larga
escala. Destaca-se que, atualmente, existem mais empresas listadas na
bolsa de valores que tém clausula compromissoria estatutaria do que
empresas que ndo possuem previsdo de arbitragem em seus estatutos
sociais. Quanto a cAmara competente, nota-se que a ampla maioria das

%3 0s dados foram levantados a partir do sitio eletrdnico da B3, entre os meses
de marco a junho de 2018. Disponivel em
<http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-
derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm>. Acesso em: 16/06/2018.
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empresas com clausula compromissoria no estatuto social adotou a
Camara de Arbitragem do Mercado da B3 (92%).
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3. ARBITRAGEM SOCIETARIA E ACESSO A JUSTICA NO
AMBITO DAS EMPRESAS LISTADAS NA BOLSA DE
VALORES DE SAO PAULO (B3)

O problema que se propde enfrentar neste trabalho é: a existéncia
de clausula compromisséria estatutaria nas empresas listadas na Bolsa
de Valores de S&o Paulo (B3) representa dbice ao Acesso a Justiga por
parte dos acionistas minoritarios?

Cabe ressaltar que, ao longo do primeiro capitulo, pode-se
constatar que a corrente doutrindria majoritaria entende que a clausula
compromissoria estatutaria vincula todos os acionistas da companhia,
inclusive os minoritarios, independentemente de manifestacdo especifica
destes sobre a convenco arbitral.

Ademais, também se verificou, no primeiro capitulo, que existe
elevado grau de aceitacdo por parte do Poder Judiciario da vinculagdo
dos acionistas a clausula compromisséria estatutaria no ambito das
empresas listadas na BOVESPA. Pela pesquisa jurisprudencial
realizada, identificou-se que o Poder Judiciario reconheceu a vinculacéo
dos acionistas a clausula compromissoria em 11 dos 13 precedentes
judiciais localizados (84%).

Por sua vez, no segundo capitulo, constatou-se que as empresas
listadas na Bolsa de Valores de Sdo Paulo utilizam clausulas
compromissorias estatutarias em larga escala. Em nimeros absolutos,
verificou-se que, do total de 377 empresas listadas, 212 empresas
possuem clausula compromissdria no estatuto social (56%).

Assim, considerando que se constatou nos capitulos anteriores
gue a maior parte da doutrina e dos tribunais patrios reconhecem a
vinculagdo de todos os acionistas a clausula compromissoria estatutaria,
independentemente de manifestacdo especifica do acionista, e que a
maioria das empresas listadas na Bolsa de Valores de S&o Paulo
possuem clausula arbitral em seus estatutos, conclui-se que a pergunta
que orientou o presente trabalho adquire especial relevancia.

Com o fim de responder ao problema enfrentado neste trabalho,
abordar-se-4 o conceito de Acesso a Justica, especialmente no dmbito da
arbitragem. Em seguida, serdo referidas algumas alternativas existentes
para viabilizar arbitragens em caso de auséncia de recursos financeiros
para arcar com os custos do procedimento arbitral, especialmente no
ambito do mercado de capitais.
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3.1 ACESSO A JUSTICA NA ARBITRAGEM

Ao longo do tempo, o conceito de Acesso a Justica vem passando
por transformacdes®™, redimensionando-se as novas realidades e
critérios de analise de demandas em juizo®”.

De acordo com a classica visdo dos juristas Mauro Capelletti e
Bryant Garth, do Projeto de Florenca, a expressdo “Acesso a Justica™:

E reconhecidamente de dificil definicdo, mas
serve para determinar duas finalidades basicas do
sistema juridico — o sistema pelo qual as pessoas
podem reivindicar seus direitos e/ou resolver seus
litigios sob os auspicios do Estado. Primeiro, o
sistema deve ser igualmente acessivel a todos;
segundo, ele deve produzir resultados que sejam
individual e socialmente justos®®.

Por seu turno, Dinamarco define o Acesso a Justica como sendo
acesso a ordem juridica justa. Para o autor, deve-se perseguir a justica
substancial, que ndo equivale a0 mero ingresso em juizo, Eressupondo 0
tratamento adequado das demandas pelo Poder Judiciario®’.

24 SILVA, 2005, p. 96.

5 MARCELLINO JUNIOR, Julio Cesar. Analise econdémica do acesso a
justica: a tragédia dos custos e a questdo do acesso inauténtico. Rio de
Janeiro: Lumen Juris, 2016, p. 105.

6 CAPELLETTI, Mauro; GARTH, Bryant. Acesso a Justica. Porto Alegre:
Fabris, 1988, p. 8.

*" DINAMARCO, Candido Rangel. Instituicdes de Direito Processual Civil -
Volume 1. S3o Paulo: Malheiros, 2001, p. 53. A propo6sito, Casado Filho
comenta que: “Essa ideia de que o Estado deveria assegurar 0 acesso a uma
ordem juridica justa a todos os seus cidaddos, independentemente da condicéo
financeira, ¢ que fomentou a consolidacdo das Defensorias Publicas e a
universalizacdo da gratuidade processual para aqueles que declaram ndo poder
arcar com as custas sem prejuizo do seu proprio sustento. Tal fendmeno se deu
nos Judiciarios nacionais, sobretudo ao longo da segunda metade do século XX.
Apb6s 0 Movimento de Florenga, varios paises passaram a analisar o principio
do acesso a justica como algo essencial a garantia de uma ordem juridica justa.
A partir desse principio, decorreu outro direito fundamental em nossa
Constituicdo: o da assisténcia juridica, previsto no inciso LXXIV da Carta
Magna. H&, inclusive, quem entenda que a substituicdo da expressdo
‘assisténcia judicidria’, presente na Constituicdo de 1967, por ‘assisténcia
juridica’, op¢do do constituinte de 1988, implicou a extensdo desse direito ndo
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Marcellino Junior afirma que o Acesso a Justica, enquanto direito
constitucional, estd ancorado na perspectiva da gratuidade e da
universalidade. Todavia, a mera existéncia de previsdo legal ndo
garante, por si s6, que os ideais de justica sejam alcancados®®.

Cabe ressaltar que as definicdes de Acesso a Justica expostas
acima se referem a contextos generalistas, sem tratar acerca da
interpretacdo do Acesso a Justica no ambito da arbitragem.

A proposito, Casado Filho ressalta que a interpretacdo
maximizante do Acesso a Justica s6 é possivel no sistema judicial, ndo
se podendo transplantar tal interpretacdo extensiva para o0 sistema
arbitral de resolucio de controvérsias®™.

De acordo com o autor, a arbitragem, por suas origens historicas,
possui autonomia sistémica. Assim, “engana-Se quem pensa que a
arbitragem € uma mera réplica do sistema processual estatal na esfera
privada”%o.

Por essa razdo, Casado Filho entende que, no &mbito do sistema
arbitral, o Acesso a Justica ndo deve ser interpretado da mesma forma

gue no ambito do juizo estatal. Nas palavras do autor:

Com efeito, ao se escolher a via da arbitragem, as
partes fazem uma op¢do por outro sistema de
solucgdo de litigios, que, mesmo se inspirando em
alguns principios estruturantes do sistema
processual publico, tem suas idiossincrasias, e ndo
é mera réplica daquele. O principio do acesso a
justica, aqui entendido como o direito de todos de
acesso a solugdo juridica dos seus conflitos, de
acordo com a sua situagdo financeira, ndo seria
um desses principios que o sistema arbitral retira
do sistema processual civil. Registre-se, inclusive,
que outros principios considerados essenciais e
integrantes da ordem publica processual brasileira
igualmente ndo se replicam na arbitragem,
conforme o préprio Superior Tribunal de Justica

apenas a um auxilio no acesso ao Poder Judiciario, mas também a servicos de

consultoria juridica e mecanismos extrajudiciais de solu¢do de conflitos”. In:

CASADO FILHO, Napoledo. O custo das arbitragens e 0 Acesso a Justica.

Revista Comercialista, v. 6, n. 15, 2016, p. 48.

8 MARCELLINO JUNIOR, 2016, p. 105.

%9 CASADO FILHO, Napoledo. Arbitragem e Acesso & Justica: 0 novo

%radigma do third party funding. S&o Paulo: Saraiva, 2017, p. 104.
CASADO FILHO, 2017, p. 69.
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decidiu recentemente, ao homologar uma sentenca
arbitral estrangeira ndo fundamentada®".

Segundo Casado Filho, dentro do sistema da arbitragem, o
Acesso a Justica deve ser interpretado como direito de acesso a um
procedimento arbitral, uma vez que as partes, em suas declaracfes de
vontade, rejeitaram o direito de recorrer ao Poder Judiciario®®.

Assim, para Casado Filho, o procedimento arbitral é uma das
formas de viabilizar a efetivagdo do Acesso & Justica®®, sem que isso
signifique que o acesso & arbitragem deva ser gratuito, tal como ocorre
no sistema processual estatal®®*.

Nessa mesma linha, Elisa Schmidlin Cruz afirma que a
arbitragem pode ser vista como um sistema complementar, que resulta
na mesma possibilidade de Acesso & Justica garantida pela atuacdo
estatal”®.

Em razdo da origem privada da arbitragem, a autora entende que
ndo pode o Estado subsidiar os 0Onus financeiros decorrentes do
procedimento arbitral®®. Isso porque, no ambito da arbitragem, o
Acesso a Justica e a prestacdo da atividade jurisdicional devem ter seus
custos suportados pelas proprias partes litigantes®®’.

Na mesma esteira, Martins afirma que o Acesso a Justica também
pode ser garantido através da utilizacdo da arbitragem, uma vez que
“esta via de solucdo de conflito ndo impede o direito de agdo do
cidad3o, direito esse que ndo é monopélio do Poder Judiciario”?®.

%1 CASADO FILHO, 2017, p. 104.

22 CASADO FILHO, 2017, p. 101-102.

23 CASADO FILHO, 2017, p. 106.

4 CASADO FILHO, 2017, p. 107.

?% CRUZ, Elisa Schmidlin. Arbitragem comercial financiada por terceiros:
um estudo da perspectiva regulatéria a partir da nova economia
institucional. Dissertacdo (Dissertacdo em Direito), Pontificia Universidade
Catolica do Parana, Curitiba, 2017, p. 50.

% CRUZ, 2017, p. 50. A proposito, a autora afirma que: “A auséncia de
intervencdo jurisdicional e financeira por parte do Estado requer que a
arbitragem seja interpretada segundo suas proprias particularidades. Por ostentar
natureza privada, arbitrar é um ato de escolha que exige contraprestacdo
pecuniaria e essa logica reforga sua forte conotagdo mercantil”. In: CRUZ,
2017, p. 48.

T CRUZ, 2017, p. 61.

%8 MARTINS, 2012, p. 108. O autor ressalta, ainda, que “[...] 0 acesso a justi¢a
esta plenamente observado, dado que na arbitragem impera, sob pena de vicio
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Assim, em que pese 0 debate envolvendo o conceito de Acesso a
Justica, para fins deste trabalho, adotar-se-a a definicdo de Casado Filho,
segundo o qual “no sistema arbitral, o acesso a justica & acesso ao
procedimento arbitral, e ndo um direito de uma das partes ignorar a
vontade conjuntamente manifestada por ambos os contratantes”?®°.

3.2 POSSIVEIS SOLUCOES NO AMBITO DO MERCADO DE
CAPITAIS: ALTERNATIVAS VIABILIZADORAS DO ACESSO
A JUSTICA NA ARBITRAGEM

Uma vez definido o conceito de Acesso a Justica adotado neste
trabalho, impele discorrer sobre os efeitos da auséncia de recursos
financeiros para arcar com 0s custos do procedimento arbitral e as
alternativas existentes para viabilizar arbitragens nesse cenério,
especialmente no &mbito do mercado de capitais.

Né&o se pode olvidar que, em algumas situacdes, uma das partes
vinculadas a arbitragem pode ndo ter recursos suficientes para suportar
0s custos da arbitragem.

Considerando que a Lei das S. A. autoriza a utilizacdo da
arbitragem para resolver conflitos entre os acionistas e a companhia e
que o conceito de acionista abarca “qualquer titular de, no minimo, uma
acdo de emissdo da sociedade, independentemente de seu porte
econdmico™’, conclui-se que “a clausula compromissoria estatutaria
pode vincular acionista que ndo tem grande capacidade financeira™",
especialmente no &mbito do mercado de capitais.

Conforme ressalta Weber, a impecuniosidade € utilizada, por
alguns, como argumento para sustentar a tese de inaplicabilidade da

passivel de anulacdo pela justica comum, a ampla defesa, o contraditério e a
imparcialidade, dentre outros instrumentos protetivos dos jurisdicionados.
Outrossim, pode-se afirmar que o interesse relevante que se extrai da referida
regra constitucional é assegurar a todos uma justa e adequada tutela
jurisdicional, o que, por certo, encontra-se amparada no sistema juridico que a
arbitragem encerra”. In: MARTINS, 2012, p. 108.

9 CASADO FILHO, 2017, p. 107.

' WEBER, 2017, p. 14.

" WEBER, 2017, p. 14.
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arbitragem como meio de resolucdo de conflitos societarios, tendo em
vista o alto custo do procedimento arbitral*’.

Todavia, Casado Filho sustenta que a falta de recursos financeiros
para custear o procedimento arbitral ndo constitui justificativa capaz de
invalidar a escolha das partes pela arbitragem®’>.

O autor destaca que a tese de inaplicabilidade da arbitragem, em
razdo da impecuniosidade de uma das partes, ndo encontra previsdo na
legislacdo brasileira, nem nos principais tratados internacionais sobre o
tema, como a Convencao de Nova lorque de 195827,

Nesse mesmo sentido, Cruz também entende que eventual
escassez de recursos financeiros ndo constitui justificativa suficiente
para reconhecer a nulidade superveniente ou a suspensdo de efeitos da
convencao arbitral®”®.

Cabe destacar que o custo da arbitragem é aspecto relevante que
deve ser avaliado pelas partes no momento de adocdo da via arbitral,

272

WEBER, 2017, p. 14. Eizirik e Weber destacam, ainda, que a prdpria Lei das
S. A. ndo estimula que os acionistas litiguem contra a companhia para a
obtencéo de reparagdo de danos causados pela administragdo, uma vez que a lei
ndo assegura ao acionista litigante qualquer reembolso dos custos incorridos
com o litigio. Nas palavras dos autores: “Na verdade, somente no caso de acdo
de responsabilidade contra o acionista controlador, proposta nos termos do art.
246 da Lei das S.A., é que o0 acionista proponente da acdo, se ao final for
vencedor, podera receber um prémio de 5% e honorarios de advogados
correspondentes a 20% calculados sobre o valor da indenizagdo. Nas demais
hipéteses de litigios que podem ser iniciados pelos acionistas minoritarios
envolvendo a companhia, ndo ha qualquer referéncia a reembolso de custas ou
de honorérios de advogados, o que, aliado ao alto custo da arbitragem, pode
representar um Obice para que pequenos investidores utilizem esse meio de
resolucdo de controvérsias”. In: EIZIRIK; WEBER, 2017, p. 881.
S CASADO FILHO, 2017, p. 88.
Z4 CASADO FILHO, 2017, p. 88. Além disso, Casado Filho afirma que: “Ao0 se
estabelecer que a falta de recursos para enfrentar o procedimento arbitral é
causa suficiente para deixar a convencdo de arbitragem inoperante, pde-se todo
0 instituto da arbitragem em risco. Quando, no processo estatal, uma parte
declara que ndo possui recursos para arcar com as custas judiciais sob pena de
prejudicar seu proprio sustento, a consequéncia disso é o Estado custear seu
processo. O processo judicial seguird de forma idéntica ao que ja era esperado
antes de tal declaragdo. No entanto, quando esse tipo de declaragdo é dada a fim
de se fugir da arbitragem, a consequéncia € muito mais grave. O procedimento
arbitral ndo ocorrera. Tal fato desequilibra por completo a relagéo inicialmente
g%ctuada. E uma reversio total”. In: CASADO FILHO, 2017, p. 90.

CRUZ, 2017, p. 55.
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especialmente porque o Acesso a Justica na arbitragem ndo é gratuito,
diferentemente do que ocorre no sistema processual estatal*’®.

A propésito, a fim de elucidar os custos de litigar na arbitragem,
apresenta-se abaixo tabela contendo estimativas de custas, considerando
apenas honoréarios dos arbitros e taxas administrativas — isto €, sem
considerar os custos com honorarios advocaticios e periciais —, de trés
camaras de arbitragem renomadas: Camara de Conciliacdo, Mediacéo e
Arbitragem Ciesp/Fiesp (FIESP), Corte Internacional de Arbitragem da
Camara de Comércio Internacional de Paris (CCI) e Centro de
Arbitragem e Mediacdo da Camara de Comércio Brasil-Canada (CAM-
CCBC)*"".

Para fins das estimativas de custas arbitrais apresentadas abaixo,
adotou-se como critério (a) tribunal arbitral composto por trés arbitros;
(b) valor da causa de R$ 1 milh&o, R$ 5 milnhdes, R$ 10 milhdes, R$ 50
milhdes e R$ 100 milhdes e (c) auséncia de pedido contraposto,
alcangando-se os seguintes valores:

Quadro 2 — Custas arbitrais (considerando honorarios dos arbitros e
taxas administrativas)?’®

" CASADO FILHO, 2017, p. 107. A propésito, o autor afirma que: “[...]
inexiste na arbitragem a possibilidade de se recorrer a gratuidade processual.
Assim, diferentemente do sistema judicial, ndo ha como recorrer ao Estado para
solucionar o fato de que a parte ndo tem recursos para custear a oitiva do seu
caso”. In: CASADO FILHO, 2017, p. 81.

#" Cabe esclarecer que a Camara de Arbitragem do Mercado nido apresenta
estimativas de custas, limitando-se a informar que a taxa de administracdo varia
de R$ 1.000,00 a R$ 3.000,00, de acordo com o valor da demanda. Quanto aos
honoréarios dos arbitros, a referida cAmara se limita a informar que o valor dos
honorérios arbitrais é de R$ 850,00 (oitocentos e cinquenta reais) por hora
trabalhada, sem apresentar estimativa de custo total relativo aos honorérios dos
arbitros. Para maiores informagdes sobre o custo das arbitragens na Camara de
Arbitragem do Mercado, consultar: BM&FBOVESPA. Tabela de custas e
honorarios. Disponivel em:
<http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/servicos/camara-de-arbitragem-do-
mercado-cam/tabela-de-custas-e-honorarios//>. Acesso em 22/08/2018.

?’8 Os valores tabulados foram obtidos pela insercdo dos parametros indicados
no texto nas calculadoras disponiveis nos sites de cada uma das cémaras
arbitrais indicadas no Quadro 2, a saber:
<http://www.camaradearbitragemsp.com.br/pt/arbitragem/tabela-custas.html>,
<https://iccwbo.org/dispute-resolution-services/arbitration/costs-and-
payments/cost-calculator/> e < https://ccbc.org.br/cam-ccbc-centro-arbitragem-
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Valorda R$ 1 R$5 R$10  R$50  R$100

causa milhédo milhdes milhdes milhdes milhées

FIESP R$ R$ R$ R$ R$
80.000,00 |138.750,00 | 242.777,00 | 366.170,00 | 436.670,00
por parte | por parte | por parte por parte por parte
CClI R$ R$ R$ R$ R$
109.940,50 |291.400,00 | 397.954,50 | 539.726,00 | 649.901,50
por parte por parte | por parte | por parte por parte
CCBC R$ R$ R$ R$ R$
166.500,00 | 218.500,00 | 291.000,00 | 407.800,00 | 510.300,00
por parte | por parte | por parte | por parte por parte

Como se depreende do Quadro 2, os custos para litigar na
arbitragem séo elevados, sendo necessario reconhecer que, no &mbito do
mercado de capitais, nem sempre os acionistas irdo dispor de condigdo
econdmica para litigar na via arbitral®’®.

Contudo, como visto anteriormente, eventual auséncia de
recursos para custear procedimento arbitral ndo representa motivo
suficiente para afastar a arbitragem.

A propésito, Casado Filho afirma que a solucdo para o problema
da auséncia de recursos financeiros para custear a arbitragem nao é
necessariamente  bindria, uma vez que existem alternativas
viabilizadoras do Acesso a Justica dentro do préprio sistema arbitral.
Nas palavras do autor:

A nosso ver, a solugdo para o problema da falta de
recursos (ou impecuniosidade) para custear um
procedimento arbitral ndo é binria, resumindo-se
a uma opgao entre a nulidade da convencéo ou a
declaracdo de sua validade independente da
condicdo financeira das partes. H4, como
exporemos adiante, a solugdo do prdprio sistema
da Arbitragem: o Financiamento de uma
arbitragem por um terceiro ou Third Party

mediacao/resolucao-de-disputas/arbitragem/tabela-despesas-calculadora/>,
respectivamente. Acesso em 22/10/2018.

29" A proposito, Ivan Ribeiro adverte: “O desenvolvimento do mercado de
capitais e o prdprio desenvolvimento econdmico dependem da confianga dos
investidores na garantia de seus direitos, em especial o pequeno investidor, que
pode trazer a pulverizagdo e liquidez desejavel nesse mercado”. In: RIBEIRO,
Ivan César. Arbitragem, risco legal e 0 novo mercado da Bovespa. Revista de
Arbitragem e Mediag&o, S&o Paulo, v. 5, n. 17, p. 110-142, abr./jun. 2008.
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Funding. Essa seria a solugdo primeira para tal
problema. Contudo, para 0s casos em que um
investidor ndo se interessou em financiar a
disputa, podemos vislumbrar a possibilidade da
parte impecuniosa se valer da Agdo de Instauracéo
de Arbitragem prevista no art. 7° da Lei n.
9.307/96, solicitando a intervencdo estatal para
adequar a clausula arbitral para a situacdo
contenciosa apresentadazgo.

Além do Third Party Funding, outra possibilidade de viabilizar o
Acesso a Justica, dentro proprio sistema da arbitragem, é a denominada
arbitragem coletiva.

A propdsito, Mariani destaca que, especialmente no ambito do
mercado de capitais, a arbitragem coletiva pode auxiliar
significativamente na prestacdo jurisdicional, uma vez que as transagdes
envolvem grupos numerosos de investidores, de modo que tende a
existir “uma coletividade de individuos afetada pelo mesmo ato,
facilitando a caracterizagdo da violacdo de direito de natureza individual
homogénea, o que permitiria a sua tutela em nivel coletivo™ *%*,

Nada obstante a existéncia de diversas outras alternativas
apresentadas pela doutrina para superar a impecuniosidade — como,
exemplificativamente, a adequacdo da clausula arbitral através da Acéo
de Instauracéo de Arbitragem prevista no art. 7° da Lei de Arbitragem?®?
e a criacdo de fundo da prépria companhia para, em forma de
antecipacao, custear despesas de procedimento arbitral®®* —, entendemos
qgue, no ambito do mercado de capitais, as duas alternativas mais

0 CASADO FILHO, 2017, p. 103. Cabe ressaltar que, embora o autor admita a
modificagdo da clausula compromisséria, a arbitragem deve ser preservada:
“[...] a incapacidade de uma das partes de arcar com os custos do procedimento,
desde que provada, poderia, no méaximo, dar margem a uma intervencdo das
cortes estatais para modificar a clausula, mas preservando a arbitragem”. In:
CASADO FILHO, 2017, p. 98.

L MARIANI, Romulo Greff. Arbitragens Coletivas no Brasil. S&o Paulo:
Atlas, 2015, p. 133.

2 CASADO FILHO, 2017, p. 103.

83 VILELA, 2004, p. 204.
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adequadas para viabilizar o Acesso a Justica sdo a arbitragem coletiva e

o Third Party Funding, conforme se abordara a seguir®®*.

3.2.1 Arbitragem coletiva

3.2.2.1 Fundamentos juridicos

Para fins deste trabalho, pode-se definir o termo arbitragem
coletiva como uma forma de arbitragem em que um ou mais autores,
valendo-se de sua capacidade representativa, ajuizam procedimento
arbitral em beneficio de uma coletividade de individuos identificados ou
identificaveis no inicio da arbitragem?®®.

Embora ainda ndo exista expresso reconhecimento judicial ou
legislativo da arbitragem coletiva, Ana Nery entende que isso ndo
representa um 6bice para a implementacéo do instituto no Brasil?®°.

Nesse mesmo sentido, Viviane Muller Prado e Antonio Deccache
também entendem que a arbitragem coletiva ¢ compativel com o

ordenamento juridico brasileiro®®’.

%% Sem prejuizo das solugBes propostas neste trabalho e abordadas nos
subtdpicos a seguir, entende-se como recomendavel a atuacdo preventiva das
associacOes de acionistas minoritarios para informar a classe quanto as
empresas que possuem clausula compromissoria estatutria e suas implicagoes,
bem como a criagdo de dever de informagdo diferenciado para cientificar os
acionistas acerca da existéncia de clausula compromissoria estatutaria.

% NERY, Ana Luiza Barreto de Andrade Fernandes. Class arbitration:
instauracdo de processo arbitral para a resolucdo de conflitos envolvendo
direitos de natureza transindividual. Tese (Doutorado em Direito), Pontificia
Universidade Catolica de S&o Paulo, Sdo Paulo, 2015, p. 183. Cabe ressaltar
que a autora, em sua tese de doutorado, prefere adotar a expressdo em lingua
inglesa class arbitration, por diferencia-la da colletive arbitration e a mass
arbitration, que também designam formas de arbitragem em larga escala. Para
fins deste trabalho, utilizaremos a expressédo arbitragem coletiva, como adotado
por parte da doutrina nacional (MARIANI, Romulo Greff. Arbitragens
Coletivas no Brasil. Sdo Paulo: Atlas, 2015).

%86 NERY, 2015, p. 183.

%7 PRADO, Viviane Muller; DECCACHE, Antonio. Arbitragem coletiva e
mercado de ac¢des. Jota, 2017. Disponivel em: <https://www.jota.info/opiniao-
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Quanto a arbitrabilidade dos litigios envolvendo arbitragem
Coletiva, Mariani afirma que “em regra os direitos individuais
homogeéneos sdo arbitraveis” *®, enquanto os direitos difusos e coletivos
ndo podem ser objeto de procedimento arbitral, exceto “no que tange a
forma de cumprimento das obrigagdes (de reparacao, por exemplo)”zgg.

e-analise/artigos/arbitragem-coletiva-e-mercado-de-acoes-11012017>.  Acesso
em: 22/06/2018.

%8 MARIANI, p. 2015, P. 110. A respeito do conceito de direito individual
homogéneo, Ana Nery define nos seguintes termos: “Os direitos individuais
homogéneos séo, antes de tudo, direitos individuais, e podem ser entendidos
como sendo os individuais stricto sensu decorrentes de origem comum, conforme
definicdo legal prevista no CDC 81 paragrafo Gnico Ill. Sdo direitos divisiveis
de pessoas determinaveis, que o ordenamento juridico positivo permite ser
tratados coletivamente, como uma utilidade indivisa, por derivarem de uma
origem comum, decorrente de relagdes juridicas base. S&o tratados
coletivamente e denominados de individuais homogéneos justamente por
possuirem origem comum, de acordo com o CDC 81 paragrafo unico IIL.”. In:
NERY, 2015, p. 162. A proposito, Cesar Pereira e Luisa Quintdo afirmam que:
“[...] os direitos individuais homogéneos fazem parte da categoria dos direitos
subjetivos. O objeto desses direitos é divisivel, apesar da pluralidade de
titulares. Em geral, sdo de natureza disponivel. O direito individual homogéneo
é, portanto, individualmente titularizado por cada integrante de uma pluralidade
de pessoas e apresenta aspectos que o tornam idéntico ao de cada um dos
demais. Essa natureza permite que a tutela jurisdicional desses direitos ocorra
por iniciativa de um (ou mais) de seus titulares. N&o obstante, por motivos de
natureza politica, social e econdmica ou de facilitagdo de acesso a Justica, €
legalmente permitido que o litigio relativo a esses direitos seja processado de
maneira unitdria”. In: PEREIRA, Cesar; QUINTAO, Luisa. Arbitragem
Coletiva no Brasil: a Atuacdo de Entidades Representativas (art. 5°, XXI,
da  Constituicdo  Federal), 2015, p. 2. Disponivel em:
<http://www.justen.com.br/pdfs/IE103/Arbitragem_coletiva.pdf>. Acesso em
22/07/2018.

9 MARIANI, p. 2015, P. 110. Acerca da definicdo de direitos difusos e
coletivos, Cesar Pereira ¢ Luisa Quintdo esclarecem: “Os direitos difusos e
coletivos sdo transindividuais, indivisiveis e sem titular determinado. Por tal
fato, referidos direitos sdo tutelados em juizo invariavelmente em regime de
substituicdo processual, por iniciativa dos 6rgdos e entidades indicados pelo
sistema normativo. O Codigo de Defesa do Consumidor diferencia esses
direitos transindividuais ao determinar que (i) os direitos coletivos, de natureza
indivisivel, sdo aqueles cujos titulares sdo indeterminados, mas determinaveis —
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Mariani destaca os litigios societarios, principalmente
envolvendo o mercado de capitais, como uma espécie de conflito que
poderia se adaptar com facilidade ao processo coletivo arbitral®®®. A
proposito, 0 autor comenta que:

Nesse campo, por vezes o interesse de grandes
grupos de investidores individuais converge numa
mesma dire¢do (podendo caracterizar a existéncia
de direito individual homogéneo), e a solugdo
arbitral coletiva, por conta disso, também pode em
muito  contribuir  com a boa prestagdo
jurisdicional. Em litigios de natureza societaria,
podera haver situagdes em que um grupo de
acionistas (sociedades andnimas) ou sOcios
(sociedades limitadas, em especial) possuem
direitos em comum, violados, por exemplo, num
ato tomado pelos administradores da sociedade,
em discordiancia com a legislagdo pertinente ou
mesmo estatuto ou contrato social. [...] E tendo
em vista a natureza dessas relagdes, ndo ha
davidas de que ha um campo de direitos
arbitraveis muito vasto, na medida em que ndo
encontrariam Obices sob a perspectiva da sua
disponibilidade, patrimonialidade e capacidade
dos agentes envolvidos. Em especial no mercado
de capitais, a solucdo coletiva em muito poderia
auxiliar a prestagdo jurisdicional, na medida em
que as transagdes envolvem grupos de
investidores individuais muito numerosos, sabido
que € serem os investimentos em bolsas de valores
cada vez mais difundidos. N2o se precisa de muito

um grupo, categoria ou categoria de pessoas ligadas, entre si ou com a
contraparte, por uma relacdo juridica base; e (ii) os direitos difusos, tambhém de
natureza indivisivel, por outro lado, tém titulares indeterminaveis, mas ligados
por circunstancias de fato”. In: PEREIRA, QUINTAO, 2015, p. 2.

% MARIANI, p. 2015, P. 111. No mesmo sentido, Nery afirma que: “Uma
class arbitration podera ser instituida por meio de clausula compromissoria.
Um exemplo é a clausula contida em contrato social — especialmente em
estatutos de sociedades anbnimas que operam no mercado de capitais — que
pode viabilizar a instauragdo de arbitragem coletiva por meio de clausula
compromissoria”. NERY, 2015, p. 279.
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capital ou grande conhecimento para ter acesso a
essa espécie de investimento®”.

Cabe ressaltar, ainda, que existe em curso no Brasil, pelo menos,
uma arbitragem coletiva envolvendo o mercado de capitais, em tramite
perante a Camara de Arbitragem do Mercado (B3).

A arbitragem em questdo foi instaurada por acionistas
minoritarios, incluindo pessoas fisicas e juridicas®®, contra a companhia
Petrobras®®. De acordo com o Ultimo comunicado emitido pela
Companhia sobre a questdo, houve também um fundo de pensdo que
manifestou interesse em aderir a arbitragem coletiva.

Até o presente momento, em razdo da confidencialidade do
procedimento arbitral, ndo se tem conhecimento detalhado acerca das
alegagBes dos requerentes nem da existéncia de qualquer decisdo sobre
0 caso.

3.2.1.2 Entraves legais existentes

#L MARIANI, p. 2015, P. 133-134.

2 De acordo com matéria jornalistica veiculada pelo Valor Econdmico,
totalizam “mais de 200 investidores pessoas fisicas e mais de 20 fundos de
investimento, alguns deles com posicdo relevante na companhia”. In: MAIA,
Camila. Arbitragem ‘coletiva’ contra Petrobras pode chegar a R$ 20 bi.
Disponivel em  <https://www.valor.com.br/empresas/5143938/arbitragem-
coletiva-contra-petrobras-pode-chegar-r-20-bi>. Acesso em 15/03/2018.

%3 A Petrobras emitiu 3 comunicados sobre o tema. Para maiores informagées,
consultar: PETROBRAS. Esclarecimento sobre arbitragem instaurada por
acionistas minoritarios. Disponivel em:
<http://www.agenciapetrobras.com.br/Materia/ExibirMateria?p_materia=97965
8>. Publicado em 04/10/2017, acesso em 25/07/2018; PETROBRAS.
Esclarecimento sobre arbitragens instauradas por fundos de pensdo. Disponivel
em: <http://www.investidorpetrobras.com.br/pt/comunicados-e-fatos-
relevantes/esclarecimento-sobre-arbitragens-instauradas-por-fundos-de-
pensao>. Publicado em 14/11/2017, acesso em 25/07/2018; PETROBRAS.
Arbitragens  instauradas por fundos de pensdo. Disponivel em:
<http://www.investidorpetrobras.com.br/pt/comunicados-e-fatos-
relevantes/arbitragens-instauradas-por-fundos-de-pensao>. ~ Publicado  em
14/11/2017, acesso em 25/07/2018.
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Ana Nery destaca como um potencial entreve legal para a
arbitragem coletiva a confidencialidade. Segundo a autora, a tutela
coletiva depende de ampla publicidade para o seu bom
funcionamento®*.

Por essa razdo, Nery sustenta que o principio constitucional da
publicidade deve ser observado nas arbitragens coletivas, especialmente
para se dar ciéncia a coletividade acerca da submissdo de questdo de
interesse coletivo & procedimento arbitral®®.

Ademais, a autora sustenta que os individuos pertencentes ao
grupo afetado pela arbitragem coletiva devem ser informados acerca da
existéncia do procedimento arbitral, para que possam decidir se irdo
aguardar a decisdo coletiva ou ajuizar acdo individual, fiscalizar o
desempenho do representante coletivo, bem como tomar conhecimento
acerca de eventual decis&o final®®®.

Outro potencial problema que deve ser enfrentado na arbitragem
coletiva refere-se & forma de representago no procedimento arbitral, ou,
mais especificamente, sobre a possibilidade de representacéo processual
por associacdo.

A proposito, Arnoldo Wald sustenta ser vidvel que uma
associacdo requeira a arbitragem, ou até que seja constituida uma
associagdo com o propdsito especifico de defender os acionistas num
determinado caso®’. Contudo, o autor ressalva que a intervencdo da

24 NERY, 2015, p. 372.

2% NERY, 2015, p. 373.

% NERY, 2015, p. 353.

»7 WALD, Armoldo. A arbitragem de classe no direito societario. In:
CARMONA, Carlos Alberto, LEMES, Selma Ferreira, MARTINS, Pedro
Batista. 20 Anos da Lei de Arbitragem - Homenagem a Petronio R. Muniz.
Séo Paulo: Atlas, 2017, p. 839. A respeito da representacdo por associagdo na
arbitragem coletiva, Prado e Deccache afirmam: “Na arbitragem coletiva por
representacdo, uma associagdo inicia o0 procedimento arbitral como
representante dos acionistas (seus associados) para reclamar as perdas por eles
experimentadas. O fundamento estd no art. 5, XXI, da Constituicdo Federal.
Ressalta-se que a associagdo, nesse caso, ndo é parte no processo. Ela atua em
nome dos seus associados, defendendo o direito deles, na condicdo de
representante processual. Nesta situacdo, a sentenca produzird os mesmos
efeitos que qualquer sentenca judicial produz em territorio nacional, isto é, ha
coisa julgada entre as partes, mas o resultado no julgamento ndo aproveita aos
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associacdo na arbitragem dependera da redacdo da clausula
compromissoria®®.

Sobre o tema, Cesar Pereira e Luisa Quintdo sustentam que a
representagdo por associagdo se trata de um “direito fundamental
aplicavel a qualquer procedimento judicial ou extrajudicial”®®. Para os
autores, inexiste ébice para que seja exercido também em procedimento
arbitral®*®, bem como independe de “previsdo expressa nas convengdes
de arbitragem ou em regulamentos institucionais™ **".

Cabe ressaltar que Pereira e Quintdo entendem que a
representacdo por associagao nas arbitragens pode constituir instrumento
util, “pois permite que os titulares de direitos individuais homogéneos se
reinam para ampliar a sua capacidade de atuacdo e reduzir 0s custos
individuais do exercicio de seus direitos”>*.

demais acionistas que no processo nao foram representados. Na segunda forma
de coletiva de arbitragem, a associacdo da inicio ao processo arbitral como
substituto processual, com fundamento na legitimidade extraordinaria garantida
pela Lei n. 7.913/1989, combinada com o disposto nas Leis n. 7.347/1985 e
8.078/1990, para proteger direitos individuais homogéneos. Faz-se um espelho
da acdo civil publica de responsabilidade por danos causados aos investidores
do mercado de valores mobiliario desde 1989. Com a aplicacéo subsidiaria da
Lei de Acdo Civil Publica e do Cddigo de Defesa do Consumidor, chega-se a
possibilidade de os investidores buscarem a tutela judicial com o ajuizamento
de acOes coletivas por associacdo de investidores. Neste caso, a associacao
aparece como substituta processual e atua em nome préprio, mas na defesa do
interesse dos associados. A eficécia da sentenga em acdo coletiva, em razdo de
expressa disposicdo de lei, segue o seguinte caminho: se a arbitragem for
julgada procedente, todos os acionistas poderdo se valer do resultado da
sentenca; se, por outro lado, for julgada improcedente, a decisdo ndo fara coisa
julgada em detrimento desses acionistas, estando eles livres para atuar
individualmente”. In: PRADO; DECCACHE, 2017.

28 WALD, 2017, p. 839.

9 PEREIRA; QUINTAOQ, 2015, p. 12.

%% PEREIRA; QUINTAO, 2015, p. 12. Nesse mesmo sentido, Ana Nery afirma:
“Nao ha fundamento para que se exclua de tal direito coletivo a representagao
por associagdo o direito de ser representado em arbitragem”. In: NERY, 2015,
p. 297.

“L PEREIRA; QUINTAO, 2015, p. 13.

%2 PEREIRA; QUINTAOQ, 2015, p. 12-13.
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Por fim, cabe destacar que, até o presente momento, nenhuma
camara arbitral no Brasil instituiu regras ou procedimentos especificos
para arbitragens coletivas®®, o que, ao nosso olhar, tende a gerar
inseguranca juridica e dificultar a difusdo desse instituto no Brasil, uma
vez que a tutela coletiva demanda adaptacbes do procedimento
arbitral®®.

Esses sdo, em resumo, 0s entraves legais mais relevantes que
devem ser enfrentados para viabilizar a efetiva utilizagdo da arbitragem
coletiva como uma ferramenta de promocgdo do Acesso a Justiga.

3.2.1.3 Vantagens e desvantagens

Dentre as vantagens da arbitragem coletiva, destaca-se

especialmente a reducdo dos custos individuais do litigio, que acabam

por facilitar o acesso a arbitragem*®.

%3 NERY, 2015, p. 260. A propésito, a autora comenta acerca das

SupplementaryRules for Class Arbitration da American Arbitration Association
(AAA): “Trata-se de regulamentacdo aplicavel a qualquer litigio decorrente de
um contrato que preveja o processamento da arbitragem nos termos das regras da
AAA nos casos em que uma parte submete a arbitragem uma disputa em nome de
uma determinada classe. Tais regras sdo igualmente aplicaveis nas hipoteses em
que um tribunal dirige a administragcdo da AAA uma acdo coletiva ou, ainda, nos
casos em que uma parte, em uma arbitragem processada segundo as regras da
AAA, apresenta pedidos em nome de uma coletividade. Essas regras
suplementares atribuem ao arbitro a competéncia para decidir eventuais
conflitos entre clausulas compromissorias eas regras suplementares, para evitar
que haja qualquer prejuizo na defesa dos direitos dos membros da coletividade
ausentes na acdo coletiva”. In: NERY, 2015, p. 255. Ademais, a autora afirma
que: “E inegivel que a AAA instituiu um bem sucedido programa de
arbitragens coletivas, processando centenas de casos”. In: NERY, 2015, p. 259.

%04 Com as devidas adaptacdes, as Supplementary Rules for Class Arbitration da
American Arbitration Association (AAA) poderiam servir de inspiracdo para as
regulamentacOes brasileiras. Este autor entende que uma regulamentacdo de
regras especificas para arbitragens coletivas deveria conter, pelo menos,
critérios para processamento de arbitragens coletivas e/ou hip6teses de cisdo do
procedimento coletivo, divisdo das custas arbitrais especificando o critério
adotado (nimero de sujeitos ou valores pleiteados por cada sujeito) e critérios e
R)Eocedimentos para a notificacdo de demais interessados na arbitragem coletiva.

PEREIRA; QUINTAO, 2015, p. 12-13.
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Nesse sentido, Ana Nery afirma que a arbitragem coletiva
viabiliza a discussdo em juizo de violacbes em massa de direitos,
“independentemente do valor do dano atribuivel a cada individuo (por
vezes, as pretensOes individuais séo tdo reduzidas que a propositura de
acdes individuais seria financeiramente inviavel)*%.

A autora ressalta, ainda, que a mera possibilidade da tutela
coletiva possui efeitos positivos, uma vez que, nesse cenario, 0S

potenciais infratores sdo desencorajados de praticarem condutas ilicitas

que afetem uma coletividade de pessoas®”’.

Ademais, Nery sustenta que a arbitragem coletiva oferece
seguranca juridica e estabilidade as partes da arbitragem, evitando
decisdes conflitantes®®.

Uma vantagem que torna a arbitragem coletiva especialmente
atrativa no ambito do mercado de capitais € que, nessa situagdes, existe
grande nimero de individuos afetados pelo mesmo ato®®, o que
possibilita a reunido de grande nimero de potenciais interessados em
instaurar um procedimento arbitral.

Outro aspecto positivo € que, de acordo com Ana Nery, quando a
lide trata de direitos individuais homogéneos — como ocorre na maioria
dos casos de litigios societarios envolvendo mercado de capitais —, a
coisa julgada da arbitragem coletiva incide somente para favorecer o0s
interessados, e ndo para prejudicar suas pretensdes pessoais .

Por outro lado, uma desvantagem da arbitragem coletiva é a
dificuldade inerente a conducdo de um procedimento com elevado
numero de individuos envolvidos, especialmente caso venham a atingir
0 patamar de centenas. A propdsito, Eizirik e Weber afirmam que, para
esse ponto, ainda ndo ha solucdo prevista no Regulamento da Camara de
Arbitragem do Mercado®, instituicdo adotada por 92% das empresas
listadas na BOVESPA que possuem clausula compromissoria
estatutaria.

Nessa mesma esteira, Eizirik e Weber apontam como
dificuldades estruturais do procedimento arbitral coletivo a dificuldade

%% NERY, 2015, p. 356.

%" NERY, 2015, p. 357.

%8 NERY, 2015, p. 366.

%9 MARIANI, 2015, p. 133.

% NERY, 2015, p. 318.

! EIZIRIK; WEBER, 2017, p. 876.
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de viabilizar a indicacdo de um Unico arbitro por uma coletividade de
acionistas, assim como 0s custos mais elevados da arbitragem®'2.

Em sintese, pode-se verificar que a arbitragem coletiva possui
vantagens que a qualificam como uma ferramenta adequada para
concretizar 0 Acesso & Justica, nada obstante existirem, ainda,
desvantagens e dificuldades que precisam ser dirimidas para que seja
possivel a difusdo do instituto no Brasil.

No tocante ao mercado de capitais, pode-se concluir que a
arbitragem coletiva constitui-se alternativa licita e adequada, com
potencial de aplicacdo bastante significativo, em razdo do grande
nimero de investidores envolvidos nas transacées deste mercado .

3.2.2 Third Party Funding

3.2.2.1 Fundamentos juridicos

O termo Third Party Funding (TPF), ou financiamento por
terceiros, pode ser definido como um método de financiamento, no qual
uma entidade externa ao conflito custeia as despesas do processo no
lugar de uma das partes, obtendo, como contrapartida, uma porcentagem
dos eventuais ganhos da parte financiada no processo®*.

A proposito, Elisa Schmidlin Cruz esclarece como costuma
ocorrer a “forma classica” de financiamento de arbitragens:

Um potencial requerente, logo ap6s a constitui¢do
de advogados ou até mesmo antes disso, busca um
financiador para apresentar seu caso. Inicialmente,
firma-se um termo de confidencialidade, que
garante ao interessado o sigilo das informagdes
divulgadas e o compromisso de que o fundo, caso
rejeite o pedido de investimento, ndo financiara a

2 EIZIRIK; WEBER, 2017, p. 879.

3 MARIANI, 2015, p. 133.

814 CASADO FILHO, 2017, p. 120. A respeito da porcentagem dos ganhos
destinada ao terceiro financiador, o autor esclarece que: “A parcela dos direitos
destinada a cada uma das partes (financiada e financiador) é determinada por
meio de negociagdo. O investimento pode ocorrer em qualquer parte do
procedimento (antes, durante ou mesmo apds a entrega da sentenga arbitral
[...]”. In: CASADO FILHO, 2017, p. 117.
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contraparte. Inicia-se, entdo, um processo de pre
screening no qual o ente financiador busca
conhecer quem sdo as partes envolvidas na
disputa e avalia a adequacdo da causa aos
propdsitos do fundo. Concluida satisfatoriamente
a etapa inicial, instaura-se uma due diligence (fase
de anélise legal e avaliagdo interna e externa do
caso pelo financiador), seguida de negociagao,
que culminard ou na rejeicdo do pedido de
financiamento, ou em uma proposta de
financiamento, formalizada em uma carta de
intengdes. Firmado o contrato principal de
financiamento e, eventualmente, também um
contrato de garantia com representante fiduciario,
as partes estabelecem um cronograma de
investimentos e, concluido o procedimento
arbitral com a obtengdo de uma sentenca
favoravel, é devido o pagamento®™.

Nessa mesma esteira, Henriques define o Third Party Funding
como uma férmula em que uma parte de um litigio busca financiamento
de uma entidade estranha a relagdo processual, de modo que o terceiro
financiador acaba por custear as despesas do processo e, em troca,
receber uma participacdo nos resultados do processo, se a parte
financiada obtiver éxito na acdo®'®.

Em consonancia com as definicbes doutrinarias expostas, a
CCBC instituiu recomendacdes acerca do financiamento de terceiro em
arbitragens administrada pela camara, por meio da resolucdo
administrativa n° 18/2016.

Através da supracitada regulamentacdo, a CCBC definiu o
fendmeno do financiamento por terceiros nos seguintes termos:

Artigo 1° — Considera-se financiamento de
terceiro quando uma pessoa fisica ou juridica, que
ndo é parte no procedimento arbitral, prové
recursos integrais ou parciais a uma das partes

315 CRUZ, 2017, p. 65-66.

3 HENRIQUES, Duarte Gorjéo. Third party funding ou o financiamento de
litigios por terceiros em Portugal. Revista de Arbitragem e Mediagdo, S&do
Paulo, v.13, n.51, p. 295-336, out./dez. 2016, p. 297. Cabe ressaltar que,
Segundo Casado Filho, “trata-se de contrato aletério, pois o financiador pode
ndo receber nada em caso de insucesso do processo”. In: CASADO FILHO,
2017, p. 120.
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para possibilitar ou auxiliar o pagamento dos
custos do procedimento arbitral, recebendo em
contrapartida uma parcela ou porcentagem de
eventuais beneficios auferidos com a sentenca

arbitral ou acordo®"’.

Cabe ressaltar que, embora admita a existéncia de diferentes
modelos de financiamento por terceiros®®, Elisa Schmidlin Cruz
entende que, de acordo com a ldgica que rege as relagBes privadas,
“o financiamento de arbitragens por terceiros nao encontra obice legal,
especialmente por contemplar apenas direitos patrimoniais disponiveis e
ostentar natureza privada” **°.

Adotando posicionamento idéntico, Casado Filho também
sustenta que o Third Party Funding é absolutamente compativel com o
ordenamento juridico brasileiro®®, uma vez que, de acordo com o
principio da legalidade no &mbito das relagbes privadas, ninguém seré
proibido de fazer o que ndo for expressamente proibido por lei**.

Constatada a inexisténcia de o6bice legal para aplicacdo do
financiamento por terceiro, cabe agora analisar os entraves legais que

devem ser enfrentados para a efetiva utilizacdo do TPF.
3.2.2.2 Entraves legais existentes

Eizirik e Weber destacam que a existéncia de financiamento por
terceiros pode ocasionar problemas quanto & imparcialidade dos arbitros
e o sigilo da arbitragem.

Com relagdo a imparcialidade dos é&rbitros, os autores afirmam
gue, como a decisao arbitral afetara o financiador, cabe analisar também
eventual relacdo existente entre os arbitros e o financiador, para evitar

817 CCBC. Resolucdo Administrativa n° 18/2016. Disponivel em
<https://ccbc.org.br/cam-ccbe-centro-arbitragem-mediacao/resolucao-de-
disputas/resolucoes-administrativas/ra-18-2016-financiamento-de-terceiros-em-
arbitragens-cam-ccbc/>. Acesso em 15/08/2018.

%18 CRUZ, 2017, p. 65. Nesse mesmo sentido, ver: HENRIQUES, 2016, p. 297.
9 CRUZ, 2017, p. 96.

%9 CASADO FILHO, 2017, p. 235.

%L CASADO FILHO, 2017, p. 193.

%2 EIZIRIK; WEBER, 2017, p. 882.
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dividas a respeito da imparcialidade dos julgadores 2. Por essa razéo,
0s autores recomendam que as partes prestem todas as informacdes
possiveis sobre o eventual financiador da arbitragem ***,

No tocante a confidencialidade, para obter o financiamento, é
natural que a parte compartilhe a tese defendida e documentagéo
comprobatoria, bem como é usual que, uma vez obtido o financiamento,
o financiador tenha acesso as pecas do procedimento e as decisGes do
tribunal arbitral, de modo a relativizar o sigilo da arbitragem®.

No mesmo sentido, Franzoni elenca como possiveis problemas
relacionados ao financiamento de arbitragens por terceiros a quebra de
confidencialidade, eventual desequilibrio entre as partes (com relagdo a

3 EIZIRIK; WEBER, 2017, p. 882.

%4 EIZIRIK; WEBER, 2017, p. 882. Nesse sentido, Henriques afirma que:
“Parece na verdade 6bvio que uma determinada pessoa ndo pode servir como
arbitro num caso que seja financiado por uma institui¢do para a qual trabalhe ou
tenha trabalhado num passado recente: essa pessoa tem um interesse directo e
imediato no resultado da accéo e, se ndo tem, ao menos isso parecerd aos olhos
de qualquer parte minimamente formada e informada [...] Por esta razdo, a
tendéncia crescente dos tribunais arbitrais, que, alids, estd em linha com as IBA
Guidelines, tem sido justamente ordenar que as partes revelem ao tribunal se
obtiveram financiamento de terceiras entidades para a ac¢do em questdo. E esta
tendéncia aponta para que a revelagdo seja feita 0 mais brevemente possivel no
processo”. In: HENRIQUES, 2016, p. 315. Cabe destacar que a resolugdo
administrativa n® 18/2016 da CCBC estabelece o dever de revelacdo quanto a
existéncia de financiamento por terceiro, na primeira oportunidade possivel,
com a indicacdo da qualificagdo completa do financiador. Desse modo, busca-se
permitir que a CCBC consulte os érbitros envolvidos no litigio, para dirimir
qualquer duvida justificavel sobre a independéncia e imparcialidade dos
julgadores. Para maiores informagdes, ver: CCBC. Resolugdo Administrativa
n® 18/2016. Disponivel em <https://ccbc.org.br/cam-ccbe-centro-arbitragem-
mediacao/resolucao-de-disputas/resolucoes-administrativas/ra-18-2016-
financiamento-de-terceiros-em-arbitragens-cam-ccbc/>. Acesso em 15/08/2018.
%5 EIZIRIK; WEBER, 2017, p. 882. A propdsito, Eizirik e Weber sugerem que:
“Em vista disso, para que a parte ndo incorra em violacdo a obrigacdo de
confidencialidade, ela devera indicar aos arbitros e a contraparte que 0s seus
custos no procedimento arbitral sdo suportados por um terceiro que pretende ter
conhecimento do feito e, até, podera atuar na revisdo e apresentacdo de pegas.
Ciente de tal fato, podera o Tribunal decidir sobre a forma de lidar com a figura
do terceiro financiador, em especial, com relagdo a sua ciéncia dos atos e fatos
deduzidos e praticados na arbitragem”. In: EIZIRIK; WEBER, 2017, p. 883.
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parte ndo financiada) e problemas relacionados a conflitos de interesse e
imparcialidade dos arbitros®*°.

Por seu turno, Casado Filho destaca como um potencial problema
do Third Party Funding a existéncia de conflito de interesse entre a
parte financiada e o financiador, especialmente quanto ao poder de
tomar decisfes estratégicas relacionadas ao direcionamento do processo
arbitral®’.

Cabe ressaltar que, até o presente momento, apenas uma camara
arbitral no Brasil — o Centro de Mediacdo e Arbitragem de Camara de
Comércio Brasil-Canada (CCBC) — instituiu procedimentos especificos
para arbitragens financiadas por terceiros®®®. A falta de elaboracéo de
regras especificas pelas institui¢des arbitrais, ao nosso olhar, tende a
dificultar a difusdo desse instituto no Brasil, uma vez que gera
inseguranga juridica para as partes da arbitragem quanto aos
procedimentos que deverdo ser adotados.

Esses s@o, em sintese, os principais entraves legais que devem ser
enfrentados para a efetiva utilizacdo do financiamento por terceiros
como uma alternativa vidvel para promover o Acesso & Justica na
arbitragem.

3.2.2.3 Vantagens e desvantagens

Antes de adentrar na analise das vantagens e desvantagens do
Third Party Funding, cabe destacar que o financiamento por terceiros
representa um mercado em crescimento no Brasil e no mundo, ja tendo
conquistado espaco relevante na esfera arbitral®?.

%% ERANZONI, 2015, p. 154.

%" CASADO FILHO, 2017, p. 132.

%28 BAPTISTA, Luiz Olavo; BAPTISTA, Adriane Nakagawa. The third-party
litigation funding law review. Londres, 2017, p. 23. Disponivel em
<https://thelawreviews.co.uk//digital_assets/103129e1-d0da-43c6-9fc2-
b798627b1839/Thirdpartylitigation.pdf>. Acesso em 30/08/2018.

9 CUO0ZZO, Mariana Aguieiras. Cost control in arbitration — Third Party
Funding and Expedite Procedure. Revista Brasileira de Arbitragem, v. 1, n.
1, jul/out, 2003. Alphen ann den Rijn: Kluwer Law International; Curitiba:
Comité Brasileiro de Arbitragem, 2004.p. 192-198, p. 192. Sobre o destaque
gue vem sendo alcangado pelo financiamento de arbitragens por terceiros, ver:
INTERNATIONAL COUNCIL FOR COMMERCIAL ARBITRATION
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Dentre as vantagens do TPF, pode-se destacar a “percepgdo de
uma maior seriedade da demanda”, mencionada por Henriques, que
justifica tal percepcdo na rigorosa avaliacdo feita pelo financiador e na
prépria realizacdo do financiamento, que pressupde um juizo de
probabilidade de sucesso®®.

Em caso de utilizagdo do Third Party Funding em litigio
envolvendo companhia listada na BOVESPA, cumpre ressaltar que
existe uma tendéncia de que a companhia ou seu controlador seja
solvente, visto que as empresas listadas, em regra, possuem grande porte
econdmico.

Uma vantagem que torna o financiamento por terceiros
especialmente atrativo em casos envolvendo arbitragens coletivas no
mercado de capitais é que, nessa situacles, existe grande numero de
individuos afetados pelo mesmo ato®*, o que possibilita a congregacéo
de wvalores expressivos numa mesma demanda, aumentando a
atratividade do financiamento do procedimento arbitral.

Por outro lado, uma desvantagem inerente do financiamento por
terceiros é que, conforme salienta Fernandes, “os terceiros somente
financiardo as disputas que apresentem alguma perspectiva de retorno
financeiro ao financiador**.

Desse modo, nos casos em que o valor econdmico da demanda
for pequeno ou a avalicdo juridica do financiador concluir que as
chances de éxito sdo baixas®>, o financiamento da demanda ndo sera

efetivado®*,

(ICCA); QUEEN MARY. Report of the ICCA-Queen Mary task force on
Third-Party Funding in international arbitration, 2018. Disponivel em:
<http://www.arbitration-
icca.org/media/10/40280243154551/icca_reports_4_tpf_final_for_print_5_april.
pdf>. Acesso em: 22/07/2018; RICHTER, Marcelo de Souza. Comentarios a
edicdo 2015 do International Arbitration Survey. Revista de Arbitragem e
Mediagao, vol. 50, jul-set, 2016, p. 313-324.

%0 HENRIQUES, 2016, p. 309.

%L MARIANI, 2015, p. 133.

%2 FERNANDES, Marcelo Mattos. Hipossuficiéncia econémica na
arbitragem: possiveis solucbes. Monografia (graduagdo), Fundacdo Getulio
Vargas, Rio de Janeiro, 2018, p. 22.

%33 A proposito, Beraldo esclarece que “Antes de se assinar o contrato, ¢ de
praxe que o financiador realize uma due diligence junto ao financiado, de modo
a avaliar toda a documentagdo. Com base nessa analise sistematica de
documentos e informagdes, o financiador avaliard a viabilidade do processo
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Ademais, em se tratando de investimento de alto risco, é natural
que os investidores almejem receber um retorno bastante elevado em
caso de éxito®®. Por essa razdo, a tendéncia é que os financiadores
recebam porcentagem significativa em caso de sucesso na demanda®®.

Outra desvantagem € que, atualmente, existem poucos
financiadores com atuacdo destacada no mercado de financiamento de
litigios no Brasil. De acordo com Luiz Olavo Baptista e Adriane
Nakagawa Baptista, existem apenas duas empresas com atuagdo
destacada (LexFinance e Leste Investimentos), o que dificulta a
obtengdo de financiamento e permite que os financiadores possuam
grande poder de barganha para negociar os termos do investimento®’.

Em sintese, constata-se que o TPF possui vantagens que o
credenciam como uma alternativa adequada para promover 0 Acesso a
Justica na arbitragem, embora também existam desvantagens
significativas que devem ser enfrentadas por aqueles que desejam se
valer do financiamento por terceiros.

Especificamente no &mbito do mercado de capitais, conclui-se
que o Third Party Funding € uma alternativa licita, viavel e adequada,
especialmente quando aplicada em conjunto com a arbitragem coletiva,
de modo a congregar causas com valores expressivos, aumentando a
perspectiva de retorno financeiro do financiador e, por consequéncia,
tornando o financiamento do processo mais atrativo e viavel.

arbitral, as chances de éxito, os riscos e montantes envolvidos no processo, para,
ao final, decidir se financiara ou ndo a pessoa interessada”. In: BERALDO,
Leonardo de Faria. Curso de Arbitragem: nos termos da Lei n°® 9.307/96. Sdo
Paulo: Atlas, 2014, p. 149.

%* FERNANDES, 2018, p. 22.

%5 A respeito, Beraldo afirma que: “Esse tipo contratual foi criado porque
algumas pessoas, naturais ou juridicas, viram na arbitragem um negocio que
pode ser lucrativo. Alids, antes mesmo de se pensar em financiar os processos
arbitrais, tem-se que os processos judiciais ja eram alvo, de terceiros, dessa
busca pelo lucro. E, veja-se, ndo ha nada de errado nisso. E um negécio legitimo
e licito, que serve tanto para aqueles litigantes que ndo querem gastar seu capital
naquele momento, por qualquer motivo que seja, quanto para aqueles que
sequer tém dinheiro suficiente para despender no processo arbitral”. In:
BERALDO, 2014, p. 146.

6 CRUZ, 2017, p. 64.

T BAPTISTA; BAPTISTA, 2017, p. 21.



122

CONCLUSAO

A pesquisa empreendida neste trabalho fornece subsidios para se
sustentar as seguintes conclusdes:

(1) o Estado nédo detém o monopdlio da jurisdicdo, razdo pela qual
aqueles que tém um direito violado podem resolver seus litigios
por qualquer forma licita, incluindo a arbitragem;

(1) no ambito das sociedades andnimas, as vontades individuais
dos acionistas, consideradas em conjunto, constituem a vontade
coletiva, representada pela decisdo da maioria, que exerce fungédo
central na condugdo das atividades sociais;

(1) no ambito das sociedades anénimas, a decisdo majoritaria
vincula todos os acionistas, incluindo os ausentes e dissidentes;

(IV) a autonomia da vontade e o consentimento sdo elementos
indispensaveis para a arbitragem;

(V) na arbitragem, o consentimento deve necessariamente adotar
forma escrita, através de clausula compromisséria ou
compromisso arbitral, podendo a exteriorizagdo da vontade ser
tacita ou expressa;

(V) a Lei de Arbitragem define como critérios para
arbitrabilidade objetiva a patrimonialidade e a disponibilidade do
direito em litigio;

(\VII) em regra, os litigios societarios sdo arbitraveis, sendo que a
existéncia de normas societarias de ordem publica ndo inviabiliza
a arbitragem sobre a matéria, mas apenas determina a sua
observancia obrigatdria pelos arbitros;

(V) a Lei de Arbitragem define como critério para
arbitrabilidade subjetiva a capacidade das pessoas fisicas e
juridicas envolvidas no litigio;

(IX) a corrente doutrinaria majoritaria entende que a clausula
compromissOria estatutaria vincula todos o0s acionistas da
companhia, independentemente de manifestacdo especifica do
acionista quanto a convencao arbitral;

(X) existe elevado grau de aceitacdo por parte do Poder Judiciario
acerca da vinculacdo dos acionistas a clausula compromissoria
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estatutaria no ambito das empresas listadas na Bolsa de Valores
de Séo Paulo;

(XI) as empresas listadas na Bolsa de Valores de Sdo Paulo
utilizam clausulas compromissérias estatutarias em larga escala,
existindo, atualmente, mais empresas que tém clausula
compromissoria estatutaria do que empresas que ndo possuem
previsdo de arbitragem em seus estatutos sociais;

(XI) dentre as empresas listadas na Bolsa de Valores de Séo
Paulo que possuem clausulas compromissorias estatutarias, a
ampla maioria vincula-se a Camara de Arbitragem do Mercado
da B3;

(XI) dentro do sistema da arbitragem, o Acesso a Justica deve
ser interpretado como direito de acesso a um procedimento
arbitral;

(XIV) existem alternativas que viabilizam o Acesso & Justica
dentro do sistema da arbitragem;

(XV) a arbitragem coletiva constitui-se alternativa licita e
adequada para promover o Acesso a Justica, especialmente no
ambito do mercado de capitais, em razdo do grande nimero de
investidores envolvidos nas transacdes deste mercado;

(XVI) o Third Party Funding também se constitui alternativa
licita e adequada para promover o Acesso a Justica na arbitragem,
inclusive no mercado de capitais, especialmente quando aplicada
em conjunto com a arbitragem coletiva, de modo a congregar
causas com valores expressivos, tornando o financiamento do
processo mais atrativo e viavel;

No tocante ao problema que orientou esta pesquisa — se a
existéncia de clausula compromissoria estatutaria nas empresas listadas
na Bolsa de Valores de Sdo Paulo (B3) representa 6bice ao Acesso a
Justica por parte dos acionistas minoritarios —, pode-se concluir que a
existéncia de clausula compromisséria no estatuto social ndo impede o
Acesso a Justica por parte dos acionistas minoritarios, porquanto,
especialmente no ambito do mercado de capitais, existem formas de
viabilizar o Acesso a Justica dentro do proprio sistema arbitral.

Conforme se viu ao longo deste trabalho, entende-se que a
arbitragem coletiva e o Third Party Funding — embora ndo sejam as
Unicas alternativas possiveis — séo solugdes licitas e adequadas para
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promover o0 acesso a arbitragem, especialmente no ambito do mercado
de capitais, podendo representar importantes ferramentas para
ampliacdo e melhoria do Acesso a Justica no ambito da Bolsa de
Valores de S&o Paulo.
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APENDICE A

TABELA ACERCA DA UTILIZACAO DE CLAUSULAS
COMPROMISSORIAS ESTATUTARIAS NA BOLSA DE
VALORES DE SAO PAULO (B3)**®

TEM
NAOTEM |CLAUSUL|
QT X SEGM | CLAUSULA A CAMAR
pE | RAZAOSOCIAL | Exo | coMPROMI | COMPRO | A
SSORIA | MISSORI
A
ELECTRO ACO | Tradicio
L] "ALTONASA. nal X Nenhuma
ADVANCED -
DIGITAL acrjneara
HEALTH Tradicio [
2 MEDICINA nal X Arbl(tirggem
PREVENTIVA
S.A. Mercado
3 | AESELPASA. Tr?}‘i‘f'o X Nenhuma
RGE SUL »
4 | DISTRIBUIDORA Tr?}‘;‘f'o X Nenhuma
DE ENERGIA S.A.
AFLUENTE
TRANSMISSAO | Tradicio
®> | DEENERGIA nal X Nenhuma
ELETRICA S/A
CONSORCIO
ALFA DE Tradicio
6 | ADMINISTRACA | nal X Nenhuma
OSA.

%% Os dados foram levantados a partir do sitio eletronico da B3, entre os meses
de margo a junho de 2018. Disponivel em
<http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-
derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm>. Acesso em: 16/06/2018.
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FINANCEIRA [ -
7 | ALFA S.A.- CRED nal X Nenhuma
FINANC E INVS
o ALFAI—S|(3AL.DINGS Tra:g|IC|o N NI
BCOALFADE | ..
9 | INVESTIMENTO X Nenhuma
nal
S.A.
Camara
= de
ALGAR Tradicio .
10 TeLecomsia | nal X | Aiegem
Mercado
SIDERURGICA J. | Tradicio
11 ALIPERTISA. | nal X Nenhuma
SLUERE Tradicio
12 | SECURITIZADOR | ''00} X Nenhuma
ASA.
Camara
AF de
13 | BCO AMAZONIA | Tradicio X P
S.A. nal il
Mercado
14| AMBEVSA. Tr?]i'lc'o X Nenhuma
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SERVICOS S.A.
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16 | SECURITIZADOR X Nenhuma
AS.A. nal
ATOM
EMPREENDIMEN | 0. .
17 TOS E | X Nenhuma
PARTICIPACOES | ™
S.A.
CONC SIST -
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BANDEIRANT

nal
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pe | RAZAOSOCIAL | exto | comPROMI | cOMPRO | A
SSORIA | MISSORI
A
S.A. AUTOBAN
AZEVEDO E Tradicio
191 tRAVASSOS SA. | nal X NG
BCO ESTADO DE | .. .
20 | SERGIPE S.A. - i X Nenhuma
BANESE
Camara
BANESTES SA. - | 1poiio de
21 BCO EST nal X Arbitragem
ESPIRITO SANTO do
Mercado
BCO ESTADO DO | Tradicio
22 PARA SA. nal X Nenhuma
BARDELLASA. | ..
23 INDUSTRIAS nal X Nenhuma
MECANICAS
BATTISTELLA Cag“eara
ADM Tradicio .
24 | PARTICIPACOES |  nal A | Aitegem
SA. Mercado
25 | BAUMER SA. T”’r‘g‘f'o X Nenhuma
BETA .
26 | SECURITIZADOR Tr?]i'f'o X Nenhuma
ASA.
BICICLETAS | Tradicio
27| MONARK S.A. nal X Nenhuma
28 | BOMBRIL S.A. Traﬂ‘;‘f"’ X Nenhuma
BRADESCO
LEASING S.A. Tradicio
29 ARREND nal X Nenhuma
MERCANTIL
BRAZIL REALTY
CIA SECURIT. | Tradicio
30 CRED. nal X Nenhuma

IMOBILIARIOS
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http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=16985
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=16985
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=21903
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=21903
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=21903
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=19011
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=19011
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=19011
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=19011
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=22411
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=22411
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=22411
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=22411
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TEM
NAOTEM |CLAUSUL |
QT < SEGM | CLAUSULA A CAMAR
pe | RAZAOSOCIAL | exTo | comPROMI | cOMPRO | A
SSORIA | MISSORI
A
Camara
CONC ECOVIAS | .. de
73 IMIGRANTES nal X Arbitragem
S.A. do
Mercado
74 | ELEKEIROZ S.A. Trar‘g'lc'o X Nenhuma
75 ELEKTRO REDES | Tradicio X Nenhuma
S.A. nal
ELETROBRAS
PARTICIPACOES | Tradicio
76 SA - nal X Nenhuma
ELETROPAR
EMAE -
EMPRESA | Tradicio
T | METROP.AGUAS | nal 2 Nenhuma
ENERGIA S.A.
EMPRESA NAC
COM REDITO Tradicio
78 PART - X Nenhuma
S.A.ENCORPAR
ENERGISA
MATO GROSSO- | Tradicio
/9 | DISTRIBUIDORA |  nal = Nenhuma
DE ENERGIA S/A
ENERGISA
MATO GROSSO | Tradicio
80 | bosuL-DIST nal . bR
DE ENERGIA S.A.
EDP ESPIRITO
SANTO Tradicio
81 | DISTRIBUICAO | nal o Gl
DE ENERGIA S.A.
MANUFATURA .
82 | DE BRINQUEDOS Trar‘]‘;'lc'o X Nenhuma
ESTRELA S.A.
83 EXCELSIOR Tradicio X Nenhuma

ALIMENTOS S.A.

nal



http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20397
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20397
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20397
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=4359
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=17485
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=17485
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=15784
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=15784
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=15784
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=15784
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=16993
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=16993
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=16993
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=16993
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=16497
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=16497
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=16497
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=16497
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=14605
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=14605
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=14605
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=14605
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=5576
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=5576
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=5576
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=5576
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=15342
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=15342
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=15342
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=15342
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=8427
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=8427
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=8427
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=1570
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=1570
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TEM
NAOTEM |CLAUSUL |
QT ~ SEGM | CLAUSULA A CAMAR
pe | RAZAOSOCIAL | en16 | COMPROMI | COMPRO | A
SSORIA MISSORI
A
IR O Tradicio
84 CENTRO- nal X Nenhuma
ATLANTICA S.A.
FERGRIE Tradicio
85 GOMES nal X Nenhuma
ENERGIA S.A.
Lz Tradicio
86 COMPANHIA nal X Nenhuma
INDUSTRIAL
FINANSINOS
S.A.- CREDITO | Tradicio
87 FINANC E nal X Nenhuma
INVEST
CALSIAC RS Tradicio
88 | SECURITIZADOR nal X Nenhuma
AS.A.
o Tradicio
89 | PARANAPANEM nal X Nenhuma
A ENERGIA S.A.
GPC .
90 | PARTICIPACOES | 'radicio X Nenhuma
nal
S.A.
91 GRAZZIOTIN Tradicio X Nenhuma
S.A. nal
GUARARAPES Tradicio
92 CONFECCOES X Nenhuma
nal
S.A.
CIA HABITASUL Tradicio
93 DE nal X Nenhuma
PARTICIPACOES
B T Tradicio
94 INDUSTRIA E nal X Nenhuma
COMERCIO
HERCULES S.A. Tradicio
95 FABRICA DE nal X Nenhuma
TALHERES
9% HOTEIS OTHON | Tradicio X Nenhuma

S.A

nal



http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=15369
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=15369
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=15369
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=22977
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=22977
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=22977
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=6017
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=6017
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=6017
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=6076
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=6076
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=6076
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=6076
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=22764
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=22764
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=22764
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=18368
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=18368
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=18368
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=16632
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=16632
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=16632
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=4537
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=4537
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=4669
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=4669
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=4669
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=3298
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=3298
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=3298
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=13366
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=13366
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=13366
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=6629
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=6629
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=6629
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=6700
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=6700
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~ TEM
NAOTEM |CLAUSUL|
QT ~ SEGM | CLAUSULA A CAMAR
pe | RAZAOSOCIAL | exTo | comPROMI | cOMPRO | A
SSORIA | MISSORI
A
Camara
Tradicio de
97 | IDEIASNET S.A. X Arbitragem
nal oo
Mercado
Camara
IGB . o
98 | ELETRONICA Tr?]‘l'lc'o X AT
S/IA do
Mercado
Camara
‘i de
CIA INDUSTRIAL | Tradicio .
9 | "CATAGUASES | nal X Arb'gggem
Mercado
Camara
INEPAR S.A. - de
100| INDUSTRIAE Tr?]‘i'lc'o X ACTaET
CONSTRUCOES do
Mercado
INVESTIMENTOS | Tradicio
101 BEMGE S.A. nal X Nenhuma
T2 Tradicio
102| GERACAO DE nal X Nenhuma
ENERGIA S.A.
ITAUTEC S.A. - | Tradicio
103] GrUPO ITAUTEC |  nal = Nenhuma
INDUSTRIAS J B | Tradicio
1041 " DUARTE S A. nal A Nenhuma
105| J. MACEDO S.A. Tr?]‘;'lc'o X Nenhuma
Camara
JEREISSATI - de
106 | PARTICIPACOES Trad'lc'o X Arbitragem
S.A. na do
Mercado
JOAO FORTES .. Camara
107| ENGENHARIA Tr?}i‘f'o X de
S.A. Arbitragem



http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=18414
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=6815
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=6815
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=6815
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=3395
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=3395
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=7595
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=7595
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=7595
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=6041
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=6041
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=19364
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=19364
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=19364
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=12530
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=12530
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=12319
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=12319
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=21156
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=8672
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=8672
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=8672
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=7811
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=7811
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=7811
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TEM
NAOTEM |CLAUSUL |
QT ~ SEGM | CLAUSULA A CAMAR
pe | RAZAOSOCIAL | exto | comPROMI | cOMPRO | A
SSORIA | MISSORI
A
do
Mercado
JOSAPAR-
JOAQUIM Tradicio
108 OLIVEIRASA. - | nal X Nenhuma
PARTICIP
109| KARSTEN S.A. Tr"’r‘]‘;'lc'o X Nenhuma
Camara
. de
110| KEPLER WEBER | Tradicio N Arbitiagem
S.A. nal d
0
Mercado
LIBRA Tradicio
111 | TERMINAL RIO X Nenhuma
nal
SA.

LIGHT Cécr;;ara
SERVICOS DE | Tradicio .
12| £l ETRICIDADE | nal . Arbiegem

SA. Mercado
113 LOJAS HERING | Tradicio X Nenhuma
S.A. nal
MANGELS Tradicio
14| INDUSTRIAL SA. |  nal X AT
CIA
MELHORAMENT | Tradicio
115 0S DE SAO nal X Nenhuma
PAULO
MENDES JUNIOR | .. -
116 | ENGENHARIA X Nenhuma
nal
S.A.
BCO .
117 | MERCANTIL DO Tr?]i'f'o X Nenhuma
BRASIL S.A.
MERCANTIL [ . .
118 | BRASIL FINANC X Nenhuma

S.A.CF.L

nal



http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=13285
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=13285
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=13285
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=13285
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=4146
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=7870
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=7870
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=23434
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=23434
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=23434
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=8036
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=8036
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=8036
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=8036
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=8117
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=8117
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=8397
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=8397
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=3654
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=3654
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=3654
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=3654
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=4782
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=4782
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=4782
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=1325
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=1325
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=1325
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=8540
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=8540
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=8540
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TEM
NAOTEM |CLAUSUL |
QT - SEGM | CLAUSULA A CAMAR
pe | RAZAOSOCIAL | exTo | comPROMI | cOMPRO | A
SSORIA | MISSORI
A
BCO
MERCANTIL DE | Tradicio
1191 \NVESTIMENTOS | nal . Nenhuma
SA.
METALGRAFICA | Tradicio
1201 " \GUACU S A. nal % bR
SIETLE Tradicio
121| METALURGICA | '™ X Nenhuma
TIMBOENSE S.A.
MGI - MINAS
GERAIS Tradicio
122| b ARTICIPACOES |  nal X Nenhuma
SA.
MINASMAQUINA | Tradicio
123 SSA nal X Nenhuma
LIS/ Tradicio
124 | PARTICIPACOES X Nenhuma
nal
SA.
MONTEIRO | Tradicio
125 ARANHASA. nal X Nenhuma
MUNDIALSA - [ .
126 | PRODUTOS DE - X Nenhuma
CONSUMO
ALy Tradicio
127 | FIGUEIREDO IND | ') X Nenhuma
ECOMS.A.
Camara
.. de
BCO NORDESTE | Tradicio .
128 5o BRASILSA. | nal X | Aiegem
Mercado
NORDON
INDUSTRIAS | Tradicio
129 METALURGICAS | nal X Nenhuma
SA.
OCTANTE »
130 | SECURITIZADOR | Tradicio X CCBC

AS.A

nal



http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=1309
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=1309
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=1309
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=1309
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=8605
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=8605
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=8753
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=8753
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=8753
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=22942
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=22942
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=22942
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=22942
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=8818
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=8818
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=13765
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=13765
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=13765
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=8893
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=8893
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=5312
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=5312
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=5312
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=9040
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=9040
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=9040
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=1228
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=1228
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=9083
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=9083
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=9083
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=9083
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=22390
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=22390
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=22390
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TEM
NAOTEM |CLAUSUL |
QT ~ SEGM | CLAUSULA A CAMAR
pe | RAZAOSOCIAL | exto | comPROMI | cOMPRO | A
SSORIA | MISSORI
A
CONSERVAS Tradicio
1311 ODERICHSA. | nal = Nenhuma
OURINVEST |-
132 | SECURITIZADOR | ' X CCBC
ASA
Camara
OUROVERDE | i i
133 LOCACAOE nal X Arbitragem
SERVICO S.A. do
Mercado
PACIFICRDSL |1,
134 | PARTICIPACOES X Nenhuma
SA nal
135 | PANATLANTICA | Tradicio " Nenhuma
S.A. nal
CIA
PARTICIPACOES | Tradicio
136 ALIANCA DA nal X Nenhuma
BAHIA
Camara
-~ de
137 PARANA BCO | Tradicio X P
S.A. nal d
0
Mercado
PATRIA CIA
SECURITIZADOR | Tradicio
138 A DE CRED nal X Nenhuma
IMOB
CIA PAULISTA | Tradicio
139 bEFORCAE LUZ| nal X Nenhuma
PDG
COMPANHIA Tradicio
140| SECURITIZADOR | nal 2 CCBC
A
REFINARIA DE
PETROLEOS Tradicio
1411 MANGUINHOS | nal i Nenhuma

S.A



http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=4693
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=4693
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=22250
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=22250
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=22250
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=23280
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=23280
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=23280
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=24163
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=24163
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=24163
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=94
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=94
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=18708
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=18708
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=18708
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=18708
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20729
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20729
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=18236
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=18236
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=18236
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=18236
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=3824
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=3824
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=21644
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=21644
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=21644
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=21644
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=9989
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=9989
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=9989
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=9989

146

TEM
NAOTEM |CLAUSUL |
QT < SEGM | CLAUSULA A CAMAR
pe | RAZAOSOCIAL | exTo | comPROMI | cOMPRO | A
SSORIA | MISSORI
A
PETTENATISA. | ..
142 INDUSTRIA nal X Nenhuma
TEXTIL
PLASCAR
PARTICIPACOES | Tradicio
1431 |INDUSTRIAIS nal % bR
SA.
Camara
POLO CAPITAL | L. de
144 | SECURITIZADOR nal X Arbitragem
AS.A do
Mercado
145| POLPARSA. Tr?]‘;'lc'o X Nenhuma
PORTO SUDESTE | Tradicio
14617 VM. SA nal X ccl
RAIZEN Tradicio
147 ENERGIASA. nal X el
148 | RECRUSUL S.A. Tr?]‘;'lc'o X Nenhuma
REDE ENERGIA [ . .
149 | PARTICIPACOES X Nenhuma
S.A. nal
RIO GRANDE Tradicio
150} ENERGIASA. nal . Nenhuma
METALURGICA | .. .
151 RIOSULENSE X Nenhuma
nal
S.A.
RODOVIAS DAS | Tradicio
1521 CoLINASSA. | nal X ccl
Camara
CONC . de
153 RODOVIAS DO Tr?g'lc'o X Arbitragem
TIETE S.A. do
Mercado
154 CONC ROTA DAS | Tradicio X CCBC

BANDEIRAS S.A.

nal



http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=9539
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=9539
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=9539
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=13471
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=13471
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=13471
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=13471
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=22160
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=22160
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=22160
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=13447
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=23523
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=23523
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=23230
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=23230
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=12572
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=3190
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=3190
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=3190
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=16535
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=16535
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=13439
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=13439
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=13439
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=23167
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=23167
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=22721
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=22721
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=22721
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=22071
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=22071

147

: TEW
NAOTEM |CLAUSUL|
QT - SEGM | CLAUSULA A CAMAR
pe | RAZAOSOCIAL | exto | comPROMI | cOMPRO | A
SSORIA | MISSORI
A
SALUS
INFRAESTRUTU | Tradicio
15| RAPORTUARIA | nal = CCBC
AS
SANESALTO | .
156 | SANEAMENTO X CCBC
nal
SA.
SLUELY S Tradicio
157| INDUSTRIADE | ') X Nenhuma
PLASTICOS
Camara
BCO » de
158| SANTANDER Traﬂ‘;‘f"’ X R
(BRASIL) S.A. do
Mercado
CIATECIDOS | Tradicio
1591 SANTANENSE | nal X Nenhuma
SANTHER FAB
DE PAPEL STA | Tradicio
160 THEREZINHA | nal . CiEe
SA.
161| SCHULZSA. Tr?}i‘f'o X Nenhuma
CIASEGUROS |, .
162| ALIANCA DA - X Nenhuma
BAHIA
CIA »
163| SIDERURGICA Tr?}i‘f'o X Nenhuma
NACIONAL
SONDOTECNICA | 1
164 | ENGENHARIA nal X Nenhuma
SOLOS SA.
165| SPRINGER S.A. Tr?]i'f'o X Nenhuma
SAO PAULO Tradicio
166 TURISMOSA. | nal X AT
L. Camara
SANTO Tradicio
1671 ANTONIO nal . de

Arbitragem



http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=23540
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=23540
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=23540
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=23540
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=19593
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=19593
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=19593
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=12696
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=12696
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=12696
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20532
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20532
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20532
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=4081
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=4081
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=14923
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=14923
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=14923
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=14923
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=14664
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=3115
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=3115
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=3115
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=4030
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=4030
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=4030
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=10880
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=10880
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=10880
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=10960
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=9415
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=9415
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=23388
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=23388
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TEM
NAOTEM |CLAUSUL |
QT ~ SEGM | CLAUSULA A CAMAR
pe | RAZAOSOCIAL | exTo | comPROMI | cOMPRO | A
SSORIA | MISSORI
A
ENERGIA S.A. do
Mercado
SUZANO Tradicio
168 LOLDINGSA. | nal X Nenhuma
TCP TERMINAL
DE Tradicio
169| CONTEINERES - X CCBC
DE PARANAGUA
SA
TECNOSOLO "
170| ENGENHARIA | rradicio X Nenhuma
nal
SA.
171| TECTOY SA. Tr?}‘;‘f'o X Nenhuma
TERA- Tradicio
172 TECELAGEM nal X Nenhuma
KUEHNRICH S.A.
DERGRHD) S, - Tradicio
173 INDUSTRIA E nal X Nenhuma
COMERCIO
R Tradicio
174| BRASILEIRAS e X Nenhuma
S.A. TELEBRAS
TELEFONICA | Tradicio
175 'BRASILSA nal X Nenhuma
TERMELETRICA Tradicio
176 | PERNAMBUCO X CCBC
nal
11'S.A.
TERMOPERNAM | Tradicio
177 BUCO SA. nal X Nenhuma
TEXTIL "
178| RENAUXVIEW | Tradicio X Nenhuma
nal
SA.
UREYIEA Tradicio
179 | INVESTIMENTOS X Nenhuma

SAA

nal



http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=23388
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=9067
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=9067
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TEM
NAOTEM |CLAUSUL |
QT ~ SEGM | CLAUSULA A CAMAR
pe | RAZAOSOCIAL | exto | comPROMI | cOMPRO | A
SSORIA | MISSORI
A
TRIANGULO DO | 0o
180| SOL AUTO- - X ccl
ESTRADAS S.A.
Camara
Tradicio de
181 UNIDAS S.A. X Arbitragem
nal i
Mercado
UNIPAR »
182| CARBOCLORO | '"adicio X Nenhuma
nal
S.A.
VERT
COMPANHIA Tradicio
183| SECURITIZADOR | nal X Nenhuma
A
CONC Tradicio
184| ROD.OESTE SP o X Nenhuma
VIAOESTE S.A
185| WETZEL SA. Tr?}‘;‘f'o X Nenhuma
186 | WHIRLPOOL S.A. Tr?f;'f'o X Nenhuma
WLM PART. E
COMERCIO DE | Tradicio
187 MAQUINAS E nal X Nenhuma
VEICULOS S.A.
REAL Al PIC SEC
DE CREDITOS | Tradicio
188 | \MOBILIARIO nal = Nenhuma
S.A.
189 ALPA? iATAS Nivel 1 X Nenhuma
Camara
de
190 | BCO PANS.A. Nivel 1 X Arbitragem
do

Mercado
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http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=11070
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TEM
NAOTEM |CLAUSUL |
QT ~ SEGM | CLAUSULA A CAMAR
pE | RAZAOSOCIAL | o1 | cOMPROMI | COMPRO | A
SSORIA MISSORI
A
Camara
BCO ESTADO DO de
191 | RIO GRANDE DO | Nivel 1 X Arbitragem
SUL S.A. do
Mercado
192 ECO BSRQDESCO Nivel 1 X Nenhuma
193 | BRADESPAR S.A. | Nivel 1 X Nenhuma
194 | BRASKEM S.A. | Nivel 1 X Nenhuma
Camara
CIA FIACAO de
195 | TECIDOS CEDRO | Nivel 1 X Arbitragem
CACHOEIRA do
Mercado
CIA ESTADUAL
196 EDIEEDRISE-II-_IIQEI'IFB Nivel 1 X Nenhuma
CEEE-D
CIA ESTADUAL
197 | GER.TRANS.ENE | Nivel 1 X Nenhuma
R.ELET-CEEE-GT
CIA
198 E/Il\:EIRAgEGTEKI;ﬁIgE Nivel 1 X Nenhuma
CEMIG
Camara
CESP - CIA de
199 | ENERGETICA DE | Nivel 1 X Arbitrage
SAO PAULO m do
Mercado
CIA
200 IIDDAEREAI\\II\IIEQE\IIEE Nivel 1 X Nenhuma
COPEL
CENTRAIS ELET
201 BRAS S.A. - Nivel 1 X Nenhuma
ELETROBRAS
202 | EUCATEX S.A. Nivel 1 X Nenhuma
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TEM
NAOTEM |CLAUSUL |
QT ~ SEGM | CLAUSULA A CAMAR
pe | RAZAOSOCIAL | en16 | COMPROMI | COMPRO | A
SSORIA MISSORI
A
INDUSTRIA E
COMERCIO
CIA FERRO
203 | LIGAS DA BAHIA | Nivel 1 X Nenhuma
- FERBASA
204 FRAS-LE S.A. Nivel 1 X Nenhuma
205| GERDAU S.A. Nivel 1 X Nenhuma
206 MGEI;I'Q[I)_XUR?XA Nivel 1 X Nenhuma
ITAUSA
207 | INVESTIMENTOS | Nivel 1 X Nenhuma
ITAU S.A.
208 IT:(;JL%’?:\IEASN:O Nivel 1 X Nenhuma
LOJAS
209 | AMERICANAS Nivel 1 X Nenhuma
S.A.
Céamara
de
210 Ol S.A. Nivel 1 X Arbitragem
do
Mercado
CIA BRASILEIRA
211 DE Nivel 1 X Nenhuma
DISTRIBUICAO
RANDON S.A.
212 | IMPLEMENTOS E | Nivel 1 X Nenhuma
PARTICIPACOES
CTEEP - CIA
TRANSMISSAO
213 ENERGIA Nivel 1 X Nenhuma
ELETRICA
PAULISTA
USINAS SID DE
214 | MINAS GERAIS | Nivel 1 X Nenhuma

S.A.-USIMINAS
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QT
DE

RAZAO SOCIAL

SEGM
ENTO

NAO TEM
CLAUSULA
COMPROMI

SSORIA

TEM
CLAUSUL
A
COMPRO
MISSORI
A

CAMAR
A

215

BANCO INTER
SA

Nivel 1

Camara
de
Arbitragem
do
Mercado

216

BCO ABC
BRASIL S.A.

Nivel 2

Céamara
de
Arbitragem
do
Mercado

217

AES TIETE
ENERGIA SA

Nivel 2

Camara
de
Arbitragem
do
Mercado

218

ALUPAR
INVESTIMENTO
SIA

Nivel 2

Camara
de
Arbitragem
do
Mercado

219

AZUL S.A.

Nivel 2

Camara
de
Arbitragem
do
Mercado

220

CENTRAIS ELET
DE SANTA
CATARINA S.A.

Nivel 2

Camara
de
Arbitragem
do
Mercado

221

ENERGISA S.A.

Nivel 2

Camara
de
Arbitragem
do
Mercado

222

FORJAS TAURUS
SA

Nivel 2

Camara
de
Arbitragem
do
Mercado
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i TEM
NAOTEM |CLAUSUL|
QT ~ SEGM | CLAUSULA A CAMAR
pe | RAZAOSOCIAL | exto | comPROMI | cOMPRO | A
SSORIA MISSORI
A
GOL LINHAS Cag“eara
AEREAS p .
223 INTELIGENTES Nivel 2 X Arbl(tjrggem
SA. Mercado
Camara
de
224 ECOTINLEAL Nivel 2 X Arbitragem
S.A. d
0
Mercado
Céamara
de
225 KLABIN S.A. Nivel 2 X Arbitragem
do
Mercado
Camara
de
226 MARCOPOLO Nivel 2 X Arbitragem
S.A. d
0
Mercado
MULTIPLAN - Cag’eara
EMPREEND p .
227 IMOBILIARIOS Nivel 2 X Arbl(tjrggem
SA. Mercado
Camara
de
228 | BCO PINE S.A. Nivel 2 X Arbitragem
do
Mercado
Céamara
229 RE D Nivel 2 X Arbi(tjri em
ENERGIA S.A. dog
Mercado
CIA Cé(rjr;ara
SANEAMENTO . .
230 DO PARANA - Nivel 2 X Arblérggem
SANEPAR

Mercado
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i TEM
NAOTEM |CLAUSUL|
QT ~ SEGM | CLAUSULA A CAMAR
pe | RAZAOSOCIAL | exTo | comPROMI | cOMPRO | A
SSORIA MISSORI
A
Camara
SARAIVA S.A. de
231 LIVREIROS Nivel 2 X Arbitragem
EDITORES do
Mercado
Céamara
de
232 SUEALIERICS Nivel 2 X Arbitragem
S.A. d
)
Mercado
TRANSMISSORA Cag“eara
ALIANCA DE . .
233 ENERGIA Nivel 2 X Arblérggem
ELETRICA S.A. Vel
Camara
de
234 | VIAVAREJO S.A. | Nivel 2 X Arbitragem
do
Mercado
Camara
PETROLEO de
235 | BRASILEIRO S.A. | Nivel 2 X Arbitragem
PETROBRAS do
Mercado
Camara
ALIANSCE N de
236|  SHOPPING M er"C‘i’i‘é . X Arbitragem
CENTERS S.A. do
Mercado
CENTRO DE Caa‘;ara
IMAGEM Novo .
2371 DIAGNOSTICOS | Mercado I
SA. Mercado
Camara
238 ANIMA M X Arbi?ri em
HOLDING S.A. | Mercado dog

Mercado
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pE | RAZAOSOCIAL | exTo | comPROMI | COMPRO | A
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A
239
Camara
LS Novo de
240 COMPANHIA Mercado X Arbitragem
DIGITAL do
Mercado
241
Cémara
BB SEGURIDADE | de
242 | PARTICIPAGOES |, 0V° Asbitragem

SA Mercado i

Mercado

243
BK BRA§|L Camara
OPERACAO E Novo de
244 | ASSESSORIA A Mercado X Arbitragem
RESTAURANTES do
SA Mercado
245
Camara
BR INSURANCE Novo de
246 | CORRETORA DE Mercado X Arbitragem
SEGUROS S.A. do

Mercado
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247

Cémara

BRASIL Novo de

PHARMA S.A. | Mercado A’b‘é’gge’"

Mercado

248

249

Camara

Novo de

250 | BCO BRASIL S.A. Mercado

Arbitragem
do
Mercado

251

Camara
de
Arbitragem
do
Mercado

Novo

252 BRF S.A. Mercado

253
Camara

254 | ATACADAO S.A. | Novo X Arbi(tjri -
| Mercado dog

Mercado
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i TEM
NAOTEM |CLAUSUL|
QT| oAz SEGM | CLAUSULA | A | CAMAR
pg | RAZAOSOCIAL | exTo | comPROMI | cOMPRO | A
SSORIA | MISSORI
A

255

Camara
CCXCARVAO | | de

256 | DA COLOMBIA Mercado X Arbitragem
S.A. do

Mercado

257

Camara

de

Novo Arbitragem

258 CIELO S.A.

Mercado i

Mercado

259
Camara
COSAN S.A. N de
260 | INDUSTRIAE Mercado X Aot
COMERCIO 6
Mercado
261
Camara
de
CPFL ENERGIA Novo (
262 S.A. Mercado X Afblgggem

Mercado
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263

CR2 Camara
EMPREENDIMEN Novo de

264 TOS Mercado Arbitragem

IMOBILIARIOS do

S.A. Mercado

265

CVC BRASIL Ca&“ara
OPERADORAE | Novo €

266 Arbitragem
do

Mercado

AGENCIA DE | Mercado
VIAGENS S.A.

267

CYRELA BRAZIL Cé?ara
REALTY Arbitri em
S.A.EMPREEND E | Mercado 9

do
PR Mercado

268

269
Camara
270| DURATEXSA. |, Novo X Arbi(tir:l .
" | Mercado dog

Mercado
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271

Camara

ELETROPAULO Novo de
272 | METROP. ELET. Mercado Arbitragem
SAO PAULO S.A. do

Mercado

273

Camara
EDP - ENERGIAS de

274 Arbitragem
do

Mercado

DO BRASIL S.A. | Mercado

275

Camara

ENGIE BRASIL | Novo de

ENERGIAS.A. | Mercado A’bi(‘j’ggem

Mercado

276

277

Cémara
ESTACIO Novo de
278 | PARTICIPACOES e X Arbitragem
S.A. do

Mercado
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DE RAZAO SOCIAL

279

EVEN
CONSTRUTORA
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Mercado



http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=5762
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20524
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20524
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20524
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20524
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20524
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20770
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20770
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20770
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20770
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20621
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20621
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=12793
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=12793
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=21881
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=16101
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=21008
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=21008
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=21008
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288 | EMPREENDIMEN Mercado X Arbitragem
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289

IGUATEMI Camara

EMPRESADE | Novo de

290 Arbitragem

SHOPPING Mercado do
CENTERS S.A

Mercado

291
INTERNATIONA Camara
L MEAL Novo de
292 COMPANY Mercado X Arbitragem
ALIMENTACAO do
S.A. Mercado
293
Camara
de
IOCHPE MAXION | Novo (
294 SA. Mercado X Arblérggem

Mercado



http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=19615
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20877
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20877
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20877
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=21431
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20494
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20494
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20494
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20494
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=24090
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=24090
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=24090
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=23574
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=23574
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=23574
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=23574
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=23574
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=7510
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=7510
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=11932
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=11932
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Novo
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Mercado

Novo

298 Mercado

299
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COMERCIOE | Novo €

300 Arbitragem
do

Mercado

CONFECCOES | Mercado
DE ROUPAS S.A.

301
Camara
302|  LINXSA o X Ablgem
o Mercado d og

Mercado



http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=24180
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=24180
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=24180
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20575
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20605
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20605
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20605
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=22020
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=17973
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=17973
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=17973
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=21440
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=21440
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=21440
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=21440
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=19879
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=23035
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303

Camara

de
LOCALIZA RENT | Novo Arbitragem

A CARS.A. Mercado do
Mercado

304

305

LOG-IN Cémara

de
306 LOGISTICA Novo

INTERMODAL | Mercado A’bigggem

S.A.

Mercado

307

Camara
de
Arbitragem
do
Mercado

LOJAS RENNER | Novo

308 S.A. Mercado

309
Camara

310| LUPATECHS.A, | Novo X Arbi?ri -
| Mercado dog

Mercado



http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=19100
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=19100
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=19100
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=19739
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=19739
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=22691
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=22691
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20710
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20710
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20710
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20710
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=22055
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=22055
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=8133
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=8133
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20370
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20370
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20370
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20060
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Mercado

312

313
Camara
MARFRIG N de
314 | GLOBAL FOODS ovo Arbitragem

Mercado

S.A. do
Mercado

315

Camara

METALFRIO de

SOLUTIONS S.A. | Mercado Arb‘gggem

Mercado

316

317

Camara
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Mercado



http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20338
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20338
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20338
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=22470
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=22470
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20842
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20842
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20842
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20788
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20788
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20788
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=8575
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=8575
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20613
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20613
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=22012
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=22012
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=22012
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=22012
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=22012
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20931
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321

Camara

de

Novo Arbitragem
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Mercado
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do
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324 S.A. Mercado

325
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de
OMEGA Novo !
326 GERACAO S.A. | Mercado X Afbl(tjfggem

Mercado



http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=17914
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=17914
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=17914
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=23825
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=23825
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=23825
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20915
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20915
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20915
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20915
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=21946
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=19550
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=19550
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=19550
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20125
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20125
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20168
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20168
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20168
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=23426
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=23426
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http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=21342
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=23507
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=23507
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=23507
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=23507
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=9393
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=9393
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20478
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20478
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20478
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20478
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=24295
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=24295
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=24295
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=22187
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=19658
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=19658
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=16659
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=16659
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341
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http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=13773
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20362
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APENDICEB

TABELA CONTENDO A REDACAO DAS CLAUSULAS
COMPROMISSORIAS ESTATUTARIAS DAS EMPRESAS
LISTADAS NA BOLSA DE VALORES DE SAO PAULO (B3)**

Q| RAZA )

T| O REDACAO DACLAUSULA,COMPROMISSORIA
D| SOCIA ESTATUTARIA

E L

10.1. A Companhia, seus acionistas, administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal comprometem-se a empregar seus
ADVA melhores esfor¢os para resolver, por meio de negociacéo,

NCED | qualquer controvérsia oriunda da execucéo ou da interpretacéo do
DIGITA presente Estatuto Social. Se a controvérsia ndo for resolvida

L amigavelmente, a Companhia, seus acionistas, administradores e
HEALT os membros do Conselho Fiscal obrigam-se a submeté-la a
1 H arbitragem perante a Camara de Arbitragem do Mercado

MEDIC | instituida pela BOVESPA, em conformidade com o Regulamento
INA da referida Camara.10.2. Os acionistas e a Companhia elegem o
PREVE | foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir

NTIVA quaisquer questdes relativas a arbitragem acima prevista,
S.A inclusive medidas coercitivas ou cautelares antes da instauracéo
da arbitragem, sem que o presente item implique aceitacéo da via
judicial como alternativa a arbitragem.

Artigo 40 — A Companhia, seus acionistas, administradores,
membros do conselho fiscal, efetivos e suplentes, se houver,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara
de Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento,
qualquer controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada

ALGAR . S . L
| TELEC com ou oriunda da sua condicéo de emissor, acionistas,
OM S/A administradores e membros do conselho fiscal, e em especial,

decorrentes das disposic¢oes contidas na Lei n° 6.385, de 07 de
dezembro de 1976, conforma alterada, na Lei das Sociedades por
Acdes, no Estatuto Social da Companhia, nas normas editadas
pelo Conselho Monetéario Nacional, pelo Banco Central do Brasil
e pela CVM, bem como nas demais normas aplicaveis ao

%9 0s dados foram levantados a partir do sitio eletronico da B3, entre os meses
de margo a junho de 2018. Disponivel em
<http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-
derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm>. Acesso em: 16/06/2018.
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Q| RAZA
T O REDACAO DA CLAUSULA COMPROMISSORIA
D| SOCIA ESTATUTARIA
E L
funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas
constantes no Regulamento do Novo Mercado, dos demais
regulamentos da B3 e do Contrato de Participacdo no Novo
Mercado.
Art. 76. O Banco da Amaz0nia, seus acionistas, administradores e
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e
qualquer disputa ou controveérsia que possa surgir entre eles,
exceto quando se tratar de direito indisponivel da Uni&o,
BCO r'elgc.ion_ada ou oritinda,_em eispecial, da aplicagéo, yalida}df,
AMAZ eflgaua, interpretacao, violagéo e seus efeitos, das dlspo_su;oes
3 ONIA conudas na Lei de Somedat_jgs Anénlmas, no Estatuto SQC|aI, pela
SA Com_lsséo_de Valorgs Mobiliarios, bem como nas _de_mals normas
T aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral,
além daquelas constantes do Regulamento de Listagem do Novo
Mercado da BM&FBOVESPA (ou outra denominagao social que
Ihe vier a ser atribuida), do Regulamento de Arbitragem, do
Contrato de Participacdo e do Regulamento de San¢des do Novo
Mercado.
ARTIGO 96 — As disputas ou controvérsias relacionadas ao
Regulamento de Préticas Diferenciadas de Governanca
Corporativa Nivel 1, a este Estatuto Social, aos eventuais acordos
de acionistas arquivados na sede da Sociedade, as disposi¢fes da
Lei 6.404/76, as normas editadas pelo Conselho Monetéario
Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, aos
regulamentos da BOVESPA e as demais normas aplicdveis ao
BANES funcionamento do mercado de capitais em geral, ou delas
TES decorrentes, serdo resolvidas por meio de arbitragem conduzida
S.A. - | em conformidade com o Regulamento da Camara de Arbitragem
4 BCO | do Mercado instituida pela BOVESPA. Paragrafo Unico - A lei
EST brasileira sera a Gnica aplicavel ao mérito de toda e qualquer
ESPIRI | controvérsia, bem como a execucdo, interpretacdo e validade da
TO presente clausula compromisséria. O Tribunal Arbitral serd
SANTO | formado por arbitros escolhidos na forma estabelecida no artigo

7.8 do Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado
instituida pela BOVESPA. O procedimento arbitral tera lugar na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, local onde dever ser

proferida a sentenca arbitral. A arbitragem deveré ser
administrada pela propria Camara de Arbitragem do Mercado,
sendo conduzida e julgada de acordo com as disposicoes
pertinentes do Regulamento da Camara de Arbitragem do
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Mercado instituida pela BOVESPA.
Artigo 28 — A Companbhia, seus acionistas, Administradores e
membros do Conselho Fiscal (quando instalado), obrigam-se a
resolver, por meio de arbitragem, toda e qualquer disputa ou
BATTI | controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda,
STELL em especial, da aplicacdo, validade, eficéacia, interpretacéo,

A ADM | violagéo e efeitos das disposi¢cdes contidas na Lei 6.404/76, neste
5| PARTI | Estatuto Social e nas normas editadas pela Comissdo de Valores
CIPAC Mobiliarios, bem como nas demais normas aplicaveis ao

OES | funcionamento do mercado de capitais em geral. Paragrafo Unico
S.A. — Elege-se a Camara de Arbitragem do Mercado, instituida pela
Bolsa de Valores de Sdo Paulo — BOVESPA, nos termos de seu
Regulamento de Arbitragem, para dirimir as questdes, disputas,
controvérsias ou avencgas entre as referidas acima.
Artigo 40 - A Companhia, seus acionistas, administradores e
membros do Conselho Fiscal (quando instalado), obrigam-se a
resolver, por meio de arbitragem, toda e qualquer disputa ou
controvérsia que possa surgir entre eles, nos termos do
BRAZI Regulamento de Arbitragem da Camara de Comércio Brasil-
LIAN Ca_nada, rel_aglo_naqla ou orlunfia, em esPemaI, da ap!lca(;ao,
validade, eficécia, interpretacéo, violacdo e seus efeitos, das
FINAN - - - . : ~
6l CEE dlsposu;oes_contldas na Lei da}s Sociedades por Agoes, ne§t(_a
REAL Estatl_Jto Social, nas normas editadas pelo Conselho Moneta_rlo
ESTAT Namonal,_ pelo_ BACEN e pela CVM, bem como nas dgm_als
EgA | normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em
“ ™ | geral. Sem prejuizo da validade desta clausula arbitral, qualquer
das partes do procedimento arbitral terd o direito de recorrer ao
Poder Judiciario com o objetivo de, se e quando necessério,
requerer medidas cautelares de protecdo de direitos, seja em
procedimento arbitral ja instituido ou ainda ndo instituido.
Artigo 39 - A Companhia, seus acionistas, administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal ficam obrigados a resolver, por
arbitragem administrada pela Corte de Arbitragem da Camara de
BCO | Comércio Internacional, toda e qualquer disputa ou controvérsia
7 BTG | que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial,
PACTU da aplicacéo, validade, eficacia, interpretacdo, violagdo e
AL S.A. | respectivos efeitos das disposicGes contidas neste Estatuto Social

e na legislagéo e regulamentagdo apliciveis. Artigo 40 — A
Companhia, seus acionistas, administradores e os membros do
Conselho Fiscal elegem, em carater irrevogavel e irretratavel, o
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foro da comarca da Capital do Estado de S&o Paulo para o
requerimento de quaisquer medidas acautelatdrias para assegurar
a arbitragem, ou, previamente a instalagao do tribunal arbitral,
para medidas de urgéncia de cunho preparatorio a arbitragem
para manter o status quo ou prevenir dano irreparavel.

CELUL
OSE
IRANI
S.A

Artigo 44 - A Companhia, seus acionistas, Administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal, obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e
qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade,
eficécia, interpretacéo, violagdo e seus efeitos, das disposicdes
contidas na Lei das Sociedades por Agdes, no Estatuto Social da
Companhia, nas normas editadas pelo Conselho Monetario
Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela Comissao de
Valores Mobiliarios, bem como nas demais normas aplicaveis ao
funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas
constantes do Regulamento do Nivel 2, do Regulamento de
Arbitragem, do Regulamento de Sanc¢des e do Contrato de
Participagdo no Nivel 2 de Governanga Corporativa. Paragrafo
Unico - A lei brasileira sera a Unica aplicavel ao mérito de toda e
qualquer controvérsia, bem como a execucéo, interpretacdo e
validade da presente clausula compromissoria. A Cidade de S&o
Paulo sera o local da arbitragem, que devera ser processada em
lingua portuguesa. A arbitragem deverd ser administrada pela
propria Camara de Arbitragem do Mercado, sendo conduzida e
julgada por arbitro Gnico ou tribunal arbitral composto de trés
arbitros, de acordo com as disposi¢des pertinentes do
Regulamento de Arbitragem.

CIMS
SA

Artigo 32 - A Companhia, seus acionistas, administradores, 0s
membros do Conselho Fiscal (quando instalado) e os membros
dos Comités técnicos e consultivos, quando criados nos termos
deste Estatuto Social ou da Lei das Sociedades por Agdes,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara
de Arbitragem do Mercado da BM&FBOVESPA, de acordo com
seu respectivo Regulamento de Arbitragem, toda e qualquer
disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada
ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade, eficacia,
interpretacdo, violagao e seus efeitos, das disposi¢oes contidas na
Lei das Sociedades por AcGes, neste Estatuto Social e nas demais
normas pertinentes.
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Artigo 31 — Todo conflito ou controvérsia decorrente da
interpretacdo das disposicdes deste Estatuto Social, bem como as
divergéncias entre acionistas e entre estes e a companhia,
decorrentes da relagcdo de Companhia, deverdo ser solucionadas
por meio de arbitragem, na forma da Lei n° 9.307/96 e do
disposto no § 3° do artigo 109 da Lei n° 6.404/76, indicando-se a
Camara de Arbitragem do Mercado da BOVESPA como entidade
arbitral e aplicando-se, no que couber, o0 Regulamento da Camara
de Arbitragem do Mercado da BOVESPA PROPOSTA: “Corte
de Arbitragem da Camara de Comércio Internacional ("CCI")
como entidade arbitral observando-se o seu regulamento vigente
na data do pedido de instaurag@o da arbitragem”. A arbitragem
sera realizada na Cidade de Sao Paulo, na lingua portuguesa, e 0s
arbitros indicados deverdo ter experiéncia especifica na matéria
sob discussdo, ainda que ndo sejam integrantes da Camara de
Arbitragem escolhida, e deverdo, preferencialmente, residir em
S4o Paulo. Paragrafo Unico - N&o obstante o disposto neste
Artigo, as Partes elegem o foro central da Capital do Estado de
Séo Paulo como competente para proposicéo de medidas judiciais
gue visem a obtencdo de medidas cautelares para protecédo ou
salvaguarda de direitos ou de cunho preparatdrio, previamente a
instauracdo do tribunal arbitral ou para a execucdo da deciséo
arbitral com expressa rentincia de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, sem que isso seja interpretado como uma
rendincia a arbitragem.

A

CREME
R S.A.

Artigo 46. A Companbhia, seus acionistas, Administradores e os
membros do Conselho Fiscal, obrigam se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e
qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade,
eficécia, interpretacéo, violagdo e seus efeitos, das disposicdes
contidas na Lei das Sociedades por Agdes, no estatuto social da
Companhia, nas normas editadas pelo Conselho Monetério
Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela Comisséo de
Valores Mabiliarios, bem como nas demais normas aplicaveis ao
funcionamento do mercado de capitais em geral. § 1°. Sem
prejuizo da validade desta clausula arbitral, o requerimento de
medidas de urgéncia pelas Partes, antes de constituido o Tribunal
Arbitral, devera ser remetido ao Poder Judiciario, na forma do
item 5.1.3 do Regulamento de Arbitragem da Camara de
Arbitragem do Mercado. § 2°. A lei brasileira serd a Gnica
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aplicavel ao mérito de toda e qualquer controvérsia, bem como a
execucao, interpretacdo e validade da presente clausula
compromissdria. O Tribunal Arbitral sera formado por arbitros
escolhidos na forma estabelecida no procedimento de Arbitragem
Ordinéria prevista no Regulamento de Arbitragem da Camara de
Arbitragem do Mercado. O procedimento arbitral tera lugar na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, local onde devera ser
proferida a sentenca arbitral. A arbitragem devera ser
administrada pela prépria Camara de Arbitragem do Mercado,
sendo conduzida e julgada de acordo com as disposigdes
pertinentes do Regulamento de Arbitragem.

DIAGN
OSTIC
OS DA
AMERI
CASA

Artigo 34 - A Companhia, seus acionistas, administradores e
membros do Conselho Fiscal obrigam se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e

qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade,

eficacia, interpretacdo, violacdo e seus efeitos, das disposicdes
contidas na Lei n.° 6.404/76, neste Estatuto Social, nas normas
editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central
do Brasil e pela CVM, bem como nas demais normas aplicaveis
ao funcionamento do mercado de capitais em geral e do
Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do
Mercado.

DOMM

ENERG
IAS.A.

ARTIGO 46 - A Companhia, seus acionistas, administradores e
membros do Conselho Fiscal, quando instalado, obrigam-se a
resolver, por meio de arbitragem perante a Camara de Arbitragem
do Mercado, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa
surgir entre eles, relacionada com ou oriunda, em especial, da
aplicagdo, validade, eficacia, interpretacédo, violagdo e seus
efeitos, das disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por
Acdes, no Estatuto Social da Companhia, nas normas editadas
pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil
e pela CVM, bem como nas demais normas aplicaveis ao
funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas
constantes do Regulamento do Novo Mercado, do Regulamento
de Arbitragem, do Regulamento de SancGes e do Contrato de
Participagdo no Novo Mercado.
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Art. 32. A Companhia, seus Acionistas, Administradores e os
ECORO | membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
DOVIA | arbitragem, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa
S surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da
1 CONCE aplicacdo, validade, eficacia, interpretacéo, violagdo e seus
4 SSOES efeitos, das disposicdes da Lei das Sociedades Anénimas, do
E Estatuto Social da Companhia, das normas editadas pelo
SERVI Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e
cOos pela Comisséo de Valores Mobiliarios, bem como das demais
S.A normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em
geral.
Art. 27. A Companhia, seus Acionistas, Administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa
surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da
CONC aplicacéo, validade, eficacia, interpretacédo, violacdo e seus
ECOVI efeitos, das disposicOes da Lei das Sociedades Andnimas, no
1| AS Estatuto Social da Companhia, nas normas editadas pelo
5| IMIGR Conselho Monetéario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e
ANTES | pela Comissdo de Valores Mobiliarios, bem como nas demais
S.A. normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em
geral, além daquelas constantes no Regulamento de Listagem do
Novo Mercado, do Contrato de Participagdo do Novo Mercado e
do Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do
Mercado.
Artigo 30 - A Companhia, seus acionistas, Administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal, quando instalado, obrigam-se a
resolver, por meio de arbitragem, toda e qualquer disputa ou
controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada com ou
oriunda, em especial, da aplicacgéo, validade, efic4cia,
interpretacdo, violacdo e seus efeitos, das disposicdes contidas
1 IDEIAS | neste Estatuto Social, na Lei n.° 6.404/76, nas normas editadas
6 NET | pelo Conselho Monetério Nacional, pelo Banco Central do Brasil
S.A e pela CVM, nos regulamentos da B3 S.A. — Brasil, Bolsa,

Balcdo (“B3”) e nas demais normas aplicaveis ao funcionamento
do mercado de valores mobiliarios em geral, ou delas decorrentes
ou a elas relacionadas, bem como as constantes do Regulamento
de Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado, a ser
conduzida na Camara de Arbitragem do Mercado instituida pela
B3, em conformidade com o Regulamento da referida Camara.
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Artigo 36 — As disputas ou controvérsias relacionadas a este
Estatuto Social, leis e normas aplicaveis serdo resolvidas por
meio de arbitragem junto a Camara de Arbitragem do Mercado,
instituida pela BOVESPA, devendo seguir o seu regulamento.

[EEN

CIA
INDUS
TRIAL
CATAG
UASES

ARTIGO 40. - Toda e qualquer controvérsia oriunda do presente
Estatuto que ndo possa ser acordada pelos acionistas de forma
consensual, devera ser resolvida através de arbitragem a ser
conduzida por arbitros que componham o quadro e na forma
regulamentada pela Camara de Arbitragem do Mercado da
BM&FBovespa, obrigando-se os acionistas e a Companhia por
esta forma de solugdo independentemente de qualquer outra, por
mais especifica e privilegiada que seja, obrigando-se pela
assinatura do compromisso arbitral na forma que vier a constar
do regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado da
BM&FBovespa. Fica eleito o Foro da Comarca de Séo Paulo,
Estado de Séo Paulo, para a execucao da decisdo arbitral, se
porventura houver necessidade, com expressa rendincia de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja. ARTIGO 41. — Os
acionistas elegem o foro da cidade de S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo, para, previamente a constituicdo do Tribunal Arbitral,
solicitar eventuais medidas judiciais acautelatdrias ou provisorias
que visem a obtengdo de provimentos cautelares para prote¢do ou
salvaguarda de direitos, sem que isso seja interpretado como uma
rendincia ao direito de resolver as disputas por arbitragem. Uma
vez constituido o Tribunal Arbitral, este serd competente para
manter, revisar, revogar ou modificar a medida cautelar ou
provisoria concedida pelo tribunal estatal, bem como sera
competente para decidir sobre qualquer outra medida cautelar ou
provisoria que se faca necessaria ao longo do procedimento
arbitral.

[EnN

INEPA
RS.A.
INDUS
TRIAE
CONST
RUCOE

ARTIGO 34 A Companhia, seus acionistas, administradores e
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado,
instituida pela BM&FBOVESPA, toda e qualquer disputa ou
controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda,
em especial, da aplicacdo, validade, eficécia, interpretacéo,
violagdo e seus efeitos, das disposi¢Oes contidas na Lei n°
6.404/76, no Estatuto Social da Companhia, nas normas editadas
pelo Conselho Monetério Nacional, pelo Banco Central do Brasil
e pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, bem como nas
demais normas aplicveis ao funcionamento do mercado de
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capitais em geral.
ARTIGO 37: A Companhia, seus acionistas, administradores,
membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, se houver,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara
JEREIS de Arbitragem QO Mercado, na forma de seu regulam_ento,
SATI qualquer controvérsia que possa surgir entre eles, r_ela_cmnada
5| PARTI com ou oriunda de sua condicéo de emissor, acionistas,
ol clPAC admlnlstradore§, e n_1e~mbros d_o conselhq fiscal, em espemall
OES decorrentes das dlsposu;ogs contidas na Lgl n° 6.385/76, na Lei n°
SA 6.404/76, no estatuto social da Companhia, nas normas editadas
“ " | pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil
e pela Comissdo de Valores Mobilirios, bem como nas demais
normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em
geral.
JOAO
FORTE | ARTIGO 45 - As disputas ou controvérsias relacionadas a este
2 S Estatuto Social, leis e normas aplicaveis serdo resolvidas por
1| ENGEN | meio de arbitragem junto & Camara de Arbitragem do Mercado,
HARIA | instituida pela BOVESPA, devendo seguir o seu regulamento.
S.A.
Artigo 33 — A Companbhia, seus acionistas, administradores e
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
KEPLE arbitragem, de acordo com o Regulamento de Arbitragem da
2 R Camara, de:\ Arbitragem do Mercado, toda e qgalquer dlspgta ou
controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda,
2| WEBE . o : NP N
RSA | . em~espeC|aI, da _apllcac;ao,_valld_age, eflca_cla, interpretacao,
violacdo e seus efeitos, das disposicdes contidas na Lei 6.404/76,
no Estatuto Social da Companhia e nas normas editadas pela
Comisséo de Valores Mabiliarios.
Artigo 32 As disputas e controversias decorrentes ou relacionadas
LIGHT | aeste Estatuto Social, as disposi¢des da Lei n° 6.404, de 15 de
SERVI | dezembro de 1976, as normas editadas pelo Conselho Monetario
2 COs Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, aos
3 DE regulamentos da BOVESPA e as demais normas aplicaveis ao
ELETRI funcionamento do mercado de capitals em geral, ou delas
CIDAD decorrentes, deverao ser solucionadas por arbitragem, a ser
E S.A. | conduzida na forma do Regulamento da Camara de Arbitragem

do Mercado, instituida pela BOVESPA.
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Art.52. Deverdo ser resolvidas por meio de arbitragem,
obedecidas as regras previstas pela Camara de Arbitragem do
Mercado, as disputas ou controvérsias que envolvam a
companhia, seus acionistas, os administradores e conselheiros
fiscais, tendo por objeto a aplicagéo das disposi¢des contidas na
Lei das Sociedades Andnimas, na Lei das Estatais, neste Estatuto
Social, nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional,
pelo Banco Central do Brasil e pela Comisséo de Valores
BCO Mobiliarios, bem como as demais normas aplicaveis ao
NORDE | funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas
2| STE constantes dos contratos eventualmente celebrados pelo Banco
4| DO com bolsas de valores ou entidade mantenedora de mercado de
BRASI balcéo organizado, credenciada pela Comissdo de Valores
L S.A. Mobiliérios, visando a adogdo de padrfes de governanca
societéria fixados por estas entidades, e dos respectivos
regulamentos de préticas diferenciadas de governanga
corporativa, se for o caso. Paragrafo tnico. As deliberagdes da
Unido, através de voto em Assembleia Geral, que visem a
orientacdo de seus negdcios, nos termos do art. 238 da Lei n°
6.404/76, sdo consideradas formas de exercicio de direitos
indisponiveis e ndo estardo sujeitas ao procedimento arbitral
previsto no “caput” deste artigo.
OCTAN | Artigo 31 - As divergéncias entre os acionistas e a Companhia,
TE ou entre os acionistas controladores e 0s acionistas minoritarios,
2 | SECUR | deverdo ser solucionadas mediante arbitragem em conformidade
5| ITIZAD | com as regras do Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de
ORA Comércio Brasil-Canada por um ou mais arbitros nomeados de
S.A. acordo com tais regras.
Cléausula 29 - Os acionistas expressamente optam pelo foro
arbitral assim definido pela Lei Federal n°. 9307/96, de 23 de
setembro de 1996, como Unico competente para dirimir questdes
oriundas deste estatuto social e todos os outros documentos
OURIN o L
VEST sometapog da_C/o_mpanhm, f_|cando acordado que qualqugtr
2 | SECUR controversia, litigio ou conflito decorrente da interpretagéo,
6| ITIZAD cumprimento ou execucdo do presente estatuto social serdo
definitivamente resolvidos em conformidade com a arbitragem
ORA a - " —
SA que sera promovida pelo Centro de Arbitragem Mediacéo da

Cémara de Comércio Brasil-Canada, conforme o Regulamento da
Centro de Arbitragem e Mediagdo da Camara de Comércio
Brasil-Canadd, localizada na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo. Clausula 30 - A arbitragem seré& conduzida e realizada em
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idioma portugués, por 3 (trés) arbitros, sendo um arbitro nomeado
pela parte que suscitar a divergéncia, outro arbitro nomeado pela
maioria dos demais acionistas da Companhia, e o terceiro arbitro
serd o presidente do tribunal arbitral, que serd nomeado pelo
Centro de Arbitragem e Mediagdo da Camara de Comércio
Brasil-Canada. Clausula 31 - Os procedimentos da arbitragem
serdo conduzidos na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
em portugués, e deverao ser regulados pelas leis da Republica
Federativa do Brasil. Clausula 32 - Pactuam ainda os acionistas
que o procedimento arbitral tera a duracdo maxima de 360
(trezentos e sessenta) dias.

~

OURO
VERDE
LOCAC

AO E

SERVI

COS.A

ARTIGO 51. A Companhia, seus acionistas, administradores e
membros do Conselho Fiscal (se instalado) obrigam-se a resolver,
por meio de arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do
Mercado, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa
surgir entre eles, relacionada com ou oriunda, em especial, da
aplicacdo, validade, eficacia, interpretacéo, violacdo e seus
efeitos, das disposicdes contidas na Lei das Sociedades por
Acdes, no Estatuto Social da Companhia, nas normas editadas
pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil
e pela CVM, bem como nas demais normas aplicaveis ao
funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas
constantes do Regulamento do Novo Mercado, do Regulamento
de Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado, do
Regulamento de Sang6es e do Contrato de Participagdo do Novo
Mercado. Paragrafo Unico. Sem prejuizo da validade desta
clausula arbitral, o requerimento de medidas de urgéncia pelas
Partes, antes de constituido o Tribunal Arbitral, devera ser
remetido ao Poder Judiciério, na forma do item 5.1.3 do
Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do
Mercado.

oo N

PARAN
ABCO
S.A

ARTIGO 39 - A companhia, seus acionistas, administradores e
membros do Conselho Fiscal (quando instalado), obrigam-se a
resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de
Arbitragem do Mercado, toda e qualquer disputa ou controvérsia
gue possa surgir entre eles, nos termos do Regulamento da
Céamara de Arbitragem do Mercado, relacionada ou oriunda, em
especial, da aplicagdo, validade, eficécia, interpretacéo, violagéo
e seus efeitos, das disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por
Acdes, neste Estatuto Social, nas normas editadas pelo Conselho
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Monetario Nacional, pelo BACEN e pela CVM, bem como nas
demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de
capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento da
Céamara de Arbitragem do Mercado.
PDG _Ar_tigo 39 - Os conflitos de interes_ses e cotltrovérsias entre
COMP acionistas e entre estes e a Companhia, _deverao ser solucionados
5> | ANHIA | Por meio de arbitragem, na forma da Lei n° 9_.30~7. de 231.09.1996,
9| SECUR |nd|ca,1nd.0-se 0 _Centro de; Arbltrage_m e Med!agao da Qamara de
ITIZAD Comércio Brasil-Canada como entidade arbitral e apllcando-se,
ORA no que couber, o Regulamento do Centro de Arbitragem e
Mediacéo da Camara de Comércio Brasil- Canada.

Art. 41 - Toda e qualquer divergéncia ou disputa relacionada ao

presente Estatuto Social, inclusive quanto a sua interpretacéo,
execucdo, inadimplemento ou nulidade, devera ser conduzida na

POLO Cémara de Arbitragem do Mercado administrada pela
CAPIT BM&BOVESPA S. A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e
3 AL Futuros, de acordo com os termos de seu Regulamento, com a
0 SECUR estrita observancia a legislacdo vigente, em espcial a Lei n°
ITIZAD 9.307/96, valendo, outrossim, a presente como Clausula
ORA Compromissoria, nos termos do art. 4° dessa mesma Lei.
S.A Obrigando-se, para tanto, quaisquer interessados a firmar o
respectivo termo de arbitragem e a acatar a sentenca arbitral que
vier a ser proferida, relativa a qaulquer disputa ou controvérsia
eventualmente surgida.

Clausula 28. Qualquer controvérsia, litigio, questdo, divida ou
divergéncia de qualquer natureza, oriunda ou relacionada, direta
ou indiretamente, a este Estatuto Social (“Conflito”), envolvendo

a Companhia, os acionistas da Companhia e/ou os membros do
Conselho de Administragdo, da Diretoria, do Conselho Fiscal ou

PORTO de eventuais comités criados pelq Conselho_de Admi_nistragéo
SUDES (“Partes Envolvidas”), serd resolvida por meio de arbitragem. A
3 TE arbitragem devera administrada pela International Chamber of
1 V.M Commerce (“Tribunal Arbitral”) e conduzida de acordo com as
S- A- normas procedimentais da International Chamber of Commerce
o (“Regras da ICC”) e com o disposto na Lei n°® 9.307, de 23 de
setembro de 1996, conforme venha a ser alterada (“Lei de
Arbitragem”). O Tribunal Arbitral devera decidir baseado nas
regras e principios substantivos do ordenamento juridico da
Republica Federativa do Brasil, sem consideracédo de conflito de
principios de direito. Paragrafo 1°. O Tribunal Arbitral sera
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composto por 3 (trés) arbitros, fluentes em portugués e inglés
falado e escrito, especialistas em negdcios no Brasil, cabendo a
cada parte (parte requerente de um lado e partes requeridas de
outro lado) indicar um arbitro. O terceiro arbitro, que presidira o
Tribunal Arbitral, serd nomeado de comum acordo pelos arbitros
indicados pelas Partes Envolvidas. Caso ndo haja acordo entre 0s
arbitros com relacdo a nomeagdo do presidente do Tribunal
Avrbitral dentro do prazo estabelecido pelas Regras da ICC, o
presidente do Tribunal Arbitral devera ser nomeado de acordo
com o previsto nas Regras da ICC. Paragrafo 2°. A sede do
Tribunal Arbitral sera a cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio
de Janeiro, e a arbitragem devera ser realizada em lingua inglesa.
Paragrafo 3°. A decisdo arbitral sera redigida em inglés. As Partes
Envolvidas deverdo arcar com os custos do procedimento arbitral,
incluindo honordrios dos arbitros, na proporgao a ser determinada
pelo Tribunal Arbitral ou, em caso de auséncia de referida
determinacdo, a parte sucumbente devera arcar com 0s custos do
procedimento arbitral, bem como devera reembolsar as demais
Partes Envolvidas de todos e quaisquer valores gastos com
relacdo a referido procedimento arbitral, incluindo, mas sem
limitacdo, os honorarios dos arbitros e quaisquer outros valores,
custos e despesas. Paragrafo 4°. A arbitragem devera ser o Gnico
método para solucéo de quaisquer Conflitos e as decisfes da
arbitragem serdo consideradas finais e definitivas, observado o
disposto na Lei de Arbitragem. Paragrafo 5°. As disposicdes
previstas nesta Clausula 28 ndo obstam que qualquer das Partes
Envolvidas requeira ao juizo comum da cidade do Rio de Janeiro,
estado do Rio de Janeiro, a execucdo especifica de direitos ou
obrigagdes previstos neste Estatuto Social ou medidas cautelares
de urgéncia, para quaisquer finalidades, inclusive assegurar a
execucao subsequente de qualquer decisdo arbitral proferida
conforme previsto acima.
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Artigo 33 - Todos os direitos e obrigacfes das acionistas entre
elas e perante a Companhia decorrentes da condigdo delas de
acionistas da Companhia, ou da Companhia em relagéo a elas,
serdo regidos pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
Quaisquer controvérsias (“Controvérsias”) oriundas de, ou
relacionadas a, este Estatuto Social serdo submetidas a resolucédo
final por arbitragem nos termos das regras de arbitragem da ICC
(“Regras”), as quais serdo consideradas incorporadas por
referéncia a este Artigo 33. Artigo 34 - O tribunal sera composto
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por 3 (trés) arbitros, 2 (dois) dos quais serdo nomeados pelas
respectivas partes e o terceiro, que atuard como presidente,
devera ter nacionalidade de um Estado Membro da Organizacéo
para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econdmico (exceto dos
Estados Unidos da América, da Inglaterra e da Holanda) e
nomeado em conjunto pelos 2 (dois) outros &rbitros (mas na falta
de um acordo no prazo de 30 (trinta) dias apds a nomeacéao do
segundo arbitro, o terceiro arbitro serd nomeado pelo ICC). A
sede da arbitragem serd em S&o Paulo, Brasil, e o idioma da
arbitragem sera o inglés. Artigo 35 - As partes concordam que o
tribunal arbitral podera emitir medidas de carater provisional da
mesma forma que pode emitir o laudo final. Artigo 36 - Sem
prejuizo dos poderes conferidos aos arbitros pelas Regras, leis ou
outros instrumentos, o arbitro poderd, a qualquer tempo, com
base em provas escritas e nas alegacfes apenas das partes, emitir
um laudo arbitral em favor do requerente (ou do requerido se for
uma reconvencdo) em relacdo a quaisquer alegagdes (ou
reconvengdes), contra o qual ndo haja argumentos razoaveis de
defesa, seja no todo ou quanto ao montante de quaisquer danos
ou quaisquer outras quantias a serem concedidas. Artigo 37 - As
acionistas renunciam a todos os direitos e recursos judiciais, no
limite permitido por lei para validamente renunciar a tais direitos.
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Artigo 26 - A Companhia, seus acionistas, Conselheiros,
Diretores e membros do Conselho Fiscal concordam em submeter
toda e qualquer disputa, controvérsia ou pleitos oriundos ou
relacionados a este Estatuto Social, inclusive, mas ndo se
limitando, a sua interpretacdo, validade, execugdo, resolucéo,
entre outros, e/ou as normas da Lei das Sociedades Andnimas
e/ou as demais regras aplicaveis as sociedades por agdes
("Disputa™) a arbitragem, final e vinculante, conforme previsto no
art. 109, paragrafo terceiro da Lei das Sociedades Andnimas. A
arbitragem sera submetida a Camara de Comércio Internacional —
CCI, nos termos do seu Regulamento (“Regulamento CCI”’), em
vigor na data do pedido de instauragdo de arbitragem, e serd
conduzida por 3 (trés) arbitros. Paragrafo Unico. Toda e qualquer
Disputa, conforme definido no Artigo 26 acima, entre a
Companhia e seus acionistas, diretos ou indiretos, sera submetida
as regras de solucdo de controvérsias previstas no no caput deste
Artigo. A Companhia e seus acionistas, diretos ou indiretos,
concordam, ainda, que quaisquer arbitragens oriundas ou
relacionadas ao Estatuto Social da Companhia estdo sujeitas as
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regras de consolidagdo previstas no Regulamento CCI.
Art. 34. A Companhia, seus acionistas, administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa
surgir entre eles, relacionado ou oriunda, em especial, da
CONC 2 ; PP L
RODO a_pllcagao, \_/allda}dg, eflcac_la, interpretracao, violagdo e seus
efeitos, das disposi¢des contidas na Lei n® 6.404/76, no Estatuto
3| VIAS . ” .
Social da Companhia, nas normas editadas pelo Conselho
4| DO - ; .
- Monetério Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela
TIETE o o X
SA Com_lssao_de Valorgs Mobiliérios, bem como nas _de_mals normas
o aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral,
além daquelas constantes do Regulamento de Listagem do Novo
Mercado e do Regulamento de Arbitragem da Camara de
Arbitragem do Mercado.
Art. 35 — Se quaisquer disputas, conflitos ou discrepancias
(“Conflito”) de qualquer natureza surgirem em relacao ao
presente Estatuto Social, os acionistas deverdo utilizar seus
melhores esforgos para solucionar o Conflito por meio de
discussdes amigéveis e de boa fé e, caso falhem em chegar a um
consenso apos o decurso do prazo de 10 (dez) dias contado do
recebimento da primeira notificacéo escrita versando sobre a
matéria objeto do Conflito e indicando a intencéo de resolver o
Conflito por via arbitral, entdo o Conflito sera solucionado por
arbitragem, observadas as disposicOes dos eventuais acordos de
CONC acionistas da Companhia devidamente arquivados na sede da
Companhia e do presente Estatuto Social. Art. 36 — A Arbitragem
ROTA y X - . ~
3| DAS seré conduzida na Cidade de S&o Paulo, Estado de S_ao Paulo,
5 | BANDE perante e de acordo com as regras do Centro de Arbitragem da
IRAS Cémara de Comércio Brasil-Canada (“CCBC”). A Arbitragem
SA ser4 conduzida na lingua portuguesa. Parégrafo Primeiro — A

Arbitragem sera conduzida por 3 (trés) arbitros. A parte
reclamante indicara um arbitro e a parte reclamada indicara outro
arbitro, nos prazos estabelecidos pelo CCBC. O terceiro arbitro,
que atuara como Presidente do Tribunal Arbitral, bem como os
arbitros ndo indicados pelas partes no prazo estabelecido deverao
ser indicados de acordo com as regras do CCBC. Paragrafo
Segundo — Qualquer dos acionistas e/ou a Companhia podera
requerer medida liminar ou cautelar ao Poder Judiciario, em caso
de urgéncia. Portanto, o pedido de uma medida liminar ou
cautelar, seja antes ou depois do inicio do processo de
arbitragem, ndo deverd ser considerado inconsistente com ou
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como rendncia a qualquer das disposicdes contidas neste Estatuto
Social. Para tal finalidade e para os Conflitos que por forca de lei
ndo possam ser resolvidos por arbitragem, fica eleito o Foro da
Comarca de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, com a rendincia de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja. Paragrafo
Terceiro — A sentenca arbitral sera proferida por escrito, indicard
suas razoes e fundamentos, e sera final, vinculante e exequivel
contra as partes de acordo com seus termos. A sentenca arbitral
sera tida pelas partes como solucdo do Conflito entre elas, que
deverdo aceitar tal sentenca arbitral como a verdadeira expressdo
de sua vontade em relacdo ao Conflito. O Tribunal Arbitral
podera conceder qualquer medida disponivel e apropriada
conforme as leis aplicaveis e este Estatuto Social. A sentenga
arbitral podera incluir dispositivo sobre a alocagdo de custos,
inclusive honorérios advocaticios razoaveis e despesas. Cada
parte deverd arcar com seus proprios custos durante a condugao
da arbitragem, e a parte a qual for proferida uma sentenca arbitral
desfavoravel devera reembolsar a outra parte por toda e qualquer
despesa e custo razoavel incorrido, inclusive, mas ndo limitado a,
honorarios advocaticios e despesas com viagens, conforme vir a
ser estipulado na sentenca arbitral. A execugdo da sentenca
arbitral podera ser realizada por qualquer juizo que tenha
jurisdicdo sobre as partes ou seus ativos. Paragrafo Quarto — A lei
brasileira sera a Gnica aplicavel ao mérito de todo e qualquer
Conflito, bem como a execugdo, interpretacdo e validade do
presente Capitulo IX — Arbitragem.
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ARTIGO 37 - A Companhia e seus acionistas obrigam-se a
resolver, por meio de arbitragem, toda e qualquer disputa ou
controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda,
em especial, da aplicacdo, validade, eficécia, interpretacéo,
violacdo e seus efeitos, das disposicdes contidas neste Estatuto
Social, nos eventuais acordos de acionistas arquivados na sede da
Companhia, na Lei das S.A e das demais normas aplicaveis.
ARTIGO 38 — A arbitragem devera ser conduzida e administrada
conforme as regras vigentes constantes do Regulamento do
Centro de Arbitragem e Mediagdo da Camara de Comércio
Brasil-Canada e administrada pelo préprio Centro de Arbitragem
da Camara de Comércio Brasil-Canada, e observados 0s
dispositivos da Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996,
conforme alterada (a “Lei n® 9.307/96”), e do Codigo de Processo
Civil Brasileiro. Paragrafo Primeiro - A sede da arbitragem sera a
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cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, Brasil, salvo se os
acionistas acordarem expressamente outro local e sem prejuizo de
os acionistas designarem localidade diversa para a realizagdo de
audiéncias. Paragrafo Segundo - Os procedimentos serdo
conduzidos em portugués e todos os documentos e testemunhos
oferecidos como prova no curso do procedimento arbitral deverdo
ser traduzidos para o idioma portugués, se estiverem em idioma
estrangeiro, ficando o(s) acionista(s) que tiver(em) oferecido essa
prova responsavel(eis) pelos respectivos custos de traducao.
Paragrafo Terceiro - A controvérsia sera solucionada mediante
procedimento arbitral conduzido por um tribunal arbitral,
composto de 3 (trés) arbitros pertencentes ao Corpo de Arbitros
do Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de Comércio
Brasil-Canadd, sendo 1 (um) arbitro designado pela(s) parte(s)
demandante(s) e 1 (um) &rbitro pela(s) parte(s) demandada(s). O
terceiro arbitro, que atuard como o Presidente do tribunal arbitral,
sera nomeado pelos 02 (dois) primeiros arbitros nomeados. Caso
os arbitros ndo obtenham um consenso sobre a nomeagéo do
Presidente do tribunal arbitral, o mesmo sera nomeado pelo
Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de Comércio
Brasil-Canada. Paragrafo Quarto - O tribunal arbitral, conforme o
caso, devera solucionar a controvérsia com base neste Estatuto
Social e no direito brasileiro. Paragrafo Quinto - Qualquer
documento ou informagao divulgada no curso do procedimento
arbitral tera carater confidencial, obrigando-se as partes
interessadas e o(s) arbitro(s) a ser(em) nomeado(s) a ndo
transmiti-la para terceiros, salvo na hipétese de existéncia de
previséo legal que obrigue a divulgagdo do documento ou
informagdo. As informacGes acerca da existéncia, propositura e
andamento do procedimento arbitral também terdo carater
confidencial, exceto se a sua divulgacao for exigida de acordo
com a legislacdo aplicavel. Paragrafo Sexto — A sentenca arbitral
obrigara as partes interessadas e ndo estara sujeita a qualquer
recurso judicial ou administrativo. A sentenca arbitral devera ser
proferida por escrito e devidamente fundamentada. Os custos do
procedimento arbitral, incluindo honorarios de advogados e
despesas, serdo suportados de acordo com a forma determinada
pelo tribunal arbitral, salvo se as partes optarem por outra forma
em comum acordo e por escrito. Paragrafo Sétimo — Durante o
curso do procedimento arbitral, as partes interessadas deverdo
continuar a cumprir com as suas respectivas obrigacoes
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estabelecidas por lei, neste Estatuto Social e em acordos de
acionistas arquivados na sede da Companhia.

SANES
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Artigo 19 - A Companhia, seus acionistas, administradores e
membros do conselho fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, de acordo com o Regulamento do Centro de
Arbitragem e Mediacdo da Camara de Comércio Brasil-Canada
(“Camara”), toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa
surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da
aplicagdo, validade, eficacia, interpretacédo, violagao e seus
efeitos, das disposi¢des contidas na Lei 6.404/76 e neste estatuto
social. Paragrafo primeiro - O local da arbitragem seré a Cidade
de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, e o idioma serd o portugués.
O Tribunal Arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros, devendo
cada uma das duas partes em conflito indicar seu respectivo
arbitro e suplente, os quais indicardo o terceiro arbitro, que sera o
presidente do Tribunal Arbitral. Quando forem varios
demandantes ou demandados (arbitragem de partes maltiplas),
cada lado indicara de comum acordo um arbitro e seu suplente,
observando-se o estabelecido na Se¢édo 5 do Regulamento da
Cémara. Na auséncia de acordo entre as demandantes ou entre as
demandadas quanto a indicagdo, competira ao Presidente da
Céamara fazé-lo para as partes que ndo chegarem a um consenso
ou, no caso de nenhum das partes chegarem ao acordo quanto aos
seus respectivos arbitros e suplentes, competird ao Presidente da
Cémara indicar todos os membros do Tribunal Arbitral, inclusive
o presidente do Tribunal Arbitral, na forma prevista na Se¢éo 5.6
do Regulamento da Camara. Paragrafo segundo - N&o obstante o
disposto no presente artigo, as partes poderdo recorrer ao Poder
Judiciério exclusivamente nos casos abaixo determinados, sem
que tal conduta seja considerada como ato de rendincia a
arbitragem como Unico meio de solucéo de controvérsias
escolhido pelas partes: (i) assegurar a instituicdo da arbitragem;
(ii) obter medidas cautelares de protecdo de direitos previamente
a constituicdo do Tribunal Arbitral; ou (iii) executar qualquer
decisdo do Tribunal Arbitral, inclusive, o laudo arbitral. Para
tanto, as partes neste ato elegem o foro central da comarca da
capital do Estado de Sdo Paulo como competente para analisar e
julgar tais questdes.
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Art. 48. O Banco, seus acionistas, administradores e membros do
Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem,
toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre
eles, relacionada ou oriunda, em especial, da aplicagdo, validade,
eficécia, interpretacéo, violagdo e seus efeitos, das disposicdes
contidas no Regulamento de Arbitragem da Cémara de
Arbitragem do Mercado instituida pela BM&FBOVESPA
(“Regulamento de Arbitragem”), no Regulamento de Sangdes,
neste Estatuto Social, nas disposi¢des da Lei n° 6.404/76, nas
normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco
Central do Brasil e pela CVM, bem como nas demais normas
aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral,
perante a Camara de Arbitragem do Mercado, nos termos de seu
Regulamento de Arbitragem. § 1°. O procedimento arbitral serd
instituido perante a Cmara de Arbitragem do Mercado, nos
termos de seu Regulamento de Arbitragem. § 2°. Sem prejuizo da
validade desta clausula arbitral, o requerimento de medidas de
urgéncia pelas Partes, antes de constituido o Tribunal Arbitral,
devera ser remetido ao Poder Judiciério, na forma do item 5.1.3
do Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do
Mercado. § 3°. A lei brasileira sera a Unica aplicavel ao mérito de
toda e qualquer controvérsia, bem como a execucéo,
interpretacdo e validade da presente clausula compromissoria. §
4°, O procedimento arbitral tera lugar na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, local onde devera ser proferida a sentenca
arbitral. A arbitragem devera ser administrada pela prépria
Céamara de Arbitragem do Mercado, sendo conduzida e julgada
de acordo com as disposicdes pertinentes do Regulamento de
Arbitragem.
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Art. 29: A Companhia, seus acionistas, administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal, obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante o Centro de Arbitragem e Mediag&o da
Cémara de Comércio Brasil-Canada, toda e qualquer disputa ou
controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda,
em especial, da aplicacdo, validade, eficécia, interpretacéo,
violagdo e seus efeitos, das disposi¢des contidas na Lei das
Sociedades por A¢oes, no estatuto social da Companhia, nas
normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco
Central do Brasil e pela CVM, bem como nas demais normas
aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral.
Paragrafo Unico: Sem prejuizo da validade deste clausula arbitral,
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o requerimento de medidas de urgéncia pelas partes, antes de
constituido o tribunal arbitral, devera ser remetido ao Poder
Judicidrio.
Artigo 26 A Companhia, seus acionistas, Administradores e
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e
qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
SANTO ; ) X L .
ANTO relgc!onadg com ou opuno!a, em especial, da_1 apllcagaq, vall_dgde,
4 NIO eficdcia, interpretago, violacdo e seus efeitos, das disposi¢oes
0 ENERG contidas na L_ei n° 6.404/76, no Estatuto Social da C_Q[n_panhia,
IAS A | Nasnormas edltada§ pela Comlss_ag dg Valores Moblllarlos, bem
como nas demais normas aplicéveis ao funcionamento do
mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do
Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do
Mercado.
Artigo 37. A Companhia, seus acionistas, administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal, se instalado, ficam obrigados a
resolver, por meio de arbitragem, toda e qualquer disputa ou
controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda,
em especial, da aplicagdo, validade, eficécia, interpretacéo,
violacéo e seus efeitos, das disposi¢es contidas neste Estatuto
Social e na legislagao aplicavel (“Controvérsia”). Artigo 38. Nao
obstante 0 acima exposto, caso as partes ndo encontrem uma
TCP solucdo satisfatdria, a Controvérsia sera submetida e finalmente
TERMI solucionada por arbitragem nos termos das regras “Centro de
NAL | Mediagdo e Arbitragem da Camara de Comércio Brasil-Canada —
DE CCBC” (“Tribunal Arbitral”), cujas regras sdo incorporadas por
4| CONTE referéncia a este Artigo 38. § 1°. O Tribunal Arbitral serd
1| INERE | composto por 3 &rbitros. Cada uma das partes nomeara 1 &rbitro e
S DE | seu substituto e tais arbitros deverdo nomear um terceiro arbitro.
PARAN | Se caso uma das partes deixar de nomear um arbitro, ou os dois
AGUA arbitros deixem de nomear um terceiro arbitro, a Camara
SA nomeara o presidente e o arbitro para tal parte. A arbitragem sera
conduzida em Portugués. O laudo arbitral, que sera lavrado por
escrito e contera as razdes para a decisdo obtida, sera final e
vinculante em relagéo as Partes e exequivel nos termos da
legislacdo aplicavel, sem direito a recurso. Pronunciamento
judicial em relagéo ao laudo proferido pelos arbitros podera ser
solicitado perante qualquer tribunal competente. § 2°. Os custos e
despesas relacionados a arbitragem serdo arcados pelas partes da
seguinte forma: (i) caso as partes cheguem a um acordo, 0s custos
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da arbitragem serdo divididos igualmente entre as mesmas; (ii)
caso o Tribunal Arbitral emitir laudo em favor de uma das partes,
0s custos serdo arcados pelas partes vencidas; e (iii) as quantias
pagas a titulo de honorarios advocaticios e de profissionais
especializados ndo serdo considerados custos de arbitragem e
serdo suportados pela parte que os incorreu. § 3°. Caso qualquer
das partes precise obter decisdes liminares para evitar prejuizo ou
risco de prejuizo a seus direitos, a solicitacdo de liminares ou
outros similares aos tribunais, antes ou ap6s o inicio dos
procedimentos de arbitragem estabelecidos neste Estatuto, ndo
sera considerada incompativel com as disposicdes deste Artigo
38, nem uma renuncia a tais disposi¢des. Artigo 39. Observados
0s Artigos acima, fica eleito o foro da Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo como competente para a concessdo de
qualquer medida cautelar, para a concessdo de qualquer medida
para instituicdo da arbitragem e para a execucao judicial do laudo
arbitral ou de qualquer obrigacéo das partes nos termos deste
Estatuto Social. Caso a execugdo tenha comego perante o
judiciario conforme for autorizado pela natureza da obrigacéo ou
do titulo executivo, qualquer defesa ou disputa acerca do mérito
ou da exequibilidade de tal obrigacdo sera resolvida
exclusivamente por arbitragem.

TERME
LETRI
CA
PERNA
MBUC
ol
S.A

N B

Artigo 25 — Todas e quaisquer controvérsias oriundas deste
Estatuto Social ou a ele relacionadas, inclusive quanto ao seu
cumprimento ou interpretagdo (“Controvérsia”), envolvendo a
Companbhia, seus acionistas, administradores e/ou membros do
Conselho Fiscal, inclusive seus sucessores a qualquer titulo, serdo
definitivamente resolvidas por arbitragem, administrada pelo
Centro de Arbitragem e Mediagdo da Camara de Comércio
Brasil-Canada (“CAM-CCBC”), de acordo com seu regulamento
de arbitragem (“Regulamento”) e com a Lei 9.307/96. Paragrafo
Primeiro: O tribunal arbitral sera formado por 3 (trés) arbitros,
cabendo a(s) requerente(s) e a(s) requerida(s) nomear cada qual 1
(um) arbitro. O terceiro arbitro, que atuard como presidente do
tribunal arbitral, sera indicado em conjunto pelos arbitros
nomeados pelas partes envolvidas. Na hipotese de os arbitros
indicados pelas partes ndo chegarem a um consenso quanto ao
terceiro arbitro, ou caso uma parte deixe de indicar um arbitro, as
nomeac0es faltantes serdo feitas pelo CAM-CCBC, nos termos
do Regulamento. Paragrafo Segundo: Na hip6tese de
procedimentos arbitrais envolvendo 3 (trés) ou mais partes em
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que estas ndo possam ser reunidas em blocos de requerentes e
requeridas, todas as partes envolvidas, em conjunto, nomearao
dois arbitros dentro de 15 (quinze) dias a partir do recebimento

pelas partes da Ultima notificagdo da CAM-CCBC nesse sentido.

O terceiro arbitro, que atuara como presidente do tribunal arbitral,

serd escolhido pelos arbitros nomeados pelas partes dentro de 15

(quinze) dias a partir da aceitacdo do encargo pelo Gltimo arbitro

ou, caso isso ndo seja possivel por qualquer motivo, pelo
presidente da CAM-CCBC. Caso as partes ndo nomeiem
conjuntamente os 2 (dois) arbitros, todos os membros do tribunal
arbitral serdo nomeados pelo presidente da CAM-CCBC, que
designara um deles para atuar como presidente. Paragrafo
Terceiro: A sede da arbitragem sera a Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, Brasil, bem como a sentenca arbitral sera
proferida na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo. O idioma
da arbitragem sera o portugués. A arbitragem sera processada e
julgada de acordo com o direito brasileiro. Paragrafo Quarto: As
partes envolvidas poderdo pleitear medidas cautelares e de
urgéncia ao Poder Judiciario antes da constitui¢éo do tribunal
arbitral. A partir de sua constituicao, todas as medidas cautelares
ou de urgéncia deverdo ser pleiteadas diretamente ao tribunal
arbitral, podendo manter, revogar ou modificar tais medidas
anteriormente requeridas ao Poder Judiciario. Paragrafo Quinto:
Medidas cautelares e de urgéncia, quando aplicaveis, e acdes de
execucdo poderdo ser pleiteadas e propostas, a escolha do
interessado, na comarca onde estejam o domicilio ou os bens de

qualquer dos acionistas ou da Companhia, ou na comarca de S&o

Paulo, Estado de S&o Paulo. Para quaisquer outras medidas
judicialis, fica eleita exclusivamente a comarca de Sao Paulo,

Estado de Séo Paulo. O requerimento de qualquer medida judicial

ndo sera considerado como ato de renincia aos direitos previstos

nesta clausula ou a arbitragem como o Gnico meio de solucéo de
Controvérsias escolhido pelos acionistas e a Companhia.
Paragrafo Sexto: Antes da assinatura do termo de arbitragem, o
presidente do CAM-CCBC podera consolidar procedimentos
arbitrais simultaneos nos termos do Regulamento. Apés a
assinatura do termo de arbitragem, essa competéncia sera do
tribunal arbitral, que poderd, se for o caso, manter, revogar ou
modificar a decisdo anteriormente tomada pelo Presidente da

CAM-CCBC. Em qualquer caso, a consolidagdo somente podera
ocorrer se 0s procedimentos possuirem 0 mesmo objeto ou
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mesma causa de pedir ou se entre eles houver identidade de

partes e causa de pedir, mas o objeto de um, por ser mais amplo,

abranger o do(s) outro(s). A competéncia para consolidagdo sera

do primeiro tribunal arbitral constituido, e sua decisao sera
vinculante a todas as partes.

TRIAN
GULO
DO
4| SoL
3| AUTO-
ESTRA
DAS

Artigo 26 - A Companhia, seus acionistas, Conselheiros,
Diretores e membros do Conselho Fiscal concordam em submeter
toda e qualquer disputa, controvérsia ou pleitos oriundos ou
relacionados a este Estatuto Social, inclusive, mas néo se
limitando, a sua interpretacdo, validade, execucao, resolugéo,
entre outros, e/ou as normas da Lei n.° 6.404/76 e/ou as demais
regras aplicéveis as sociedades por a¢fes ("Disputa") a
arbitragem, final e vinculante, conforme previsto no art. 109,
Paragrafo terceiro da Lei n.° 6.404/76. A arbitragem sera
submetida & Camara de Comércio Internacional — CCl, nos
termos do seu Regulamento (“Regulamento CCI”), em vigor na
data do pedido de instauragdo de arbitragem, e sera conduzida por
3 (trés) arbitros. Paragrafo Unico. Toda e qualquer Disputa,
conforme definido no Artigo 26 acima, entre a Companhia e seus
acionistas, diretos ou indiretos, ou entre estes, sera submetida as
regras de solucdo de controveérsias previstas no caput deste
Artigo. A Companhia e seus acionistas, diretos ou indiretos,

concordam, ainda, que quaisquer arbitragens oriundas ou
relacionadas ao Estatuto Social da Companhia estdo sujeitas as
regras de consolidagdo previstas no Regulamento CCI.

4| SS.A.

4| UNIDA qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,

Artigo 35. A Companhia, seus acionistas, administradores e 0s
membros do conselho fiscal, obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e

relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacéo, validade,
eficécia, interpretacéo, violagdo e seus efeitos, das disposi¢des
contidas na Lei n° 6.404/76, no estatuto social da Companhia, nas

normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco
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Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliarios, bem
como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do
mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do
Regulamento do Novo Mercado, do Regulamento de Arbitragem,
do Regulamento de Sanc@es e do Contrato de Participagdo no
Novo Mercado.
Artigo 58 - A Companhia, seus acionistas, administradores e
membros do Conselho Fiscal, obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa
surgir entre eles, nos termos do Regulamento da Camara de
Arbitragem do Mercado da BM&FBOVESPA, relacionada ou
BCO |. oriunda, em especial, da ap!icagéo, vqlidad_e, eficécia_,
4 PAN interpretacdo, violacao e seus efeitos, das disposi¢des contidas na
5 SA Lei n° 6.404/76, neste Estatuto Social, nas normas editadas pelo
o Conselho Monetério Nacional, pelo BACEN e pela CVM, bem
como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento da
Companhia, além daquelas constantes do Regulamento do Nivel
1, do Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado e do
Contrato de Adog&o de Praticas Diferenciadas de Governanga
Corporativa Nivel 1.
Art. 92 - As disputas ou controvérsias relacionadas ao
Regulamento de Préticas Diferenciadas de Governanca
BCO A : : .
ESTAD Corporativa Nivel 1, aeste Estatuto Soc[al, aos gveqtuals_agordos
0DO de acionistas arquados na sed_e da Sociedade, as dlsposu;o,es: da
4| RIO Lei n° _6.404/76, as normas editadas pelo_ConseIho Monetério
6| GRAN Nacional, pelo Banco Centrql do Bra}sn e pela CV_M,, aos
DE DO regulamentos da BOVESPA e as derr_]al_s normas aplicaveis ao
SUL funcionamento do mercado de capitais em geral, ou delas
SA decorrentes, serdo resolvidas por meio de arbitragem conduzida,
o em conformidade com o Regulamento da Camara de Arbitragem
do Mercado instituida pela BOVESPA.
CIA Artigo 51. Deverdo ser resolvidas por meio de arbitragem,
FIACA obedecidas as regras do Regulamento da Camara de Arbitragem
0 do Mercado, as disputas ou controvérsias que envolvam a
Companhia, seus acionistas, administradores e membros do
4| TECID - " " -
7 0S _Consgl[lo Flsca_l, mcluswg aquelas decorrentes da apllcagqo das
CEDRO disposi¢des c_ontldas na Lei n. 6.404/76, neste Esta'gu_t,o _Somal, nas
CACH normas editadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, bem
OEIRA como daquelas constantes dos contratos celebrados pela

Companhia com bolsa de valores ou entidade administradora de
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mercado de balcdo organizado, autorizada pela Comisséo de
Valores Mobiliarios, tendo por objetivo a adogdo das melhores
praticas de governanga corporativa.

w0 &

CESP -
CIA
ENERG
ETICA
DE
SAO
PAULO

ARTIGO 48 - A Companhia, seus acionistas, administradores e
os membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio
de arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado da
B3 S.A.— BRASIL, BOLSA, BALCAO, de acordo com seu
respectivo Regulamento de Arbitragem, toda e qualquer disputa
ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou
oriunda, em especial, da aplicagdo, validade, eficécia,
interpretacao, violagao e seus efeitos, das disposi¢des contidas na
Lei n° 6.404/76, no estatuto social da Companhia, nas normas
editadas pelo Conselho Monetério Nacional, pelo Banco Central
do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliarios, bem como nas
demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de
capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento de
Préticas Diferenciadas de Governanca Corporativa Nivel 1 da B3
S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, do Regulamento de
Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado e do Contrato
de Adocao de Praticas Diferenciadas de Governanga Corporativa
Nivel 1. Paragrafo Unico - As deliberagdes do acionista
controlador da Companhia, quer através de voto em Assembleia
Geral, quer por determinagdo a administracdo da Companhia, que
visem a orientagdo dos negdcios da Companhia, nos termos do
Artigo 238 da Lei n° 6.404/76, s&o consideradas formas de
exercicio de direitos indisponiveis e ndo estardo sujeitas ao
procedimento arbitral previsto no caput deste artigo.

o b

OIS.A.

Art. 68 — A Companhia, seus acionistas, administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal, obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e

qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade,
eficacia, interpretacado, violagdo e seus efeitos, das disposi¢cdes
contidas na Lei das Sociedades por Acdes, no estatuto social da

Companhia, nas normas editadas pelo Conselho Monetéario
Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, bem como
nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de
capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento do

Nivel 1, do Regulamento de Arbitragem, do Regulamento de
Sangoes e do Contrato de Participagdo no Nivel 1 de Governanca
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Corporativa. Paragrafo Unico — Sem prejuizo da validade desta
clausula arbitral, o requerimento de medidas de urgéncia pelas
Partes, antes de constituido o Tribunal Arbitral, devera ser
remetido ao Arbitro de Apoio, na forma do item 5.1 do
Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do
Mercado.

BANC

INTER
S.A.

ARTIGO 30. O Banco, seus acionistas, administradores e
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, de acordo com o Regulamento de Arbitragem da
Céamara de Arbitragem do Mercado, toda e qualquer disputa ou
controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda
da sua condigdo de emissor, acionistas, administradores e
membros do conselho fiscal, e em especial, decorrentes das
disposicOes contidas na Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976,
conforme alterada, na Lei das Sociedades por Acdes, neste
Estatuto Social, nas normas editadas pelo Conselho Monetéario
Nacional (CMN), pelo Bacen e pela CVM, bem como nas demais
normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de valores
mobiliarios em geral, além daquelas constantes dos regulamentos
da B3 e do contrato de participacdo no Nivel 1. Paragrafo Unico.
Sem prejuizo da validade desta clausula arbitral, o requerimento
de medidas de urgéncia pelas Partes, antes de constituido o
Tribunal Arbitral, devera ser remetido ao Arbitro de Apoio, na
forma do Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem
do Mercado.

= o

BCO
ABC
BRASI
L S.A.

Artigo 41 - Nos termos do Regulamento do Nivel 2 da B3, o
Banco, seus Acionistas, Administradores, membros do Conselho
Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a
Céamara de Arbitragem do Mercado, instituida pela B3, toda e
qualquer disputa ou controveérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacéo, validade,
eficécia, interpretacdo, violagdo e seus efeitos, das disposi¢des
contidas na Lei 6.404/76, no Estatuto Social do Banco, nas
normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco
Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliarios, bem
como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do
mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do
Regulamento do Nivel 2, do Regulamento de Arbitragem da
Céamara de Arbitragem do Mercado, do Regulamento de Sangdes
e do Contrato de Adocéo de Préticas Diferenciadas de
Governanga Corporativa Nivel 2. Paragrafo Unico: Quando
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instalado na forma aqui estabelecida, o procedimento arbitral
estara sujeito ao Regulamento de Arbitragem da Camara de
Arbitragem do Mercado.

AES
TIETE
ENERG
IA SA

Artigo 54° A Companhia, seus acionistas, Administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal obrigamse a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e
qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade,
eficécia, interpretacéo, violagdo e seus efeitos, das disposicdes
contidas na Lei das Sociedades por Agoes, no Estatuto Social da
Companhia, nas normas editadas pelo Conselho Monetério
Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela Comisséo de
Valores Mabiliarios, bem como nas demais normas aplicaveis ao
funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas
constantes do Regulamento do Nivel 2, do Regulamento de
Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado, do
Regulamento de Sanc6es e do Contrato de Participagcdo no Nivel
2 de Governanca Corporativa.

w o1

ALUPA

INVES
TIMEN
TO S/A

Artigo 44 A Sociedade, seus acionistas, administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal, obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado da
BM&FBOVESPA, de acordo com seu respectivo Regulamento
de Arbitragem, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa
surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da
aplicacdo, validade, eficacia, interpretacédo, violagao e seus
efeitos, das disposicOes contidas na Lei das Sociedades por
Ac0es, no Estatuto Social da Sociedade, nas normas editadas pelo
Conselho Monetéario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e
pela Comisséo de Valores Mobiliarios, bem como nas demais
normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em
geral, além daquelas constantes do Regulamento do Nivel 2, do
Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado, do
Regulamento de Sanc6es e do Contrato de Participacdo no Nivel
2, Paréagrafo Unico Sem prejuizo da validade desta clausula
arbitral, o requerimento de medidas de urgéncia pelas Partes,
antes de constituido o Tribunal Arbitral, deverd ser remetido ao
Poder Judicirio, na forma do item 5.1.3 do Regulamento da
Camara de Arbitragem do Mercado.
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Artigo 52 — A Companhia, seus acionistas, Administradores e os
membros do Conselho Fiscal, obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e
qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade,
eficécia, interpretacéo, violagdo e seus efeitos, das disposi¢cdes
contidas na Lei das Sociedades por Aces, no estatuto social da
Companhia, nas normas editadas pelo Conselho Monetario
5| AZUL | Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, bem como
4| S.A

nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de
capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento do
Nivel 2, do Regulamento de Arbitragem, do Regulamento de
Sancdes e do Contrato de Participagdo no Nivel 2. Paragrafo
Unico — Sem prejuizo da validade desta clausula arbitral, o
requerimento de medidas de urgéncia pelas Partes, antes de
constituido o Tribunal Arbitral, devera ser remetido ao Poder
Judicidrio, na forma do item 5.1.3 do Regulamento de
Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado.

(SN ]

CENTR
AIS
ELET
DE
SANTA
CATAR
INA
SA

Artigo 640 — A Companhia, seus acionistas, administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e
qualquer disputa ou controveérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacéo, validade,
eficécia, interpretacéo, violagdo e seus efeitos, das disposicdes
contidas na Lei das S.A., no Estatuto Social da Companhia, nas
normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco
Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliarios, bem
como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do
mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do
Regulamento do Nivel 2, do Contrato de Participacdo no Nivel 2,
do Regulamento de Sangdes e do Regulamento de Arbitragem da

Céamara de Arbitragem do Mercado.
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Art. 45 - A Companhia, seus acionistas, Administradores e
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e

qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicagdo, validade,
eficécia, interpretacéo, violagdo e seus efeitos, das disposicdes
contidas na Lei das S.A., neste Estatuto Social, nas normas
editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central
do Brasil ou pela CVM, nos regulamentos da BM&FBOVESPA,
bem como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do
mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do

Regulamento, do Regulamento de Arbitragem da Camara de

Arbitragem do Mercado (“Regulamento de Arbitragem”), do
Regulamento de Sang6es e do Contrato de Participagdo no Nivel
2 de Governanga Corporativa. § 1° Sem prejuizo da validade
desta clausula arbitral, o requerimento de medidas de urgéncia
pelas Partes, antes de constituido o Tribunal Arbitral, devera ser
remetido ao Poder Judiciério, na forma do item 5.1.3 do
Regulamento de Arbitragem. § 2° A lei brasileira sera a unica
aplicavel ao mérito de toda e qualquer controvérsia, bem como a
execucdo, interpretacdo e validade da presente clausula
compromissdria. O procedimento arbitral tera lugar na Cidade de
Sédo Paulo, Estado de Sao Paulo, local onde devera ser proferida a
sentenca arbitral. A arbitragem devera ser administrada pela
prépria Camara de Arbitragem do Mercado, sendo conduzida e
julgada de acordo com as disposi¢des pertinentes do
Regulamento de Arbitragem.

o1

FORJA

TAURU
SS.A

Artigo 53 - A Companhia, seus acionistas, Administradores e
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa
surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da
aplicacdo, validade, eficacia, interpretacéo, violagdo e seus
efeitos, das disposi¢des contidas no Contrato de Participagdo no
Nivel 2 de Governanga Corporativa, no Regulamento do Nivel 2,
no Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado instituida
pela BM&FBOVESPA, neste Estatuto Social, nos acordos de
acionistas arquivados na sede da Companhia, nas disposi¢des da
Lei das Sociedades por A¢des, nas normas editadas pelo
Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil ou
pela CVM, no Regulamento de Aplicacdo de Sangdes Pecuniarias
no Nivel 2, nos regulamentos da BM&FBOVESPA e nas demais
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normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em
geral, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, nos termos
de seu Regulamento de Arbitragem. Paragrafo Unico - Sem
prejuizo da validade desta clausula arbitral, o requerimento de
medidas de urgéncia por qualquer das partes do procedimento
arbitral ao Poder Judiciario, quando aplicavel, deveré obedecer as
previsGes do Regulamento da Camara de Arbitragem do
Mercado, notadamente o disposto no item 5.1 e respectivos
subitens.

GOL
LINHA
S
AEREA
S
INTELI
GENTE
SS.A

ARTIGO 55 - A Sociedade, seus Acionistas, Administradores e
os membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio
de arbitragem perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda
e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacéo, validade,
eficécia, interpretacdo, violagao e seus efeitos, das disposicdes
contidas na Lei das S.A., no Estatuto Social da Sociedade, nas
normas editadas pelo Conselho Monetéario Nacional, pelo Banco
Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mabiliarios, bem
como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do
mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do
Regulamento, do Regulamento de Sangdes (conforme definido no
Regulamento), do Contrato de Participagdo no Nivel 2 de
Governanga da BM&FBOVESPA e do Regulamento de
Arbitragem (conforme definido no Regulamento).

BCO
INDUS
VAL
SA

Artigo 55. O Banco, seus acionistas, administradores e membros
do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e
qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade,
eficécia, interpretacéo, violagdo e seus efeitos, das disposicdes
contidas na Lei das Sociedades por Agdes, no estatuto social do
Banco, nas normas editadas pelo Conselho Monetéario Nacional,
pelo Banco Central do Brasil e pela Comisséo de Valores
Mobiliarios, bem como nas demais normas aplicaveis ao
funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas
constantes do Regulamento do Nivel 2, do Regulamento de
Arbitragem, do Regulamento de Sanc¢des e do Contrato de
Participacdo no Nivel 2 de Governanga Corporativa. Paragrafo
Unico. A lei brasileira sera a Gnica aplicavel ao mérito de toda e
qualquer controvérsia, bem como a execugéo, interpretacdo e
validade da presente clausula compromisséria. O procedimento
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arbitral tera lugar na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo,
local onde devera ser proferida a sentenca arbitral.

KLABI
N S.A.

Art. 40 — A Companhia, seus acionistas, Administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal, obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e

qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacéo, validade,
eficécia, interpretacéo, violagdo e seus efeitos, das disposi¢cdes
contidas na Lei das Sociedades por A¢des, no Estatuto Social da
Companhia, nas normas editadas pelo Conselho Monetéario
Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela Comisséo de
Valores Mobiliarios, bem como nas demais normas aplicaveis ao
funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas
constantes do Regulamento do Nivel 2, do Regulamento de
Avrbitragem, do Regulamento de Sangdes e do Contrato de
Participacdo no Nivel 2 de Governanca Corporativa.

| el 2]

MARC
OPOLO
S.A

Artigo 48 A Companhia, seus acionistas, administradores e os
membros do Conselho Fiscal, obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa
surgir entre eles, relacionada com ou oriunda, em especial, da
aplicacdo, validade, eficacia, interpretacéo, violagdo e seus
efeitos, das disposi¢des contidas na Lei das S.A., no Estatuto
Social da Companhia, nas normas editadas pelo Conselho
Monetério Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela
Comisséo de Valores Mobiliarios, bem como nas demais normas
aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais
em geral, além daquelas constantes do “Regulamento do Nivel
2”, do Contrato de Participacdo no Nivel 2 de Governanga
Corporativa, do Regulamento de Arbitragem da Camara de
Arbitragem do Mercado e do Regulamento de Sancgdes, perante a
Camara de Arbitragem do Mercado, instituida pela
BM&FBOVESPA.

»

MULTI
PLAN -
EMPRE
END
IMOBI
LIARIO
SS.A

Artigo 51 - A Companhia, seus acionistas, administradores e
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e

qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade,

eficécia, interpretacéo, violagdo e seus efeitos, das disposi¢des
contidas na Lei das Sociedades por Agdes, neste Estatuto Social,
nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo
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Banco Central do Brasil e pela CVM, bem como nas demais
normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em
geral, além daquelas constantes do Regulamento do Nivel 2, do
Contrato de Participacdo no Nivel 2 de Governanca Corporativa,

do Regulamento de Sangdes e do Regulamento da Camara de

Arbitragem do Mercado.

BCO
PINE

Artigo 58. O Banco, seus acionistas, Administradores e membros
do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e
qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacédo, validade,
eficacia, interpretacdo, violacdo e seus efeitos, das disposicdes
contidas na Lei das Sociedades por A¢des, no estatuto social do
Banco, nas normas editadas pelo Conselho Monetéario Nacional,
pelo Banco Central do Brasil ou pela Comisséo de Valores
Mobiliarios, nos regulamentos da BM&FBOVESPA, bem como
nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de
capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento do
Nivel 2, do Regulamento de Arbitragem, do Regulamento de
Sancoes e do Contrato de Participacdo no Nivel 2 de Governanca
Corporativa. § 1° — Sem prejuizo da validade desta clausula
arbitral, o requerimento de medidas de urgéncia pelas Partes,
antes de constituido o Tribunal Arbitral, deverd ser remetido ao
Poder Judiciario, na forma do item 5.1.3 do Regulamento de
Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado”. § 2°. A lei
brasileira sera a Gnica aplicAvel ao mérito de toda e qualquer
controvérsia, bem como a execugdo, interpretacdo e validade da
presente clausula compromisséria.. O procedimento arbitral terd
lugar na Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, local onde
devera ser proferida a sentenca arbitral. A arbitragem devera ser
administrada pela propria Camara de Arbitragem do Mercado,
sendo conduzida e julgada de acordo com as disposigdes
pertinentes do Regulamento de Arbitragem.
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Artigo 59. A Companhia, seus acionistas, administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado da
BM&FBOVESPA, de acordo com seu respectivo Regulamento
de Arbitragem, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa
surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da
aplicacéo, validade, eficacia, interpretacéo, violacdo e seus
efeitos, das disposicdes contidas na Lei das S.A., neste Estatuto
Social, nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional,
pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, bem como nas demais
normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em
geral, além daquelas constantes do Regulamento do Nivel 2 da
BM&FBOVESPA, do Regulamento de Arbitragem da Camara de
Arbitragem do Mercado, do Regulamento de Aplicagéo de
Sangdes Pecuniérias e do Contrato de Participacdo no Nivel 2 de
Governanga Corporativa. Paragrafo Unico. A lei brasileira sera a
Unica aplicavel ao mérito de toda e qualquer controvérsia, bem
como a execucdo, interpretacéo e validade da presente clausula
compromissdria. O procedimento arbitral terd lugar na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, local onde devera ser proferida a
sentenca arbitral. A arbitragem devera ser administrada pela
prépria Camara de Arbitragem do Mercado, sendo conduzida e
julgada de acordo com as disposi¢des pertinentes de seu
Regulamento de Arbitragem. Artigo 60. As disposi¢des do
Regulamento do Nivel 2 da BM&FBOVESPA prevalecerdo
sobre as disposi¢des estatutarias, nas hipoteses de prejuizo aos
direitos dos destinatérios das ofertas publicas previstas neste
Estatuto.

»

CIA
SANEA
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Art. 47 - A Companhia, seus acionistas, Administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal, obrigamse a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e

qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade,
eficécia, interpretacéo, violagdo e seus efeitos, das disposicdes
contidas na Lei de Sociedades por A¢Oes, no Estatuto Social da
Companhia, nas normas editadas pelo Conselho Monetario
Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela Comisséo de
Valores Mobiliarios, bem como nas demais normas aplicaveis ao
funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas
constantes do Regulamento do Nivel 2, do Regulamento de
Arbitragem, do Regulamento de San¢6es e do Contrato de
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Participagdo no Nivel 2 de Governanga Corporativa. Paragrafo
Unico - Sem prejuizo da validade desta clausula arbitral, o
requerimento de medidas de urgéncia pelas Partes, antes de

constituido o Tribunal Arbitral, devera ser remetido ao Poder
Judicidrio, na forma do item 5.1.3 do Regulamento da Camara de
Arbitragem do Mercado.

»
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Art. 40 A Companhia, seus acionistas, administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e

qualquer disputa ou controveérsia que possa surgir entre eles,

relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacéo, validade,
eficécia, interpretacdo, violagéo e seus efeitos das disposicdes
contidas na Lei n.° 6.404/76, no presente Estatuto, nas normas
editadas pelo Conselho Monetério Nacional, pelo Banco Central
do Brasil e pela CVM, bem como nas demais normas aplicaveis
ao funcionamento do mercado de capitais em geral, além
daquelas constantes do Regulamento Nivel 2, do Regulamento de
Sangdes (conforme definido no Regulamento Nivel 2), do
Contrato de Participacdo no Nivel 2 de Governanga Corporativa e
do Regulamento de Arbitragem. 81°. A lei brasileira sera a tnica
aplicavel ao mérito de toda e qualquer controvérsia, bem como a
execucdo, interpretacdo e validade da presente clausula
compromissoria. O procedimento arbitral terd lugar na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, local onde devera ser proferida a
sentenca arbitral. A arbitragem devera ser administrada pela
prépria Camara de Arbitragem do Mercado, sendo conduzida e
julgada de acordo com as disposi¢des pertinentes do
Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado
(“Regulamento de Arbitragem”). §2° O regulamento aplicavel a
arbitragem sera o Regulamento de Arbitragem vigente na data do
inicio do procedimento arbitral, vinculando as partes e 0s
arbitros.
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Artigo 47 — A Companbhia, seus acionistas, administradores e
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e
qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade,
eficécia, interpretacéo, violagdo e seus efeitos, das disposicdes
contidas na Lei n° 6.404/76, conforme alterada pela Lei n®
SUL 10.303/01, no Estatuto Social da Companhia, nas normas editadas
6 AMERI pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil
7 e pela CVM, bem como nas demais normas aplicaveis ao
CASA. . o p
funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas
constantes do Regulamento do Nivel 2, do Contrato de Adogédo
de Praticas Diferenciadas de Governanga Corporativa Nivel 2,
cuja nova denominagéo é Contrato de Participacdo no Nivel 2 de
Governanga Corporativa, do Regulamento de Aplicacdo de
Sangdes Pecuniérias do Nivel 2 de Governanga Corporativa e do
Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do
Mercado.
Artigo 41°. A Companhia, seus acionistas, administradores e
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e
qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade,
eficécia, interpretacéo, violagdo e seus efeitos, das disposi¢des
contidas na Lei das Sociedades por Ages, no Estatuto Social da
TRANS Companhia, nas normas editadas pelo Conselho Monetéario
MISSO Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela Comisséo de
RA Valores Mobiliarios, bem como nas demais normas aplicaveis ao
6 ALIAN | funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas
8 CADE constantes do Regulamento do Nivel 2, do Regulamento de
ENERG | Sancdes, do Contrato de Adogéo de Préaticas Diferenciadas de
1A Governanga Corporativa Nivel 2 e do Regulamento de
ELETRI Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado da
CAS.A.| BM&FBOVESPA, nos termos deste tltimo. Paragrafo Unico. A

lei brasileira sera a Unica aplicavel ao mérito de toda e qualquer
controvérsia, bem como & execugdo, interpretacdo e validade da
presente clausula compromisséria. O procedimento arbitral tera
lugar na Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, local onde
devera ser proferida a sentenca arbitral. A arbitragem devera ser
administrada pela prépria Camara de Arbitragem do Mercado,
sendo conduzida e julgada de acordo com as disposicoes
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pertinentes de seu Regulamento de Arbitragem.
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Artigo 48. A Companhia, seus acionistas, Administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal, obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e

qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade,
eficécia, interpretacéo, violagdo e seus efeitos, das disposicdes
contidas na Lei das Sociedades por Agoes, neste Estatuto Social,
nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo
Banco Central do Brasil e pela CVM, bem como nas demais
normas aplicéveis ao funcionamento do mercado de capitais em
geral, além daquelas constantes do Regulamento do Nivel 2, do

Regulamento de Arbitragem, do Regulamento de Sancdes e do

Contrato de Participacdo no Nivel 2 de Governanca Corporativa.

~

PETRO
LEO
BRASI
LEIRO
S.AA.
PETRO
BRAS

Art. 58- A Companhia, seus acionistas, administradores e
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e

qualquer disputa ou controveérsia que possa surgir entre eles,
relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacéo, validade,
eficécia, interpretacéo, violagdo e seus efeitos, das disposi¢cdes
contidas na Lei das Sociedades por Acoes, na Lei n° 13.303, de
30 de junho de 2016, no Estatuto Social da Companhia, nas
normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco
Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliarios, bem
como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do
mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do
Regulamento do Nivel 2, do Regulamento de Arbitragem, do
Contrato de Participacdo e do Regulamento de Sanc¢Ges do Nivel
2. Parégrafo Unico. O disposto no caput ndo se aplica as disputas
ou controvérsia que se refiram as atividades da Petrobras
fundamentadas no art. 1° da Lei n® 9.478, de 6 de agosto de 1997
e observado o disposto neste Estatuto no que tange ao interesse
publico que justificou a criacdo da Companhia, bem como as
disputas ou controvérsia que envolvam direitos indisponiveis.
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Artigo 31. A Companhia, seus acionistas, administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal efetivos e suplentes, se houver,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara
de Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento,
ALIAN | qualquer controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou
SCE | oriunda da sua condi¢&o de emissor, acionistas, administradores,
7 SHOPPI e membros do conselho fiscal, em especial, decorrentes das
1 NG disposicdes contidas na Lei n° 6.385/1976, na Lei n° 6.404/1976,
CENTE no Estatuto Social da Companhia, nas normas editadas pelo
RSS.A. | Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e
pela Comisséo de Valores Mobiliarios, bem como nas demais
normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em
geral, além daquelas constantes do Regulamento do Novo
Mercado, do Contrato de Participagdo no Novo Mercado e dos
demais regulamentos da B3.
Artigo 24 — A Companhia, seus acionistas, administradores,
membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, se houver,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem perante a Camara
de Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento,
qualquer controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada
com ou oriunda da sua condig¢éo de emissora, acionistas,
administradores, e membros do Conselho Fiscal, em especial,
decorrentes das disposicdes contidas neste Estatuto Social, na Lei
n° 6.385/76, na Lei das Sociedades por Ac¢Bes, nas normas
CENTR editadas_ pelo Conselho Monetario Nacional,. pelo Banco ertrgl
O DE do Brasil e_pela CVM, bem como nas der_na_ls normas apllf:avels
IMAGE ao funcionamento do mercado de capitais em geral, além
7 M daquelas constantes do Regulamento do Novo Mercado, dos
2 DIAGN demais regulamentos da B3 e do Contrato de Participa¢do no
y o ; - .
OSTIC Novo MeArcagIo. _Paragrafo 1° — O tribunal arbitral serd composto
0SSA | Por 3 (trés) arbitros, nomeados nos termos do Regulamento de

Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado. Paréagrafo 2°
— A sede da arbitragem serd o Municipio de S&o Paulo, Estado de
Séo Paulo, Brasil. A lingua da arbitragem sera o portugués. A
arbitragem sera processada e julgada de acordo com o direito
brasileiro. Paragrafo 3° — Sem prejuizo da validade desta clausula
arbitral, o requerimento de medidas de urgéncia pelas partes,
antes de constituido o tribunal arbitral, devera ser remetido ao
Poder Judiciario, na forma do item 5.1.3 do Regulamento de
Avrbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado. A partir da
constitui¢do do tribunal arbitral, todas as medidas cautelares ou
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de urgéncia deverao ser pleiteadas diretamente a este, ficando
este desde ja autorizado a manter, revogar ou modificar tais
medidas anteriormente requeridas ao Poder Judiciario, conforme
0 Caso.

ANIMA
HOLDI
NG
SAA

Artigo 29 — A Companbhia, seus acionistas, Administradores,
membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, se houver,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara
de Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento,
qualquer controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada
com ou oriunda da sua condicao de emissor, acionistas,
administradores, e membros do Conselho Fiscal, em especial,
decorrentes das disposicdes contidas na Lei n°. 6.385/76, na Lei
n°. 6.404, no estatuto social da Companhia, nas normas editadas
pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil
e pela Comissao de Valores Mobiliarios, bem como nas demais
normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em
geral, além daquelas constantes do Regulamento do Novo
Mercado, dos demais regulamentos da B3 e do Contrato de
Participagdo no Novo Mercado. Paragrafo Gnico — Sem prejuizo
da validade desta clausula arbitral, o requerimento de medidas de
urgéncia pelas Partes, antes de constituido o Tribunal Arbitral,
deverd ser remetido ao Poder Judiciario, na forma do item 5.1.3
do Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do
Mercado.

~
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Artigo 47 A Companhia, seus acionistas, administradores, 0s
membros do Conselho Fiscal (quando instalado) e os membros
dos comités técnicos e consultivos, quando criados nos termos do
Artigo 22, obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante
a Camara de Arbitragem do Mercado da BM&FBOVESPA, de
acordo com seu respectivo Regulamento de Arbitragem, toda e
qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacéo, validade,
eficacia, interpretacdo, violagdo e seus efeitos, das disposicdes
contidas na Lei das Sociedades por A¢oes, neste Estatuto Social,
nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo
Banco Central do Brasil e pela CVM, bem como nas demais
normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em
geral, além daquelas constantes do Regulamento do Novo
Mercado, do Regulamento de San¢des (quando 0 mesmo vier a
ser aprovado pela BM&FBOVESPA) do Regulamento de
Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado e do Contrato
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de Participagdo no Novo Mercado.
Artigo 41 - A Companhia, seus acionistas, administradores e 0s
membros do conselho fiscal, efetivos ou suplentes, obrigam-se a
resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de
Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento, qualquer
controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada com ou
B2W - | oriunda de sua condi¢cdo de emissor, acionistas, administradores,
7 COMP e membros do conselho fiscal, em especial decorrentes das
5 ANHIA | disposi¢des contidas, na Lei n°6385/76, na Lei n.° 6.404/76, no
DIGITA | estatuto social da Companhia, nas normas editadas pelo Conselho
L Monetério Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela
Comissdo Valores Mobiliarios, bem como nas demais normas
aplicaveis ao funcionamento do mercado capitais em geral, além
daquelas constantes do Regulamento do Novo Mercado, dos
demais regulamentos da B3 e do Contrato de Participacdo do
Novo Mercado.
Artigo 74. A Companbhia, seus acionistas, Administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal, se instalado, ficam obrigados a
resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de
B3SA Arbitragem do Merc_ado, na forma de_seu regulamento,_toda e
“ ™ | qualquer controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada
BR:ASI com ou oriunda da sua condicéo de emissor, acionista,
7 L admlnlstr_ador ou membro do (_:onsglrlo Flscal_, conforme o caso,
6 BOL,S NEu especial, decorrentes das disposi¢Ges contidas neste Estatuto,
nas disposi¢des das Leis n° 6.385/76 e n° 6.404/76, nas normas
' .~ | editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central
BALCA : L e
0 do BraS|_I e pela Com|§s§o c_ie Valoreg Mobiliarios, bem como nas
demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de
capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento do
Novo Mercado, dos demais regulamentos da B3 e do Contrato de
Participacdo do Novo Mercado.
Art. 56. A Companhia, seus acionistas, Administradores e
BB membros do Conselho Fiscal, obrigar_n-se a resolver, por meio de
SEGUR arbitragem, perante a Cémara de Arpltrggem do Mercadq, da B3,
IDADE toda e qualguer disputa ou controversia que possa surgir entre
7 PARTI ele§, relacm_nadzfl com ou oriunda, em especial, da apllcagao,
7 CIPAC validade, eficacia, interpretaco, violagdo e seus efeitos, das
~ disposicdes contidas na Lei das Sociedades por A¢Ges, no
OES . - ; P
SA Estatuto Social da Companhia, nas normas editadas pelos 6rgaos

reguladores afetos a Companhia, como o Conselho Monetario
Nacional, o Banco Central do Brasil e a CVM, bem como nas
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demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de
capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento do
Novo Mercado, do Regulamento de Arbitragem, do Regulamento
de Sancg0es e do Contrato de Participagdo no Novo Mercado.
Paragrafo Unico. Excluem-se, ainda, do disposto no caput, as
disputas ou controvérsias que envolvem direitos indisponiveis.

BIOSE
V S.A

Artigo 41. Submissao Obrigatéria a Arbitragem. A Companhia,
seus acionistas, Administradores e membros do Conselho Fiscal
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara
de Arbitragem do Mercado, toda e qualquer disputa ou
controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada com ou
oriunda, em especial, da aplicacdo, validade, eficacia,
interpretacdo, violagdo e seus efeitos, das disposi¢des contidas
neste Estatuto Social, na Lei das Sociedades por A¢es, nas
normas editadas pelo Conselho Monetéario Nacional, pelo Banco
Central do Brasil e pela CVM, bem como nas demais normas
aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral,
além daquelas constantes do Regulamento de Listagem do Novo
Mercado, do Regulamento de Arbitragem, do Regulamento de
Sancdes e do Contrato de Participagdo no Novo Mercado.
Paragrafo Primeiro. Medidas de urgéncia. Sem prejuizo da
validade desta clausula arbitral, o requerimento de medidas de
urgéncia pelas Partes, antes de constituido o Tribunal Arbitral,
devera ser remetido ao Poder Judiciério, na forma do item 5.1.3
do Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do
Mercado. Paragrafo Segundo. Normas de arbitragem. A
legislacdo brasileira sera a Unica aplicavel a todas e quaisquer
disputas, assim como ao cumprimento, interpretacdo e validade
desta clausula compromissdria. A arbitragem sera administrada
pela propria Camara de Arbitragem do Mercado, e sera
conduzida e julgada conforme as disposicoes da legislagdo
brasileira e do Regulamento da Camara de Arbitragem do
Mercado.
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Artigo 40 - A Companhia e seus acionistas, administradores e
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e

qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada a ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade,
eficécia, interpretacéo, violagdo e seus efeitos, das disposicdes
contidas na Lei das Sociedades por Agoes, neste Estatuto Social,
nas normas editadas pelo Conselho Monetério Nacional, pelo
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Banco Central do Brasil e pela CVM, bem como nas demais
normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em
geral, além daquelas constantes do Regulamento do Novo
Mercado, do Regulamento de Arbitragem, do Regulamento de
Sangdes e do Contrato de Participagdo do Novo Mercado.
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Art. 37 - Solucdo de Controvérsias via Arbitragem. A
Companhia, seus acionistas, Administradores e os membros do
Conselho Fiscal, obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem,
toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre
eles, relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacao,
validade, eficacia, interpretacdo, violagdo e seus efeitos, das
disposicdes contidas no Regulamento de Listagem do Novo
Mercado, neste Estatuto Social, nas disposi¢des na Lei 6.404/76,
nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo
Banco Central do Brasil e pela CVM, nas demais normas
aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral,
além daquelas constantes do Contrato de Participacdo do Novo
Mercado e do Regulamento de Arbitragem da Camara de
Arbitragem do Mercado, a qual deve ser conduzida junto a
Céamara de Arbitragem do Mercado instituida pela
BM&FBOVESPA, em conformidade com o Regulamento da
referida Camara.

(o]
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Artigo 36 - Solucdo de Controvérsias via Arbitragem. A
Companbhia, seus acionistas, administradores efetivo e suplentes,
se houver, membros do Conselho Fiscal efetivos e suplentes, se
houver, obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a

Céamara de Arbitragem do Mercado, na forma do seu
regulamento, qualquer controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda, da sua condi¢do de emissor,
acionista, administrador, e membro do conselho fiscal, em
especial, decorrente das disposi¢des contidas na Lei n° 6.385/76,
na lei n® 6.404/76, no estatuto social da Companhia, nas normas
editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central
do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliarios, bem como nas
demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de
capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento do
Novo Mercado, dos demais regulamentos da B3 e do Contrato de
Participacdo no Novo Mercado.
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Artigo 47 - A Companhia, seus acionistas, administradores,
membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, se houver,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem perante a Camara
de Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento,
qualquer controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada
com ou oriunda da sua condicéo de emissor, acionistas,
administradores, e membros do conselho fiscal, em especial, ,
decorrentes das disposi¢des contidas na Lei n° 6.385/76, na Lei n°
6.404/76, no Estatuto Social da Companhia, nas normas editadas
pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil
e pela Comissao de Valores Mobiliarios, bem como nas demais
normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em
geral, além daquelas constantes do Regulamento do Novo
Mercado, dos demais regulamentos da B3 e do Contrato de
Participagio no Novo Mercado. Paragrafo Unico — A posse dos
administradores e dos membros do Conselho Fiscal, efetivos e
suplentes, fica condicionada a assinatura de termo de posse, que
deve contemplar sua sujei¢do a clausula compromissoria referida
neste Artigo.
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Artigo 41 - A Companhia, seus acionistas, Administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal, obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e
qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacéo, validade,
eficécia, interpretacéo, violagdo e seus efeitos, das disposi¢des
contidas na Lei das Sociedades por A¢des, no Estatuto Social da
Companhia, nas normas editadas pelo Conselho Monetario
Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela Comissao de
Valores Mobiliarios, bem como nas demais normas aplicaveis ao
funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas
constantes do Regulamento do Novo Mercado, do Regulamento
de Arbitragem, do Regulamento de Sangdes e do Contrato de
Participagdo no Novo Mercado. Paragrafo 1° - Sem prejuizo da
validade desta clausula arbitral, qualquer das partes do
procedimento arbitral tera o direito de recorrer ao Poder
Judiciario com o objetivo de, se e quando necessario, requerer
medidas cautelares de protecdo de direitos, sejam em
procedimento arbitral ja instituido, sendo que, tdo logo qualquer
medida dessa natureza seja concedida, a competéncia para
decisdo de mérito sera imediatamente restituida ao tribunal
arbitral instituido ou a ser instituido. Paragrafo 2° - A lei
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brasileira sera a Gnica aplicavel ao mérito de toda e qualquer
controvérsia, bem com o a execucao, interpretacéo e validade
desta clausula compromissdria. O tribunal arbitral sera formado
por 3 (trés) arbitros, dos quais 2 (dois) serdo escolhidos pelos
acionistas e o terceiro arbitro, que sera o presidente, devera ser
escolhido em comum acordo pelos 2 (dois) arbitros nomeados
pelos Acionistas. O Procedimento arbitral tera lugar na Cidade de
S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, local onde devera ser proferida a
sentenca arbitral. A arbitragem devera ser administrada pela
prépria Camara de Arbitragem do Mercado, sendo conduzida e
julgada de acordo com as disposi¢des pertinentes de seu
Regulamento.

BR
PROPE
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Artigo 36° - Arbitragem. A Companhia, seus acionistas, seus
administradores e membros do Conselho Fiscal obrigam-se a
resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de
Arbitragem do Mercado, toda e qualquer disputa ou controvérsia
que possa surgir entre eles, relacionada com ou oriunda, em
especial, da aplicagdo, validade, eficécia, interpretacéo, violagdo
e seus efeitos, das disposi¢oes contidas na LSA, no Estatuto
Social da Companhia, nas normas editadas pelo Conselho
Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela
Comisséo de Valores Mabiliarios, bem como nas demais normas
aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral,
além daquelas constantes do Regulamento do Novo Mercado, do
Contrato de Participacdo no Novo Mercado, do Regulamento de
Sangdes e do Regulamento de Arbitragem.

0]
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Art. 53. O Banco, seus acionistas, administradores e membros do
Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem,
perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e qualquer
disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada
ou oriunda, em especial, da aplicaco, validade, eficacia,
interpretacdo, violacao e seus efeitos, das disposi¢des contidas na
Lei de Sociedades Andnimas, no Estatuto Social da Companhia,
nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo
Banco Central do Brasil e pela Comisséo de Valores Mobiliarios,
bem como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do
mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do
Regulamento do Novo Mercado da B3, do Regulamento de
Arbitragem, do Contrato de Participagdo e do Regulamento de
Sangdes do Novo Mercado. §1° O disposto no caput ndo se aplica
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as disputas ou controvérsias que se refiram as atividades préprias
do Banco, como institui¢do integrante do Sistema Financeiro
Nacional, e as atividades previstas no artigo 19 da Lei n°® 4.595,
de 31 de dezembro de 1964, e demais leis que Ihe atribuam
fungBes de agente financeiro, administrador ou gestor de recursos
publicos. 82° Excluem-se, ainda, do disposto no caput, as
disputas ou controvérsias que envolvam direitos indisponiveis.
Art. 54. O Banco, assegurara aos integrantes e ex-integrantes do
Conselho de Administracdo, do Conselho Fiscal, da Diretoria
Executiva e dos demais 6rgdos de assessoramento técnicos ou
consultivos criados por este Estatuto, bem como aos seus
empregados, a defesa em processos judiciais, administrativos e
arbitrais contra eles instaurados pela pratica de atos no exercicio
de cargo ou funcéo, desde que, na forma definida pelo Conselho
de Administracdo, ndo haja incompatibilidade com os interesses
do Banco, de suas subsidiarias integrais, controladas ou
coligadas. Paragrafo Unico. O Banco contratard seguro de
responsabilidade civil em favor de integrantes e ex-integrantes
dos drgaos estatutarios identificados no caput, obedecidos a
legislacdo e os normativos aplicaveis.
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Artigo 54 — A Companbhia, seus acionistas, Administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e
qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacéo, validade,
eficacia, interpretacdo, violagao e seus efeitos, das disposicdes
contidas na Lei das Sociedades por Ag¢des., no Estatuto Social da
Companhia, nas normas editadas pelo Conselho Monetario
Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela Comisséo de
Valores Mobiliarios, bem como nas demais normas aplicaveis ao
funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas
constantes do Regulamento do Novo Mercado, do Contrato de
Participacdo no Novo Mercado, do Regulamento de Sangdes e do
Regulamento de Arbitragem. §1° - O tribunal arbitral sera
composto por 3 (trés) arbitros, nomeados nos termos do
Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do
Mercado. §2° - A sede da arbitragem sera Séo Paulo, Estado de
Séo Paulo, Brasil. A lingua da arbitragem sera o portugués. A
arbitragem sera processada e julgada de acordo com o Direito
brasileiro. 83° - Sem prejuizo da validade desta clausula arbitral,
o requerimento de medidas de urgéncia pelas Partes, antes de
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constituido o tribunal arbitral, devera ser remetido ao Poder
Judiciario, na forma do item 5.1.3 do Regulamento de
Avrbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado A partir da
constitui¢do do tribunal arbitral, todas as medidas cautelares ou
de urgéncia deverdo ser pleiteadas diretamente a este, ficando
este desde ja autorizado a manter, revogar ou modificar as
medidas de urgéncia anteriormente requeridas ao Poder
Judiciério, conforme o caso.

BRF
S.A

Artigo 51. A Companhia, seus acionistas, administradores e
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, as
disputas ou controvérsias que possam surgir entre eles,
relacionadas com ou oriundas, em especial, da aplicacao,
validade, eficacia, interpretacdo, violacdo e seus efeitos, das
disposicdes contidas no Contrato de Participacdo no Novo
Mercado, no Regulamento de Listagem do Novo Mercado, no
Regulamento de Sances, neste Estatuto Social, nos acordos de
acionistas arquivados na sede da Companhia, nas disposi¢des da
Lei das Sociedades por A¢des, nas normas editadas pelo
Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil ou
pela CVM, nos regulamentos da BM&FBOVESPA, nas demais
normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em
geral e no Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem
do Mercado, a ser conduzida em conformidade com este Ultimo
Regulamento.

CAMIL
ALIME
NTOS
S.A

Artigo 42 - A Companhia, seus acionistas, administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e
qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacéo, validade,
eficacia, interpretacdo, violagdo e seus efeitos, das disposi¢des
contidas na Lei das Sociedades por AgOes, neste Estatuto Social,
nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo
Banco Central do Brasil e pela CVM, bem como nas demais
normais aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em
geral, além daquelas constantes do Regulamento do Novo
Mercado, do Contrato de Participagdo no Novo Mercado, do
Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do
Mercado e do Regulamento de Sancdes.
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Artigo 56. A Companhia, seus acionistas, administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal, se instalado, ficam obrigados a
resolver, por meio de arbitragem, toda e qualquer disputa ou

controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda,
em especial, da aplicagdo, validade, eficécia, interpretacéo,
violacéo e seus efeitos, das disposicdes contidas neste Estatuto
Social, nas disposi¢des da Lei das S.A., nas normas editadas pelo
Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e
pela Comissao de Valores Mobiliarios, nas demais normas
aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral,
além daquelas constantes do Regulamento do Novo Mercado, do

Contrato de Participagdo do Novo Mercado, do Regulamento de

Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado e do
Regulamento de SancGes, a qual deve ser conduzida pela Camara
de Arbitragem do Mercado instituida pela B3, em conformidade

com o Regulamento dessa Camara. § 1°. Sem prejuizo da
validade desta clausula arbitral, caso ainda néo tenha sido
constituido o Tribunal Arbitral, as partes poderdo requerer
diretamente ao Poder Judiciario as medidas conservatorias
necessarias a prevencao de dano irreparavel ou de dificil
reparacéo, e tal proceder nao sera considerado rendincia a
arbitragem, nos termos do item 5.1.3 do Regulamento de
Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado.§ 2°. A lei
brasileira sera a Gnica aplicavel ao mérito de toda e qualquer
controvérsia, bem como a execugao, interpretacao e validade da
presente clausula compromisséria. O Tribunal Arbitral sera
formado por trés arbitros escolhidos na forma estabelecida no
Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do
Mercado. O procedimento arbitral tera lugar na Cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, local onde devera ser proferida a
sentenca arbitral. A arbitragem devera ser administrada pela
prépria Camara de Arbitragem do Mercado, sendo conduzida e
julgada de acordo com as disposi¢des pertinentes do
Regulamento de Arbitragem, em portugués
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CCR

Artigo 32 — A Companbhia, seus acionistas, administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes (se houver),
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara
de Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento, toda e
qualquer disputa ou controveérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda da sua condigdo de emissor,
acionistas, administradores e membros do Conselho Fiscal, em
especial, decorrentes das disposicdes contidas na Lei 6.385 de 7
de dezembro de 1976 (conforme alterada), na Lei das Sociedades
Andnimas, no Estatuto Social da Companhia, nas normas
editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central
do Brasil e pela CVM, bem como nas demais normas aplicaveis
ao funcionamento do mercado de capitais em geral, além
daquelas constantes no Regulamento do Novo Mercado, dos
demais regulamentos da B3 do Contrato de Participa¢do do Novo
Mercado.

CCX
CARV
AO DA
coLo
MBIA
S.A.

Artigo 44 — A Companbhia, seus acionistas, Administradores e
membros do Conselho Fiscal (quando instalado), obrigam-se a
resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de
Arbitragem do Mercado, toda e qualquer disputa ou controvérsia
que possa surgir entre eles, relacionada com ou oriunda, em
especial, da aplicagdo, validade, eficAcia, interpretacéo, violagéo
e seus efeitos, das disposi¢oes contidas na Lei das Sociedades por
AcOes, neste Estatuto Social, nas normas editadas pelo Conselho
Monetério Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela
Comisséo de Valores Mabiliarios, bem como nas demais normas
aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral,
além daquelas constantes do Regulamento do Novo Mercado, do
Regulamento de Arbitragem, Regulamento de Sancgdes e do
Contrato de Participacdo no Novo Mercado. Paragrafo Unico —
Sem prejuizo da validade desta clausula arbitral, o requerimento
de medidas de urgéncia pelas Partes, antes de constituido o
Tribunal Arbitral, devera ser remetido ao Poder Judiciario, na
forma do item 5.1.3 do Regulamento de Arbitragem da Camara
de Arbitragem do Mercado.
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ARTIGO 44— A Sociedade, seus acionistas, administradores,
membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, quando
instalado, obrigam se a resolver, por meio de arbitragem, perante
a Camara de Arbitragem do Mercado, na forma de seu
regulamento, qualquer controvérsia que possa surgir entre
eles, relacionada com ou oriunda da sua condigcdo de
emissor, acionistas, Administradores, e membros do conselho
fiscal em especial, decorrentes das disposi¢des contidas na Lei
n® 6.385/76, na Lei n° 6.404/76, neste Estatuto, nas normas
editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco
Central do Brasil e pela CVM, bem como nas demais
normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais
em geral, além daquelas constantes do Regulamento do Novo
Mercado, dos demais regulamentos da B3 e do Contrato de
Participacdo no Novo Mercado.

CIELO
S.A.

Artigo 44. A Companhia, seus acionistas, administradores e
os membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por
meio de arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do
Mercado, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa
surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da
aplicagdo, da validade, da eficacia, da interpretacdo, da violagdo e
de seus efeitos, das disposi¢des contidas na Lei das Sociedades
por Acoes, no Estatuto Social da Companhia, nas normas
editadas pelo Conselho Monetério Nacional, pelo Banco Central
do Brasil e pela CVM, bem como nas demais normas aplicaveis
ao funcionamento do mercado de capitais em geral, além
daquelas constantes do Regulamento do Novo Mercado, do
Contrato de Participagdo no Novo Mercado e do Regulamento de
Avrbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado. Paragrafo
Unico - Sem prejuizo da validade da clausula arbitral, qualquer
das partes do procedimento arbitral tem o direito de recorrer ao
Poder Judiciario com o objetivo de, se e quando necessario,
requerer as medidas cautelares de protecdo de direitos, em
procedimento arbitral instituido ou ainda néo instituido,
sendo que, tdo logo qualquer medida dessa natureza seja-lhe
concedida, a competéncia para a decisdo de mérito deve ser
imediatamente restituida ao tribunal arbitral instituido ou a ser
instituido.
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Artigo 89 A Companhia, seus acionistas, administradores e
membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes obrigam-se a
resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de
Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento, qualquer
controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada com ou
oriunda da sua condig&o de emissor, acionistas, administradores,
e membros do Conselho Fiscal, em especial, decorrentes das
disposic¢des contidas na Lei Federal n° 6.385/1976, na Lei Federal
n° 6.404/1976, no Estatuto Social da COPASA MG, nas normas
editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central
do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliarios, bem como nas
demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de
capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento do
Novo Mercado, dos demais regulamentos da B3 e do Contrato de
Participacdo no Novo Mercado.

COSAN
S.A.
INDUS
TRIAE
COME
RCIO

Artigo 44 - A Companhia, seus acionistas, administradores e
os membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, se
houver, obrigam- se a resolver, por meio de arbitragem,

perante a Camara de Arbitragem do Mercado, na forma de

seu regulamento, toda e qualquer disputa ou controvérsia que

possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda da sua condi¢ao
de emissor, acionistas, administradores e membros do

Conselho Fiscal, em especial, decorrentes das disposicdes

contidas na Lei das Sociedades por Ac¢des, na Lei 6.385/76,
neste Estatuto Social, nas normas editadas pelo Conselho
Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela

CVM, bem como nas demais normas aplicaveis ao
funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas
constantes do Regulamento do Novo Mercado, dos demais
regulamentos da B3 e do Contrato de Participagdo do Novo
Mercado.

COSAN
LOGIS
TICA
S.A.

Artigo 44 - A Companhia, seus acionistas, administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, se houver,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara
de Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento, toda e
qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada ou oriunda da sua condicdo de emissor, acionistas,
administradores e membros do Conselho Fiscal, em especial,
decorrentes das disposi¢Ges contidas na Lei das Sociedades por
Acoes, na Lei 6.385/76, neste Estatuto Social, nas normas
editadas pelo Conselho Monetério Nacional, pelo Banco Central
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do Brasil e pela CVM, bem como nas demais normas aplicaveis
ao funcionamento do mercado de capitais em geral, além
daquelas constantes do Regulamento do Novo Mercado, dos
demais regulamentos da B3, e do Contrato de Participag¢do do
Novo Mercado.

CPFL
ENERG
IAS.A.

Artigo 35 — A Companbhia, seus acionistas, administradores e os
membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, obrigam-se a
resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de
Arbitragem do Mercado, toda e qualquer disputa ou controvérsia
que possa surgir entre eles, relacionada com ou oriunda da sua
condigdo de emissor, acionistas, administradores e membros do
Conselho Fiscal, em especial, decorrentes das disposi¢oes
contidas na Lei 6.385/76, na Lei 6.404/76, no Estatuto Social da
Companhia, nas normas editadas pelo Conselho Monetéario
Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela Comissao de
Valores Mobiliarios, bem como nas demais normas aplicaveis ao
funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas
constantes do Regulamento do Novo Mercado, dos demais
regulamentos da B3 e do Contrato de Participacdo no Novo
Mercado.

©

CPFL
ENERG
IAS
RENOV
AVEIS
SA

Artigo 44. A Companhia, seus acionistas, Administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal, ficam obrigados a resolver, por
meio de arbitragem, toda e qualquer disputa ou controvérsia que
possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial,
da aplicacdo, validade, eficacia, interpretacdo, violagdo e seus
efeitos, das disposi¢cdes contidas neste Estatuto Social, nas
disposigdes da Lei das Sociedades por Ag¢des, nas normas
editadas pelo Conselho Monetério Nacional, pelo Banco Central
do Brasil e pela CVM, nas demais normas aplicaveis ao
funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas
constantes do Regulamento do Novo Mercado, do Contrato
de Participacdo do Novo Mercado, do Regulamento de
Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado e do
Regulamento de Sancdes, a qual deve ser conduzida perante
a Camara de Arbitragem do Mercado instituida pela
BM&FBOVESPA, em conformidade com o Regulamento da
referida Camara.
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Artigo 44 - A Companhia, seus acionistas, administradores e
membros do Conselho Fiscal (quando instalado), obrigam-se a
resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de
Arbitragem do Mercado toda e qualquer disputa ou controvérsia
que possa surgir entre eles, relacionada com ou oriunda, em
especial, da aplicacdo, validade, eficécia, interpretacéo, violagéo
e seus efeitos, das disposi¢oes contidas na Lei das Sociedades por
Ac0es, neste Estatuto Social, nas normas editadas pelo Conselho
Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM,
bem como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do
mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do
Regulamento do Novo Mercado, do Regulamento da Camara de
Arbitragem do Mercado, do Regulamento de Sances e do
Contrato de Participagdo no Novo Mercado, conforme definido
no Regulamento do Novo Mercado. Paragrafo Unico — Sem
prejuizo da validade desta clausula arbitral, o requerimento de
medidas de urgéncia pelas Partes, antes de constituido o Tribunal
Avrbitral, devera ser remetido ao Arbitro de Apoio, na forma do
item 5.1 do Regulamento de Arbitragem da Camara de
Arbitragem do Mercado.

o -

CSu
CARDS
YSTEM

S.A

Artigo 42 - A Companhia, seus acionistas, Administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, se houver,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem perante a Camara
de Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento, qualqu
er controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada com ou
oriunda da sua condic&o de emissor, acionistas, Administradores,
e membros do conselho fiscal, em especial, decorrentes das
disposicOes contidas na Lei n.° 6.385/76, na Lei n.° 6.404/76,
neste Estatuto, nas normas editadas pelo Conselho Monetario
Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, bem como
nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de
capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento do
Novo Mercado, dos demais regulamentos da B3 e do Contrato de
Participacio no Novo Mercado. Paragrafo Unico - A lei brasileira
serd a Unica aplicavel ao mérito de toda e qualquer controvérsia,
bem como a execucao, interpretacéo e validade da presente
clausula compromissoéria. O tribunal arbitral sera formado por
arbitros escolhidos na forma estabelecida no Regulamento da
Camara de Arbitragem do Mercado. O procedimento arbitral tera
lugar na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, local onde
devera ser proferida a sentenca arbitral. A arbitragem devera ser
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administrada pela prépria Camara de Arbitragem do Mercado,
sendo conduzida e julgada de acordo com as disposicoes
pertinentes do Regulamento de Arbitragem.

o

OPERA

AGENC

VIAGE
NS S.A.

BCI:?\,/AgI Fiscal e, em especial, decorrentes da aplicacdo, validade, eficécia,

DORA

IA DE

membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, obrigam-se a
resolver, por meio de arbitragem perante a Camara de Arbitragem

Artigo 44 - A Companhia, seus acionistas, administradores e

do Mercado, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa
surgir entre eles, relacionada ou oriunda, da sua condigéo de
emissor, acionistas, administradores e membros do Conselho

interpretacdo, violagdo e seus efeitos, das disposi¢oes contidas
neste Estatuto, na Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada, na Lei das S.A., nas normas editadas pelo
Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e
pela CVM, bem como nas demais normas aplicaveis ao
funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas
constantes do Regulamento do Novo Mercado, do Contrato de
Participacdo no Novo Mercado, do Regulamento de Arbitragem
da Camara de Arbitragem do Mercado e do Regulamento de
Sancdes. Paragrafo Unico — A posse dos administradores e dos
membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, fica
condicionada a assinatura de termo de posse, que deve
contemplar sua sujeicéo a clausula compromissoria referida neste
Artigo 44.

N OB

CYREL

COMM
ERCIA

PROPE
RT S.A.
EMPR
PART

ART. 48. A Companhia, seus acionistas, Administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, obrigam-se a
resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de
Arbitragem do Mercado, na forma do seu regulamento, toda e
qualquer disputa ou controveérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda da sua condi¢&o de emissor,
acionistas, administradores, e membros do conselho fiscal, em
especial, decorrentes das disposi¢Ges contidas na Lei n° 6.385/76,

na Lei das Sociedades por Agdes, neste Estatuto Social, nas
normas editadas pelo Conselho Monetéario Nacional, pelo Banco
Central do Brasil e pela CVM, bem como nas demais normas
aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral,
além daquelas constantes do Regulamento do Novo Mercado, dos
demais regulamentos da B3 e do Contrato de Participagéo no
Novo Mercado. ART. 49. A posse dos administradores e dos
membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, fica
condicionada a assinatura de termo de posse, que deve
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contemplar sua sujeicao a clausula compromissoria referida no
Avrtigo 48.
ART. 53. A Companhia, seus acionistas, Administradores e 0s
CYREL membros do Conselho Fiscal, obrigam-se a resolver, por meio de
A arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e
BRAZI qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
L rela_c[or_\adg com ou o~r|unq|a, em especial, dg apllcagag, val_ld?de,
1 REALT eficacia, interpretaco, violagéo e seus efeitos, das disposicdes
0 Yy contidas na Lei das Sociedades por Ages, neste Estatuto Social,
3 SAEM | hasnormas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo
PREEN Banco Ce_nt’ral.do Bra5|I.e pela CVM, bem como nas d_err)als
DE normas apl[cavels ao funcionamento do mercado de capitais em
PART geral, além daquelas constantes do Regulamento do Novo
Mercado, do Regulamento de Arbitragem, do Regulamento de
Sancg0es e do Contrato de Participagdo no Novo Mercado.
Artigo 47 - A Companhia, seus acionistas, administradores,
membros do conselho fiscal, efetivos e suplentes, se houver,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara
de Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento,
qualquer controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada
com ou oriunda da sua condicéo de emissor, acionistas,
administradores, e membros do conselho fiscal, em especial,
DIRECI decorrentes das dispos_igc”)es contidas na Lei n° 6.385/76‘3, na Lei n°
6.404, no estatuto social da Companhia, nas normas editadas pelo
1| ONAL o . ]
0| ENGEN Conselho _Mgnetarlo Nacional, pg!o_Banco Central do Brasﬂ_e
4| HARIA pela Coml_ss,ao §ie Valoreg Mobiliarios, bem como nas (_ier_nals
SA normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em

geral, além daquelas constantes do Regulamento do Novo
Mercado, dos demais regulamentos da B3 e do Contrato de
Participaco no Novo Mercado. Paragrafo Unico - Sem prejuizo
da validade desta clausula arbitral, o requerimento de medidas de
urgéncia pelas Partes, antes de constituido o Tribunal Arbitral,
devera ser remetido ao Arbitro de Apoio, na forma do item 5.1 do
Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do
Mercado.
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39. Arbitragem. A Companhia, seus acionistas, administradores e
os membros do Conselho Fiscal, obrigam-se a resolver, por meio
de arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda
e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade,
eficécia, interpretacdo, violagéo e seus efeitos, das disposi¢cdes
contidas na Lei das S.A., no Estatuto Social da Companhia, nas
normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco
Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliarios, bem
como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do
mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do
Regulamento do Novo Mercado, do Contrato de Participagéo do
Novo Mercado, do Regulamento de Arbitragem e do
Regulamento de SancGes. 39.1. Sem prejuizo da validade desta
clausula arbitral, o requerimento de medidas de urgéncia pelas
Partes, antes de iniciar o procedimento de arbitragem, devera ser
remetido ao Poder Judiciério, na forma do item 5.1.3 do
Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do
Mercado.

o

ECORO
DOVIA

INFRA
ESTRU
TURA

LOGIS
TICA
SA.

Art. 31. A Companhia, seus acionistas, administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes (se houver),
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara
de Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento,
qualquer controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada
com ou oriunda da sua condicdo de emissor, acionistas,
administradores, e membros do conselho fiscal, em especial,
decorrentes das disposi¢des contidas na Lei 6.385/76, na Lei
6.404/76, neste Estatuto Social, nas normas editadas pelo
Conselho Monetério Nacional, pelo Banco Central do Brasil e
pela CVM, bem como nas demais normas aplicaveis ao
funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas
constantes do Regulamento do Novo Mercado, dos demais
regulamentos da B3 e do Contrato de Participacdo do Novo
Mercado. § 1°. A lei brasileira sera a Gnica aplicAvel ao mérito de
toda e qualquer controvérsia, bem como a execugao,
interpretacdo e validade da clausula compromisséria acima. § 2°.
Sem prejuizo da validade desta clausula arbitral, o requerimento
de medidas de urgéncia pelas partes, antes de constituido o
Tribunal Arbitral, devera ser remetido ao Poder Judiciario, na
forma do item 5.1.3 do Regulamento de Arbitragem.
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Artigo 37 A Companhia, seus acionistas, administradores,
membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, se houver,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara
de Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento,
qualquer controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada
com ou oriunda da sua condicdo de emissor, acionistas,
administradores e membros do Conselho Fiscal, e em especial,
decorrentes das disposic¢oes contidas na Lei n® 6.385/76, na Lei n°
6.404/76, no Estatuto Social da Companhia, nas normas editadas
pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil
e pela CVM, bem como nas demais normas aplicaveis ao
funcionamento do mercado de valores mobiliarios em geral, além
daquelas constantes do Regulamento do Novo Mercado, dos
demais regulamentos da B3 e do Contrato de Participagdo no
Novo Mercado.

EMBR
AER
S.A.

ART. 65- A Companhia, seus acionistas, administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e

qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade,
eficécia, interpretacdo, violagdo e seus efeitos, das disposicdes
contidas na Lei n° 6.404/76, conforme alterada, no Estatuto
Social da Companhia, nas normas editadas pelo Conselho
Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela
Comisséo de Valores Mobiliarios, bem como nas demais normas
aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral,
além daquelas constantes do Regulamento do Novo Mercado, do

Regulamento de Arbitragem, do Regulamento de Sanc6es e do

Contrato de Participacdo no Novo Mercado.PARAGRAFO
UNICO — Néo se aplicara o disposto neste artigo em caso de
disputas ou controvérsias relacionadas ou decorrentes da agdo
ordindria de classe especial detida pela Unido, ou dos seus
direitos e prerrogativas, nos termos da Lei ou deste Estatuto
Social, as quais deverdo ser submetidas a jurisdi¢éo do foro
central da comarca de Brasilia (DF).



http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=14176
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=14176
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=14176
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=14176
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=14176
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=14176
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=14176
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=14176
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=14176
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20087
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20087
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20087

228

mg -0

RAZA

SOCIA

REDAGCAO DA CLAUSULA COMPROMISSORIA
ESTATUTARIA

[{o N ]

EDP -
ENERG
IAS DO
BRASI
L S.A.

Artigo 37 - A Companhia, seus Acionistas, Administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, obrigam-se a
resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de
Arbitragem do Mercado, na forma do seu regulamento, toda e
qualquer disputa ou controveérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda da sua condicdo de emissor,
acionistas, administradores, e membros do conselho fiscal, em
especial, decorrentes das disposicdes contidas na Lei 6385/76,
Lei das Sociedades por Ag¢des, no Estatuto Social da Companhia,
nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo
Banco Central do Brasil e pela Comissao de Valores Mobiliarios
— CVM, bem como nas demais normas aplicaveis ao
funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas
constantes do Regulamento do Novo Mercado, dos demais
regulamentos da B3 e do Contrato de Participagdo do Novo
Mercado. Artigo 38 - A posse dos administradores e dos
membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, fica
condicionada a assinatura de termo de posse, que deve
contemplar sua sujei¢éo a clausula compromissoria referida no
Avrtigo 37.

[EEN

ENEVA

Artigo 42 - A Companhia, seus acionistas, Administradores e
membros do Conselho Fiscal (quando instalado), obrigam-se a
resolver, por meio de arbitragem perante a Camara de Arbitragem
do Mercado, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa
surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da
aplicacéo, validade, eficécia, interpretacdo, violacdo e seus
efeitos, das disposi¢Oes contidas na Lei n® 6.404/76, neste
Estatuto Social, nas normas editadas pelo Conselho Monetario
Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, bem como
nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de
capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento do
Novo Mercado, do Regulamento da Camara de Arbitragem do
Mercado, do Regulamento de Sangdes e do Contrato de
Participagdo no Novo Mercado.
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Art. 41 — A Companhia, seus acionistas, Administradores e 0s
membros do conselho fiscal, obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e
qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicagdo, validade,
ENGIE X : S
eficécia, interpretacdo, violagéo e seus efeitos, das disposicdes
1| BRASI X - . " .
1 L contidas na Lei das Souedade;s por Ac¢des, no estatuto soma_l da
Companhia, nas normas editadas pelo Conselho Monetario
1| ENERG : . e
Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela Comisséo de
IAS.A. P . S
Valores Mabiliarios, bem como nas demais normas aplicaveis ao
funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas
constantes do Regulamento do Novo Mercado, do Regulamento
de Arbitragem, do Regulamento de Sanc@es e do Contrato de
Participacdo no Novo Mercado.
Artigo 38 - A Companhia, seus acionistas, administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e
qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacéo, validade,
EQUAT eficacia, interpretacéo, violagéo e seus efeitos, das disposicdes
1 contidas na Lei 6.404/76, no presente Estatuto, nas normas
ORIAL . - )
1 editadas pelo Conselho Monetério Nacional, pelo Banco Central
ENERG : S A
2 do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliérios, bem como nas
IAS.A. . S :
demais normas aplicéveis ao funcionamento do mercado de
capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento do
Novo Mercado, do Regulamento da Camara de Arbitragem do
Mercado, do Regulamento de Aplicacdo de San¢Ges Pecuniarias
do Novo Mercado e do Contrato de Participacédo no Novo
Mercado.
Artigo 50 - A Companhia, seus acionistas, Administradores e
membros do Conselho Fiscal, quando instalado, obrigam-se a
resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de
ESTAC | Arbitragem do Mercado, toda e qualquer disputa ou controvérsia
1 10 gue possa surgir entre eles, relacionada com ou oriunda, em
1 PARTI | especial, da aplicacdo, validade, eficacia, interpretacdo, violagdo
3 CIPAC | e seus efeitos, das disposicdes contidas na Lei das Sociedades por
OES Acdes, no Estatuto Social da Companhia, nas normas editadas
S.A. | pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil

e pela Comiss&o de Valores Mobiliarios, bem como nas demais
normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em
geral, além daquelas constantes no Regulamento do Novo



http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=17329
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=17329
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=17329
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=17329
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=17329
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20010
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20010
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20010
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20010
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=21016
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=21016
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=21016
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=21016
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=21016
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=21016

230

Q| RAZA
T O REDACAO DA CLAUSULA COMPROMISSORIA
D| SOCIA ESTATUTARIA
E L
Mercado, do Regulamento de Arbitragem da Camara de
Arbitragem do Mercado, do Regulamento de Sangdes e do
Contrato de Participagdo no Novo Mercado.
Artigo 43. A Companhia, seus acionistas, administradores e
membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, se houver,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara
de Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento,
qualquer controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada
com ou oriunda da sua condigao de emissor, acionistas,
1 administradores e membros do conselho fiscal, em especial, da
1 ETERN aplicagdo, validade, eficacia, interpretacédo, violagdo e seus
1 IT S.A. | efeitos, das disposi¢Bes contidas no presente Estatuto Social, nas
disposicdes da Lei n° 6.385/76, da Lei n° 6.404/76, nas normas
editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central
do Brasil e pela CVM, nas demais normas aplicaveis ao
funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas
constantes do Regulamento do Novo Mercado, dos demais
regulamentos da B3 e do Contrato de Participacdo do Novo
Mercado.
Artigo 41. A Companhia, seus acionistas, administradores e
membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, se houver,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara
EVEN de Arbitragem qlo Mercado, na forma de seu regulam(_anto,
CONST qualquer controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada
com ou oriunda da sua condicéo de emissor, acionistas,
RUTOR . - ;
1 AE admlnlstradore§ e mgmbros do_ conselho.flscal, em espemgl,
1 INCOR decorrentes das disposicdes contidas na Lei 6.385/76, na Lei das
5 PORAD Sociedades por Acoes, no Estatuto Social da Companhia, nas
normas editadas pelo Conselho Monetério Nacional, pelo Banco
ORA X i
SA Ceptfal go Brasil e pela CVM, bem como nas dgmals normas
aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral,
além daquelas constantes do Regulamento do Novo Mercado, dos
demais regulamentos da B3 e do Contrato de Participacdao no
Novo Mercado.
EZTEC | Artigo 41 - A Companhia, seus acionistas, Administradores e
EMPRE | membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
1| END. E | arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e
1| PARTI qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
6| CIPAC | relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacéo, validade,
OES eficacia, interpretacdo, violagdo e seus efeitos, das disposicdes
S.A contidas na Lei das Sociedades por Ag6es, neste Estatuto Social,
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nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo
Banco Central do Brasil ou pela CVM, bem como nas demais
normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em
geral, além daquelas constantes do Regulamento do Novo
Mercado, do Regulamento de Arbitragem, do Regulamento de
Sangdes e do Contrato de Participagdo no Novo Mercado.

~N e

FERTIL
IZANT
ES
HERIN
GER
S.A

Artigo 51° - A Companbhia, seus acionistas, Administradores e
membros do Conselho Fiscal (quando instalado), obrigam-se a
resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de
Arbitragem do Mercado, toda e qualquer disputa ou controvérsia
que possa surgir entre eles, relacionada com ou oriunda, em
especial, da aplicagdo, validade, eficécia, interpretacéo, violagéo
e seus efeitos, das disposi¢oes contidas na Lei das Sociedades por
Acdes, neste Estatuto Social, nas normas editadas pelo Conselho
Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM,
bem como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do
mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do
Regulamento do Novo Mercado, do Regulamento da Camara de
Arbitragem do Mercado, do Regulamento de Sanc6es e do
Contrato de Participacdo no Novo Mercado. Paragrafo Unico -
Sem prejuizo da validade desta clausula arbitral, o requerimento
de medidas de urgéncia pelas Partes, antes de constituido o
Tribunal Arbitral, devera ser remetido ao Poder Judiciério, na
forma do item 5.1 do Regulamento de Arbitragem da Camara de
Arbitragem do Mercado.

[EEN

o -

FIBRIA
CELUL
OSE
S.A

Artigo 47 — A Companbhia, seus acionistas, administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e
qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacéo, validade,
eficacia, interpretacéo, violagao e seus efeitos, das disposi¢des
contidas na Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, neste
Estatuto Social, nas normas editadas pelo Conselho Monetério
Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela Comisséo de
Valores Mobiliarios - CVM, bem como nas demais normas
aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral,
além daquelas constantes do Regulamento do Novo Mercado, do
Contrato de Participacdo no Novo Mercado, do Regulamento de
Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado e do
Regulamento de Sangdes.
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Artigo 44 — Os acionistas envidarao todos os esforcos para
compor amigavelmente qualquer divergéncia que entre eles possa
surgir com relagdo as disposicdes do presente Estatuto. Artigo 45
— A Companhia, seus acionistas, administradores e membros do
Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem,
perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e qualquer
disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada
com ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade, eficécia,
interpretacdo, violacao e seus efeitos, das disposi¢cdes contidas na
Lei das Sociedades por A¢des, no Estatuto Social da Companhia,
nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo
FLEUR Banco Central do Brasil e pela CVM, bem como nas demais
9 Y S.A. | normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em
geral, além daquelas constantes do Regulamento do Novo
Mercado, do Regulamento de Arbitragem, do Regulamento de
Sangdes e do Contrato de Participagcdo no Novo Mercado.
Paréagrafo Primeiro — A lei brasileira ser4 a unica aplicavel ao
mérito de toda e qualquer controvérsia, bem como a execucao,
interpretacéo e validade da clausula compromissdria acima.
Paragrafo Segundo — Sem prejuizo da validade desta clausula
arbitral, o requerimento de medidas de urgéncia pelas Partes,
antes de constituido o Tribunal Arbitral, devera ser remetido ao
Poder Judiciario, na forma do item 5.1.3 do Regulamento de
Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado.

Art. 54. A Companhia, seus acionistas, administradores e 0s
membros do conselho fiscal, efetivos e suplentes, se houver,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara

de Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento,
qualquer controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada

com ou oriunda de sua condicao de emissor, acionistas,

1 administradores e membros do conselho fiscal, em especial,
GAFIS L . S .
ASA. decorrgntes das dlspos~|(;oes contidas na Lein 6.385/76, naLei
0 das Sociedades por Agdes, no Estatuto Social da Companhia, nas
normas editadas pelo Conselho Monetério Nacional, pelo Banco
Central do Brasil e pela Comisséo de Valores Mobiliarios, bem
como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do
mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do
Regulamento do Novo Mercado, dos demais Regulamentos da B3
e do Contrato de Participagdo no Novo Mercado.

e

N
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Artigo 42 - A Companhia, seus acionistas, Administradores e
membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, se houver,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara
GENER de Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento,
AL qualquer controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada
SHOPPI com ou oriunda da sua condicdo de emissor, acionistas,
1| NGE Administradores e membros do Conselho Fiscal, em especial,
2| OUTLE | decorrentes das disposi¢Bes contidas na Lei das Sociedades por
1| TSDO | Acdes, no Estatuto Social da Companhia, nas normas editadas
BRASI | pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil
L S.A. | e pela Comissao de Valores Mobiliarios, bem como nas demais
normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em
geral, além daquelas constantes do Regulamento do Novo
Mercado, dos demais regulamentos da B3 e do Contrato de
Participacdo no Novo Mercado.
Artigo 49 - A Companhia, seus Acionistas, Administradores,
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e
qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade,
1| GREND eficécia, interpretacdo, violagdo e seus efeitos, das disposicdes
5| ENE contidas na Lei das Souedade;s por Agoes, no estatuto socrlql da
ol sA Companhia, nas normas editadas pelo Conselho Monetério

Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela Comisséo de
Valores Mobiliarios, bem como nas demais normas aplicaveis ao
funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas
constantes do Regulamento do Novo Mercado, do Regulamento
de Arbitragem, do Regulamento de SancGes e do Contrato de
Participacdo no Novo Mercado.
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Artigo 59 - A Companhia, seus acionistas, administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e
qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade,
eficécia, interpretacéo, violagdo e seus efeitos, das disposicdes da
Lei n® 6.404/76, conforme alterada, do Estatuto Social da
Companhia, das normas editadas pelo Conselho Monetario
Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, bem como
das demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de
capitais em geral, além daquelas constantes no Regulamento do
Novo Mercado, do Regulamento de Sanges, do Contrato de
Participacdo do Novo Mercado e do Regulamento de Arbitragem
da Camara de Arbitragem do Mercado. Paréagrafo Gnico. A lei
brasileira serd a Unica aplicdvel ao mérito de toda e qualquer
controvérsia, bem como a execugdo, interpretacdo e validade da
presente clausula compromissoéria. A Cidade de S&o Paulo seré o
local da arbitragem, que devera ser processada em lingua
portuguesa. A arbitragem devera ser administrada pela propria
Camara de Arbitragem do Mercado, sendo conduzida e julgada
por arbitro Gnico ou tribunal arbitral composto de trés arbitros, de
acordo com as disposi¢des pertinentes do Regulamento de
Arbitragem.

N -

HYPER
ASA.

Artigo 57: A Companhia, seus acionistas, administradores e
membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, se houver,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara
de Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento, toda e
qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda da sua condi¢do de emissor,
acionistas, administradores, e membros do Conselho Fiscal, em
especial, decorrentes das disposi¢des contidas na Lei n°.
6.385/76, na Lei das Sociedades por Ag¢des, no Estatuto Social,
nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo
Banco Central do Brasil e pela Comissao de Valores Mobiliarios,
bem como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do
mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do
Regulamento do Novo Mercado, dos demais regulamentos da B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo e do Contrato de Participagdo do
Novo Mercado.
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Artigo 34 - A Companhia, seus acionistas, administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e
IGUAT qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
EMI relqc[or)adg com ou o~r|unc_ia, em especial, dg apllcaga(_), val_|d~ade,
EMPRE eflcac_la, interpretacao, violacdo e seus efeitos, das dlsposu;oes
1 SA DE contldas_na Lei n° 6.404/76, no presente Esta_tuto Social, nas
2 SHOPp| | Normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco
5 NG Central do Brasil e pela Comisséo de_Vanres I\_/Iobiliérios, bem
CENTE COMO nas dema_ls normas apllcéyels ao funcionamento do
RS S.A mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do
' Regulamento de Listagem do Novo Mercado, do Regulamento de
Sancoes, do Contrato de Participagdo no Novo Mercado e do
Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do
Mercado.
Artigo 37: A Companhia, seus acionistas, administradores,
membros do Conselho Fiscal efetivos e suplentes, se houver,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara
de Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento,
qualquer controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada
INSTIT com ou oriunda da sua condicao de emissor, acionistas,
1 UToO administradores e membros do Conselho Fiscal, em especial,
2 HERM | decorrentes das disposi¢des contidas na Lei n.° 6.385, de 07 de
6 ES dezembro de 1976, conforme alterada, na Lei das Sociedades por
PARDI | Ac0es, no presente Estatuto Social da Companhia, nas normas
NI S.A. | editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central
do Brasil e pela CVM, bem como nas demais normas aplicaveis
ao funcionamento do mercado de capitais em geral, além
daquelas constantes do Regulamento do Novo Mercado, dos
demais regulamentos da B3 e do Contrato de Participa¢do no
Novo Mercado.
INTER Artigo 51: A Companhia, seus_acionistas, administradore§ e
NATIO mer_nbros do Conselho Iflscal obrlgam-se a resolver, por meio de
NAL arbitragem, perante a Céamara Qe _Arbltragem do M_ercado, toda e
1| MEAL qualq_uer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
2| comp r_elac_lon_ada ou orlunda,_em especial, da a_pllcagao, yalldade,
eficécia, interpretacéo, violagdo e seus efeitos, das disposicdes
7| ANY . ! . > :
ALIME contidas na ITel das Somedade_s por Ac¢des, no Estatuto Soglgl da
NTACA Companhla, nas normas editadas pelo.ConseIho M(_)neNtarlo
OSA. Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela Comisséo de

Valores Mobiliarios, bem como nas demais normas aplicaveis ao
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funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas
constantes do Regulamento do Novo Mercado, do Regulamento
de Arbitragem, do Regulamento de Sangdes e do Contrato de
participacdo no Novo Mercado.
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Art. 51 - A Companhia, seus acionistas, administradores e
membros do Conselho Fiscal e do Conselho Consultivo obrigam-
se a resolver, por meio de arbitragem a ser instituida e processada
pela Camara de Arbitragem do Mercado de acordo com as regras

do seu Regulamento de Arbitragem, toda e qualquer disputa ou
controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada com ou
oriunda, em especial, da existéncia, aplicacdo, validade, eficacia,
interpretacdo, violagéo e seus efeitos, das disposi¢des contidas na
Lei das Sociedades por AcOes, neste Estatuto Social, nas normas
editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central
do Brasil e pela CVM, bem como nas demais normas aplicaveis
ao funcionamento do mercado de capitais em geral, além
daquelas constantes do Regulamento do Novo Mercado, do
Contrato de Participagdo no Novo Mercado, do Regulamento de
Avrbitragem e do Regulamento de SangGes.

N -
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MAXIO
N S.A.

Art. 58 - A Companhia, seus acionistas, administradores e
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e

qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade,
eficacia, interpretacéo, violagao e seus efeitos, das disposi¢cdes
contidas no Contrato de Participagdo no Novo Mercado, no
Regulamento de Listagem do Novo Mercado, neste Estatuto
Social, nos acordos de acionistas arquivados na sede da
Companhia, nas disposi¢des da Lei n® 6.404/76, nas normas
editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central
do Brasil ou pela CVM, nos regulamentos da BM&FBOVESPA,

Regulamento de Sances, nas demais normas aplicaveis ao

funcionamento do mercado de capitais em geral e no

Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do

Mercado, sendo a arbitragem conduzida em conformidade com
este Ultimo Regulamento.

w
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Art. 59 A Sociedade, seus acionistas, administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado da
BM&FBOVESPA (“CAM”), toda e qualquer disputa ou
controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada com ou
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oriunda, em especial, da aplicacdo, validade, eficacia,
interpretacao, violagao e seus efeitos, das disposi¢bes contidas na
Lei n° 6.404, de 1976, neste Estatuto Social, has normas editadas
pelo Conselho Monetéario Nacional (CMN), pelo Banco Central
do Brasil (BACEN) e pela Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM), bem como nas demais normas aplicaveis ao
funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas
constantes do Regulamento do Novo Mercado, do Regulamento
de Arbitragem, do Regulamento de Sancdes e do Contrato de
Participacdo do Novo Mercado. Fica ressalvado que a Unido
somente podera submeter-se a arbitragem que tenha por objeto
direitos econdmicos e/ou que versem sobre direitos disponiveis,
ficando expressamente afastadas do ambito da arbitragem
questdes relacionadas a direitos indisponiveis ou todas as
matérias constantes do artigo 8° deste Estatuto Social, questdes
essas previstas como prerrogativas da Unido, decorrentes do
processo de desestatiza¢do da Sociedade, igualmente disciplinado
pela Resolucéo n° 3, de 7 de abril de 2011, essencialmente em seu
artigo 4°, inciso I, alinea c, e pela Resolucéo n° 3, de 16 de
janeiro de 2013, essencialmente em seu artigo 6°, inciso I e Il e
paragrafo.

R

JBS
S.A.

Artigo 49 A Companhia, seus acionistas, administradores,
membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, se houver,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara
de Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento,
qualquer controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada
com ou oriunda da sua condi¢do de emissor, acionistas,
administradores, e membros do Conselho Fiscal, em especial,
decorrentes, das disposi¢cdes contidas na Lei n° 6.385/76, na Lei
das Sociedades por Ag¢des, no Estatuto Social da Companhia, nas
normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco
Central do Brasil ou pela CVM, além daquelas constantes do
Regulamento do Novo Mercado, dos demais regulamentos da B3
e do Contrato de Participacdo do Novo Mercado. Paragrafo 1°
Sem prejuizo da validade desta clausula arbitral, o requerimento
de medidas de urgéncia pelas Partes, antes de constituido o
Tribunal Arbitral, devera ser remetido ao Poder Judiciario, na
forma do item 5.1.3 do Regulamento de Arbitragem da Camara
de Arbitragem do Mercado. Paragrafo 2° A lei brasileira sera a
Unica aplicavel ao mérito de toda e qualquer controvérsia, bem
COmo a execucdo, interpretacdo e validade da presente clausula
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compromissdria. O Tribunal Arbitral sera formado por arbitros
escolhidos na forma prevista no Regulamento de Arbitragem da
Céamara de Arbitragem do Mercado. O procedimento arbitral tera

lugar na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, local onde
deverd ser proferida a sentenca arbitral. A arbitragem devera ser

administrada pela propria Camara de Arbitragem do Mercado,

sendo conduzida e julgada de acordo com as disposicoes
pertinentes do Regulamento de Arbitragem.

Artigo 41 - A Sociedade, seus acionistas, Administradores e
membros do Conselho Fiscal, se instalado, obrigam-se a resolver,
por meio de arbitragem, perante a Cdmara de Arbitragem do
Mercado, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa
surgir entre eles, relacionada com ou oriunda, em especial, da
aplicacéo, validade, eficécia, interpretacdo, violacdo e seus
efeitos, das disposicdes contidas na Lei das Sociedades por
Ac0es, neste Estatuto, nas normas editadas pelo Conselho
Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM,
bem como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do
mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do
Regulamento do Novo Mercado, do Regulamento de Arbitragem,
do Regulamento de Sangdes e do Contrato de Participagdo no
Novo Mercado.
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Artigo 49° - A Companhia, seus acionistas, administradores e
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e

qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade,

eficécia, interpretacdo, violagdo e seus efeitos, das disposi¢des
contidas na Lei n° 6.404/76, neste Estatuto Social, nas normas
editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central
do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliarios, bem como nas
demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de
capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento do
Novo Mercado, do Contrato de Participacdo no Novo Mercado,
do Regulamento de Arbitragem estabelecido pela Camara de
Arbitragem do Mercado e do Regulamento de SancGes. Paragrafo
1° - O tribunal arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros,
nomeados nos termos do Regulamento de Arbitragem da Camara
de Arbitragem do Mercado. Paragrafo 2° - A sede da arbitragem
serd a Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, Brasil. A lingua

da arbitragem sera o portugués. A arbitragem sera processada e
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julgada de acordo com o Direito brasileiro. Paragrafo 3° - Sem
prejuizo da validade desta clausula arbitral, o requerimento de
medidas cautelares e de urgéncia pelas Partes, antes de
constituido o tribunal arbitral, podera ser remetido ao Arbitro de
Apoio, na forma do item 5.1 do Regulamento de Arbitragem da
Céamara de Arbitragem do Mercado, ou, alternativamente, ao
Poder Judiciario. A partir da constituicdo do tribunal arbitral,
todas as medidas cautelares ou de urgéncia deverao ser pleiteadas
diretamente a este, ficando este desde j& autorizado a manter,
revogar ou modificar as medidas cautelares e de urgéncia
anteriormente requeridas ao Arbitro de Apoio ou ao Poder
Judiciério.
Artigo 44. A Companhia, seus acionistas, Administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal, obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e
qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade,
KROTO P - o
1 N eficécia, interpretacéo, violacdo e seus efeitos, das disposi¢des
contidas na Lei das Sociedades por Ac¢des, no estatuto social da
3| EDUCA : . o
Companhia, nas normas editadas pelo Conselho Monetéario
4| CIONA . . P
Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela Comiss&o de
L S.A. g - Y
Valores Mobiliarios, bem como nas demais normas aplicaveis ao
funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas
constantes do Regulamento do Novo Mercado, do Regulamento
de Arbitragem, do Regulamento de Sangdes e do Contrato de
Participagdo no Novo Mercado.
Artigo 48 - A Companhia, seus acionistas, Administradores e
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
RESTO arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e
QUE qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
COME relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacéo, validade,
1| RCIOE eficécia, interpretacéo, violagdo e seus efeitos, das disposicdes
3| CONEE contidas na Lei n® 6.404/76, neste Estatuto Social, nas normas
5| CCOES editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central
DE do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliarios, bem como nas
demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de
ROUPA g .
SSA capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento do

Novo Mercado, do Regulamento de Sangdes, do Contrato de
Participagdo no Novo Mercado e do Regulamento de Arbitragem
da Camara de Arbitragem do Mercado.
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Artigo 29 A Companhia, seus Acionistas, Administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, se houver,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara
de Arbitragem do Mercado, na forma do seu regulamento,
qualquer controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada
com ou oriunda da sua condicéo de emissor, acionistas,
administradores, e membros do conselho fiscal, em especial,
decorrentes das disposi¢des contidas na Lei n° 6.385/76, na Lei
das S.A., no Estatuto Social da Companhia, nas normas editadas
pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil
e pela Comissao de Valores Mobiliarios, bem como nas demais
normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em
geral, além daquelas constantes do Regulamento do Novo
Mercado, dos demais regulamentos da B3 — Brasil, Bolsa, Balcao
(“B3”) e do Contrato de Participagdo do Novo Mercado.
Paréagrafo Unico — A posse dos Administradores e dos membros
do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, fica condicionada a
prévia assinatura de Termo de Posse que deve contemplar sua
sujeicdo ao presente artigo, sem prejuizo do atendimento dos
requisitos legais aplicaveis.
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Artigo 44: A Companhia, seus acionistas, Administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, se houver,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara
de Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento,
qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda da sua condi¢&o de emissor,
aciononistas, administradores, e membros do conselho fiscal, em
especial, decorrentes das disposicdes contidas na Lei 6.385/76, na
Lei n.° 6.404, no estatuto social da Companhia, nas normas
editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central
do Brasil e pela Comisséo de Valores Mobiliarios, bem como nas
demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de
capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento do
Novo Mercado, dos demais regualmentos da B3 e do Contrato de
Participacdo no Novo Mercado. Paragrafo Unico: A posse dos
administradores e dos membros do Conselho Fiscal, efetivos e
suplentes, fica condicionada a assinatura de termo de posse, que
deve contemplar sua sujeicédo a clausula compromissdria referida
no caput deste artigo.
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Artigo 44 - A Companhia, seus acionistas, Administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal, obrigam-se a resolver, por meio de
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arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e
qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade,
eficécia, interpretacdo, violagdo e seus efeitos, das disposicdes
contidas na Lei n° 6.404/76, no estatuto social da Companhia, nas
normas editadas pelo Conselho Monetério Nacional, pelo Banco
Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliarios, bem
como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do
mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do
Regulamento do Novo Mercado, do Regulamento de Arbitragem,
do Regulamento de Sanc6es e do Contrato de Participagdo no
Novo Mercado.
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Artigo 39. A Companhia, seus Acionistas, Administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, se houver,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara
de Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento,
qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda, da sua condicao de emissor,
acionista, administrador e membros do Conselho Fiscal, em
especial decorrentes das disposicdes contidas na Lei n° 6.385/76,
na Lei n° 6.404/76, no Estatuto Social da Companhia, nas normas
editadas pelo Conselho Monetério Nacional, pelo Banco Central
do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliarios, bem como nas
demais normas aplicéveis ao funcionamento do mercado de
capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento do
Novo Mercado, dos demais regulamentos da B3 e do Contrato de
Participacdo do Novo Mercado. 81°. A lei brasileira serd a Unica
aplicavel ao mérito de toda e qualquer controvérsia, bem como a
execucdo, interpretacdo e validade da presente clausula
compromissdria. O procedimento arbitral tera lugar na Cidade de
Sédo Paulo, Estado de Sao Paulo, local onde devera ser proferida a
Sentenca arbitral. A arbitragem devera ser administrada pela
prépria Camara de Arbitragem do Mercado, sendo conduzida e
julgada de acordo com as disposi¢des pertinentes do
Regulamento de Arbitragem. §2°. A posse dos administradores e
dos membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, fica
condicionada a assinatura de termo de posse, que deve
contemplar sua sujeicdo a clausula compromissoria referida neste
artigo 39.
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Artigo 32 A Companhia, seus acionistas, administradores,
membros dos seus comités e membros do Conselho Fiscal
efetivos e suplentes obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, de
acordo com o Regulamento da Camara em vigor a época da
instauracdo do procedimento arbitral toda e qualquer disputa ou
controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada com ou
oriunda da sua condig&o de emissor, acionistas, administradores,
LOG-IN A .
LOGIS membfos dos comités e me_mbrqs~do Cons_elho Flsca_l, em
1 TICA especial decorrentes das disposi¢des contidas na Lei das
4 Sociedades Anonimas, Lei n° 6.385/76, neste Estatuto Social, nas
INTER . - .
1 normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco
MODA . )
LSA Ce_nt,ral glo Brasil e pela CVM, bem como nas d<_am_a|s normas
aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral,
além daquelas constantes do Regulamento do Novo Mercado, dos
demais Regulamentos da B3 e do Contrato de Participagdo no
Novo Mercado. Paragrafo Unico A posse dos administradores,
membros dos comités e dos membros do Conselho Fiscal fica
condicionada a assinatura de termo de posse que deve contemplar
sua sujeicao a clausula compromissoria estatutaria referida no
caput.
Artigo 40 - A Companhia, seus acionistas, Administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, se houver,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara
de Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento, toda e
qualquer controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada
MARIS com ou oriunda da sua condicéo de emigsor, acionistas,_
1 A administradores e membros do Conselho Fiscal, em especial,
4 LOJAS decorrentes das disposic¢oes contidas na Lei n° 6.385/76, na Lei
2 SA das Sociedades por Agdes, no estatuto social da Companhia, nas

normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco
Central do Brasil e pela CVM, bem como nas demais normas
aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral,
além daquelas constantes do Regulamento do Novo Mercado, dos
demais regulamentos da B3 e do Contrato de Participacédo no
Novo Mercado.
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Artigo 48 - A Companhia, seus acionistas, administradores,
membros do Conselho Fiscal (efetivos e suplentes), obrigam-se a
resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de
Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento, qualquer
controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada com ou
oriunda da sua condigdo de emissor, acionistas, administradores,
e membros do Conselho Fiscal, em especial, decorrentes das
disposicdes contidas na Lei n® 6.385/76, na Lei n® 6.404/76, neste
Estatuto Social, nas normas editadas pelo Conselho Monetario
Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela Comissao de
Valores Mobiliarios, bem como nas demais normas aplicaveis ao
funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas
constantes do Regulamento do Novo Mercado, dos demais
regulamentos da B3 e do Contrato de Participacdo no Novo
Mercado. Paréagrafo 1° - O tribunal arbitral serd& composto por 3
(trés) éarbitros, nomeados nos termos do Regulamento de
Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado. Paréagrafo 2° -
A sede da arbitragem sera 0 Municipio de Sao Paulo, Estado de
Sdo Paulo, Brasil. A lingua da arbitragem sera o portugués. A
arbitragem sera processada e julgada de acordo com o Direito
brasileiro. Paragrafo 3° - Sem prejuizo da validade desta clausula
arbitral, o requerimento de medidas cautelares e de urgéncia pelas
partes, antes de constituido o tribunal arbitral, podera ser
remetido ao Poder Judiciario. A partir da constituicdo do tribunal
arbitral, todas as medidas cautelares ou de urgéncia deverao ser
pleiteadas diretamente a este, ficando este desde j& autorizado a
manter, revogar ou modificar as medidas cautelares e de urgéncia
anteriormente requeridas ao Poder Judiciério.

LPS
BRASI
L-
CONSU
LTORI
A DE
IMOVE
ISS.A.

&~ b~

Artigo 37. A Companhia, seus acionistas, administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, se houver,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara
de Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento,
qualquer controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada
com ou oriunda da sua condicao de emissor, acionistas,
administradores, e membros do conselho fiscal, em especial,
decorrentes das disposic¢Oes contidas na Lei n® 6.385, de 07 de
dezembro de 1976, na Lei das Sociedades por Ag¢des, neste
Estatuto Social, nas normas editadas pelo Conselho Monetéario
Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, bem como
nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de
capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento do
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Novo Mercado, dos demais regulamentos da B3 e do Contrato de
Participacdo no Novo Mercado.

(3 I QYN
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S.A

Artigo 42. A Companhia, seus acionistas, administradores,
membros do conselho fiscal, efetivos e suplentes, se houver,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara
de Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento,
qualquer controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada
com ou oriunda da sua condigao de emissor, acionistas,
administradores, e membros do conselho fiscal, em especial,
decorrentes das disposicoes contidas na Lei n° 6.385/76, na Lei n°
6.404, no estatuto social da Companhia, nas normas editadas pelo
Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e
pela Comisséao de Valores Mobiliarios, bem como nas demais
normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em
geral, além daquelas constantes do Regulamento do Novo
Mercado, dos demais regulamentos da B3 e do Contrato de
Participacéo no Novo Mercado. Paragrafo Unico. A lei brasileira
sera a Unica aplicavel ao mérito de toda e qualquer controvérsia,
bem como a execucéo, interpretacéo e validade da presente
clausula compromisséria. O Tribunal arbitral sera formado por
arbitros escolhidos na forma estabelecida no Regulamento de
Arbitragem. O procedimento arbitral terd lugar na Cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, local onde deveré ser proferida a
sentenca arbitral. A arbitragem deverd ser administrada pela
propria Camara de Arbitragem do Mercado, sendo conduzida e
julgada de acordo com as disposi¢des pertinentes do
Regulamento de Arbitragem.

o b~

M.DIA

BRANC
O S.A.
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COM
DE
ALIME
NTOS

ARTIGO 32 — A Companhia, seus acionistas, administradores,
membros do conselho fiscal, efetivos e suplentes, se houver,
obrigam se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara
de Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento,
qualquer controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada
com ou oriunda da sua condicéo de emissor, acionistas,
administradores e membros do conselho fiscal, e em especial,
decorrentes das disposicGes contidas na Lei n° 6.385/76, na Lei n°
6.404/76, no estatuto social da Companhia, nas normas editadas
pelo CMN Conselho Monetario Nacional, pelo BCB Banco
Central do Brasil e pela CVM Comisséo de Valores Mobiliarios,
bem como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do
mercado de valores mobiliérios em geral, além daquelas
constantes do Regulamento do Novo Mercado, dos demais
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regulamentos da B3 e do contrato de participagcdo no Novo
Mercado.
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Artigo 49 - A Companhia e seus acionistas, administradores e
membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, obrigam-se a
resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de
Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento, toda e
qualquer disputa ou controveérsia que possa surgir entre eles,
relacionada a ou oriunda da sua condi¢@o de emissor, acionistas,
dministradores e membros do Conselho Fiscal, e, em especial,
decorrentes das disposic6es contidas na Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada (Lei do Mercado de
Valores Mobiliarios), Lei das Sociedades por A¢des, neste
Estatuto Social, nas normas editadas pelo Conselho Monetéario
Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, bem como
nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de
capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento do
Novo Mercado, dos demais regulamentos da B3 e do Contrato de
Participa¢do do Novo Mercado.

o A~

MAGN
ESITA
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Art. 42 — A Companhia, seus acionistas, administradores e
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado da
BM&FBOVESPA e de acordo com o Regulamento de
Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado, toda e
qualquer disputa ou controveérsia que possa surgir entre eles,
relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacéo, validade,
eficacia, interpretacdo, violagao e seus efeitos, das disposicdes
contidas na Lei n® 6.404/76, neste estatuto social, nas normas
editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central
do Brasil e pela CVM, bem como nas demais normas aplicaveis
ao funcionamento do mercado de capitais em geral, além
daquelas constantes do Regulamento do Novo Mercado, do
Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do
Mercado, do Regulamento de Sangdes e do Contrato de
Participa¢do no Novo Mercado.

© NP

MARF
RIG
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S.A

Artigo 42° - A Companhia, seus acionistas, administradores e
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e

qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacao, validade,
eficécia, interpretacdo, violagdo e seus efeitos, das disposi¢oes
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contidas na Lei n® 6.404/76, neste Estatuto Social, nas normas
editadas pelo Conselho Monetério Nacional, pelo Banco Central
do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliarios, bem como nas
demais normas aplicveis ao funcionamento do mercado de
capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento de
Listagem do Novo Mercado, do Regulamento de Sancdes, do
Contrato de Participacdo no Novo Mercado e do Regulamento de
Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado.
Artigo 36 — A Companhia, seus acionistas, Administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e
qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
MAHL relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacédo, validade,
1 E eflca_ma, interpretacéo, violagéo e seus efeitos, (_jas disposicoes
5| METAL cpntldas na Lei n® 6.404/76, n,egte Estatuto Social, nas normas
ol LEVE editadas _pelo Conselh_o I\N/Ionetarlo Nacmnal_, _pe!o Banco Central
SA do Brasil e pela Comissédo de Valores Mobiliarios - CVM, bem
T como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do
mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do
Regulamento do Novo Mercado, do Contrato de Participagdo no
Novo Mercado e do Regulamento de Arbitragem da Camara de
Arbitragem do Mercado.
Artigo 43 - A Companhia, seus acionistas, administradores e
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e
qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
METAL relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade,
1! ERIO eflca.ua, interpretacao, violacéo e seus efeitos, Qas disposicoes
contidas na Lei n° 6.404/76, neste Estatuto Social, nas normas
5| SOLUT - o :
1! 1ONS edltada§‘ pelo Conselho~Monetar|o Nacmngl.,lp_elo Banco Central
SA do Bra5|! e pela Coml_ssgo (_je Valore§ Mobiliarios, bem como nas
demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de
capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento do
Novo Mercado, do Regulamento de San¢des do Novo Mercado,
do Contrato de Participacdo no Novo Mercado e do Regulamento
de Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado.
MILLS | Artigo 41 - A Companhia, seus acionistas, seus administradores e
1| ESTRU | membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, se houver,
5| TURAS | obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Cdmara
2 E de Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento,
SERVI qualquer controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada
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com ou oriunda da sua condicao de emissor, acionistas,
administradores, e membros do Conselho Fiscal, em especial,
decorrentes das disposicdes contidas na Lei n° 6.385/76, na Lei
6.404/76, neste Estatuto Social, nas normas editadas pelo
Conselho Monetério Nacional, pelo Banco Central do Brasil e
pela Comisséo de Valores Mobiliarios, bem como nas demais
normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em
geral, além daquelas constantes do Regulamento do Novo
Mercado, dos demais regulamentos da B3 e do Contrato de
Participacdo do Novo Mercado.

(63}

MINER
VA
SAA

Artigo 49. A Companhia, seus acionistas, Administradores e
membros do Conselho Fiscal obrigam- se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e

qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade,

eficéacia, interpretacédo, violacdo e seus efeitos, das disposi¢cdes
contidas na Lei das S.A., neste Estatuto Social da Companhia,
nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo
Banco Central do Brasil e pela Comissao de Valores Mobiliarios,
bem como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do
mercado de capitais em geral, além daqueles constantes do
Regulamento do Novo Mercado, do Regulamento de Arbitragem,
do Regulamento de Sanc@es e do Contrato de Participagdo no

Novo Mercado. § 1°. Sem prejuizo da validade desta clausula
arbitral caso ainda ndo tenha sido constituido o Tribunal Arbitral,

as partes poderdo requerer diretamente ao Poder Judiciario as

medidas conservatorias necessarias a prevencao de dano

irreparavel ou de dificil reparacao, e tal proceder ndo sera
considerado rendncia a arbitragem, nos termos do item 5.1.3 do

Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do
Mercado. § 2°. A lei brasileira sera a Uinica aplicavel ao mérito de

toda e qualquer controvérsia, bem como a execugdo,
interpretacdo e validade da presente clausula compromisséria. O
Tribunal Arbitral sera formado por érbitro(s) escolhido(s) na

forma estabelecida no Regulamento de Arbitragem da Camara de

Arbitragem do Mercado. O procedimento arbitral tera lugar na

Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, local onde devera ser
proferida a sentenca arbitral. A arbitragem devera ser
administrada pela propria Camara de Arbitragem do Mercado,
sendo conduzida e julgada de acordo com as disposigdes
pertinentes do Regulamento de Arbitragem.
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Artigo 39 - A Companhia, seus acionistas, administradores e
membros do Conselho Fiscal, quando instalado, ocbrigam-se a
resolver, por meio de arbitragem perante a Camara de Arbitragem
do Mercado, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa
MMX surgir entre eles, relacionada com ou oriunda, em especial, da
MINER aplicacdo, validade, eficacia, interpretacéo, violacdo e seus
1| ACAO efeitos, das disposicdes contidas na Lei das Sociedades por
5 E AcBes, no Estatuto Social da Companhia, nas normas editadas
4| METAL | pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil
ICOS e pela CVM, bem como nas demais normas aplicaveis ao
S.A funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas
constantes do Regulamento do Novo Mercado, do Regulamento
de Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado, do
Regulamento de Sang6es e do Contrato de Participagdo no Novo
Mercado.
Artigo 38° A Companhia, seus acionistas, administradores e
membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, se houver,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara
de Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento,
qualquer controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada
MOVID com ou oriunda da sua condicao de emissor, acionistas,
1 A administradores, e membros do Conselho Fiscal, em especial,
5| PARTI | decorrentes das disposi¢@es contidas na Lei n® 6.385/76, na Lei n°
5| CIPAC 6404/76, neste Estatuto Social, nas normas editadas pelo
OES SA| Conselho Monetéario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e
pela Comisséo de Valores Mobiliarios, bem como nas demais
normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em
geral, além daquelas constantes do Regulamento do Novo
Mercado, dos demais regulamentos da B3 e do Contrato de
Participacdo no Novo Mercado.
Artigo 50 A Companhia, seus acionistas, Administradores e
membros do Conselho Fiscal (quando instalado), obrigam-se a
MRV . : A
ENGEN _ resolver, por meio de arbitragem, perante a Cémara de o
HARIA Arbitragem do Mercado, toda e qualquer disputa ou controvérsia
1 E gue possa surgir entre eles, relacionada com ou oriunda, em
5 PARTI especial, da aplicacdo, validade, eficacia, interpretacéo, violagéo
6 e seus efeitos, das disposi¢oes contidas na Lei das Sociedades por
CIPAC - A :
OES AcOes, ,m_este Es_tatuto Social, nas normas edltadas_ pelo Conselho
SA Monetério Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM,

bem como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do
mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do
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Regulamento do Novo Mercado, do Regulamento de Sang6es, do
Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do
Mercado e do Contrato de Participa¢do no Novo Mercado.

Paragrafo Unico O requerimento de medidas de urgéncia pelas
Partes, antes de constituido o Tribunal Arbitral, devera ser
remetido ao Poder Judiciario, na forma do item 5.1.3 do
Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do
Mercado

(S0

MULTI
PLUS
SA

Artigo 49 - A Companhia, seus acionistas, administradores e
membros do Conselho Fiscal da Companhia, obrigam-se a
resolver, por meio de arbitragem, toda e qualquer disputa ou
controvérsia que possa surgir entre si, relacionadas ou oriundas,
em especial, da aplicagdo, validade, eficécia, interpretacéo,
violacgdo e seus efeitos, das disposi¢bes contidas no presente
Estatuto Social, na Lei n. 6.404/76, nas normas editadas pelo
Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e
pela Comissao de Valores Mobiliarios, bem como nas demais
normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em
geral, além daquelas constantes do Regulamento do Novo
Mercado, do Contrato de Participacdo do Novo Mercado e do
Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do
Mercado da BM&FBOVESPA. Paragrafo Unico - A lei brasileira
seré a Unica aplicdvel ao mérito de toda e qualquer controvérsia,
bem como a execucéo, interpretacéo e validade da presente
cldusula compromissoria.

[EEN

o o1

NATUR

COSME
TICOS

Artigo 33 — A Companbhia, seus acionistas, administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, se houver,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara
de Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento,
qualquer controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada
com ou oriunda da sua condicdo de emissora, acionistas,
administradores, e membros do Conselho Fiscal, em especial,
decorrentes das disposicdes contidas na Lei n 6.385/76, na Lei n.°
6.404/76, no estatuto social da Companhia, nas normas editadas
pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil
e pela Comissdo de Valores Mobiliarios, bem como nas demais
normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em
geral, além daquelas constantes do Regulamento do Novo
Mercado, dos demais regulamentos da B3 e do Contrato de
Participagdo no Novo Mercado.
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Artigo 36 - A Companhia, seus acionistas, administradores,
membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, se houver,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara
de Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento,
qualquer controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada
com ou oriunda da sua condicdo de emissor, acionistas,
administradores, e membros do conselho fiscal, em especial,
decorrentes das disposicoes contidas na Lei n° 6.385/76, na Lei n°
6.404, no Estatuto da Companhia, nas normas editadas pelo
Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e
pela CVM, bem como nas demais normas aplicaveis ao
funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas
constantes do Regulamento do Novo Mercado, dos demais
regulamentos da B3 e do Contrato de Participagdo no Novo
Mercado. Paragrafo Unico - A posse dos administradores e dos
membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, fica
condicionada a assinatura de termo de posse que deve contemplar
sua sujeicdo a clausula compromissoria estatutéria referida no
Artigo 36 acima.

oo

OLEO
E GAS
PARTI
CIPAC
OES
SA.

ARTIGO 42 - A Companhia, seus acionistas, administradores e
membros do Conselho Fiscal, quando instalado, ocbrigam-se a
resolver, por meio de arbitragem perante a Camara de Arbitragem
do Mercado, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa
surgir entre eles, relacionada com ou oriunda, em especial, da
aplicacéo, validade, eficacia, interpretacéo, violacdo e seus
efeitos, das disposicdes contidas na Lei das Sociedades por
Acdes, no Estatuto Social da Companhia, nas normas editadas
pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil
e pela CVM, bem como nas demais normas aplicaveis ao
funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas
constantes do Regulamento do Novo Mercado, do Regulamento
de Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado, do
Regulamento de Sanges e do Contrato de Participagdo no Novo
Mercado.
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Art. 74 A Companhia, seus acionistas, administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, se houver,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara
de Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento,
qualquer controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada
OMEG - - . e
1 A com ou oriunda da sua condicéo de emissor, acionistas,
6 | GERAC administradores e mem?ros do Qonselho I_:lscal, em especial, _
1l Ao decorrentes das disposicdes contidas na Lei n° 6.385/76, na Lei
SA das S.A., no Estatuto, nas normas editadas pelo Conselho
T Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM,
bem como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do
mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do
Regulamento do Novo Mercado, dos demais regulamentos da B3
e do Contrato de Participagdo no Novo Mercado.
ARTIGO 35 - A Companhia, seus acionistas, administradores e
membros do Conselho Fiscal, quando instalado, obrigam-se a
resolver, por meio de arbitragem perante a Camara de Arbitragem
do Mercado, na forma de seu regulamento, qualquer controvérsia
que possa surgir entre eles, relacionada com ou oriundada sua
condigao de emissor,acionistas, administradores, € membros do
1| 0OSX : : S .
6| BRASI conselht_) fiscal, em espeC|aI., deocrrentes das disposi¢des c_ontldas
5l LsA na Lei n° 6..385/76, na Lei n°_ 6.404/76,, no Estatuto SOC|aI.da
S Companhia, nas normas editadas pelo Conselho Monetério
Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, bem como
nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de
capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento do
Novo Mercado, dos demais regulamentos da B3 e do Contrato de
Participagdo no Novo Mercado.
Artigo 47: A Companhia e seus acionistas, administradores e
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
OURO | arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e
FINO qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
SAUDE relacionada a ou oriunda da aplicacéo, validade, eficacia,
1| ANIMA | interpretacdo, violacdo e seus efeitos, das disposicOes contidas na
6 L Lei das Sociedades por Agdes, no Estatuto Social da Companhia,
3| PARTI nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo
CIPAC Banco Central do Brasil e pela CVM, bem como nas demais
OES normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em
S.A. geral, além daquelas constantes do Regulamento do Novo
Mercado, do Regulamento de Arbitragem, do Regulamento de
Sangdes e do Contrato de Participacdo do Novo Mercado.
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Artigo 29° - A Companhia, seus acionistas, administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, obrigam-se a
resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de
Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento, qualquer
controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada com ou
PARAN oriunda da sua condig&o de emissor, acionistas, administradores e
1 APANE | . mer_ntgros do C_:onselho F_lscal, em especial dgcorrentes das
6 MA disposicBes contidas na Lei n°. 6.385/76, na Lei n°. 6.404/76, no
4 SA Estatuto Social da Companhia, nas normas editadas pelo
o Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e
pela Comisséo de Valores Mobiliarios, bem como nas demais
normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em
geral, além daquelas constantes do Regulamento do Novo
Mercado, dos demais regulamentos da B3 e do Contrato de
Participacdo no Novo Mercado.
Art. 39 - Solucdo de Controvérsias via Arbitragem. A
Companhia, seus acionistas, administradores e os membros do
Conselho Fiscal, obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem,
PDG perante a Camara Qe _Arbitragem do M_ercado, toda e quglquer
REALT disputa ou controvérsia que possa surgir entre elles, relaglona}da
YSA com ou oriunda, em especial, da aplicagdo, validade, eficécia,
1 EMF;RE interpretacdo, violagao e seus efeitos, das disposi¢oes contidas na
6 END E Lei 6.404/76, neste Estatuto Social, nas normas editadas pelo
5 PARTI Conselho Monetario Nacional, pelo.Banco Centrgl ,do 'Brasn e
CIPAC pela CVM, bem como nas dema|§ normas ap|IC§VGIS ao
OES funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas
constantes do Regulamento do Novo Mercado, do Regulamento
de Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado, do
Regulamento de Sances e do Contrato de Participagdo do Novo
Mercado.
Art. 62 - A Companhia, seus acionistas, administradores e
conselheiros fiscais, efetivos e suplentes, se houver, obrigam-se a
resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de
PETRO | Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento, qualquer
1| BRAS controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada com ou
6 | DISTRI | oriunda da sua condigdo de emissor, acionistas, administradores e
6 | BUIDO membros do Conselho Fiscal, em especial, decorrentes das
RA S/A | disposi¢des contidas na Lei n° 6.385/76, Lei das Sociedades por

Acoes, Lei n® 13.303/2016, neste Estatuto Social, nas normas
editadas pelo Conselho Monetério Nacional, pelo Banco Central
do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiligrios, bem como nas
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demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de
capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento do
Novo Mercado, dos demais regulamentos da B3 e do Contrato de
Participagdo no Novo Mercado.

(o]

PETRO
RIO
S.A.

51. A Companhia, seus acionistas, administradores e membros do
Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem
perante a Camara de Arbitragem do Mercado e nos termos do
Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do
Mercado, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa
surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da
aplicagdo, validade, eficécia, interpretacéo, violagdo e seus
efeitos, das disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por
Ac0es, neste Estatuto Social, nas normas editadas pelo Conselho
Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM,
bem como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do
mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do
Regulamento do Novo Mercado, do Contrato de Participagdo no
Novo Mercado, do Regulamento de Sanc@es e do Regulamento
de Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado. Paragrafo
Unico - Sem prejuizo da validade desta clausula arbitral, o
requerimento de medidas de urgéncia pelas partes, antes ou
depois de constituido o tribunal arbitral, devera obedecer ao que
dispde o Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem
do Mercado em vigor, podendo ser diretamente requeridas ao
Poder Judiciario nas hipdteses e nos termos previstos no referido
Regulamento.

(o]

POMIF
RUTAS
S/IA

Art. 44 - A Companhia, seus acionistas, administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa
surgir entre eles, relacionada com ou oriunda, em especial, da
aplicacdo, validade, eficécia, interpretagdo, violacdo e efeitos das
disposicdes contidas na Lei das S.A, no Estatuto Social da
Companhia, nas normas editadas pelo Conselho monetéario
Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, bem como
nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de
Capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento de
Listagem do Novo Mercado, do Contrato de Participacédo do
Novo Mercado, do Regulamento de Arbitragem, e do
Regulamento de Sangoes.
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(o]

PORTO
SEGUR
OSA

Artigo 35 — A Companhia, seus acionistas, Administradores,
membros do Conselho Fiscal, eletivos e suplentes se houver,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara
de Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento, toda e
qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda da sua condigdo de emissor,
acionistas, administradores e membros do conselho fiscal, em
especial, decorrentes das disposi¢6es contidas na Lei n® 6.385/76,
na Lei n° 6.404/76, no estatuto social da Companhia, nas normas
editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central
do Brasil e pela CVM, bem como nas demais normas aplicaveis
ao funcionamento do mercado de capitais em geral, além
daquelas constantes do Regulamento do Novo Mercado, dos
demais regulamentos da B3 e do Contrato de Participacdo do
Novo Mercado. Paragrafo Unico — A lei brasileira seré a tinica
aplicavel ao mérito de toda e qualquer controvérsia, bem como a
execucdo, interpretacdo e validade da presente clausula
compromissoria. A Cidade de S&o Paulo sera o local da
arbitragem, que devera ser processada em lingua portuguesa. A
arbitragem devera ser administrada pela propria Camara de
Arbitragem do Mercado, sendo conduzida e julgada por arbitro
Unico ou tribunal arbitral composto de trés arbitros, de acordo
com as disposicdes pertinentes do Regulamento de Arbitragem.

o~k

PBG
SIA

Artigo 53 - A Companhia, seus acionistas, administradores,
membros do conselho fiscal, efetivos e suplentes, se houver,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara
de Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento,
qualquer controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada
com ou oriunda da sua condicao de emissor, acionistas,
administradores, e membros do conselho fiscal, em especial,
decorrentes das disposi¢oes contidas na Lei n° 6.385/76, na Lei
das Sociedades por Agdes, no estatuto social da Companhia, nas
normas editadas pelo Conselho Monetéario Nacional, pelo Banco
Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliérios, bem
como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do
mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do
Regulamento do Novo Mercado, dos demais regulamentos da B3
e do Contrato de Participagdo no Novo Mercado.
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Artigo 44 — A Companbhia, seus acionistas, administradores e os
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e
qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacéo, validade,
POSITI R 1 L
1l vo eflca(_:la, interpretacao, violagdo e seus efeitos, das dlsp_osu;oes
7| TECNO contidas na Lei n° 6.404/76, no presept_e Esta_tuto Social, nas
1| Logla | Nnormas edltadas_pelo Conselh_o l\!lonetano NaC|onaI_, _pe_lo Banco
SA Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mabiliarios, bem
T como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do
mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do
Regulamento do Novo Mercado, do Contrato de Participagdo no
Novo Mercado, do Regulamento de Sancdes e do Regulamento
de Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado.
Artigo 48 - A Companhia, seus acionistas, Administradores e
membros do Conselho Fiscal (quando instalado), obrigam-se a
resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de
Arbitragem do Mercado, toda e qualquer disputa ou controvérsia
que possa surgir entre eles, relacionada com ou oriunda, em
PROFA | especial, da aplicagdo, validade, eficécia, interpretacdo, violagao
RMA | e seus efeitos, das disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por
DISTRI | Acbes, neste Estatuto Social, nas normas editadas pelo Conselho
1 B Monetério Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM,
7| PROD | bem como nas demais normas apliciveis ao funcionamento do
2| FARM mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do
ACEUT | Regulamento do Novo Mercado, do Regulamento de Arbitragem
ICOS da Camara de Arbitragem do Mercado, do Regulamento de
S.A. Sancdes e do Contrato de Participagdo no Novo Mercado.
Paragrafo Unico - Sem prejuizo da validade desta clausula
arbitral, o requerimento de medidas de urgéncia pelas partes,
antes de constituido o tribunal arbitral, devera ser remetido a um
arbitro de apoio, na forma do item 5.1 do Regulamento de
Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado.
Art. 34 - Camara Arbitral. A Companhia, seus acionistas,
QGEP administradores, membro_s do Conselho Fiscal, efeti_vos g
1| PARTI s_uplentes, se houver, pbrlgam-se a_resolver, por meio de
7| cIPAC arbitragem, perante a Camara de Arbltraggm_do Mercado, na _
3| OES forma de seu regula_mento, qualquer controvérsia que possa surgir
SA entre eles, relacionada com ou oriunda da sua condig&o de

emissor, acionistas, administradores, e membros do Conselho
Fiscal, em especial, decorrentes das disposi¢des contidas na Lei
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n°® 6.385/76, na LSA, no Estatuto social da Companhia, nas
normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco
Central do Brasil e pela Comissao de Valores Mobiliarios, bem
como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do
mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do
Regulamento do Novo Mercado, dos demais regulamentos da B3
e do Contrato de Participagdo no Novo Mercado. §1° - O tribunal
arbitral sera composto por 03 (trés) arbitros, nomeados nos
termos do Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem
do Mercado. §2° - A sede da arbitragem serd o Municipio do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Brasil. A lingua da
arbitragem sera o portugués. A arbitragem sera processada e
julgada de acordo com o Direito brasileiro. §3° - Sem prejuizo da
validade desta clausula arbitral, o requerimento de medidas
cautelares e de urgéncia pelas Partes, antes de constituido o
tribunal arbitral, podera ser remetido ao Arbitro de Apoio, na
forma do item 5.1 do Regulamento de Arbitragem da Camara de
Arbitragem do Mercado, ou, alternativamente, ao Poder
Judicidrio. A partir da constituicdo do tribunal arbitral, todas as
medidas cautelares ou de urgéncia deverao ser pleiteadas
diretamente a este, ficando este desde ja autorizado a manter,
revogar ou modificar as medidas cautelares e de urgéncia
anteriormente requeridas ao Arbitro de Apoio ou ao Poder
Judiciério.

QUALI
CORP
S.A.

Artigo 37 — A Companhia, seus acionistas, Administradores e
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e

qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacao, validade,
eficécia, interpretacéo, violacdo e seus efeitos, das disposicdes
contidas neste Estatuto Social, na Lei das Sociedades por Acdes,
nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo
Banco Central do Brasil e pela CVM, bem como nas demais
normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em
geral, além daquelas constantes do Regulamento do Novo
Mercado, do Contrato de Participagcdo no Novo Mercado, do
Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do
Mercado e do Regulamento de Sangdes. Paragrafo 1° — O tribunal
arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros, nomeados nos termos
do Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do
Mercado. Paragrafo 2° — A sede da arbitragem sera o Municipio
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de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil. A lingua da
arbitragem sera o portugués. A arbitragem sera processada e
julgada de acordo com o Direito brasileiro. Paragrafo 3° — Sem
prejuizo da validade desta clausula arbitral, o requerimento de
medidas de urgéncia pelas partes, antes de constituido o tribunal
arbitral, devera ser remetido ao Poder Judiciério, na forma do
item 5.1.3 do Regulamento de Arbitragem da Camara de
Arbitragem do Mercado. A partir da constituicdo do tribunal
arbitral, todas as medidas cautelares ou de urgéncia deverao ser
pleiteadas diretamente a este, ficando este desde ja autorizado a
manter, revogar ou modificar tais medidas anteriormente
requeridas ao Poder Judiciario, conforme o caso.

~

RAIA
DROG
ASIL
SAA

ARTIGO 29 - A Companhia, seus acionistas, administradores e
os membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, se houver,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara
de Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento,
qualquer controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada
com ou oriunda da sua condicao de emissor, acionistas,
administradores e membros do Conselho Fiscal, em especial,
decorrentes das disposicoes contidas na Lei 6.385/76, na Lei das
S.A., neste Estatuto Social, nas normas editadas pelo Conselho
Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM,
bem como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do
mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do
Regulamento do Novo Mercado, dos demais regulamentos da B3
e do Contrato de Participacdo no Novo Mercado. PARAGRAFO
UNICO - A posse dos administradores e dos membros do
Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, fica condicionada a
assinatura de termo de posse que deve contemplar sua sujeicao a
clausula compromissoria referida no artigo 29 acima.

~

RNI
NEGOC
10S
IMOBI
LIARIO
SS.A.

Artigo 54° A Companhia, seus acionistas, Administradores e
membros do Conselho Fiscal, obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e

qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade,

eficécia, interpretacdo, violagdo e seus efeitos, das disposi¢cdes
contidas na Lei das Sociedades por Agdes, no Estatuto Social da
Companhia, nas normas editadas pelo Conselho Monetério
Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela Comisséo de
Valores Mobiliarios, bem como nas demais normas aplicaveis ao
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funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas
constantes do Regulamento do Novo Mercado, do Regulamento
de Arbitragem, do Regulamento de Sangdes e do Contrato de
Participacdo no Novo Mercado.

~

ROSSI
RESID
ENCIA
L S.A

Artigo 47. A Sociedade, seus acionistas, administradores e
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa
surgir entre eles, relacionada com ou oriunda, em especial, da
aplicacdo, validade, eficacia, interpretacéo, violagao e seus
efeitos, das disposi¢des contidas no Contrato de Participagdo no
Novo Mercado, no Regulamento do Novo Mercado, no
Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do
Mercado instituida pela BM&FBOVESPA e do Regulamento de
Sanc0es, neste Estatuto Social, nas disposic6es da Lei das
Sociedades por A¢des, nas normas editadas pelo Conselho
Monetério Nacional, pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM,
nos regulamentos da BM&FBOVESPA e nas demais normas
aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral,
perante a Camara de Arbitragem do Mercado, nos termos de seu
Regulamento de Arbitragem. Pardgrafo 1°. Sem prejuizo da
validade desta clausula arbitral, o requerimento de medidas de
urgéncia pelas Partes, antes de constituido o Tribunal Arbitral,
devera ser remetido ao Arbitro de Apoio, na forma do item 5.1 do
Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do
Mercado. Paragrafo 2°. A lei brasileira sera a Gnica aplicavel ao
mérito de toda e qualquer controvérsia, bem como a execugao,
interpretacdo e validade da presente clausula compromisséria. O
Tribunal Arbitral sera formado por arbitro(s) escolhido(s) na
forma estabelecida no Regulamento de Arbitragem da Camara de
Arbitragem do Mercado. O procedimento arbitral tera lugar na
Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, local onde devera ser
proferida a sentenca arbitral. A arbitragem dever ser
administrada pela propria Camara de Arbitragem do Mercado,
sendo conduzida e julgada de acordo com as disposi¢oes
pertinentes do Regulamento de Arbitragem.
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RUMO
S.A.

Artigo 53. A Companhia, seus acionistas, Administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal, obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e
qualquer disputa ou controveérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade,
eficécia, interpretacdo, violagdo e seus efeitos, das disposicoes
contidas na Lei das Sociedades por Ages, no presente Estatuto
Sacial, nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional,
pelo Banco Central do Brasil e pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, bem como nas demais normas aplicaveis ao
funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas
constantes do Regulamento do Novo Mercado, do Regulamento
de Arbitragem, do Regulamento de Sangdes e do Contrato de
Participacdo no Novo Mercado. Paragrafo Unico. Sem prejuizo
da validade desta clausula arbitral, o requerimento de medidas de
urgéncia pelas partes, antes de constituido o Tribunal Arbitral,
deverd ser remetido ao Poder Judiciario, na forma do item 5.1.3
do Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do
Mercado. Nessas hipéteses, as medidas urgentes deveréo ser
sempre requeridas no Foro Central da Comarca da Capital de Sado
Paulo.

~N -

CIA
SANEA
MENT

BASIC
O EST
SAO
PAULO

ARTIGO 52 — A Companhia, seus acionistas, administradores e
os membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, obrigam-se
a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de
Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento, qualquer
controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada com ou
oriunda da sua condigdo de emissor, acionistas, administradores e
membros do Conselho Fiscal, em especial, daquelas decorrentes
das disposicoes contidas na Lei Federal n® 6.385/1976, na Lei
Federal n° 6.404/1976, neste Estatuto, nas normas editadas pelo
Conselho Monetério Nacional, pelo Banco Central do Brasil e
pela Comisséao de Valores Mobiliarios, bem como nas demais
normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em
geral, além daquelas constantes do Regulamento do Novo
Mercado, dos demais regulamentos da B3 e do Contrato de
Participagdo no Novo Mercado.
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Artigo 42 — A Companbhia, seus acionistas, administradores e
membros do Conselho Fiscal, e seus respectivos suplentes,
conforme o caso, obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem,
perante a Camara de Arbitragem do Mercado, na forma de seu
regulamento, qualquer controvérsia que possa surgir entre eles,
SANTO relacionada com ou oriunda, da sua condicdo de emissor,
S acionistas, admlnlstradore_s, e r_ne~mbros d_o Conselh_o Fiscal, em
BRASI especial, decorrentes das disposic¢6es contidas na Lei n® 6.385/76,
1 L na Lei n° 6.404/76, no Estatuto Social da Companhia, nas normas
8 editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central
PARTI - - L
0 CIPAC do Bra5|_l e pela Com|§s§o (_je Valoreg Moabiliarios, bem como nas
OES dt_em_als normas ap[lcavels ao funcionamento do mercado de
SA capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento do
™ | Novo Mercado, dos demais regulamentos da B3 e do Contrato de
Participacdo no Novo Mercado. Paragrafo Unico — A posse dos
administradores e dos membros do Conselho Fiscal, efetivos e
suplentes, fica condicionada a assinatura de termo de posse, que
deve contemplar sua sujei¢do a clausula compromissoéria referida
no caput deste Artigo 42.
Artigo 49 - A Companhia, seus acionistas, administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal obrigamse a resolver, por meio de
SAO arbitragem, perante a Cémara de Arbitragem do M_ercado, toda e
CARLO quglquer disputa ou _controvér5|a que possa surgir ~entre e_Ies,

S rela_c[or_\adfa com ou 0~r|unc_ia, em especial, dz_i apllcagag, val_|d~ade,
1| EMPRE eflcaC|a_, interpretacéo, wolagap e seus e_felto_s, das dlspo_su;oes
3| ENDE contidas neste Estatuto S_omal, nas disposi¢des da Le] r_1°
1| PARTI _6.404/76, nas normas editadas pel_o Conselho I\/_Iorletarlo

CIPAC Namgngli pelo Banco C_:entral do Br:_;ls! | e_pela Com_lssao Valores
OES Mobiliarios, nas dgm_als normas aplllcavels ao funcionamento do
SA mercado de capitais em geral, aléem daquelas constantes do
™ | Regulamento do Novo Mercado, do Regulamento de Sancdes, do
Contrato de Participa¢do do Novo Mercado e do Regulamento de
Avrbitragem da Camera de Arbitragem do Mercado.
Artigo 47 - A Sociedade, seus acionistas, administradores e os
membros do Conselho Fiscal, obrigam-se a resolver, por meio de
1 SAO | arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e
3 MARTI qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
2 NHO | relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicagdo, validade,
S.A. eficécia, interpretacéo, violagdo e seus efeitos, das disposicdes

contidas na Lei das Sociedades por Agdes, no estatuto social da
Sociedade, nas normas editadas pelo Conselho Monetéario
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Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela Comisséo de
Valores Mobiliarios, bem como nas demais normas aplicaveis ao
funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas
constantes do Regulamento do Novo Mercado, do Regulamento
de Arbitragem, do Regulamento de Sangdes e do Contrato de
Participagdo no Novo Mercado.

SENIO

SOLUT
ION
SAA

Art. 44. A Companhia, seus acionistas, Administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal, obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e

qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade,

eficacia, interpretacéo, violagdo e seus efeitos, das disposi¢cdes
contidas na Lei das S.A., no estatuto social da Companhia, nas
normas editadas pelo Conselho Monetéario Nacional, pelo Banco
Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliérios, bem
como nas demais normas aplicéveis ao funcionamento do
mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do
Regulamento do Novo Mercado, do Regulamento de Arbitragem,
do Regulamento de Sanc@es e do Contrato de Participagdo no
Novo Mercado.
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Artigo 34°. A Companhia, seus acionistas, administradores e
membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, se houver,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara
de Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento,
qualquer controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada
com ou oriunda da sua condic¢éo de emissora, acionistas,
administradores e membros do Conselho Fiscal, em especial,
decorrentes das disposi¢oes contidas na Lei n° 6.385/76, na Lei
das Sociedades por Acdes, neste Estatuto Social nas normas
editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central
do Brasil e pela CVM, bem como nas demais normas aplicaveis
ao funcionamento do mercado de capitais em geral, além
daquelas constantes do Regulamento do Novo Mercado, dos
demais regulamentos da B3 e do Contrato de Participagdo no
Novo Mercado. Artigo 35°. Sem prejuizo da validade desta
clausula arbitral, eventual requerimento de medidas de urgéncia
pelas partes, antes de constituido o Tribunal Arbitral, devera ser
remetido ao Poder Judiciario, na forma do item 5.1.3 do
Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do
Mercado. Para esse fim, as partes elegem o foro de S&o Paulo,
Estado de Séo Paulo, Brasil, e estdo cientes de que o curso de
qualquer acdo judicial em conformidade com esta clausula ndo
resultara em qualquer rendincia a arbitragem ou a jurisdi¢ao do
Tribunal Arbitral. Artigo 36°. A lei brasileira sera a Gnica
aplicavel ao mérito de toda e qualquer controvérsia, bem como a
execucdo, interpretacdo e validade da presente clausula
compromissdria, e o Tribunal Arbitral ndo podera recorrer a
equidade para solucionar o litigio que Ihe for submetido. O
Tribunal Arbitral sera formado por 3 (trés) arbitros escolhidos na
forma estabelecida no Regulamento de Arbitragem da Camara de
Arbitragem do Mercado. O idioma oficial do procedimento
arbitral sera a Lingua Portuguesa. O procedimento arbitral tera
lugar na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, local onde
devera ser proferida a sentenca arbitral. A arbitragem devera ser
administrada pela prépria Camara de Arbitragem do Mercado,
sendo conduzida e julgada de acordo com as disposicGes
pertinentes do Regulamento de Arbitragem. Com excecéao dos
honorarios advocaticios, que serdo arcados por cada parte, todas
as demais despesas, custos e honorarios da arbitragem seréo
arcados por uma das partes, ou por ambas, conforme determinar o
Tribunal Arbitral.
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Artigo 40 - A Companhia, seus acionistas, Administradores e
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e

qualquer disputa ou controveérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade,
eficécia, interpretacdo, violagdo e seus efeitos, das disposicdes
contidas na Lei das Sociedades por Agoes, neste Estatuto Social,
nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo
Banco Central do Brasil e pela CVM, bem como nas demais
normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em
geral, além daquelas constantes do Regulamento do Novo

Mercado, do Contrato de Participacdo no Novo Mercado e do

Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do
Mercado e do Regulamento de Sangdes. § 1° - O tribunal arbitral
serd composto por 3 (trés) rbitros, nomeados nos termos do
Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do

Mercado. § 2° - A sede da arbitragem serd o Municipio de Séo
Paulo, Estado de Séo Paulo, Brasil. A lingua da arbitragem sera o
portugués. A arbitragem sera processada e julgada de acordo com

o Direito brasileiro. § 3° - Sem prejuizo da validade desta
clausula arbitral, o requerimento de medidas cautelares e de
urgéncia pelas partes, antes de constituido o tribunal arbitral,

devera ser remetido ao Poder Judiciario. A partir da constitui¢do

do tribunal arbitral, todas as medidas cautelares ou de urgéncia

deverdo ser pleiteadas diretamente a este, ficando este desde ja

autorizado a manter, revogar ou modificar as medidas cautelares
e de urgéncia anteriormente requeridas ao Poder Judiciario.
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Artigo 52. A Companhia, seus acionistas, Administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal, se instalado, ficam obrigados a
resolver, por meio de arbitragem, toda e qualquer disputa ou
controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda,
em especial, da aplicacdo, validade, eficécia, interpretacéo,
violacdo e seus efeitos, das disposi¢oes contidas neste Estatuto
Social, nas disposi¢des da Lei das Sociedades por Ac¢des, nas
normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco
Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliarios, nas
demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de
capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento de
Listagem do Novo Mercado, do Contrato de Participacdo do
Novo Mercado, do Regulamento de Arbitragem da Camara de
Arbitragem do Mercado e do Regulamento de Sangdes, a qual
deve ser conduzida junto a Camara de Arbitragem do Mercado
instituida pela BM&FBOVESPA, em conformidade com o
Regulamento da referida Camara. 8 1°. Sem prejuizo da validade
desta clausula arbitral, caso ainda ndo tenha sido constituido o
Tribunal Arbitral, as partes poderdo requerer diretamente ao
Poder Judiciario as medidas conservatorias necessarias a
prevencédo de dano irreparavel ou de dificil reparacéo, e tal
proceder ndo sera considerado rendncia a arbitragem, nos termos
do item 5.1.3 do Regulamento de Arbitragem da Camara de
Arbitragem do Mercado. § 2°. A lei brasileira sera a Gnica
aplicavel ao mérito de toda e qualquer controvérsia, bem como a
execucdo, interpretacdo e validade da presente clausula
compromissdria. O Tribunal Arbitral ser& formado por trés
arbitros escolhidos na forma estabelecida no Regulamento de
Arbitragem da Cémara de Arbitragem do Mercado. O
procedimento arbitral tera lugar na Cidade de Séo Paulo, Estado
de Séo Paulo, local onde devera ser proferida a sentenca arbitral.
A arbitragem devera ser administrada pela prépria Camara de
Arbitragem do Mercado, sendo conduzida e julgada de acordo
com as disposicdes pertinentes do Regulamento de Arbitragem,
em portugues.
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Artigo 38. A Companhia, seus acionistas, administradores,
membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, se houver,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara
de Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento,
qualquer controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada
com ou oriunda da sua condicéo de emissor, acionistas,
administradores e membros do Conselho Fiscal, em especial,
decorrentes das disposicoes contidas na Lei 6.385/76, na Lei das
Sociedades por Ac¢oes, neste Estatuto Social, nas normas editadas
pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil
e pela Comissao de Valores Mobiliarios, bem como nas demais
normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em
geral, além daquelas constantes do Regulamento do Novo
Mercado, dos demais regulamentos da B3 e do Contrato de
Participacdo no Novo Mercado.

@ 00
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Artigo 49. A Companhia, seus acionistas, Administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal, obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e

qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade,
eficécia, interpretacdo, violagdo e seus efeitos, das disposi¢cdes
contidas na Lei das Sociedades por Agdes, no Estatuto Social da
Companhia, nas normas editadas pelo Conselho Monetério
Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, bem como
nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de
capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento do
Novo Mercado, do Regulamento de Arbitragem, do Regulamento
de Sanc0es e do Contrato de Participacdo no Novo Mercado. A
disputa ou controvérsia ndo podera ser decidida com base na
equidade, e o Tribunal Arbitral ndo podera assumir poderes de
amiable compositeur, exceto se acordado de modo diverso pelas
partes envolvidas na arbitragem. § 1°. Sem prejuizo da validade
desta clausula arbitral, e antes de constituido o Tribunal Arbitral,
as partes poderdo requerer diretamente ao Poder Judiciario as
medidas conservatorias necessarias a prevencao de dano
irreparavel ou de dificil reparagao, e tal procedimento ndo sera
considerado rendincia a arbitragem. § 2°. A lei brasileira seré a

Unica aplicavel ao mérito de toda e qualquer controvérsia, bem

como a execucdo, interpretacdo e validade da presente clausula

compromissdria. O Tribunal Arbitral sera formado por arbitros
escolhidos na forma estabelecida no procedimento de Arbitragem
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previsto no Regulamento de Arbitragem da Camara de
Arbitragem do Mercado. O procedimento arbitral tera lugar na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, local onde devera ser
proferida a sentenca arbitral. A arbitragem devera ser
administrada pela propria Camara de Arbitragem do Mercado,
sendo conduzida e julgada de acordo com as disposicGes
pertinentes do Regulamento de Arbitragem.
Artigo 43. A Companhia, seus acionistas, Administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, se houver,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara
SPRIN de Arbitragem QO !\/Iercado, na forma de seu regulamgnto,
Gs qualquer controvérsia que possa surgir entre eles, rglagonada
GLOBA com ou oriunda da sua condicdo de emissor, acionistas,
1 L administradores, e membros do conselho fiscal, em especial,
8 PARTI decorrentes das disposicGes contidas na Lei no 6.385/76, na Lei
9 CIPAC n° 6.404, no estatuto social da Companhia, nas normas editadas
pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil
OES - P :
SA e pela Com_|s§ao_de Valorgs Mobiliarios, bem como nas_de_mals
normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em
geral, além daquelas constantes do Regulamento do Novo
Mercado, dos demais regulamentos da B3 e do Contrato de
Participagdo no Novo Mercado.
Art. 43° A Companhia, seus acionistas, administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e
qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
SUZAN . : : e s .

0 relqc[or]ad_a com ou o~r|unc_ja, em especial, dg apllcagat_), vaI.|d~ade,
1| PAPEL eflc_aC|a, |nterpretagao,_V|0Ia<;ao e seus efeitos, das dlsposu;ogzs
9 E contidas na Lei Fjas Sociedades por Acoes, n,es_te Est@tuto Social,
0| cCELUL | Nasnormas editadas pel_o Conselho Monetério Nacional, pe_lo

OSE Banco Ce_nt,ral _do Brasil e pela CVM, bem como nas d_erT_lals
SA normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em

geral, além daquelas constantes do Regulamento do Novo
Mercado, do Contrato de Participacdo no Novo Mercado, do
Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do
Mercado e do Regulamento de Sancdes.
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Artigo 66. A Companhia, seus acionistas, Administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal, se instalado, ficam obrigados a
resolver por meio de arbitragem toda e qualquer disputa ou
controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda,
em especial, da aplicagdo, validade, eficécia, interpretacéo,
violacdo e seus efeitos, das disposicdes contidas neste Estatuto
Social, nas disposi¢des da Lei das S.A., nas normas editadas pelo
Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e
pela CVM, nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do
mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do
Regulamento do Novo Mercado, do Contrato de Participagdo do
Novo Mercado, do Regulamento de Arbitragem da Camara de
Arbitragem do Mercado e do Regulamento de Sanc6es, a qual
deve ser conduzida junto a Camara de Arbitragem do Mercado
instituida pela BM&FBOVESPA, de conformidade com o
Regulamento da referida Camara.

N OB

TECHN
OSS.A.

Artigo 53. A Companhia, seus acionistas, administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e

qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade,
eficécia, interpretacdo, violacdo e seus efeitos, das disposicdes
contidas na Lei das Sociedades por A¢des, no Estatuto Social da
Companhia, nas normas editadas pelo Conselho Monetério

Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, bem como

nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de

capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento do
Novo Mercado, do Regulamento de Arbitragem, do Regulamento
de Sang6es e do Contrato de Participagdo no Novo Mercado.

w O

TECNI
SAS.A.

Artigo 48 - A Companhia, seus acionistas, Administradores e
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e

qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade,
eficacia, interpretacéo, violacdo e seus efeitos, das disposi¢cdes
contidas no Contrato de Participacdo no Novo Mercado, no
Regulamento do Novo Mercado, no Regulamento de Sancdes, no
Regulamento de Arbitragem, neste estatuto social, nos acordos de
acionistas arquivados na sede da Companhia, nas disposi¢des da
Lei das Sociedades por Ag6es, nas normas editadas pelo
Conselho Monetério Nacional, pelo Banco Central do Brasil ou
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pela CVM, nos regulamentos da BM&FBOVESPA e nas demais
normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em
geral. Paragrafo Unico - Sem prejuizo da validade desta clausula
arbitral, o requerimento de medidas de urgéncia pelas Partes,
antes de constituido o Tribunal Arbitral, devera ser remetido ao
Poder Judiciério, na forma do item 5.1.3. do Regulamento de
Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado.

©
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GESTA
LOGIS

TICA
S.A.

Artigo 50. - A Sociedade, seus acionistas, administradores e
membros do Conselho Fiscal obrigamse a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem de Mercado, toda e

qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicagdo, validade,

eficacia, interpretacao, violagdo e seus efeitos, das disposi¢des
contidas na Lei das Sociedades por AgOes, no Estatuto Social da
Sociedade, nas normas editadas pelo Conselho Monetéario
Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, bem como
nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de
capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento de
Listagem do Novo Mercado, do Regulamento de Arbitragem, do
Regulamento de Sang6es e do Contrato de Participagdo do Novo
Mercado. Paréagrafo Gnico. - A lei brasileira sera a Unica aplicavel
ao mérito de toda e qualquer controvérsia, bem como a execugao,
interpretacdo e validade da clausula compromisséria acima. O
Tribunal arbitral sera formado por arbitros escolhidos na forma
estabelecida no Regulamento de Arbitragem. O procedimento
arbitral tera lugar na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo,
local onde devera ser proferida a sentenca arbitral. A arbitragem
devera ser administrada pela prépria Camara de Arbitragem do
Mercado, sendo conduzida e julgada de acordo com as
disposicdes pertinentes do Regulamento de Arbitragem.

[{e]

CONST
RUTOR

TENDA
S.A

Art. 54. A Companhia, seus acionistas, Administradores e 0s
membros do conselho fiscal, efetivos e suplentes, se houver,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara
de Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento,
qualquer controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada
com ou oriunda de sua condi¢do de emissor, acionistas,
administradores, e membros do conselho fiscal, em especial,
decorrentes das disposic¢6es contidas na Lei n.° 6.385/76, na Lei
n.° 6.404/76, neste Estatuto Social, nas normas editadas pelo
Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e
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pela Comissao de Valores Mobiliarios, bem como nas demais
normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em
geral, além daquelas constantes do Regulamento do Novo
Mercado, dos demais regulamentos da B3 e do Contrato de
Participagio no Novo Mercado. Paragrafo Unico. A posse dos
administradores e dos membros do Conselho Fiscal, efetivos e
suplentes, fica condicionada a assinatura de termo de posse, que
deve contemplar sua sujei¢do a clausula compromissdria referida
neste Art. 54.

o O -

TERRA
SANTA
AGRO
S.A.

Artigo 50 - A Sociedade, seus acionistas, administradores e
membros do Conselho Fiscal (quando instalado), obrigam-se a
resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de
Arbitragem do Mercado, toda e qualquer disputa ou controvérsia
gue possa surgir entre eles, relacionada com ou oriunda, em
especial, da aplicacdo, validade, eficacia, interpretacdo, violagao
e seus efeitos, das disposi¢des contidas na Lei 6.404/76, neste
Estatuto, nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional,
pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, bem como nas demais
normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em
geral, além daquelas constantes do Regulamento do Novo
Mercado, do Regulamento de Arbitragem, do Regulamento de
Sangoes e do Contrato de Participagdo no Novo Mercado.

~ ©
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Art. 57 — A Companhia, seus acionistas, administradores e os
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e

qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,

relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacdo, da
validade, da eficécia, da interpretacéo e da violagdo e seus
efeitos, das disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por

Acdes, no Estatuto Social da Companhia, nas normas editadas
pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil
e pela Comissdo de Valores Mobiliarios, bem como nas demais
normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em

geral, além daquelas constantes do Regulamento do Novo

Mercado, do Regulamento de Arbitragem, do Regulamento de

Sancdes e do Contrato de Participagdo no Novo Mercado.
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Artigo 42° - A Companhia, seus acionistas, Administradores e
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e

qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade,
eficécia, interpretacéo, violagédo e seus efeitos, das disposicdes
contidas neste Estatuto Social, na Lei das Sociedades por Acoes,
nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo
Banco Central do Brasil e pela CVM, bem como nas demais
normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em
geral, além daquelas constantes do Regulamento do Novo

Mercado, do Regulamento de Arbitragem, do Regulamento de

Sangdes e do Contrato de Participagdo no Novo Mercado.
Paragrafo Gnico — Sem prejuizo da validade desta clausula
arbitral, qualquer das partes do procedimento arbitral terd o

direito de recorrer ao Poder Judiciario com o objetivo de, se e

quando necessério, requerer medidas cautelares de protecdo de
direitos, seja em procedimento arbitral j& instituido ou ainda ndo

instituido, sendo que, tdo logo qualquer medida dessa natureza
seja concedida, a competéncia para decisdo de mérito sera
imediatamente restituida ao tribunal arbitral instituido ou a ser
instituido.

o ©O

TOTVS
S.A

Artigo 53 - A Companhia, seus acionistas, administradores,
membros do conselho fiscal, efetivos e suplentes, se houver,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara
de Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento,
qualquer controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada
com ou oriunda da sua condi¢do de emissor, acionistas,
administradores, e membros do conselho fiscal, em especial,
decorrentes das disposicGes contidas na Lei n® 6.385/76, na Lei n°
6.404/76, no Estatuto Social, nas normas editadas pelo Conselho
Monetério Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela
Comisséo de Valores Mobiliarios, bem como nas demais normas
aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral,
além daquelas constantes do Regulamento do Novo Mercado, dos
demais regulamentos da B3 e do Contrato de Participacéo no
Novo Mercado. Paragrafo 1° - Sem prejuizo da validade desta
clausula arbitral, o requerimento de medidas de urgéncia pelas
partes ao Poder Judiciario, quando aplicavel, obedecera as
previsdes do Regulamento de Arbitragem da Camara de
Arbitragem do Mercado. Paragrafo 2° — A posse dos
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administradores e dos membros do conselho fiscal, efetivos e
suplentes, fica condicionada a assinatura de termo de posse que
deve contemplar sua sujei¢éo a clausula compromissoria prevista
neste Artigo 53.

O ON

TRISU
LS.A.

Artigo 53- A Companhia, seus acionistas, Administradores e
membros do Conselho Fiscal (quando instalado), obrigam-se a
resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de
Arbitragem do Mercado, toda e qualquer disputa ou controvérsia
que possa surgir entre eles, relacionada com ou oriunda, em
especial, da aplicacdo, validade, eficacia, interpretacdo, violagéo
e seus efeitos, das disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por
Acdes, neste Estatuto Social, nas normas editadas pelo Conselho
Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM,
bem como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do
mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do
Regulamento do Novo Mercado, do Regulamento da Camara de
Arbitragem do Mercado e do Contrato de Participagdo no Novo
Mercado e do Regulamento de Sancdes. ParagrafoUnico - Sem
prejuizo da validade desta clausula arbitral, o requerimento de
medidas de urgéncia pelas Partes, antes de constituido o Tribunal
Arbitral, devera ser remetido ao Arbitro de Apoio, na forma do
item 5.1 do Regulamento de Arbitragem da Cémara de
Arbitragem do Mercado.
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Artigo 47 - A Companhia, seus Acionistas, Administradores e
membros do Conselho Fiscal, obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e

qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade,
eficécia, interpretacdo, violagdo e seus efeitos, das disposi¢des
contidas na Lei das Sociedades por Agdes, no Estatuto Social da
Companhia, nas normas editadas pelo Conselho Monetario
Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela C\VM, bem como
nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de
capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento do
Novo Mercado, do Regulamento de Arbitragem, do Regulamento
de Sanc0es e do Contrato de Participacdo no Novo Mercado.
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Artigo 60: A Companhia, seus acionistas, Administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal, obrigamse a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e
qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicagdo, validade,
2 eficécia, interpretacéo, violagédo e seus efeitos, das disposicdes
0 TUPY contidas na Lei das Sociedades por A¢Oes, no Estatuto da
5 S.A. Companhia, nas normas editadas pelo Conselho Monetério
Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela Comisséao de
Valores Mobiliarios, bem como nas demais normas aplicaveis ao
funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas
constantes do Regulamento do Novo Mercado, do Regulamento
da Camara de Arbitragem do Mercado, do Regulamento de
Sangdes e do Contrato de Participagdo no Novo Mercado.
Artigo 53. A Companhia, seus acionistas, administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e
ULTRA qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
2 PAR relacionada ou oriunda, em especial, da aplicagdo, validade,
0 PARTI | eficacia, interpretagdo, violagdo e seus efeitos, das disposicoes
3 CIPAC | contidas na Lei n.° 6.404/76, no presente Estatuto, nas normas
OES editadas pelo pela CVM, bem como nas demais normas
S.A aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral,
além daquelas constantes do Regulamento do Novo Mercado, do
Regulamento de Arbitragem, do Regulamento de Sanc6es e do
Contrato de Participagdo no Novo Mercado.
Artigo 49 A Companhia, seus acionistas, administradores e
membros do Conselho Fiscal, obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e
UNICA qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
SA relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacéo, validade,
2| INDUS | eficacia, interpretacéo, violagio e seus efeitos, das disposicdes
0| TRIA | contidas na Lei das Sociedades por Ag¢des, no Estatuto Social da
4| DE Companhia, nas normas editadas pelo Conselho Monetério
MOVEI | Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, bem como
S S.A. | nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de

capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento do
Novo Mercado, do Regulamento de Arbitragem, do Regulamento
de Sancdes e do Contrato de Participagdo no Novo Mercado.
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Art. 50 - A sociedade, seus acionistas, administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal e dos Comités obrigam-se a
resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de
Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento, toda e
qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada com ou oriunda da sua condicdo de emissor,

5 acionistas, administradores e membros do Conselho Fiscal, em

0 VALE especial, decorrentes da aplicagéo, validade, eficécia,

5 S.A. | interpretacdo, violacdo e seus efeitos, das disposi¢cdes contidas na
Lei 6.385/76, na Lei 6.404/76, neste Estatuto Social, nas normas
editadas pelo Conselho Monetério Nacional, pelo Banco Central
do Brasil e pela CVM, bem como nas demais normas aplicaveis

ao funcionamento do mercado de capitais em geral, além
daquelas constantes do Regulamento do Novo Mercado, dos
demais regulamentos da B3 e do Contrato de Participagéo no
Novo Mercado.
Artigo 56 - A Companhia, seus acionistas, Administradores e
membros do Conselho Fiscal obrigamse a resolver, por meio de
arbitragem, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa
surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da
aplicagdo, validade, eficécia, interpretacéo, violagdo e seus
VALID efeitos, das disposi¢des contidas no C_ontrato de Participagdo no
SOLUC Novo Mercado, no Regulzflmento de L|§tagem do No_vo Mercado,
BES E no Regulamento de A:rbltragem da Cémara (_1e Arbitragem, do
5| SERV Rc_agu'lamento Qe Sancoes, neste Estatuto Spmal, nos aco_rd~os de

0 SEG.' acionistas arqul\_/ados na sede d~a Companhia, nas _dlsposn;oes da

6| MEIOS Lei das Some,dgdes por Acdes, nas normas editadas peI(_)

PAG Conselho Monetario N_aC|onaI, pelo_ B,anqo Central_do Brasil ou
IDEN:I'. pela CVM, e nas_de_mals normas apllcavelsAao funmonamento do
SA mercado de capitais em geral, perante a Camara de Ar_bltragem

do Mercado, nos termos de seu Regulamento de Arbitragem.

Paragrafo Unico - Sem prejuizo da validade desta clausula

arbitral, o requerimento de medidas de urgéncia pelas partes,
antes de constituido o Tribunal Arbitral, devera ser remetido ao

Poder Judiciario, na forma do item 5.1.3 do Regulamento de

Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado.

VIVER Artigo 47. A Companhia, seus acionistas, Administradores e

2 | INCOR | membros do Conselho Fiscal, obrigam-se a resolver, por meio de

0| PORAD | arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e

7| ORAE qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,

CONST | relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicagdo, validade,
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eficécia, interpretacéo, violagédo e seus efeitos, das disposicdes
contidas na Lei das Sociedades por A¢Ges, neste Estatuto Social,
nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo
Banco Central do Brasil e pela CVM, bem como nas demais
normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em
geral, além daquelas constantes do Regulamento do Novo
Mercado, do Regulamento de Arbitragem do Regulamento de
Sangdes e do Contrato de Participacdo no Novo Mercado.
Paragrafo Unico. A lei brasileira serd a tnica aplicavel ao mérito
de toda e qualquer controvérsia, bem como a execucéo,
interpretacdo e validade da presente clausula compromisséria. O
procedimento arbitral terd lugar na Cidade de Séo Paulo, Estado
de Séo Paulo, local onde devera ser proferida a sentenca arbitral.
A arbitragem devera ser administrada pela prépria Camara de
Arbitragem do Mercado, sendo conduzida e julgada de acordo
com as disposicdes pertinentes do Regulamento de Arbitragem.

N

VULCA
BRAS/

AZALE
IAS.A.

Artigo 45° - A Companbhia, seus acionistas, Administradores e
membros do Conselho Fiscal, obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e

qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade,
eficécia, interpretacéo, violagdo e seus efeitos, das disposicdes
contidas na Lei das Sociedades por Ages, no Estatuto Social da
Companhia, nas normas editadas pelo Conselho Monetério

Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, bem como

nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de

capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento do

Novo Mercado, do Regulamento de Arbitragem da Camara de

Arbitragem do Mercado, do Regulamento de Aplicacéo de
Sang6es Pecuniarias no Novo Mercado e do Contrato de
Participacdo no Novo Mercado.

onN

WEG
S.A

Artigo 42 - A Companhia, seus acionistas, administradores e
membros do conselho fiscal, efetivos e suplentes se houver,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara
de Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento,
qualquer controvérsia que possa surgir entre eles relacionada ou
oriunda da sua condigdo de emissor, acionistas, administradores e
membros do conselho fiscal, em especial, decorrentes das
disposicdes contidas na Lei n® 6.385/76, na Lei n® 6.404/76, no
estatuto social da Companhia, nas normas editadas pelo Conselho
Monetério Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela
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Comisséo de Valores Mobiliérios, bem como nas demais normas
aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral,
além daquelas constantes do Regulamento do Novo Mercado, dos
demais regulamentos e da B3 e do Contrato de Participagéo do
Novo Mercado.
Art. 54 - A Companhia, seus acionistas, Administradores e 0s
membros do Conselho Fiscal, obrigam-se a resolver, por meio de
WIZ arbitragem, perante a Cémara (,je _Arbitragem do M_ercado, toda e
SOLUC quglquer disputa ou controvérsia que possa surgir ~entre e_Ies,
BES E rela}cmr)adg com ou orlun(_ja, em especial, dg apllcaga(_), val_ldade,
2 CORRE eficécia, interpretacdo, violagdo e seus efeitos, das disposi¢cdes
. - :
1 TAGE cgntldas na Lei n° 6.404/76, n,egte Estgtuto Social, nas normas
0 M DE edltadas_ pelo Conselho Monetario Nacmnal,_ pelo Banco ;gntrgl
SEGUR do Brasil e_pela CVM, bem como nas der_na_ls normas apllpavels
0SSA ao funcionamento do mercado de capitais em geral, além
o daquelas constantes do Regulamento do Novo Mercado, do
Regulamento de Arbitragem, do Regulamento de Sanc¢6es e do
Contrato de Participa¢do no Novo Mercado.
Artigo 40° - A Companhia, seus acionistas, administradores,
membros do conselho fiscal, efetivos e suplentes, se houver,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara
de Arbitragem do Mercado, na forma de seu regulamento,
HAPVI qualquer controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada
DA com ou oriunda da sua condicéo de emissor, acionistas,
5 PARTI administradores e membros do conselho fiscal, e em especial,
1 CIPAC | decorrentes das disposicGes contidas na Lei n® 6.385, de 07 de
1 OES E | dezembro de 1976, conforma alterada, na Lei das Sociedades por
INVES | Acdes, no estatuto social da Companhia, nas normas editadas
TIMEN | pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil
TOS SA e pela CVM, bem como nas demais normas aplicaveis ao
funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas
constantes no Regulamento do Novo Mercado, dos demais
regulamentos da B3 e do Contrato de Participacdo no Novo
Mercado.
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