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RESUMO

BRIGIDO, Bruno Carvalho. Analise de Indicadores Contabeis das cooperativas de crédito
do estado de Santa Catarina: Aplicacdo do modelo PEARLS para avaliacdo de
insolvéncia. 2020. 87 p. Monografia (Curso de Graduacdo em Ciéncias Contabeis) -
Departamento de Ciéncias Contabeis. Universidade Federal de Santa Catarina. Florianopolis -
SC.

As cooperativas de crédito oferecem produtos e servigos bancérios com taxas normalmente
mais atrativas que os bancos, além de serem focadas em prestar o servi¢o personalizado para
seus associados. Com o aumento pela procura dos servigos cooperativos e o crescimento do
numero de associados, observa-se que as cooperativas de crédito possuem grande impacto na
sociedade onde esta envolvida e caso apresente alto risco de insolvéncia, isso impacta a todos
0s seus cooperados. Buscando avaliar a relacdo entre as informacgdes contabeis e o risco de
insolvéncia das cooperativas de crédito atuantes no Estado de Santa Catarina, foi utilizado 32
dos 39 indicadores do modelo PEARLS e elaborado um estudo regional comparativo entre 0s
sistemas Sicoob e Sicredi, além de estimar quais indicadores do modelo sdo mais expressivos
para explicar a insolvéncia dos dois sistemas com a utilizacdo do modelo Logit. Entre os
resultados da andlise regional, observa-se que as singulares do sistema Sicoob apresentaram no
Rio Grande do Sul elevados indicadores significativos para a insolvéncia, enquanto as
singulares da regido Oeste e Sul apresentaram os melhores resultados regionais. No sistema
Sicredi observou-se elevados indicadores significativos nas singulares da regido Norte do
Estado, porém, as singulares da regido Sul apresentaram os melhores resultados.

Palavras-chave: Cooperativas de Crédito, Insolvéncia, PEARLS.
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1 INTRODUCAO

1.1 CONSIDERAGCOES INICIAS

As cooperativas de crédito oferecem servicos e produtos bancarios com taxas
normalmente mais atrativas que 0s bancos para as pessoas fisicas e juridicas. Diferente dos
bancos convencionais, as cooperativas de crédito sdo instituicbes financeiras formadas pelas
associacOes de pessoas, fisicas ou juridicas, focadas em prestar servicos exclusivamente aos
seus associados. De acordo com Kich (2018, p. 2) “o papel das Cooperativas de crédito no
cenario atual da economia nacional é de fundamental importancia, pois estas instituicbes

financeiras permitem o acesso a crédito”

O servico das cooperativas pode ser focalizado e personalizado as necessidades de
grupos especificos de associados, como servidores publicos ou juristas, por exemplo, com isso,
0s grupos podem buscar produtos que sdo mais vantajosos para o grupo. Além de ter produtos
personalizados para as necessidades dos associados, todo o rendimento das cooperativas é

repassado aos associados como sobras ao final do exercicio.

Conforme apresenta Bressan et al. (2011, p. 2), “um dos grandes desafios das
cooperativas de crédito na atualidade é criar mecanismos de gestdo que sejam compativeis com
sua complexidade administrativa, atendam as exigéncias regulatérias do Banco Central e

estejam em acordo com seus principios doutrinérios”.

As instituicdes cooperativas ndo objetivam auferir lucro, o objetivo de uma sociedade
cooperativa € a disponibilidade do servico aos associados. O preco dos servicos fornecidos aos
associados visa apenas a cobertura total dos custos da operacgéo e o excedente é distribuido entre
todos os cooperados ativos na proporcdo dos servigos que cada associado utilizou. Uma pessoa
associada a uma cooperativa, porém que ndo utilizou os servicos da cooperativa, ao final do

exercicio ndo tera participagdo nas sobras.

Pode-se observar a importancia da cooperativa de crédito para seus associados em
momentos de crise, como a do Covid-19 que se observou em 2019. Conforme matéria
publicitaria publicada pelo Sicoob Central Rondon, “neste momento de forte impacto

econémico, causado pelas medidas de contencdo do avanco do novo coronavirus, toda e
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qualquer ajuda é bem-vinda e as cooperativas de crédito tém se mostrado uma excelente op¢do.”
(SICOOB MT, 2020).

Em Santa Catarina, conforme matéria publicada no site NSC total, o Sicoob ampliou
prazos e reduziu juros para auxiliar os associados nesse momento de maior fragilidade
financeira. Preocupado com os impactos e consequéncias da Covid-19, o Sicoob realiza a¢des
de acolhimento e amparo a associados, funcionarios e a sociedade, reafirmando os valores do
cooperativismo (Estudio NSC, 2020).

Com a aprovacao da Lei Complementar 130/2009 as cooperativas de crédito se tornaram
mais competitivas no mercado das instituicdes financeiras. O aumento na competitividade se
reflete no aumento do nimero de cooperativas de crédito, no nimero de pessoas buscando se

associar a uma cooperativa e na reducdo do custo dos servicos prestados.

Para verificar a composicdo das cooperativas de crédito brasileiras, foi apurado os dados
da Confederacdo Brasileira das Cooperativas de Crédito, visto que elas consolidam o cenario
das cooperativas, que efetivamente prestam servicos aos associados.

A Tabela 1 apresenta os dados consolidados do panorama das cooperativas de credito

no Brasil.
Tabela 1 — Panorama das cooperativas de crédito no Brasil
SISTEMA COOPERATIVAS | COOPERATIVAS POSTOS DE ASSOCIADOS NO
CENTRAIS SINGULARES |ATENDIMENTO BRASIL
CRESOL 4 79 473 553.964
UNICRED 4 35 258 219.881
SICOOB 16 397 2.730 4.585.095
SICREDI 5 110 1.809 4.474.267
CREDISIS - 10 26 32.046
AILOS - 13 221 819.723
CECRES - 6 8 21.723
UNIPRIME - 8 66 54.015
CECOOP - 4 3 4.827

FONTE: Elaboracéo propria a partir do panorama do Cooperativismo Financeiro no Brasil (CONFEBRAS, 2019)

Conforme Tabela 1, verifica-se que ha dois fortes nomes, observando o numero de
associados e 0s postos de atendimento, quando se trata do cooperativismo de crédito no Brasil:

0 Sicoob e o Sicredi. Ambos os sistemas serdo objetos do presente estudo.
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Dado a importacdo e o impacto das cooperativas de crédito na sociedade onde esta
envolvida, a insolvéncia dessa sociedade € um risco a todos os envolvidos, uma vez que, quando
a sociedade cooperativista entra em processo de insolvéncia, diversos associados sdo

impactados.

1.2 TEMA E PROBLEMA

A procura por servicos de crédito com taxas e juros mais baixos do que é praticado pelo
sistema bancéario vem aumento ao longo dos anos. Conforme apresenta Bressan et al. (2011, p.
1), “a procura por servigos prestados pelas cooperativas de crédito vem aumentando de forma
significativa, principalmente pelo fato de oferecerem taxas de juros e custos de servicos

sensivelmente mais baixos”.

Com o aumento pela procura de servi¢os de crédito com taxas e juros mais acessiveis e
dado o aumento pela procura de servicos prestados pelas cooperativas de crédito, as
cooperativas de crédito sdo de fundamental importancia aos seus associados. Porém, visando
apenas repassar o custo de seus servigos aos associados, observa-se que hd uma complexidade
administrativa em atender as exigéncias regulatdrias e estar em acordo com seus principios.
Nesse contexto, foi elaborado o modelo PEARLS pelo Conselho Mundial do Cooperativismo
de Poupanca e crédito (WOCCU — World Council of Credit Unions), onde, de acordo com
Bressan et al. (2011, p. 2):

PEARLS é o acrdnimo para um grupo de indicadores financeiros devidos da avalia¢do
das seguintes areas-chave operacionais das cooperativas de crédito singulares:
Protecion (protecdo), Effective financial structure (efetiva estrutura financeira), Assets
quality (qualidade dos ativos), Rates of return and costs (taxas de retorno e custos),
Liquidity (liquidez) e Signs of growth (sinais de crescimento).

Observando a evolucédo, a complexidade e a importancia para seus associados do sistema
cooperativo no Brasil, o estudo apresenta o seguinte problema de pesquisa: Qual a relagdo da
informagdo contabil com o risco de insolvéncia de cooperativas de crédito atuantes em Santa

Catarina?
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1.3 OBJETIVOS

1.3.1 Objetivo Geral

O objetivo geral do estudo é avaliar, a relacao entre as informacGes contabeis com o
risco de insolvéncia das cooperativas de crédito atuantes em Santa Catarina, com a utilizacdo

dos indicadores contdbeis do modelo de analise PEARLS.

1.3.2 Objetivos Especificos

Os objetivos especificos do estudo sao:

e Analisar os indicadores econémico financeiros aplicaveis a cooperativas de crédito;
e Caracterizar quais os indicadores contabeis do modelo PEARLS sdo mais relevantes na
andlise do risco de insolvéncia; e

e Comparar os indicadores entre os dois sistemas cooperativistas abordados.

1.4 JUSTIFICATIVA

Dez anos apos a aprovacdo da Lei Complementar n® 130/2009 que revogou dispositivos
da Lei n® 4.595/1964 e da Lei n°®5.764/1971 e tornou as cooperativas de crédito mais atrativas
no mercado, observa-se que as cooperativas de crédito possuem os mesmos servicos financeiros
disponiveis nos bancos, e a procura por se associar a uma organizacdo financeira sem fins
lucrativos cresceu no Brasil. Porém, conforme apresenta Cunha (2016, p. 3), “pela facilidade
de se associar e em contratar servi¢os financeiros, ddvidas comecaram a surgir quanto a
capacidade de autofinanciamento destas institui¢des.”

Mesmo com o numero de cooperados crescendo, ainda € possivel observar que as
pessoas possuem diversas duvidas a respeito do cooperativismo de crédito, desde quais 0s
servicos séo fornecidos até qual a seguranca financeira das cooperativas de crédito. A duvida
que permeia 0 mercado das fintechs (institui¢fes financeiras digitais) no Brasil ainda é uma das
principais dividas ao se associar a uma cooperativa de crédito: “o meu dinheiro esta seguro?”’

Verificando os dados de Santa Catarina, no inicio de 2020 o sistema cooperativo com
mais associados no Brasil (Sicoob) alcancou a marca de 1 milhdo de associados em Santa

Catarina. Quando € analisado o nimero catarinense com os dados de todo o Brasil do sistema
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Sicoob, pode-se observar que Santa Catarina representa, aproximadamente, 21% do mercado
nacional. Conforme dito por Luiz Vicente Suzin, presidente da Organizacdo das Cooperativas
do Estado de Santa Catarina (OCESC), “a evolucéo do cooperativismo de crédito ao longo dos
anos em Santa Catarina, uma iniciativa pioneira que comecou com o apoio do agricultor e com
o fomento das cooperativas agropecuérias” (SICOOB CENTRAL SC/RS, 2020)

Analisando os numeros do Sicredi, conforme dados do Banco Central do Brasil, em
2019 o numero de associados do Sicredi correspondia a aproximadamente 41,56% do namero
de cooperados do Brasil (Banco Central do Brasil, 2019). Como segundo maior sistema
cooperativo do Brasil e a segunda maior instituicdo financeira de crédito rural, 0 mercado
catarinense € um mercado impactante para o Sicredi. Com uma Unica cooperativa central no
Estado, o Sicredi conta com 16 cooperativas singulares e presta servico financeiro em todo o
Estado.

Em Floriandpolis, capital do Estado, pode-se encontrar diversas cooperativas singulares
diferentes (agéncias filiadas a um mesmo sistema cooperativista) com diferentes gestores,
tamanhos, idades e resultados apesar de todos serem filiados ao mesmo sistema. Com 0 avango
do cooperativismo de crédito, hoje na capital catarinense observa-se cooperativas que nasceram
nas diferentes regides do Estado e estdo em atividade buscando crescimento. Com esse avanco,
ndo € possivel concluir que todas as cooperativas singulares de um mesmo sistema possuem 0s
mesmos indicadores e se encontram em um mesmo momento de crescimento, por isso se torna
necessario uma analise dos indicadores contabeis financeiros das diferentes singulares ativas
em Santa Catarina.

Pelo crescimento do cooperativismo de crédito a nivel nacional e pela representatividade
catarinense nesse crescimento, o presente estudo se diferencia de estudos anteriores por buscar
analisar os indicadores contabeis do modelo de analise PEARLS, conforme criado pela Worlds
Council of Credit Union (WOCCU), no mercado cooperativo catarinense.

Estudos anteriores buscaram analisar fatores que explicam a insolvéncia de cooperativas
de crédito, Bressan et al. (2011) aplicou o modelo de regressao logistica no cenario nacional do
sistema Sicoob, e Cunha (2016) buscou construir a tabela de indice-padrdo do setor do
cooperativismo de crédito. O presente estudo se diferencia dos anteriores, pois busca também
aplicar uma analise descritiva a nivel regional no mercado catarinense, alem de buscar
identificar qual o comportamento dos indicadores na insolvéncia de dois sistemas, o Sicoob e
o Sicredi. O resultado aqui apresentado pelos indicadores pode ser utilizado para tomada de
decisdo em regides onde ha mais de uma cooperativa singular dentro de um mesmo sistema

cooperativo do Sicoob ou Sicredi.



1.5 ORGANIZACAO DO TRABALHO

17

A presente monografia estd organizada em cinco unidades, sendo introducéo,

fundamentacéo tedrica, metodologia de pesquisa, resultados e discussdes e conclusao, onde:

e A introducdo apresenta o problema proposto, além dos objetos do estudo e sua

justificativa;

e A fundacdo tedrica apresenta a revisdo da literatura sobre cooperativas de

crédito, relevancia das informacbes contébeis, insolvéncia e analise das

instituicdes financeiras, além de apresentar os estudos anteriores a respeito do

mesmo assunto;

e A metodologia apresenta a abordagem metodoldgica e o tratamento dos dados

utilizados;

e O resultado apresenta os resultados descritivos e os resultados da regressao

logistica. Para analise do resultado descritivo, ha um topico para cada grupo de

pesquisa do modelo PEARLS conforme segue:

(@]

o

o

o

o

o

e A conclusdo apresenta as considerages finais sobre os objetivos da pesquisa.

Indicadores de protecao

Indicadores de Estrutura Financeira Efetiva;
Indicadores de Qualidade dos Ativos;
Indicadores de Resultado e Custos;
Indicadores de Liquidez; e

Indicadores de Crescimento



2 FUNDAMENTACAO TEORICA

2.1 COOPERATIVA DE CREDITO

Para fundamentar o cooperativismo de crédito no Brasil, observa-se a origem do
cooperativismo de crédito. Conforme Pinheiro (2008, p. 23), “o0 cooperativismo moderno surgiu
em 1844 na cidade inglesa Rochdale, onde 28 teceldes fundaram uma cooperativa de consumo”.
Pinheiro apresenta que “em 1847, Friedrich Wilhelm Raiffeisen, natural da Renania, criou no
povoado de Westwald a primeira associacdo de apoio para a populagdo rural, que serviu de
modelo para a futura atividade cooperativista de Raiffeisen.” (PINHEIRO, 2008, p. 23).

Referente a primeira cooperativa fundada, Pinheiro apresenta que:

A primeira cooperativa fundada por ele em 1864, chamava-se ‘“Heddesdorfer
Darlehnskassenveirein” e tinha como principais caracteristicas a responsabilidade
ilimitada e solidaria dos associados, a singularidade de votos dos sécios,
independentemente do nimero de quotas, area de atuacao restrita, auséncia de capital
social e ndo distribui¢do de sobras ou dividendos. (PINHEIRO, 2008, p. 23)

No Brasil, em 1971, a Lei n° 5.764/71 instituiu o regime juridico das sociedades
cooperativistas e conforme o seu Art. 4°, “as cooperativas sdo sociedades de pessoas, com forma
e natureza juridica prdprias, de natureza civil, ndo sujeitas a faléncia, constituidas para prestar
servigos aos associados [...]” (BRASIL, 1971, Art. 4°).

De acordo com Pinheiro (2008, p. 27), “A primeira sociedade brasileira a ter em sua
denominacdo a expressdo “Cooperativa” foi, a Sociedade Cooperativa Econdomica dos
Funcionarios Pablicos de Ouro Preto, fundada em 27 de outubro de 1889, na entdo capital da
provincia de Minas, Ouro Preto”. Embora tenha sido criada como cooperativa de consumo, o

estatuto social da cooperativa previu a existéncia de uma “caixa de auxilios e socorros”.

Pinheiro traz ainda uma referéncia a obra de Ocemg de 1997 onde é citado uma
sociedade cooperativista anterior a de Juiz de Fora. Conforme Ocemg (1997, apud PINHEIRO,
2008, p. 27)

H4 referéncia a uma Sociedade Beneficente de Juiz de Fora, fundada em 15 de marco
de 1885, portanto antes da citada cooperativa de Ouro Preto. Essa obra cita que tal
sociedade possuia, em 1894, 1.003 sécios, que se denominavam “consércios”. Ainda
segundo a Ocemg, “esta sociedade cuidava da educagdo, satde e seguridade de seus
‘consorcios’, regendo-se, indubitavelmente, pelos principios cooperativistas”. Nao
encontramos na literatura nenhuma referéncia a sociedade cooperativa no Brasil
anterior a essa sociedade de Juiz de Fora.



19

De acordo com Cunha (2016, p. 4), “Em 28 de dezembro de 1902, foi criada a primeira
cooperativa de crédito brasileira, no Municipio de Nova Petropolis (RS), com o nome de Caixa
de Economia e Empréstimos Amstad, batizada posteriormente de Caixa Rural de Nova
Petropolis”. Pinheiro complementa informando que, “Essa cooperativa, do tipo Raiffeisen,
continua em atividade até hoje, sob a denominacdo de Cooperativa de Crédito de Livre
Admissdo de Associados Pioneira da Serra Galcha — Sicredi Pioneira/RS” (PINHEIRO, 2008,
p. 27).

Em 1964, foi aprovada a Lei n° 4.595/64, criando o Conselho Monetéario Nacional e
dispondo de politicas sobre as instituicbes monetarias. Conforme o Art. 18° da Lei 4.595/64,
“As institui¢des financeiras somente poderdo funcionar no Pais mediante prévia autorizacao do
Banco Central da Republica do Brasil ou decreto do Poder Executivo, quando forem
estrangeiras.” (BRASIL, 1964), com isso, as cooperativas de crédito passaram a necessitar de

autorizacdo do Branco Central para poder funcionar.

Conforme o Art. 1° da Lei n°® 4.829/65 “O crédito rural, sistematizado nos térmos desta
Lei, seré distribuido e aplicado de acérdo com a politica de desenvolvimento da producéo rural
do Pais e tendo em vista 0 bem-estar do povo.” (BRASIL, 1965), com essa restricao ao crédito
rural para as cooperativas de crédito e com a aprovagdo no ano anterior da Lei n® 4.595/64, as

cooperativas de crédito se tornaram pouco atrativas e menos competitivas no mercado.

Em 17 de abril de 2009, foi aprovado a Lei Complementar n°® 130 que revoga
dispositivos da Leis n° 4.595/64, onde conforme Meinen, “em abril de 2009, ha 10 anos, o
cooperativismo financeiro brasileiro conquistava a sua “autonomia” regulatoria com a

promulgacao da Lei Complementar n° 130”. (Meinen, 2019).

O Banco Central do Brasil, com a Resolu¢do n° 3.859, de 27 de maio de 2010, consolida
as normas relativas a constituicdo e funcionamento de cooperativas de crédito. O capitulo 1V
da resolucdo apresenta a aplicacdo de principios de governanca corporativa.

O Art. 17, da Resolugdo n° 3.859, apresenta que:

As cooperativas de crédito devem observar politica de governanca corporativa aprovada
pela assembleia geral, que aborde os aspectos de representatividade e participacéo,
diregdo estratégica, gestdo executiva e fiscalizagdo e controle, e que contemple a
aplicacdo dos principios de segregacdo de fungBes na administracdo, transparéncia,
equidade, ética, educacdo cooperativista, responsabilidade corporativa e prestacdo de
contas. (Banco Central do Brasil, 2010)
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De acordo com o Banco Central do Brasil (2020):

Cooperativa de crédito é uma institui¢do financeira formada pela associagdo de pessoas
para prestar servigos financeiros exclusivamente aos seus associados. Os cooperados
sd0 ao mesmo tempo donos e usuarios da cooperativa, participando de sua gestdo e
usufruindo de seus produtos e servicos. Nas cooperativas de crédito, os associados
encontram 0s principais servicos disponiveis nos bancos, como conta corrente,
aplicacdes financeiras, cartdo de crédito, empréstimos e financiamentos. (Banco Central
do Brasil, 2020)

De acordo com a Confederacdo Brasileira das Cooperativas de Crédito (CONFEBRAS,
2020), “O Sistema Nacional de Crédito Cooperativo ¢ formado por instituigdes financeiras sem
fins lucrativos, constituidas para prestar servigos financeiros a seus associados”. A Confebras

apresenta ainda a classificagcdo das cooperativas de crédito conforme segue os subtdpicos:

e Cooperativas de 1° nivel

Popularmente conhecidas como cooperativas singulares, sdo as organizagdes que

efetivamente prestam servico aos associados. Conforme apresenta a Confebras (2020):

Obrigatoriamente ligadas a uma central, sdo constituidas por um minimo de vinte
cooperados e foram classificadas pela Resolucéo de n° 4434/2015, sendo:

Capital & Empréstimo — Nesta categoria, o “funding” limita-se ao capital
integralizado pelos associados. Nao podem captar recursos ou dep6sitos nem realizar
transagBes com moeda estrangeira.

Classicas — Podem transacionar, apenas com moeda nacional, e ndo podem operar com
varia¢do cambial nem com derivativos (instrumentos do mercado futuro), entre outros.
Plenas — podem praticar todas as operacdes financeiras. (Confederacdo Brasileira das
Cooperativas de Crédito)

e Cooperativas de 2° nivel

S&o as cooperativas centrais, que reanem, no minimo trés cooperativas singulares para
fornecer e gerir diretrizes. Seguindo a mesma classificagdo, tem as confederagdes, que sdo

formadas por, no minimo, trés cooperativas centrais.
e Cooperativas de 3° nivel

Sé&o as confederacdes, que tém personalidade juridica propria e reinem no minimo trés
cooperativas de crédito centrais. As confederacgGes sdo as responsaveis por definir estratégias
de marketing e patronizar servigos a partir da integracdo operacional, financeira, normativa e

tecnoldgica.

Os proximos topicos do trabalho abordardo as cooperativas de crédito que seréo objeto

do presente estudo, Sicoob e Sicredi.
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2.1.1 Sicoob

O Sistema de Cooperativas do Brasil (Sicoob) é formado por 16 cooperativas centrais,
397 cooperativas singulares, 2.730 postos de atendimento e mais de 4.5 milhdes de associados
no Brasil (Sicoob, 2019). Além das cooperativas, 0 sistema conta também com um banco

cooperativo proprio, o0 Banco Cooperativo do Brasil (Bancoob).

Em Santa Catarina, conforme apresenta o Sicoob Central SC/RS, a central catarinense
nasceu no dia 08 de novembro de 1985 com a denominacdo de Cooperativa Central de Crédito
Rural de Santa Catarina (Concerer/SC). Em 1997 a Concerer/SC passou a integrar o Sistema
de Cooperativas do Brasil e mudou a sua nomenclatura para Cooperativa Central de Crédito de
Santa Catarina (Sicoob SC/RS). O sistema possui 39 cooperativas singulares filiadas e mais de
400 pontos de atendimento no Estado, no Rio Grande do Sul e no Parand, além de contas com
mais de 1 milh&o de associados (Sicoob SC/RS, 2020).

2.1.2 Sicredi

O Sistema de Credito Cooperativo (Sicredi) foi a primeira instituicdo financeira
cooperativa do Brasil, formada por 5 cooperativas centrais, 110 cooperativas singulares, 1.809
postos de atendimento e mais de 4.4 milhdes de associados. Além da estrutura cooperativa, 0

Sicredi conta hoje com o0 Banco Cooperativo Sicredi, um banco interestadual.

Conforme dados do Banco Central do Brasil, em 2020 o Sicredi possui 5 centrais
espalhadas pelo Brasil com atuacdo em todas as cinco regides.

2.2 RELEVANCIA DA INFORMACAO CONTABIL

As informagfes contabeis sdo relevantes quando auxiliam na tomada de decisao.
Diferentes grupos de usuérios precisam de diferentes tipos de informacdo para auxiliar na
tomada de decisdo. A NBC TG Estrutura Conceitual apresenta que a Informagéo contabil-
financeira relevante € aquela capaz de fazer diferenca nas decisdes que possam ser tomadas
pelos usuarios (BRASIL, 2011).

A Estrutura Conceitual apresenta, também, que:
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A informacéo contabil-financeira tem valor preditivo se puder ser utilizada como dado
de entrada em processos empregados pelos usuarios para predizer futuros resultados.
A informagdo contabil-financeira tem valor confirmatério se retroalimentar — servir
de feedback — avaliagOes prévias (confirma-Ilas ou alterd-las). (BRASIL, 2011)

De acordo com Hendriksen e Van Breda (1999, p. 97), “Em seu nivel mais basico, a
informac&o relevante é a informag&o pertinente a questdo sendo analisada. A informagao pode
ser pertinente de pelo menos trés maneiras: afetando metas, afetando a compreensao e afetando
decisoes”. A informagdo € relevante para metas quando permite que as metas dos usuarios
sejam atingidas; € relevante quando afeta a compreensdo do destinatéario da informacao, onde o
mesmo compreende o significado pretendido da informacéo divulgada; e é relevante para a

tomada de decisbes quando a informacao facilita a tomada de decis6es pelos usuarios.

No mercado financeiro, alguns estudos testaram a relevancia da informacdo contébil
para o investidor. Para Hendriksen e Van Breda (1999, p. 97) “para que os dados contdbeis
sejam relevantes para a tomada de decisdes por investidores, eles devem servir de insumo para

os modelos de tomada de decisdo desses investidores”.

2.3 INSOLVENCIA

O processo de insolvéncia é identificado quando ndo ha liquidez ou quando suas
obrigacdes ultrapassam os bens que estiverem dispostos a liquidacdo. De acordo com Cunha
(2016), insolvéncia nada mais € que a impossibilidade de um devedor cumprir com todas as
suas obrigac0es, tornando-se incapaz de pagar todas as suas dividas. Por outro lado, de acordo
com Matias (1996), insolvéncia é somente identificada quando a institui¢do sofre liquidacao ou
intervencgéo do Banco Central.

Janot considera que, “um banco se torna insolvente quando seu patriménio liquido se
torna negativo ou se for impossivel continuar suas operagBes sem incorrer em perdas que

resultariam em patrimonio liquido negativo.” (JANOT, 2001, p. 6)

Pode-se observar entdo que o conceito de insolvéncia esta ligado ao conceito de

sociedade empresaria e sociedade ndo empresaria.

Conforme o cddigo civil, o conceito de empresa esta relacionado intrinsicamente ao
conceito de empresario, onde conforme o Art. 966, “considera-se empresario quem exerce

profissionalmente atividade econdmica organizada para producdo ou circulacdo de bens e
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servigos” (BRASIL, 2002), logo, uma sociedade empresaria, € uma sociedade que tem por
finalidade a atividade econdmica organizada para produgéo ou circulacdo de bens e servicos.

Observando o Art. 966 do cddigo civil uma cooperativa de crédito ndo pode ser
considerada uma sociedade empreséaria, uma vez que nao exerce atividade econbmica

organizada para producgéo ou circulacdo de bens e servicos.

Uma cooperativa de crédito, conforme definida pela Lei n° 5.764/71 é uma sociedade
civil, podendo ser liquidada extrajudicialmente conforme o Art. 75° da Lei 5.764/71.:

A liquidacdo extrajudicial das cooperativas poderd ser promovida por iniciativa do
respectivo 6rgdo executivo federal, que designaré o liquidante, e serd processada de
acordo com a legislacdo especifica e demais disposicdes regulamentares, desde que a
sociedade deixe de oferecer condi¢Bes operacionais, principalmente por constatada
insolvéncia.

8 1° A liquidagdo extrajudicial, tanto quanto possivel, devera ser precedida de
intervencdo na sociedade.

8§ 2° Ao interventor, além dos poderes expressamente concedidos no ato de intervencao,
sdo atribuidas funcGes, prerrogativas e obrigacfes dos 6rgdos de administracao.
(BRASIL, 1971, Art. 75°)

Logo, caso as sociedades cooperativistas deixem de oferecer condi¢fes operacionais,
caberd por iniciativa do respectivo 6rgdo executivo federal a liquidacdo extrajudicial das
sociedades cooperativas.

2.4 ANALISE DE INSTITUICOES FINANCEIRAS

Visando obter informacdo com a andlise de indicadores econdmicos, as informacgoes
obtidas servem de apoio as estratégias da empresa e auxiliam na tomada de decisdo. Segundo
Viera et al. (2014) é a partir das informacdes provenientes das demonstraces contabeis que a
analise econdmico-financeira é realizada. Vieira et al. (2014) cita também, que, a relevancia
dessa analise relaciona-se com o fato de ser um método capaz de sintetizar uma quantidade
ampla de informacdo e permitir a comparacdo com o desempenho econdmico-financeiro de

outras entidades.

Ribeiro (2018) conceitua andlise de balan¢os como, uma técnica contabil, que consiste
no exame e na interpretacdo dos dados contidos nas demonstra¢fes contabeis, com o fim de

transformar esses dados em informac6es Uteis aos diversos usuarios da contabilidade.
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Buscando o método para andlise de indicadores contébeis aplicaveis em cooperativas de
crédito, foram consultadas pesquisas nacionais que analisaram esse tipo de instituicdo
financeira. Foram identificadas andlises utilizando o método de CAMELS (indicadores
referentes ao Capital, Qualidade dos Ativos, Gerenciamento, Lucratividade, Liquidez e
Sensibilidade de riscos) e PEARLS (indicadores de protecdo, estrutura financeira, qualidade
dos ativos, resultado e custos, liquidez e sinais de crescimento). A analise a partir do método
de CAMELS contempla informac0es relativas a adequacdo do capital, qualidade dos ativos,
capacidade gerencial, resultados, liquidez e risco. O método PEARLS foi adaptado pelo
Conselho Mundial do Cooperativismo de Poupanca e Crédito (World Council of Credit Unions
— Woccu) do método de CAMELS, para utilizacdo do método para as cooperativas de crédito.

O presente estudo apresenta o uso do sistema PEARLS em anélises financeiras de

cooperativas de crédito, conforme recomenda o Woccu.

Segundo Richardson (2002, apud Bressan et al., 2011), o grupo de indicadores contabeis
financeiros utilizados pelo Woccu desde 1990 tem sido aplicado a avaliacdo das seguintes

areas-chave operacionais das cooperativas de crédito singulares:

. Protection (protecdo);

. Effective financial structure (estrutura financeira efetiva);
. Assets quality (qualidade dos ativos);

. Rates of return and costs (taxas de retorno e custos);

. Liquidity (liquidez); e

. Signs of growth (sinais de crescimento).

Conforme Bressan et al. (2011), o principal objetivo do PEARLS é propiciar o
monitoramento da performance de cooperativas de crédito singulares, auxiliando os seus

administradores a encontrar solucdes para deficiéncias dessas instituicoes.

Para andlise dos grupos, foram utilizados os indicadores criados por Bressan et al.

(2011) dentro da classificacdo PEARLS, com base em recomendacdes de VVasconcelos (2006).

Os indicadores de protegdo comparam as provisdes de perda de operacbes de credito,
operacOes de crédito vencidas, e operagdes de alto nivel de risco com as operacdes de crédito
das cooperativas. Conforme apresenta Araudjo (2011, p. 58), “O grupo Protection (Protecéo)

avalia a adequacao das provisdes com perdas em operacdes de crédito”

Os indicadores de protecdo analisados séo 0s seguintes:
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_ Provisédo para liquidagao duvidosa de operagdes de credito

Carteira classificada total

Py — Operacgdes de crédito vencidas

Carteira classificada total

__ Operagdes de Risco nivel D até H

P3
Carteira classificada total

_ (Oper.de Risco nivel D — H) — (Percentual de provisédo estimado nivel D — H)
- Patrimonio liquido

P4

Os indicadores de estrutura financeira avaliam os aspectos da estrutura do ativo e do
passivo das cooperativas de crédito. Aratijo apresenta que, “O Grupo Effective Financial
Estructure (Estrutura Financeira Efetiva) avalia o0s aspectos de seguranca, solidez e
lucratividade” (ARAUJO, 2011, p. 59).

Os indicadores de estrutura financeira efetiva analisados sdo 0s seguintes:

_ Operagbes de credito liquidas
- Ativo total

El

Investimentos financeiros
Bl Ativo total

_ Capital Social
~ Ativo total

Capital institucional
B Ativo total

Renda de intermediacao financeira

Ativo total médio

Ativo total
~ Patrimonio liquido

Os indicadores de qualidade dos ativos apresentam a relacdo do ativo imobilizado da
cooperativa e de suas obrigagdes com os associados. De acordo com Aratjo, “O Grupo Asset
Quality (Qualidade do Ativo) de indicadores do PEARLS avalia a participagdo de ativos ndo

rentaveis que impactam negativamente na rentabilidade e solvéncia da institui¢io” (ARAUJO,
2011, p.61).

Os indicadores de qualidade dos ativos utilizados sdo os seguintes:
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|- (Ativo permanente) + (Ativo nio direcionado a ativdade fim)
- Patrimonio liquido

Ativo permanente

A2 =
Patrimonio liquido

43 = Ativo ndo direcionado a atividade fim
- Ativo total

Depésitos totais
A4 = ,
Ativo total

Os indicadores de retorno e custos avaliam a rentabilidade e os custos que as
cooperativas apresentam. Conforme Aratjo, “O Grupo Rates of Return & Cost (taxas de retorno

e custos) avalia a rentabilidade de ativos e o custo de passivos e do capital.” (ARAUJO, 2011,

p.61).
Os indicadores de retorno e custos utilizados sdo 0s seguintes:

_ Rendas de operagdes de crédito

Operacdes de crédito médias

Renda liquida de investimento financeiro

Investimento financeiro médio

R3 — Despesas de dep6sito a prazo

Deposito a prazo

R4 Despesas de obrigacdes por empreéstimo e repasses

Obrigagdes por empréstimos e repasses médios

Margem bruta

"~ Ativo total médio

Despesas operacionais

R6 =
Ativo total médio
B Sobras
"~ Ativo total médio
Sobras
R8

Patrimonio liquido médio

9 Resultado da intermediacdo financeira

Receita operacional
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Sobras

R10 = - -
Receita operacional

_ Rendas de prestagdo de servigos

R11 = — -
Despesas administrativas
R12 Despesas de gestao
" Despesas administrativas
Despesas administrativas
R13 =

Ativo total médio

Os indicadores de liquidez apresentam a capacidade das cooperativas de cumprir com
suas obrigagdes junto aos seus associados. De acordo com Araujo, “O grupo Liquidity (liquidez)
avalia o planejamento de manutencdo de caixa e de ativos de facil realizacdo, ja que um nivel
de liquidez minimo é necessario, mas a manutencao de elevador niveis pode inviabilizar a
cooperativa.” (ARAUJO, 2011, p. 63).

Os seguintes indicadores foram utilizados para andlise da liquidez:

1= Disponibilidades

~ Depbsito a vista

Ativos de curto prazo

Depésitos totais

Caixa livre

~ Ativo total
Os indicadores de crescimento apresentam se determinados grupos patrimoniais ou
grupos de resultados apresentam sinais de crescimento. Araujo apresenta que, “O grupo Signs
of Growth (sinais de crescimento) aplica uma analise horizontal em saldos se valores

fundamentais para a evolugéo de cooperativas de crédito.” (ARAUJO, 2011, p. 63).

Os indicadores de crescimento utilizados s&o 0s seguintes:

g (Receita operacional do més corrente)
Receita operacional do més anterior

(Capta(;ﬁo total do més corrente)
Captacgao total do més anterior

g (Opera(;()es de crédito com nivei de risco D — H més corrente)
Operacgdes de crédito com nivel de risco D — H més anterior
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P (Ativo nao direcionado a atividade fim do més corrente)
Ativo nao direcionado a atividade fim do més anterior

. (Proviséo sobre operacgdes de crédito do més corrente)
Provisao sobre operacdes de crédito do més anterior

se (Despesas administrativas do més corrente) 1
Despesas administrativas do més anterior

S (Patrimonio liguido do més corrente)
~ \Patrimonio liquido do més anterior

(Ativo total do més corrente)
~ \Ativo total do més anterior

59 ( Operacgdes de crédito do més corrente > 1
~ \Operacional de crédito do més anterior

Com base em pesquisas anteriores, foi elaborado o Quadro 1 para demonstrar quais
indicadores contabeis foram utilizados em estudos anteriores e qual o objetivo de cada autor.
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Quadro 1: Indicadores Utilizados em Estudos Anteriores

AUTOR OBJETIVO METODOLOGIA INDICADORES UTILIZADOS
Proporcionar evidéncias Capital Circulante Liquido/Ativo Circulante
derilrgrﬁ)sigggi/ g: g:r?tgt?eis Capitais de terceiros/Patriménio Liquido
GIMENES podem fornecer Agg;fg:s‘;ga fi'rziizzAé';’;IL'q“'do
(2001) informacdes valiosas Logistica 5 9 - . — -
sobre 0 processo de assivo Circulante/Capitais de terceiros
deterioracdo dos indices
financeiros. Sobras liquidas/receita operacional liquida
Capitalizacdo: Patrimdnio Liguido/Passivo Real
Imobilizacdo: Ativo Permanente/Patriménio Liquido.
Capital em Giro: (Patrimdnio Liguido - Ativo Permanente) / Patriménio Liquido
Alavancagem: Captacdo Total/Patrimdnio Liguido
Cobertura Voluntaria: Disponibilidades/Passivo Real
Liquidez Geral: Ativo Circulante + Ativo Realizavel a Longo Prazo / Passivo Circulante + Passivo Exigivel de
Analisar a mortalidade Aplicagio da Longo Prazo. — - — T
das instituicdes Regressio Volume de Crédito: Operagdes de Crédito / Patrimdnio Liquido.
CARVALHO financeiras Logistica e modelo | Administrativo: Despesa Administrativa / Captacdo Total.
(2003) cooperativistas com a de riscos Despesa Total: Despesa Operacional / Captacéo Total
utilizagao de duas proporcionais de | Geragdo de Rendas: Receita Operacional / (Ativo Real — Ativo Permanente)
analises estatisticas Cox Crescimento AplicacBes Totais: Aplicacdo Total do Ultimo periodo / Aplicacdo Total do periodo anterior
Crescimento Captacdes Totais: Captacdo Total do Gltimo periodo / Captacdo Total do periodo anterior
Crescimento Receita Operacional: Receita Operacional do Ultimo periodo / Receita Operacional
Tamanho: Patriménio Liquido / Patrimdnio Liguido médio de todas as cooperativas de crédito
Ativo Real: Ativo Total — RelacGes Interfinanceiras — Relacdes Interdependéncias
Passivo Real: Passivo Total — Relac6es Interfinanceiras — RelacBes Interdependéncias
Captacdo Total: Passivo Total — Patrimdnio Liquido — Diversas
Analisar a probabilidade Capitalizacdo = Patriménio Liquido/Passivo Real
de insolvéncia das Aplicacio da Imobilizacdo = Ativo Permanente/Patriménio Liguido
BRESSAN - - « . - ST - o
(2004) cooperativas f|||a,das a Regrfas_sao Capital de Giro = Patrimdnio Liguido — Ativo Permanente/Patriménio Liguido.
Crediminas no periodo de Logistica Alavancagem = Captacéo Total/Patrimonio Liquido

1998 a 2001

Encaixe = Disponibilidades/Depositos a Vista
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AUTOR

OBJETIVO

METODOLOGIA

INDICADORES UTILIZADOS

Cobertura Voluntéria = Disponibilidades/Passivo Real

Liquidez Geral = Ativo circulante e realizavel a longo prazo/Passivo circulante e exigivel a longo prazo

Volume de Crédito concedido em relacdo ao PL = Operacdes de Crédito/Patriménio Liquido

Despesa de Pessoal = Despesa de Pessoal/Captacdo Total

Despesa Administrativa = Despesa Administrativa/Captacéo Total

Despesa Total = Total das Despesas/Captacdo Total

Geracdo de Renda = Receitas Operacionais/Ativo Real — Ativo Permanente

Crescimento da Aplicacdo Total = Aplicacdo total do Gltimo periodo/ Aplicacéo total do periodo anterior

Crescimento da Captacdo Total = Captacéo total do Gltimo periodo/ Captacéo total do periodo anterior

Crescimento da Receita Operacional = Receita operacional do Gltimo periodo/Receita operacional do periodo

anterior

ARAUJO
(2011)

Analisar a relacdo da
informacédo contabil,
aplicando os indicadores
do modelo PEARLS,
com o risco de
insolvéncia das
instituices

cooperativistas do Brasil.

Aplicacéo da
Regressdo
Logistica

P1= Provisdo para liquidacdo duvidosa operacdes de crédito/Carteira Classificada total;

P2 = Operacdes de crédito vencidas /Carteira Classificada Total

E1 = Operac0es de crédito liquidas/ Ativo Total

E2 = Investimentos Financeiros/ Ativo Total

E3 = Capital Social/ Ativo Total

E5 = Renda de intermediacao financeira/ Ativo Total Médio

E6 = Ativo Total / Patriménio Liquido Ajustado

Al = Ativo Permanente + Ativos ndo direcionados com atividade fim da cooperativa/ Patriménio Liquido
Ajustado

A2 = Imobilizacdo = Ativo Permanente / Patriménio Liguido Ajustado

A4 = Dep6sitos totais /Ativo total

R1 = Rendas de operacdes de crédito /Operacdes de crédito médio

R5 = Margem Bruta/Ativo Total Médio

R7 = Sobras /Ativo total médio

R8 = Sobras /Patrim6nio liquido ajustado médio

R9 = Resultado da Intermediacdo Financeira/ Receita Operacional

R10 = Sobras / Receita Operacional

R12 = Despesas de Gestdo /Despesas Administrativas

L1 = Disponibilidades/ Depdsitos & Vista

L2 =Ativos de curto prazo/ Depositos totais

L3 = Caixa Livre/ Ativo Total
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AUTOR OBJETIVO METODOLOGIA INDICADORES UTILIZADOS
S1 = Crescimento da Receita Operacional = (Receita Operacional do més corrente/ Receita Operacional do més
anterior) — 1
S2 = Crescimento da Captacéo Total = Captacdo Total do més corrente / Captacdo Total do més anterior) — 1
S5 = Crescimento da Proviséo sobre operagdes de crédito = Provisdo sobre operacOes de crédito do més
corrente/Proviséo sobre operacdes de crédito do més anterior) — 1
S7 = Crescimento do Patrimonio Liquido Ajustado = (PLA do més corrente/ PLA do més anterior) -1
P2 = Operacdes de crédito vencidas /Carteira Classificada Total
Analisar a probabilidade E1 = Operac0es de crédito liquidas/ Ativo Total
de insolvéncia das o E3 = Capital Social/ Ativo Total
BRESSAN et cooperativas de er édito Apllcagaq da E4 = Capital Institucional/ Ativo Total
al. (2011) do estado de Minas Regressao A3 = Ativos néo direcionados com a atividade fim da cooperativa/ Ativo total
Gerais, utilizando os Logistica
indicadores do modelo R5 = Margem Bruta/Ativo Total Médio
PEARLS R6 = Despesas Operacionais/Ativo Total Médio
R11 = Rendas de prestacdo de servicos /Despesas administrativas
P2 = Operacdes de crédito vencidas /Carteira Classificada Total
E1 = Operac0es de crédito liquidas/ Ativo Total
E4 = Capital Institucional/ Ativo Total
Analisar a probabilidade A3 = Ativos ndo direcionados com a atividade fim da cooperativa/ Ativo total
de insolvéncia, com a A4 = Depésitos totais /Ativo total
utilizagdo dos indicadores L R1 = Rendas de operacdes de crédito /Operacdes de crédito médio
BRESSAN et do modelo PEARLS, das Apllcagaq da R5 = Margem Bruta/Ativo Total Médio
al. (2011) cooperativas de crédito Regrfas_sao R8 = Sobras /Patrimonio lauido ai —
do estado de Minas Logistica obras /Patriménio liquido ajustado médio
Gerais, filiadas ao Sicoob R10 = Sobras / Receita Operacional
Crediminas, entre 0 R11 = Rendas de prestacéo de servicos /Despesas administrativas
periodo de 1995 e 2008 R12 = Despesas de Gestdo /Despesas Administrativas
L1 = Disponibilidades/ Depdsitos & Vista
S9 = Crescimento das operacdes de crédito = (Operacdes de crédito do més corrente/ OperacGes de crédito do
més anterior) -1
Analisar o desempenho
CUNHA (2016) das cooperativas de Aplicagao de Todos os indicadores do modelo PEARLS.

crédito do estado do
Parand a partir de um

indice-padrédo
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AUTOR OBJETIVO METODOLOGIA INDICADORES UTILIZADOS
modelo padrédo
estabelecido
Patriménio Liquido/Ativo Total
Patrimonio Liquido/Empréstimo Total
Empréstimo ndo recebido/Ativo Total
Empréstimo ndo recebido/Crédito bruto
Credito liguido/Ativo total
Provisdo de perdas/Ativo total
) L Crédito total/Patrimonio liquido
Analisar a ef|C|enC|,a Fjas Despesas com pessoal/despesas operacionais totais
cooperativas de crédito .
Brasileiras. com a Despesas gerais/Ativo total
MAGRO do modelo de CAMELS, ; Total de despesas operacionais/Receita total
: comparativa de — PUTS
(2017) a partir das indicadores Sobra liquida/Patrimdnio liquido
demonstracdes das 25 Sobra liquida/Ativo total
maiores cooperativas de Receita total/Receita operacional
crédito que compdem o ' - 1ta operact
Ativo liguido/Ativo total
Depésito total/Ativo total
Depdsito total/Patriménio liquido
Crédito total/depdsito total
Financiamento a curto prazo/Passivo total
Valores mobiliarios em carteira/Ativo total
Valores mobiliarios em carteira/Empréstimo total
Analisar Disponibilidades/Dep6sitos a vista
comparativamente os DISpOI’]IbI|IdadeS,+.ap|I0aQO,eS. Interfinanceiras de Liquidez/Depdsitos a vista
indices de desempenho . Operacdes de Créditos/Depositos
econdmico financeiros Anall_se Patrimdnio Liguido/Ativo Total
KICH (2018) . comparativa de . . :
entre as cooperativas de indicadores Patriménio Liquido/Depdsitos (Passivo)

crédito do Sicoob e
Sicredi entre 2013 e
2015.

Lucro Liguido/Patriménio Liquido

Lucro Liguido/Ativo Total

Lucro Liguido/Recitas de intermediacao financeira
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AUTOR

OBJETIVO

METODOLOGIA

INDICADORES UTILIZADOS

Recitas de intermediaco financeira/Ativo Total

Despesas Financeiras de Captacdo de Mercado/Depdsitos a prazo

Despesas Operacionais/Receitas de intermediacdo financeira

FONTE: Elaborado pelo autor.
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Com diferentes objetivos e metodologias, observa-se que a aplicacdo de indicadores
contabeis nas cooperativas de crédito é objeto de estudo e discussdo, onde, pode-se observar

que os autores utilizam bases de indicadores diferentes.

2.5 PESQUISAS DE INSOLVENCIA

Analisando pesquisas similares, pode se observar que o estudo da insolvéncia nas
instituicbes financeiras resultou em diversos artigos e monografias, analisando o

comportamento dos indicadores financeiros de bancos e cooperativas de crédito.

Bressan et al. (2011), estimou a probabilidade de insolvéncia em cooperativas de crédito
do Estado de Minas Gerais, condicionados aos indicadores contabeis financeiros do sistema
PEARLS. Inicialmente, Bressan et al. (2011) classifica como insolvente todas as cooperativas
de crédito que ndo forneceram os balangos para o Banco Central do Brasil, possuia patriménio
liqguido negativo ou que se encontrava classificada como, paralisada, em liquidacédo
extrajudicial, cancelada/encerrada e em liquidacdo ordinaria. Foi analisado 39 indicadores
contdbeis e financeiros dentro da classificagdo PEARLS e estimou a insolvéncia das
cooperativas com a utilizagdo do modelo Logit. Bressan et al. (2011) constata que a
probabilidade média de insolvéncia para as cooperativas filiadas ao Sicoob é de 15% para todo
o0 periodo analisado, e os principais indicadores do sistema PEARLS para avaliar a insolvéncia
das cooperativas de crédito filiadas ao Sicoob sdo P2, E1, E3, E4, A3, R6 e R11.

Araujo (2011) verificou por meio da analise de regressdo logistica quais indicadores
contébeis foram relevantes para explicar o risco de insolvéncia em determinado periodo. Foi
analisado o balanco das cooperativas de crédito no periodo do ano de 2000 até 2010. Araujo
(2011, p. 115) conclui que “os indicadores contdbeis provenientes de rubricas do balango
patrimonial sdo mais relevantes que os indicadores que incluem rubricas integrantes do
demonstrativo do resultado na andlise do risco de insolvéncia de cooperativas de crédito do

Brasil”.

Gozer et al. (2014) diagnosticou o estado de insolvéncia das cooperativas de crédito
mutuo do Estado do Parana e construiu um modelo matematico baseado em redes neurais
artificiais (RNAs). Foram consideradas solventes 31 cooperativas de crédito que enviaram

regularmente as demonstragOes financeiras ao Banco Central do Brasil. Foi aplicado 27 dos 39
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indicadores propostos pelo sistema PEARLS, em virtude da disponibilidade das informagdes,
e, por fim, foi utilizado o algoritmo de redes neurais para constru¢do da arvore de decisdo.
Gozer et al (2014) conclui seu estudo apresentando as vantagens da aplicacdo do RNA, sendo
ele “maior percentual de classificagdes corretas, como também sua flexibilidade” (Gozer et al,

2014, p. 20).

Cunha (2016) apresentou uma tabela de indice-padrdo do setor do cooperativismo de
crédito para avaliar a situacdo das cooperativas por meio dos decis obtidos. Para obtencdo dos
resultados, foram analisados 39 indicadores contabeis financeiros, dentro da classificagdo
PEARLS, e aplicados as trinta e quatro Cooperativas de Crédito de Livre Admissdo do Estado
do Parand no ano de 2015. Cunha (2016, p. 19) observou que, “a aplicabilidade destas
metodologias permitiu afirmar a importancia de sua aplicacdo como sistema de monitoramento
de estabilidade financeira das cooperativas de crédito, evidenciando também que as

cooperativas possuem um cendrio bem estavel.”

O Quadro 2 apresenta quais os indicadores contabeis financeiros foram abordados em

estudos anteriores sobre insolvéncia.

Quadro 2: Estudos anteriores de Insolvéncia

Autores Evento Estudado Indicadores Financeiros
Patrimdnio liquido/ativo total
Financiamento e empréstimos bancérios/ativo circulante

Matias (1978 A Fornecedores/ativo total
apud SILVA, Insolvéncia L A
1983) Ativo circulante/passivo circulante

Lucro operacional/lucro bruto

Disponivel/ativo total

Lucro liquido/patriménio liquido

Ativo circulante + realizdvel em longo prazo/exigivel total
Kanitz (1978) Insolvéncia Ativo circulante — estoque/passivo circulante

Ativo circulante/passivo circulante

Exigivel total/patriménio liquido

Custo administrativo

Comprometimento do patriménio liquido com crédito em

Matias e Siqueira

(1996) Insolvéncia liquidagio
Evolucdo da captacdo de recursos
Rocha (1999) Insolvéncia Margem liguida

Empréstimos bancarios/ativo circulante

Retorno sobre o patrimdnio liquido

Capitalizagdo: patriménio liquido/passivo real

Insolvéncia Cobertura voluntaria = disponibilidades/passivo real
Crescimento da captacéo total
Custo de pessoal

Insolvéncia Captacdo com moeda estrangeira

Spread

Martins (2003)  Insolvéncia (concordata)

Bressan, Braga e
Lima (2004)

Corréa, Costa e
Matias (2006)
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Autores Evento Estudado

Indicadores Financeiros

Braga et al.

(2006) Insolvéncia

Liquidez
Despesas de pessoal
Volume de crédito concedido em relacdo ao patriménio liquido

Imai (2009) Insolvéncia

Capital/ativo
Retorno sobre os ativos
Dummy para cooperativa de crédito

Bressan (2009) Insolvéncia

Protecdo (4)

Efetiva estrutura financeira (6)
Qualidade dos ativos (4)
Taxas de retornos e custos (13)
Liquidez (3)

Sinais de crescimento (9)

Bressan, Braga e

Filho (2010) Insolvéncia

Protecdo (4)

Efetiva estrutura financeira (6)
Qualidade dos ativos (4)
Taxas de retornos e custos (13)
Liquidez (3)

Sinais de crescimento (9)

Araljo, Limae

Junior (2010) Insolvéncia

Protecdo (4)

Efetiva estrutura financeira (6)
Qualidade dos ativos (4)
Taxas de retornos e custos (13)
Liquidez (3)

Sinais de crescimento (9)

Araujo (2011) Insolvéncia

Protecdo (4)

Efetiva estrutura financeira (6)
Qualidade dos ativos (4)
Taxas de retornos e custos (13)
Liquidez (3)

Sinais de crescimento (9)

Cunha, Oliveira

e Gozer (2016) Insolvéncia

Protecdo (4)

Efetiva estrutura financeira (6)
Qualidade dos ativos (4)
Taxas de retornos e custos (13)
Liquidez (3)

Sinais de crescimento (9)

Fonte: Adaptado de Bressan, et al (2011)

Analisando o Quadro 2, observa-se que 0s autores utilizaram diferentes indicadores no

estudo de insolvéncia, porém, desde 2009 observa-se que had um padrdo de grupos de

indicadores. Conforme citado anteriormente, a atual pesquisa utiliza os indicadores criados por

Bressan et al. (2011) dentro da classificagdo PEARLS, com base em recomendagfes de

Vasconcelos (2006).



3 METODOLOGIA DA PESQUISA

3.1 CLASSIFICACAO DA PESQUISA

O presente estudo analisa os indicadores econémico-financeiros das cooperativas de
crédito do Estado de Santa Catarina e busca relacionar o resultado obtido nos indicadores com
0 risco de insolvéncia.

A abordagem metodoldgica da pesquisa se enquadra como predominante quantitativa.
A pesquisa quantitativa, conforme Gerhardt apresenta, “tem suas raizes no pensamento logico,
tende a enfatizar o raciocinio dedutivo, as regras da ldgica e os atributos mensuraveis da
experiéncia humana” (GERHARDT, 2009, p. 33). Trata-se de uma analise estatistica que tem
por finalidade a descricdo das caracteristicas do objeto de estudo, onde as cooperativas de
crédito tiveram seu desempenho medido por meio de analise de suas demonstracdes contabeis.

A pesquisa possui carater descritivo e documental, conforme apresenta Gil (2002, p.
42), “As pesquisas descritivas ttm como objetivo primordial a descrigao das caracteristicas de
determinada populacdo ou fendmeno ou, entdo, o estabelecimento de relagdes entre varidveis”.

A pesquisa baseia-se nas demonstracfes publicadas pelas cooperativas de crédito e é
observado, analisado e classificado as informacdes referentes ao seu desempenho. Além das
demonstracdes publicadas, € utilizado livros e artigos cientificos que fundamentaram o
desenvolvimento da pesquisa. Gil (2002, p. 45) apresenta que, “a pesquisa documental vale-se
de materiais que ndo recebem ainda um tratamento analitico, ou que ainda podem ser

reelaborados de acordo com os objetos da pesquisa”.

3.2 AMOSTRA E COLETA DE DADOS

As demonstracgdes contabeis analisadas foram obtidas através dos sites das cooperativas
singulares (sistema Sicoob) e centrais (sistema Sicredi). Foi observado que a central do Sicoob
ndo possui uma pagina para divulgacdo das demonstracfes de suas singulares, como ocorre no
site do Sicredi Central. Além disso, o Sicredi Central deixa disponivel para divulgacdo as
demonstragfes de suas singulares dos Gltimos 5 anos, ja nas singulares do Sicoob, algumas
singulares deixam disponiveis apenas a demonstracdo do Ultimo exercicio (2019). Todas as

demonstracdes foram obtidas entre os meses de abril e maio de 2020.
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Ao todo, foi analisado 164 demonstracdes contabeis de 57 cooperativas singulares,

sendo 24 demonstracbes de cooperativas caracterizadas como insolventes. Todas as

demonstracdes utilizadas s@o referentes as cooperativas com pontos de atendimento em Santa

Catarina, independente do estado onde esta localizada a sua unidade administrativa.

No Quadro 3 pode-se observar as singulares do sistema Sicoob e Sicredi, presentes em

Santa Catarina, que foram analisadas.

Quadro 3: Cooperativas Analisadas

SICOOB SICREDI
CREDICANOINHAS CREDICANOAS ALIANCA
CREDIAL PLANALTO ALTO URUGUAI
CREDIRIO EUROVALE ALTOS DA SERRA
ALTO VALE CREDISSERRA CELEIRO
CREDINORTE CREDIARAUCARIA CENTRO SUL
CREDITAIPU TRENTOCREDI COOPERACAO
VALE DO VINHO MULTICREDI FRONTEIRAS
CACADOR CREDISSERRANA IGUACU
SAO MIGUEL CREDISC INTEGRACAO
VALCREDI TRANSCREDI INTEGRACAO DE ESTADOS
CREDIAUC CREDITRAN NORTE SC
OESTECREDI CREDIPOM PARQUE DAS ARAUCARIAS
MAXICREDITO ADVOCACIA REGIAO DA PRODUCAO
CREDIJA ECOCREDI SUL SC
CAMPOS NOVOS CEJASCRED UNIESTADOS
CREDITAPIRANGA COOPERCREDI VALE DO ITAJAI E LITORAL
CREDISULCA CREDICOR ALTO JACUI
CREDIMOC INDACREDI VALE DO TAGUARI
ORIGINAL PORTO ALEGRE / JUSTICA
CREDIVALE

Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados da pesquisa.

O conceito de insolvéncia para cooperativas de crédito foi fundamentado com base no

referencial tedrico apresentado no item 2.3, onde é considerado e observado duas situacoes:

e Ainterrupcdo da entrega de balancete aos 6rgaos reguladores; e

e Apresentagdo de patrimonio liquido negativo ou com decréscimo no ultimo semestre

disponivel antes de interrupcao da entrega de balancete aos 6rgéos reguladores.

A interrupcdo da entrega de balancete das cooperativas de crédito aos 0Orgdos

reguladores pode-se ocorrer, tanto em caso de insolvéncia e inviabilidade, quanto por decisao
dos seus associados de incorporacgao para outras singulares. Por esse motivo, foi observado a

apresentacdo de patrimoénio liquido ou decréscimo no ultimo semestre disponivel como o
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momento da insolvéncia. Conforme Araljo (2011), dada a primeira condicdo de insolvéncia,
interrupcéo definitiva de envio de balancetes contabeis, 0 momento foi definido como aquele

em que o patrimonio liquido fica negativo.

3.3 TECNICA DE ANALISE DE DADOS

Para a analise dos indicadores foi utilizado dois softwares, o Microsoft Excel e o R
Studio. O Microsoft Excel foi utilizado para calculo dos indicadores e para a analise descritiva,
ja o R Studio foi utilizado para estimagéo da regressdo logistica.

Primeiro foi identificado quais as cooperativas singulares do sistema Sicoob e Sicredi
atuam em Santa Catarina e efetuado a coleta de dados diretamente nos sites das cooperativas
singulares e cooperativas centrais, onde foi coletado as demonstracbes dos ultimos trés
exercicios (2019, 2018 e 2017). Com as demonstracOes coletadas, foi identificado quais os
indicadores ndo podem ser calculados, seja por utilizacdo de dados gerenciais em sua base ou
por falta de informacédo nas demonstracdes.

Foi verificado que algumas cooperativas singulares ndo disponibilizam as
demonstragcfes contabeis dos ultimos trés exercicios, entdo foi elaborado o Quadro 4 com a
relacdo das cooperativas singulares e os periodos analisados.

Quadro 4: Periodos analisados

Cooperativa 2017 | 2018 | 2019 Cooperativa 2017 2018 2019
CREDICANOINHAS X [MULTICREDI X X X
CREDIAL X X X | CREDISSERRANA X X X
CREDIRIO X |CREDISC X X X
ALTO VALE X X X [ TRANSCREDI X X X
CREDINORTE X X X [CREDITRAN X X
CREDITAIPU X X X | CREDIPOM X
VALE DO VINHO X [ADVOCACIA X X X
CACADOR X X X |ECOCREDI X X X
SAO MIGUEL X X | CEJASCRED X X X
VALCREDI X | ALIANCA X X
CREDIAUC X [ALTO URUGUAI X X X
OESTECREDI X X | ALTOS DA SERRA X X X
MAXICREDITO X X X | CELEIRO X X X
CREDUA X X X [CENTRO SUL X X X
CAMPOS NOVOS X X X | COOPERACAO X X X
CREDITAPIRANGA X | FRONTEIRAS X X X
CREDISULCA X X X |IGUACU X X X
CREDIMOC X X X | INTEGRACAO X X X
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Cooperativa 2017 | 2018 | 2019 Cooperativa 2017 2018 2019

INTEGRACAO DE

ORIGINAL X X X |ESTADOS X X X

CREDIVALE X |NORTE SC X X X
PARQUE DAS

CREDICANOAS X X |ARAUCARIAS X X X

PLANALTO X X X | REGIAO DA PRODUCAO X X X

EUROVALE X X X |SULSC X X X

CREDISSERRA X | UNIESTADOS X X X
VALE DO ITAJAI E

CREDIARAUCARIA X X X [LITORAL X X X

TRENTOCREDI X X X

Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados da pesquisa.

Com as demonstrac@es coletadas, foi calculado os indicadores utilizando o software
Microsoft Excel. Com os indicadores calculados foi efetuado a andlise descritiva, onde foi
efetuado andlise comparativa dos 32 indicadores analisados entre os dois sistemas
cooperativistas. Nao foi possivel calcular alguns indicadores devido a utilizacao de informacdes
gerenciais ou pela falta de informacdo nas demonstracfes contabeis, sdo eles P4, E4, Al, A3,
R5, R12 e S4.

Para a analise regional, foi tomado como base a unidade administrativas das singulares,
ou seja, uma singular que tem presenca na regido X, porém tem a sua unidade administrativa
na regido Y, foi analisado e comparado na regido Y. Com a utilizacdo das unidades
administrativas, foi observado que as cooperativas singulares presentes no Estado tem unidades

administrativas em todas as regides do estado e no Rio Grande do Sul.

A regressao logistica foi estimada com a utilizacdo do software R Studio, onde, em um
primeiro momento foi buscado a formulagdo do modelo Logit com base em todos os indicadores
calculados, porém, ndo foi possivel a estimacdo. Ao analisar a base de dados, foi identificado
que havia diversos indicadores com informacdes faltantes em alguns periodos e em algumas

cooperativas, o que pode atrapalhar a estimacdo do modelo Logit.

Para formular o modelo Logit, buscando sanar o problema identificado, foi efetuado o

seguinte procedimento:

e Foi analisado quais os indicadores apresentaram mais dados faltantes, calculado
a mediana, e removidos os indicadores que apresentaram quantidade de

indicadores faltantes acima da mediana calculada.
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e Para formulagdo do modelo Logit, foi efetuado a estimagdo por grupos,

buscando identificar quais indicadores sdo mais expressivos para 0 modelo.

Com a remocdo das variaveis devido aos dados faltantes, os indicadores que foram base

para a analise podem ser verificados no Quadro 5.

Quadro 5 — Variaveis para modelos de regressao

Protecéo E_strutu_ra Qualid_ade dos Resultado e Liquidez Crescimento
Financeira Ativos Custos
P1 E1l A2 R9 L1 S4
P3 E2 Ad R10 L2 S5
E3 R11 L3 S6
E6 S8

Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados da pesquisa.

Conforme observa-se no Quadro 5, foi formado seis grupos de indicadores para a
formulacdo do modelo Logit, onde, em todos os grupos foi buscado identificar quais

indicadores sdo mais expressivos para 0 modelo a nivel de 5% de probabilidade.



4 RESULTADOS E DISCUSSOES

4.1 ANALISE DESCRITIVA

A analise comparativa entre os dois sistemas estudados, sera feita em topicos para cada
grupo de indicadores, sendo eles:
e Protecao
e Estrutura Financeira Efetiva
e Qualidade dos Ativos
e Resultado e Custos
e Liquidez

e Sinais de Crescimento

4.1.1 Indicadores de Protecédo

Na Tabela 2, pode-se observar o resultado da média dos indicadores de protegdo dos
sistemas Sicoob e Sicredi nos trés anos analisados. Os indicadores de protegdo apresentam se
as singulares possuem muitas operacdes classificadas com nivel de risco D a H, se hd muita

provisdo de devedores duvidosos ou se ha muitas operagdes de crédito vencidas.

Né&o foi possivel calcular o resultado do indicador P2 no sistema Sicredi, pois em suas
demonstracdes as cooperativas singulares ndo apresentam o montante das operacdes de crédito

vencidas.

Tabela 2: Média dos indicadores de protecéo

PROTECAO

SICOOB SICREDI AMBOS

2017 | 2018 | 2019 |MEDIA| 2017 | 2018 | 2019 |MEDIA|MEDIA| MED D. P.

P1 10,0471 | 0,0638 | 0,0612 | 0,0574 | 0,0538 | 0,0511 | 0,0462 | 0,0504 | 0,0587 | 0,0537 | 0,0281

P2 10,0599 | 0,0540 | 0,0500 | 0,0547 0,0547 | 0,0514 | 0,0346

P3 10,0779 | 0,1155 | 0,1295 | 0,1076 | 0,1100 | 0,1009 | 0,0932 | 0,1014 | 0,1074 | 0,1031 | 0,0492

Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados da pesquisa.

Analisando o resultado dos indicadores de protecdo, pode-se observar que ambos 0s

sistemas cooperativistas possuem médias proximas nos trés indicadores analisados. Com base
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na Tabela 2, pode-se observar, que o desvio padréo para os trés indicadores ficou abaixo de 5%,

e todos os indicadores ficaram préximos das medianas.

Para detalhamento dos indicadores de protecéo sera feito a analise de cada indicador por

regido do Estado. Na Tabela 3, pode-se observar o resultado dos indicadores de protecdo por

regiao
Tabela 3: Média Regional dos indicadores de protegéo
PROTECAO - P1
SICOOB SICREDI
2017 2018 2019 |MEDIA| 2017 | 2018 | 2019 |MEDIA
Norte 0,0463 | 0,0597 | 0,0650 | 0,0570 | 0,0571 | 0,0561 | 0,0502 | 0,0544
Sul 0,0427 | 0,0549 | 0,0506 | 0,0494 | 0,0557 | 0,0527 | 0,0539 | 0,0541
Vale 0,0383 0,0423 0,0423 0,0410 | 0,0728 | 0,0648 | 0,0560 | 0,0645
Oeste 0,0517 0,0770 0,0662 0,0649 | 0,0528 | 0,0522 | 0,0531 | 0,0527
Serra 0,0432 0,0628 0,0594 0,0551 | 0,0544 | 0,0512 | 0,0400 | 0,0485
Grande Florianépolis 0,0423 0,0507 | 0,0566 | 0,0499
RS 0,0880 0,0934 0,1022 0,0945 | 0,0505 | 0,0456 | 0,0390 | 0,0451
PROTECAO - P2
SICOOB SICREDI
2017 2018 2019 MEDIA | 2017 2018 2019 | MEDIA
Norte 0,0701 0,0419 0,0439 0,0520
Sul 0,0518 0,0506 0,0413 0,0479
Vale 0,0665 | 0,0445 | 0,0478 | 0,0530
Oeste 0,0594 | 0,0598 | 0,0539 | 0,0577
Serra 0,0614 | 0,0552 | 0,0448 | 0,0538
Grande Florianépolis 0,0458 0,0446 | 0,0519 | 0,0474
RS 0,0890 0,1152 0,0894 0,0979
PROTECAO - P3
SICOOB SICREDI
2017 2018 2019 MEDIA | 2017 2018 2019 | MEDIA
Norte 0,0663 0,1099 0,1433 0,1065 | 0,092 | 0,1157 | 0,1040 | 0,1096
Sul 0,0631 | 0,0821 | 0,024 | 0,0825 | 0,1165 | 0,1086 | 0,1232 | 0,1161
Vale 0,0561 | 0,0826 | 0,0948 | 0,0778 | 0,1513 | 0,1422 | 0,1136 | 0,1357
QOeste 0,0839 0,1374 0,1438 0,1217 | 0,1064 | 0,1111 | 0,1132 | 0,1102
Serra 0,0710 0,1101 0,1237 0,1016 | 0,1052 | 0,0967 | 0,0788 | 0,0936
Grande Florianépolis 0,0791 0,1068 | 0,1119 | 0,0992
RS 0,1961 | 0,1832 | 0,2039 | 0,1944 | 0,1058 | 0,0854 | 0,0727 | 0,0880

Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados da pesquisa.

Ao observar o resultado do indicador P1 por regido, observa-se que as singulares do

sistema Sicoob com unidade administrativa no Rio Grande do Sul apresentaram o indicador

acima da média geral de 5,74%. Com esse resultado, e analisando o resultado dos ultimos trés
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anos, observa-se que as singulares dessa regido apresentaram os maiores indices de provisdo de
devedores duvidosos nos trés anos analisados. Dentre as singulares do sistema Sicredi, todas as
regides ficaram proximas da média, com maiores indicadores na regido do Vale do Itajai e

menores na regido da Serra Catarinense e no Rio Grande do Sul.

Pode-se observar que a regido do Rio Grande do Sul ficou com seus indicadores acima
da média geral do indicador P2, apresentando os maiores indicadores de operacdes de credito
vencidas. A regido da Grande Florianopolis apresentou os menores indicadores tanto de P1
quanto de P2, ou seja, é baixo o percentual de operagdes vencidas e provisao de operacdes de
crédito.

Em analise ao indicador P3 observa-se que os indicadores do sistema Sicoob no Rio
Grande do Sul ficaram acima da média geral de 10,76%. Dentro do sistema Sicredi a regido do
Vale do Itajai apresentou os maiores resultados, porém, ndo tdo acima da média como foi

apresentado no sistema Sicoob.

Complementando a analise dos trés indicadores, as singulares do Rio Grande do Sul do
sistema Sicoob apresentaram os maiores indicadores, o que ndo é um bom resultado pois 0s
indicadores se baseiam na provisdo de devedores duvidosos, operacdes de crédito vencidas e
operacOes de crédito de nivel D a H, logo, as singulares dessa regido sdo as que apresentam 0s
maiores resultados de inadimpléncia de operac@es de crédito do sistema.

Em contrapartida, os melhores indicadores foram observados na regido da Grande
Floriandpolis, Sul e Vale do Itajai, onde as singulares apresentaram os menores indicadores de
protecdo, representando melhor participacdo dos associados na quitacdo das suas obrigagdes

junto as singulares.

No sistema Sicredi, observa-se que os resultados regionais do indicador P1 ficaram
todos proximos a média geral, ndo apresentando grandes desvios de resultado, porém, ao
analisar o indicador P3, observa-se que as regides do Vale do Itajai e Sul sdo as que
apresentaram os maiores indicadores de operacdes de crédito de nivel D a H. A melhor regido

do sistema é o Rio Grande do Sul, onde o indicador P3 ficou em 8,80%.

Pode-se observar que nos indicadores de protecéo, as regides onde o sistema Sicoob
obteve os melhores resultados, foi nas regides onde o Sicredi apresentou 0s piores resultados,
e onde o Sicredi apresentou os melhores resultados é onde o Sicoob apresentou 0s seus piores

resultados.
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4.1.2 Indicadores de Estrutura Financeira Efetiva

Na Tabela 4, pode-se observar a média dos indicadores de Estrutura Financeira Efetiva
nos trés periodos analisados. Os indicadores de estrutura financeira efetiva apresentam os

aspectos de seguranca e solidez das singulares.

Devido a utilizacdo de informagdes gerenciais, ndo foi possivel analisar o indicador E4.

Tabela 4: Média dos indicadores de estrutura financeira efetiva

ESTRUTURA FINANCEIRA EFETIVA

SICOOB SICREDI AMBOS
2017 | 2018 | 2019 | MEDIA | 2017 | 2018 | 2019 |MEDIA| MEDIA | MED | D.P.

E1 10,4839 0,4729 | 0,4836 | 0,4801 |0,5602| 0,5805 | 0,6125 | 0,5844 | 0,5232 | 0,5375 |0,1212

E2 ]0,2162]| 0,1925 | 0,1671 | 0,1919 |0,0409| 0,0535 | 0,1170 | 0,0704 [ 0,1606 | 0,1014 |0,1571

E3 ]0,1077] 0,0972 | 0,0922 | 0,0990 |0,0788| 0,0720 | 0,0645 | 0,0718 [ 0,0989 | 0,0883 | 0,0423

E5 ]0,1406| 0,1094 | 0,0936 | 0,1145 |0,1335| 0,1156 | 0,1176 | 0,1223 | 0,1218 | 0,1248 | 0,0442

E6 [6,0773]| 6,4801 | 6,5158 | 6,3577 |5,6713| 5,6667 | 5,7713 | 57031 | 6,1261 | 6,0495 |1,4429
Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados da pesquisa.

Observa-se que os indicadores de Estrutura Financeira Efetiva apresentaram baixo
desvio padrdo nos indicadores E1, E2, E3 e E5, porém, o indicador E6 apresentou alto desvio
padrdo, ou seja, as variaveis apresentam muita variabilidade (sdo heterogéneas).

Ao analisar a Tabela 4, pode-se observar que os indicadores do sistema Sicoob ficaram
préximos da média nos trés periodos analisados, ndo apresentando periodos muito divergentes
dos demais, porém, o indicador E1 ficou abaixo da mediana nos trés periodos analisados e o
indicador E2 ficou acima da mediana. Com esse resultado observado, pode-se concluir que as
singulares do Sicoob, em composicdo do seu ativo total, apresentam menos operacdes de crédito
liquidas (indicador E1) e mais investimentos financeiros (indicador E2) que o sistema Sicredi.
O indicador E6, que apresentou resultado superior no sistema Sicoob, apresenta que em relagdo

ao patriménio liquido, o ativo total do sistema fica em média 6,35 vezes superior.

Ao observar a Tabela 4 e analisar as médias do sistema Sicredi, o indicador E1 ficou
acima da mediana nos trés periodos analisados e o indicador E2 ficou abaixo nos trés periodos
analisados, diferente do resultado apresentado no sistema Sicoob, a composicéo do ativo total

do sistema Sicredi é representada por 58,44% de operacdes de crédito liquidas e 7,04% de
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investimentos financeiros. O ativo total representa em média 5,70 vezes o valor médio do

patriménio liquido do sistema.

Para analisar os indicadores regionalmente, serd feito a analise de cada indicador

posteriormente. A Tabela 5 apresenta a média dos indicadores de Estrutura Financeira Efetiva

por regido.
Tabela 5: Média Regional dos indicadores de Estrutura Financeira Efetiva
ESTRUTURA FINANCEIRA EFETIVA - E1
SICOOB SICREDI
2017 2018 2019 | MEDIA| 2017 2018 2019 | MEDIA
Norte 0,6401 | 0,6144 | 0,6452 | 0,6332 | 0,6022 | 0,6709 | 0,6825 | 0,6519
Sul 0,3942 | 0,3672 | 0,3753 | 0,3789 | 0,5592 | 0,6043 | 0,6341 | 0,5992
Vale 0,4920 | 0,5395 | 0,5274 | 0,5197 | 0,5375 | 0,5873 | 0,6243 | 0,5830
Oeste 0,4547 | 0,4511 | 0,4665 | 0,4575 | 0,6077 | 0,5998 | 0,6167 | 0,6081
Serra 0,5509 | 0,4880 | 0,5111 | 0,5166 | 0,5057 | 0,5166 | 0,5933 | 0,5385
Grande Florianépolis 0,4061 | 0,4097 | 0,4251 | 0,4136
RS 0,5377 | 0,6181 | 0,5146 | 0,5568 | 0,5652 | 0,6131 | 0,6235 | 0,6006
ESTRUTURA FINANCEIRA EFETIVA - E2
SICOOB SICREDI
2017 2018 | 2019 |MEDIA| 2017 | 2018 | 2019 |MEDIA
Norte 0,2252 | 0,1725 | 0,2056 | 0,2011 | 0,0428 | 0,0354 | 0,1232 | 0,0671
Sul 0,2747 | 0,1723 | 0,1701 | 0,2057 [ 0,0429 | 0,0108 | 0,0992 | 0,0510
Vale 0,0887 | 0,0696 | 0,0064 | 0,0549 | 0,0005 | 0,0004 | 0,0089 | 0,0033
Oeste 0,2107 | 0,2123 | 0,1875 | 0,2035 | 0,0222 | 0,0408 | 0,1020 | 0,0550
Serra 0,2438 | 0,2824 | 0,2295 | 0,2519 | 0,0521 | 0,0772 | 0,2673 | 0,1322
Grande Floriandpolis 0,2222 | 0,1750 | 0,0957 | 0,1643
RS 0,3064 | 0,0311 | 0,0603 | 0,1326 | 0,0458 | 0,0675 | 0,1044 | 0,0726
ESTRUTURA FINANCEIRA EFETIVA - E3
SICOOB SICREDI
2017 2018 2019 | MEDIA| 2017 2018 2019 | MEDIA
Norte 0,0939 | 0,0845 | 0,0803 | 0,0862 | 0,0895 | 0,0796 | 0,0684 | 0,0792
Sul 0,0971 | 0,0737 | 0,0711 | 0,0806 | 0,0762 | 0,0686 | 0,0652 | 0,0700
Vale 0,1286 | 0,1200 | 0,0968 | 0,1151 | 0,0835 | 0,0886 | 0,0847 | 0,0856
Oeste 0,0958 | 0,0890 | 0,0860 | 0,0903 | 0,0812 | 0,0740 | 0,0706 | 0,0753
Serra 0,1203 | 0,1149 | 0,1093 | 0,1148 | 0,0540 | 0,0449 | 0,0401 | 0,0463
Grande Florianépolis 0,1111 | 0,1001 | 0,1026 | 0,1046
RS 0,1489 | 0,1511 | 0,1337 | 0,1446 | 0,0843 | 0,0791 | 0,0662 | 0,0766
ESTRUTURA FINANCEIRA EFETIVA - E5
SICOOB SICREDI
2017 2018 | 2019 |MEDIA| 2017 | 2018 | 2019 | MEDIA
Norte 0,1607 | 0,0813 | 0,1012 | 0,1144 | 0,1676 | 0,1595 | 0,1460 | 0,1577
Sul 0,1423 | 0,0740 | 0,0859 | 0,1007 | 0,1379 | 0,1280 | 0,1263 | 0,1307
Vale 0,1535 | 0,1216 | 0,1093 | 0,1281 | 0,1743 | 0,1397 | 0,1357 | 0,1499
Oeste 0,0889 | 0,0660 | 0,0754 | 0,0768 | 0,1420 | 0,1294 | 0,1242 | 0,1319
Serra 0,1153 | 0,0859 | 0,1144 | 0,1052 | 0,1106 | 0,009 | 0,0996 | 0,1037
Grande Floriandpolis 0,0923 | 0,0821 | 0,1023 | 0,0922
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RS 0,1811 | 0,1399 | 0,1117 | 0,1443 | 0,0958 | 0,1124 | 0,1131 | 0,1071
ESTRUTURA FINANCEIRA EFETIVA - E6
SICOOB SICREDI
2017 2018 2019 | MEDIA| 2017 2018 2019 | MEDIA
Norte 6,6448 | 6,4766 | 6,5421 | 6,5545 | 6,2831 | 5,9265 | 6,0139 | 6,0745
Sul 5,6829 | 6,4698 | 6,5030 | 6,2186 | 6,8137 | 6,8651 | 6,7326 | 6,8038
Vale 5,8899 | 6,1590 | 6,8472 | 6,2987 | 7,7793 | 6,7623 | 6,5304 | 7,0240
Oeste 6,1413 | 6,8990 | 6,8515 | 6,6306 | 5,5020 | 5,7527 | 5,8152 | 5,6900
Serra 5,8240 | 5,9434 | 6,1577 | 59750 | 5,1828 | 5,4756 | 5,4487 | 5,3690
Grande Floriandépolis 6,0024 | 6,0017 | 5,6269 | 5,8770
RS 6,9202 | 8,0829 | 8,3629 | 7,7887 | 5,4938 | 5,4205 | 5,8321 | 5,5821

Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados da pesquisa.

Conforme Tabela 5, pode-se observar que o indicador E1 no sistema Sicoob, apresentou
resultados bem divergentes entre sim, chegando no maior indicador na regido norte (63,32% de
operacOes de crédito liquidas) e o menor na regido sul (37,89% de operacBes de crédito
liquidas). Com esse resultado, pode-se concluir que o ativo total das singulares da regido norte
possuem mais operacOes de crédito liquidas e que as singulares da regido sul possuem menos

operagOes de crédito liquidas.

Observando o resultado regional do sistema Sicredi, todas as regides ficaram com suas
operacOes de crédito liquidas acima de 50% do ativo total, ou seja, mais da metade do ativo
total das singulares é composto por operacOes de crédito liquidas. Para verificar se esse
resultado é positivo ou negativo para a liquidez das singulares, cabe analisar se as operacdes

sdo de curto ou longo prazo.

Analisando o indicador E2, que apresenta a participacdo dos investimentos financeiros
no ativo total das cooperativas, observa-se que no sistema Sicoob novamente as regides
apresentam médias bem divergentes e com resultados bem elevados em relacdo a mediana do
indicador. A regido sul apresentou a media de 20,57% de investimentos financeiros no ativo
total das singulares, porém, em 2017 a regido apresentou 27,47%, resultado bem superior a
média do indicador (16,06%).

As singulares com unidade administrativa no Rio Grande do Sul tiveram redugéo na
participacdo das aplicacdes financeiras, em 2017 as singulares apresentaram 30,64% de
investimentos financeiros em relacdo ao ativo total, ja em 2019 esse nimero era de apenas
6,03%, foi uma reducéo de 80,32%.
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No sistema Sicredi, todas as regies ficaram abaixo da média geral do indicador, ou
seja, na composicdo do ativo total do sistema Sicredi os investimentos financeiros ndo foram

expressivamente significativos como no sistema Sicoob.

O indicador E3 nédo apresentou grandes variagdes entre os dois sistemas analisados,
porém, no sistema Sicredi, observa-se que na regido da Serra Catarinense a média do indicador
ficou em 4,63%, ou seja, o capital social esta abaixo de 5% em relacdo ao passivo total. Esse
resultado pode ser confrontado com o sistema Sicoob, onde na mesma regido, as singulares do
Sicoob apresentaram em média 11,48% de participacdo do capital social em relagdo ao ativo
total.

Em andlise ao indicador E5, que apresenta a relacdo das rendas de intermediagédo
financeira com o ativo total das cooperativas, observa-se que os indicadores dos dois sistemas
foram préximos a média geral e mediana, porém, no sistema Sicoob a regido oeste apresentou

a média de apenas 7,68%, sendo o menor indicador entre os dois sistemas.

A média do indicador E5 foi superior no sistema Sicredi, conforme visto na Tabela 4,
isso pode ser resultado de o sistema apresentar em sua composicdo do ativo total, mais
operacdes de crédito que o sistema Sicoob. As rendas das operac6es de crédito variam conforme
0 tipo de operacdo que € vendido, ja as rendas de aplicacdes financeiras sdo padronizadas
conforme CDI ou dependem das sobras das suas cooperativas centrais.

Ao analisar o indicador E6, que apresenta o crescimento do ativo total em relacdo ao
patriménio liquido, pode-se verificar que dentro do sistema Sicoob, a regido do Rio Grande do
Sul apresentou 0 melhor resultado, onde o ativo total corresponde, em media, a 7,78 vezes o
patrimonio liquido das singulares e o pior resultado é apresentado na regido da Grande

Florianopolis, onde o ativo total corresponde a apenas 5,88 vezes o patriménio liquido.

No sistema Sicredi, pode-se observar que o maior indicador é apresentado na regido do
Vale do Itajai, onde a média apresentada é de 7,02 vezes o patrimonio liquido e o pior resultado

estdo na regido da Serra com 5,37 vezes o patriménio liquido.

4.1.3 Indicadores de Qualidade dos Ativos

Na Tabela 6, pode-se observar o resultado da média dos indicadores de qualidade dos

ativos dos sistemas Sicoob e Sicredi nos trés anos analisados. Os indicadores de qualidade dos
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ativos apresentam a participacédo do ativo imobilizado e dos depdsitos totais dos associados na
composicao do ativo total das singulares.

Devido a falta de informacdo nas demonstracdes contabeis das singulares, ndo foi
possivel calcular os indicadores Al e A3 que precisavam da informacdo dos ativos nédo
direcionados a atividade fim da cooperativa.

Tabela 6: Média dos indicadores de qualidade dos ativos

QUALIDADE DOS ATIVOS
SICOOB SICREDI AMBOS
2017 2018 2019 |MEDIA|[ 2017 2018 2019 |MEDIA [MEDIA | MED D.P.
A2 | 0,2622 | 0,2533 | 0,2411 | 0,2522 | 0,2529 | 0,2394 | 0,2340 | 0,2421 | 0,2515 | 0,2245 | 0,1043
A4 | 0,6853 | 0,7027 | 0,6879 | 0,6920 | 0,6051 | 0,5848 | 0,5898 | 0,5933 | 0,6706 | 0,6859 | 0,1241
Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados da pesquisa.

O indicador A2 representa, em percentual, a relacdo entre o ativo permanente das
singulares e o patriménio liquido. O desvio padrdo do indicador foi de apenas 10,43%, ou seja,
o indicador apresentou baixo desvio, e a mediana do indicador é de 22,45%, valor abaixo da

média apresentada, logo, podemos esperar que haja uma pequena variagao entre as regides.

O indicador A4 ndo apresentou expressivo desvio padrdo, sendo 12,41% conforme a
Tabela 6, porém, observa-se que a média do indicador no sistema Sicredi ficou quase 10 pontos

percentuais abaixo da mediana apresentada.

Para analisar os indicadores regionalmente, sera feito a analise de cada indicador por
regido. A Tabela 7 apresenta a média dos indicadores de qualidade dos ativos dos sistemas
Sicoob e Sicredi por regiéo.

Tabela 7: Média regional dos indicadores de qualidade dos ativos

QUALIDADE DOS ATIVOS - A2

SICOOB SICREDI

2017 2018 2019 | MEDIA [ 2017 2018 2019 | MEDIA

Norte 0,2433 | 0,2468 | 0,2271 | 0,2391 | 0,2422 | 0,1936 | 0,1756 | 0,2038

Sul 0,2301 | 0,2446 | 0,2573 | 0,2440 | 0,2464 | 0,2567 | 0,2490 | 0,2507

Vale 0,1847 | 0,1692 | 0,1724 | 0,1754 | 0,3137 | 0,2554 | 0,2090 | 0,2594

Oeste 0,3019 | 0,2803 | 0,2600 | 0,2807 | 0,1984 | 0,1952 | 0,1897 | 0,1944

Serra 0,2259 | 0,2338 | 0,2167 | 0,2255 | 0,2423 | 0,2397 | 0,2179 | 0,2333

Grande Floriandpolis 0,2985 | 0,2413 | 0,2226 | 0,2541

RS 0,3307 | 0,4201 | 0,3800 | 0,3769 | 0,2539 | 0,2385 | 0,2352 | 0,2425
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QUALIDADE DOS ATIVOS - A4

SICOOB SICREDI

2017 2018 2019 |MEDIA | 2017 2018 2019 | MEDIA

Norte 0,6710 | 0,6668 | 0,5876 | 0,6418 | 0,7037 | 0,7521 | 0,6532 | 0,7030

Sul 0,7454 | 0,7488 | 0,7454 | 0,7465 | 0,6482 | 0,5908 | 0,6198 | 0,6196

Vale 0,7584 | 0,7686 | 0,7939 | 0,7736 | 0,7040 | 0,6831 | 0,6578 | 0,6816

Oeste 0,6995 | 0,7026 | 0,6949 | 0,6990 [ 0,5640 | 0,5519 | 0,5509 | 0,5556

Serra 0,4553 | 0,5856 | 0,5897 | 0,5435 | 0,5183 | 0,4928 | 0,5425 | 0,5178

Grande Floriandpolis 0,7732 | 0,7767 | 0,7550 | 0,7683

RS 0,7829 | 0,7979 | 0,8150 | 0,7986 | 0,5545 | 0,5623 | 0,5739 | 0,5636

Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados da pesquisa.

Conforme citado anteriormente, o indicador A2 apresenta a relacdo entre o ativo
permanente das singulares (Investimentos, ativo imobilizado e ativo intangivel) e o patriménio
liquido. Na Tabela 7, pode-se verificar que dentre as regides houve uma pequena varia¢do no
indicador A2, sendo o menor indicador no sistema Sicoob, na regido do Vale do Itajai com
17,54% e o maior indicador, também no sistema Sicoob, na regido do Rio Grande do Sul com
37,69%. Em média, pode-se concluir que, uma singular da regido do Vale do Itajai investe
menos em ativo permanente que uma singular do Rio Grande do Sul que tenha o mesmo saldo
de patriménio liquido. A regido oeste que apresentou o segundo melhor indicador do sistema,
apresentou reducdo da participacao do ativo permanente no ativo total das singulares entre 2017
e 2019, onde em 2017 a média da regido era de 30,19% e em 2019 a média era de 26%.

Ja no sistema Sicredi, a regido oeste obteve a menor média do indicador A2, sendo ele
19,44%, e na regido do Vale do Itajai o sistema apresentou a melhor média de 25,94%. Em
analise ao sistema Sicoob, observa-se que regido do Vale do Itajai, onde o Sicoob obteve o
menor indicador, foi a regido onde o Sicredi obteve o maior indicador. No sistema Sicredi,
observa-se também gue houve reducdo na média do indicador na regido norte do Estado, onde
em 2017 o ativo permanente representava 24,22% do ativo total e em 2019 o indicador
representava apenas 17,56%.

Apesar do baixo desvio padrdo apresentado no indicador A2, ambos 0s sistemas
apresentaram as medias de A2 acima da mediana, e como pode-se observar na Tabela 7, ambos
0s sistemas apresentaram em determinadas regides, indicadores bem acima da média geral. No
sistema Sicoob, a regido do Rio Grande do Sul apresentou uma média de 37,69%, porém, em
2018 chegou a alcancar 42,01%. No sistema Sicredi, a regido do vale do Itajai, que apresentou
a maior media do sistema, chegou a alcancar uma média de 31,37% em 2017. Com esses

resultados, observa-se que esses “picos” alcangcados podem ser periodos de outliers, pois o
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indicador apresentou baixo desvio padrdo e mediana abaixo da média apresentada nos dois

sistemas.

O indicador A4 apresenta a relacdo entre os depdsitos totais dos associados (depositos
em conta corrente) e o passivo total das singulares. Os depdsitos totais dos associados tém
significativa participagdo na composicdo do passivo total das singulares. O elevado indicador
A4 sinaliza que dentre as obrigacGes da singular, a principal obrigacdo esta com 0s seus
associados, seja em deposito a prazo (aplicacGes) ou deposito a vista (dinheiro em conta

corrente).

Conforme a Tabela 7, observa-se que no sistema Sicoob os depdsitos dos associados
representam nas regides Sul, Vale do Itajai, Grande Floriandpolis e Rio Grande do Sul mais de
70% do passivo total das singulares. Porém, na regido da Serra Catarinense a participacao dos
associados na composicdo dos passivos das singulares foi de apenas 54,35%.

No sistema Sicredi, observa-se que apenas a regido Norte ficou com indicador acima de
70%, a regido da Serra Catarinense, conforme ocorreu no sistema Sicoob também, ficou com o

menor indicador, apenas 51,78%.

Como o indicador A4 representa as obrigagdes da companhia com os associados, deve-
se ter em mente que o dinheiro depositado pelos associados pode ser resgatado a qualquer
momento, seja pagando algum boleto, fazendo saques ou transferéncias. Por esse motivo,
guando o indicador A4 apresenta elevado resultado, cabe a singular garantir que havera liquidez
caso 0 associado busque fazer o resgate do seu capital. Cabe analisar nesses casos, se a
cooperativa possui liquidez o suficiente para que o associado possa fazer o resgate.

Quando a média do indicador fica baixo, € um sinal que ou a singular possa estar com
muito endividamento, ou a singular possui alto patriménio liquido ou os associados ndo estdo
buscando a singular para guardar o seu capital, recorrendo a outros meios. Cabe analisar nesse
caso, se a singular apresenta bons resultados regularmente e se ela esta buscando muito capital

junto as centrais ou junto ao seu banco regulador.

4.1.4 Indicadores de taxa de retorno e custos

Os indicadores de taxa de retorno e custos apresentam a rentabilidade dos ativos e 0

custo do passivo das cooperativas. Para verificar os indicadores de retorno e custos, a Tabela 8
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apresenta os indicadores analisados e a sua média nos sistemas Sicoob e Sicredi nos trés

periodos analisados.

Tabela 8: Média dos indicadores de retorno e custos

TAXA DE RETORNO E CUSTOS

SICOOB SICREDI AMBOS
2017 2018 2019 |MEDIA| 2017 2018 2019 | MEDIA |MEDIA| MED D.P.
R1 | 0,2184 | 0,2009 | 0,1915 | 0,2036 | 0,2226 | 0,1978 | 0,1807 | 0,2004 | 0,2075 | 0,2014 | 0,0436
R2 ] 0,0932 | 0,0613 | 0,0607 | 0,0717 | 0,1056 | 0,0539 | 0,0300 | 0,0632 [ 0,0719 | 0,0623 | 0,0366
R3 | 0,0853 | 0,0560 | 0,0538 | 0,0650 0,0638 | 0,0564 | 0,0160
R4 | 0,0404 | 0,0371 | 0,0374 | 0,0383 [ 0,0680 | 0,0601 | 0,0438 | 0,0573 | 0,0673 | 0,0459 | 0,1503
R6 | 0,1205 | 0,1023 | 0,0970 | 0,1066 | 0,1439 | 0,1214 | 0,040 | 0,1231 | 0,1170 | 0,1113 | 0,0344
R7 | 0,0271 | 0,0249 | 0,0226 | 0,0249 [ 0,0242 | 0,0230 | 0,0234 | 0,0235 | 0,0223 | 0,0212 | 0,0142
R8 | 0,1635 | 0,1319 | 0,1328 | 0,1427 | 0,1503 | 0,1426 | 0,1412 | 0,1447 [ 0,1305 | 0,1182 | 0,0906
R9 | 0,4336 | 0,3673 | 0,3381 | 0,3796 | 0,2812 | 0,3616 | 0,4003 | 0,3477 | 0,4074 | 0,3859 | 0,5963
R10] 0,1946 | 0,1567 | 0,1576 | 0,1696 | 0,1100 | 0,1201 | 0,1336 | 0,1212 | 0,1462 | 0,1457 | 0,1225
R11 | 0,5805 | 0,5724 | 0,6044 | 0,5858 | 0,8311 | 0,8617 | 0,8802 | 0,8577 | 0,6443 | 0,6344 | 0,2546
R13 | 0,0339 | 0,0369 | 0,0361 | 0,0356 [ 0,0336 | 0,0988 | 0,0318 | 0,0547 | 0,0468 | 0,0329 | 0,0857

Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados da pesquisa.

Devido a utilizacdo de informacGes gerencias em suas formulas, ndo foi possivel

calcular o indicador R5 e R12. No sistema Sicredi, ndo foi possivel calcular o indicador R3 pois

suas demonstracfes nao apresentavam as despesas de depo6sito a prazo.

Para auxiliar na visualizacdo dos indicadores médios, o Gréafico 1 apresenta o

comparativo entre a média dos indicadores do sistema Sicoob e Sicredi.
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Gréfico 1: Comparativo da média dos indicadores de retorno e custos
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Conforme pode ser observado no Grafico 1, a media dos indicadores de retorno e custos
dos dois sistemas ficou bem proxima, com exceg¢do do indicador R11, que apresentou 25,46%
de desvio padrdo, conforme apresentado na Tabela 8, sendo esse um indicador que apresentou

alta dispersdo de dados.

Visto que as cooperativas de crédito oferecem a seus associados produtos e servigos sem
visar o lucro, ou seja, apenas cobrindo o custo da operacdo, considera-se que os indicadores de
retorno e custos estarem préximos algo ja esperado. Para exemplificar, uma singular do sistema
X que oferece a seu associado um empréstimo rural, visa apenas cobrir 0s custos essa operacgao
e 0 mesmo ocorre no sistema Y, logo, ndo é esperado que haja grande variacdo entre as taxas

cobradas de seus associados.

Para analisar os indicadores de resultado, sera analisado cada indicador posteriormente,
com base em seus dados gerais dos sistemas e com o0s dados regionais. A Tabela 9 apresenta o

resultado regional dos indicadores R1 e R2 nos sistemas Sicoob e Sicredi

Tabela 9: Média regional dos indicadores R1 e R2

TAXA DE RETORNO E CUSTOS - R1

SICOOB SICREDI
2017 2018 2019 | MEDIA | 2017 | 2018 | 2019 |MEDIA
Norte 0,2048 0,1507 |0,1850 | 0,1802 | 0,2605 | 0,2311 | 0,2025 | 0,2314
Sul 0,2358 0,1618 |0,1994 | 0,1990 | 0,2296 | 0,2057 | 0,1908 | 0,2087
Vale 0,2505 0,2146 | 0,2097 | 0,2250 | 0,2715 | 0,2301 | 0,2082 | 0,2366
Oeste 0,1483 0,1161 |0,1740 | 0,1462 0,2242 | 0,2014 | 0,1902 | 0,2052
Serra 0,1375 0,1254 |0,1909 | 0,1513 | 0,2050 | 0,1807 | 0,1594 | 0,1817
Grande Florianépolis 0,1900 0,1963 |0,2290 | 0,2052
RS 0,2336 0,2018 |0,1734| 0,2030 | 0,1600 | 0,1755 | 0,1636 | 0,1664
TAXA DE RETORNO E CUSTOS - R2
SICOOB SICREDI
2017 2018 2019 MEDIA 2017 2018 2019 | MEDIA
Norte 0,0851 0,0466 |0,0555 | 0,0625 0,1567 | 0,0622 | 0,0127 | 0,0772
Sul 0,1132 0,0334 |0,0535| 0,0666 0,0969 | 0,0494 | 0,0294 | 0,0585
Vale 0,0878 0,0535 |0,0355| 0,0590 0,1395 | 0,0632 | 0,0118 | 0,0715
Oeste 0,0656 0,0442 10,0708 | 0,0602 0,0936 | 0,0564 | 0,0249 | 0,0583
Serra 0,0677 0,0419 |0,0602 | 0,0566 0,1199 | 0,0509 | 0,0372 | 0,0693
Grande Floriandpolis 0,0723 0,0525 |0,0541 | 0,0597
RS 0,1076 0,0689 |0,0727 | 0,0831 | 0,0809 | 0,0454 | 0,0296 | 0,0520

Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados da pesquisa.
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O indicador R1 apresenta a relacdo entre as rendas de operacGes de crédito e as
operacOes de crédito médias entre os dois periodos analisados das singulares, este indicador
esta relacionado ao quanto as cooperativas faturam com a venda de produtos para pessoa fisica,

pessoa juridica e produtor rural.

Conforme se observa na Tabela 9, a média do indicador R1 ficou bem préxima entre
ambos o0s sistemas, apresentando um pico baixo de 14,62% na regido Oeste do sistema Sicoob
e um pico alto de 23,66% na regido do Vale do Itajai no sistema Sicredi. A maior variacao entre
as regides ocorreu na regido oeste, onde o sistema Sicoob apresentou 14,62% de rentabilidade
sobre as operacdes de crédito e o sistema Sicredi apresentou 20,52% de rentabilidade.

O indicador R2 apresenta a renda dos investimentos financeiros, e como pode-se
observar nas Tabelas 8 e 9 o indicador ndo apresentou grandes varia¢@es entre os dois sistemas
apresentando desvio padrdo de apenas 3,66%.

Ao verificar a renda dos investimentos financeiros, deve-se observar que aplicagdes das
cooperativas singulares nas suas cooperativas centrais ou nos bancos reguladores, apresentam
certa padronizacdo nas remuneracdes. Ao analisar os trés anos, observa-se que em 2017 a
remuneracao das aplicacdes era mais significativa que em 2019, ao olhar o cenario nacional, a
taxa CDI (indice do mercado financeiro utilizado como rendimento de investimentos em renda
fixa) em 2017 fechou em 9,93% ao ano, em 2018 fechou em 6,42% a.a. e em 2019 fechou em
5,96% a.a. Ao analisar essa taxa com a Tabela 9, onde apresenta a média do indicador R2 nos
trés anos, pode-se observar que ambos os sistemas tiveram rentabilidade préxima da do CDI,

logo, ndo apresentaram grandes variacdes.

Na Tabela 10, pode-se observar o resultado dos indicadores R3 e R4, por regido, do

sistema Sicoob e Sicredi.

Tabela 10: Média regional dos indicadores R3 e R4

TAXA DE RETORNO E CUSTOS - R3

SICOOB SICREDI
2017 2018 2019 | MEDIA| 2017 | 2018 | 2019 | MEDIA
Norte 0,0543 | 0,0567 | 0,0568 | 0,0560
Sul 0,0819 | 0,0529 | 0,0501 | 0,0617
Vale 0,0755 | 0,0533 | 0,0537 | 0,0609
Oeste 0,0879 | 0,0574 | 0,0490 | 0,0648
Serra 0,0888 | 0,0563 | 0,0522 | 0,0658
Grande Floriandpolis 0,0848 | 0,0531 | 0,0561 | 0,0647




55

RS | 00975 | 0,0663 | 0,0586 | 0,0742 | | | |

TAXA DE RETORNO E CUSTOS - R4

SICOOB SICREDI

2017 2018 2019 |MEDIA| 2017 | 2018 | 2019 [MEDIA
Norte 00716 | 0,543 | 0,0399 | 0,0553 [ 0,0933 | 0,0960 | 0,0329 | 0,0741
sul 0,0435 | 00217 | 0,0349 | 0,0334 | 0,0698 | 0,0573 | 0,0498 | 0,0590
Vale 00164 | 00256 | 0,0251 | 0,0224 [ 0,1008 | 0,1097 | 0,0205 | 0,0770
Oeste 0,0293 | 00249 | 0,0336 | 0,0293 | 0,0603 | 0,0522 | 0,0497 | 0,0541
Serra 0,0407 | 0,0320 | 0,0425 | 0,0384 [ 0,0672 | 0,0584 | 0,0475 | 0,0577

Grande Floriandpolis 0,0052 0,0082 0,0165 | 0,0100

RS 00759 | 0,879 | 0,1799 | 0,146 | 0,0505 | 0,0521 | 0,0461 | 0,0496

Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados da pesquisa.

O indicador R3 apresenta qual o custo para a singular com os depdsitos a prazo dos
associados (aplicagfes financeiras). Conforme discutido no indicador R2, as aplicagOes
financeiras tendem a seguir um padrdo de remuneragdo em cima do CDI, logo, o indicador de

rentabilidade das aplicacbes dos associados apresenta baixa variabilidade.

Pode-se observar que na regido norte do estado, o indicador R3 obteve resultado
préximo de 5,5% de rentabilidade nos trés periodos analisados, tal resultado pode ser explicado
pelo fato de as cooperativas singulares terem autonomia em cima da remuneracdo das
aplicacdes dos associados. Com o0 CDI em 9,93% ao ano, conforme apresentado em 2017, para
as singulares repassar 100% dessa taxa pode ser muito caro e representar um alto custo no seu

resultado, entdo ela pode repassar uma taxa menor.

Com a liberdade sobre a remuneracdo das aplicacdes, as cooperativas singulares
apresentam competitividade entre si e podem competir junto a Bancos e Fintechs em busca de

mais associados que procuram aplicagdes financeiras.

Uma das maneiras das singulares capitarem capital de giro € por meio de empréstimos
que podem ser adquiridos juntos as cooperativas centrais ou junto aos bancos reguladores, com
ofertas de juros mais baixos, o indicador R4 apresenta o custo desses empréstimos para as

cooperativas.

Com o resultado apresentado na Tabela 10, pode-se observar que houve variagdo nas
despesas com empréstimos entre as regides e entre 0s sistemas. Apesar das cooperativas centrais
ndo visarem o lucro, assim como as cooperativas singulares, as diferentes taxas de juros nos
produtos ofertados estdo relacionadas ao custo que as centrais tem ao buscar esse capital. Com
os diferentes custos, observa-se, com auxilio da Tabela 8, que entre os sistemas ha uma

diferenga de quase dois pontos percentuais entre as despesas de obrigacGes de empréstimos.
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Essa diferenca pode ser observada na Tabela 10, onde o sistema Sicoob apresentou baixo custo
de obrigacdo de empréstimos em relacdo ao sistema Sicredi, exceto no Estado do Rio Grande
do Sul.

Como as cooperativas singulares captam esse capital dentro de seus sistemas, pode-se
concluir, portanto, que a captacéo financeira por meio de empréstimos do sistema Sicoob tende

a ser mais barato que a captacéo financeira do sistema Sicredi.

O indicador R6 apresenta a relagdo entre as despesas operacionais das singulares e o
ativo total médio, o seu resultado regional pode ser observado na Tabela 11 para os trés periodos

analisados.
Tabela 11: Média regional do indicador R6
SICOOB SICREDI
2017 2018 2019 MEDIA 2017 2018 2019 MEDIA
Norte 0,1316 0,0883 0,0983 0,1060 | 0,1620 | 0,1375 | 0,1170 | 0,1388
Sul 0,1075 0,0596 0,0780 0,0817 0,1506 | 0,1283 | 0,1168 | 0,1319
Vale 0,1269 0,1107 0,1028 0,1135 | 0,1855 | 0,1407 | 0,1226 | 0,1496
Oeste 0,0828 0,0628 0,0864 0,0774 | 0,1469 | 0,1363 | 0,1090 | 0,1307
Serra 0,0993 0,0750 0,1120 0,0955 0,1243 | 0,1045 | 0,0911 | 0,1066
Grande
Floriandpolis 0,0890 0,0811 0,0995 0,0899
RS 0,1364 0,1255 0,1791 0,1471 0,1089 | 0,1104 | 0,0957 | 0,1050

Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados da pesquisa.

. Conforme apresenta a Tabela 8, as despesas operacionais do sistema Sicoob, em
relagdo ao ativo total médio, € menor que no sistema Sicredi, com exce¢do da regido do Rio
Grande do Sul. A média do indicador R6 no sistema Sicoob foi de 10,66% e a média do sistema
Sicredi foi de 12,31%, pode-se concluir que, em média, o sistema Sicoob apresenta menos

despesas operacionais em relagdo ao ativo total que o sistema Sicredi.

No sistema Sicoob, observa-se na Tabela 11 que as regiGes Norte, Sul, Oeste, Serra
Catarinense e Grande Floriandpolis ficaram abaixo da média geral, ou seja, a relagdo entre as
despesas operacionais e 0 ativo total ficou abaixo da média do sistema. A regido com o maior
indicador foi no Rio Grande do Sul, onde as despesas operacionais correspondiam, em media,

a 14,71% do ativo total e a regido com o menor indicador foi no Oeste com 7,74%.
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J& no sistema Sicredi, observa-se que apenas a regido da Serra Catarinense e do Rio
Grande do Sul ficaram abaixo da média do sistema. O maior indicador médio pode ser
observado no Vale do Itajai, com 14,96% e o menor indicador no Rio Grande do Sul, onde as

despesas operacionais correspondem em média a 10,50% do ativo das singulares.

Os indicadores R7 e R8 relacionam as sobras ao ativo total e ao patrimdnio liquido,
respectivamente, das cooperativas. O resultado regional dos dois indicadores pode ser

observado na Tabela 12.

Tabela 12: Média regional dos indicadores R7 e R8

TAXA DE RETORNO E CUSTOS - R7

SICOOB SICREDI
2017 2018 2019 | MEDIA| 2017 2018 2019 | MEDIA
Norte 0,0288 | 0,0227 | 0,0308 | 0,0274 | 0,0539 | 0,0541 | 0,0526 | 0,0535
Sul 0,0393 | 0,0294 | 0,0291 | 0,0326 | 0,0229 | 0,0228 | 0,0208 | 0,0222
Vale 0,0282 | 0,0256 | 0,0247 | 0,0262 | 0,0381 | 0,0414 | 0,0396 | 0,0397
Oeste 0,0153 | 0,0155 | 0,0198 | 0,0169 | 0,0207 | 0,0195 | 0,0183 | 0,0195
Serra 0,0199 | 0,0112 | 0,0165 | 0,0159 | 0,0163 | 0,0089 | 0,0093 | 0,0115
Grande Florianopolis 0,0210 | 0,0265 | 0,0288 | 0,0254
RS 0,0212 | 0,0006 0,0109 | 0,0180 | 0,0254 | 0,0262 | 0,0232
TAXA DE RETORNO E CUSTOS - R8
SICOOB SICREDI
2017 2018 2019 | MEDIA | 2017 2018 2019 | MEDIA
Norte 0,1900 | 0,1491 | 0,1532 | 0,1641 | 0,3526 | 0,3285 | 0,3142 | 0,3318
Sul 0,2215 | 0,1718 | 0,1734 | 0,1889 | 0,1822 | 0,1726 | 0,1525 | 0,1691
Vale 0,1486 | 0,1339 | 0,1817 | 0,1547 | 0,3007 | 0,2972 | 0,2624 | 0,2868
Oeste 0,0862 | 0,0830 | 0,1174 | 0,0956 | 0,1193 | 0,171 | 0,1145 | 0,1170
Serra 0,1310 | 0,0648 | 0,0991 | 0,0983 | 0,0866 | 0,0475 | 0,0510 | 0,0617
Grande Floriandpolis 0,1358 | 0,0976 | 0,1681 | 0,1338
RS 0,1596 | 0,0046 0,0821 | 0,1016 | 0,1508 | 0,1579 | 0,1368

Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados da pesquisa.

As sobras do periodo sdo o confronto entre as rendas e as despesas que a singular obteve
no periodo, e esse resultado é utilizado como base de calculo para as reservas e posterior
distribuicdo aos associados. Cada cooperativa singular é gerenciada de uma forma diferente,
com isso elas apresentam diferentes reservas e diferentes formas de distribuigédo das sobras do

exercicio.

Referente aos periodos analisados, em relacdo ao indicador R7 observa-se na Tabela 8

que o desvio padrao foi de apenas 1,42% e conforme Tabela 12 os indicadores ficaram abaixo
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de 6%. A diferenca da média geral entre os dois sistemas ndo representa nem meio ponto
percentual. Apesar da baixa diferenca, observa-se que o sistema Sicredi apresentou o melhor
retorno do ativo total médio, onde na regido norte o indicador foi de 5,35%. Ja o sistema Sicoob
apresentou o menor indicador na regido do Rio Grande do Sul, onde a taxa de retorno do ativo

total foi de apenas 1,09%.

O indicador R8 apresenta a relagéo entre as sobras de determinado periodo e a média do
patrimonio liquido desse periodo. Diferente do indicador R7 que apresentava o retorno do ativo
total, o indicador R8 apresenta o retorno do patrimonio liquido da cooperativa, ou seja, 0

resultado do capital aplicado.

Conforme observa-se na Tabela 12, as regiGes onde o sistema Sicoob obteve os melhores
resultado foi no Sul e no Norte do Estado, j& o sistema Sicredi obteve os melhores resultados
na regido Norte e no Vale do Itajai. Para os dois sistemas, a regido que apresentou a melhor
remuneracdo do patrimonio liquido foi a regido Norte, onde no sistema Sicredi o patrimdnio
liquido teve remuneracao de 33,18%, sendo que, em 2017 essa remuneracdo foi de 35,26%.
Observa-se que no sistema Sicredi, a regido da Serra Catarinense apresentou a menor
remuneracao, sendo a média dos trés anos de apenas 6,17%, tendo um pico negativo de 4,75%
em 2018.

Conforme observado no indicador R7, a regido do Rio Grande do Sul apresentou o
menor resultado entre os dois sistemas, onde os trés periodos analisados obtiveram a média de
5,47% de remuneracdo do patrimonio liquido, apresentando a remuneracdo de menos de 1%

em 2018 e apresentando perda em 2019.

O resultado regional dos indicadores R9 e R10 podem ser observados na Tabela 13.

Tabela 13: Média regional dos indicadores R9 e R10

TAXA DE RETORNO E CUSTOS - R9

SICOOB SICREDI
2017 2018 2019 | MEDIA | 2017 2018 2019 | MEDIA
Norte 0,5254 | 0,3932 | 0,4338 | 0,4508 [ 0,4213 | 0,4213 | 0,4160 | 0,4195
Sul 0,4653 | 0,3180 | 0,2774 | 0,3536 [ 0,2699 | 0,3622 | 0,3664 | 0,3328
Vale 0,3963 | 0,3265 | 0,3225 | 0,3484 [ 0,2954 | 0,3411 | 0,3830 | 0,3398
Oeste 0,4180 | 0,3683 | 0,3357 | 0,3740 [ 0,2954 | 0,3850 | 0,4032 | 0,3612
Serra 0,4372 | 0,4085 | 0,3721 | 0,4059 [ 0,2490 | 0,3209 | 0,3943 | 0,3214
Grande Floriandpolis 0,4025 | 0,3762 | 0,3275 | 0,3687
RS 0,4094 | 0,2786 | 0,1080 | 0,2654 [ 0,2597 | 0,3603 | 0,4157 | 0,3452
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TAXA DE RETORNO E CUSTOS - R10

SICOOB SICREDI
2017 2018 2019 | MEDIA | 2017 2018 2019 | MEDIA
Norte 0,2205 | 0,2120 | 0,965 | 0,2096 [ 0,2373 | 0,2373 | 0,2488 | 0,2411
Sul 0,2787 | 0,2218 | 0,2181 | 0,2395 | 0,1013 | 0,1166 | 0,1138 | 0,1106
Vale 0,1723 | 0,460 | 0,507 | 0,1563 | 0,1435 | 0,1892 | 0,1919 | 0,1749
Oeste 0,1802 | 0,376 | 0,1565 | 0,1581 [ 0,0959 | 0,0384 | 0,1026 | 0,0790
Serra 0,775 | 0,217 | 0,107 | 0,1366 [ 0,0861 | 0,0544 | 0,0630 | 0,0678
Grande Florianépolis 0,1953 | 0,1856 | 0,1715 | 0,1841
RS 0,1116 | 0,0036 0,0576 | 0,1318 | 0,1479 | 0,1582 | 0,1460

Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados da pesquisa.

As rendas de intermediacéo financeira sdo as rendas da singular com as operacoes de
crédito mais o resultado das aplicacdes financeiras, ja as rendas operacionais incluem também
as rendas com tarifas e rendas de prestacdo de servicos. O indicador R9 apresenta o percentual
das rendas operacionais da cooperativa que é decorrente das operagdes de crédito e aplicacfes

financeiras.

Conforme pode-se verificar na Tabela 13, dentro do sistema Sicoob na regido Norte do
Estado as rendas por intermediacao financeira representam 45,08% das rendas operacionais,
enquanto que no Rio Grande do Sul esse nimero cai para apenas 26,54%. Com esse resultado,
pode-se observar que no Rio Grande do Sul, mais de 70% da renda operacional das singulares

vem das tarifas cobradas e da prestacdo de servico.

No sistema Sicredi, a regido Norte do Estado também aparece com alta participacao da
intermediacdo financeira nas receitas operacionais, totalizando 41,95%, ja a regido da Serra

Catarinense apresenta apenas 32,14%.

O indicador R10 apresenta a relacdo entre as sobras do periodo e sua receita operacional.
Observa-se que no sistema Sicoob, a regido do Rio Grande do Sul apresentou o menor
percentual, com apenas 5,76% das receitas operacionais se tornando sobras, ja no sistema
Sicredi 0 menor percentual esta na regido da Serra Catarinense. Entre os melhores indicadores,
0 sistema Sicoob apresentou 23,95% das receitas operacionais se tornando sobras na regido Sul
do Estado.

No sistema Sicredi o melhor resultado do indicador R10 € apresentado na regido norte,
onde 24,11% da receita operacional ¢ realizado em sobras, ja o pior resultado € apresentado na

regido da Serra Catarinense, onde apenas 6,78% da receita operacional é realizado como sobras.
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Apesar da baixa média apresentada pelo sistema Sicredi, observa-se que algumas
regides apresentaram leves sinais de crescimento entre 2017 e 2019, como foi 0 caso da regido
Norte, Sul, Vale do Itajai, Oeste e Rio Grande do Sul. O Grafico 2 apresenta o crescimento

dessas 4 regides entre 2017 e 20109.

Gréfico 2: Crescimento do indicador R10 no sistema Sicredi
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Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados da pesquisa.

O resultado regional dos indicadores R11 e R13 pode ser observado na Tabela 14.

Tabela 14: Média regional dos indicadores R11 e R13

TAXA DE RETORNO E CUSTOS - R11

SICOOB SICREDI
2017 2018 2019 | MEDIA | 2017 2018 2019 | MEDIA
Norte 0,4548 | 0,5140 | 0,5035 | 0,4908 [ 0,7837 | 0,7592 | 0,8155 | 0,7861
Sul 0,6577 | 0,7055 | 0,7201 | 0,6944 | 0,6937 | 0,7430 | 0,7643 | 0,7337
Vale 0,4829 | 0,5501 | 0,5564 | 0,5298 [ 0,7609 | 0,7975 | 0,8360 | 0,7981
Oeste 0,5890 | 0,5334 | 0,5711 | 0,5645 | 0,6680 | 0,6970 | 0,7386 | 0,7012
Serra 0,5247 | 0,5241 | 0,5814 | 0,5434 | 0,8927 | 0,9070 | 0,9801 | 0,9266
Grande Floriandpolis 0,7316 | 0,6845 | 0,7275 | 0,7146
RS 0,5701 | 0,5385 | 0,5617 | 0,5568 | 0,9485 | 0,9257 | 0,9213 | 0,9319
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TAXA DE RETORNO E CUSTOS - R13

SICOOB SICREDI

2017 2018 2019 | MEDIA | 2017 2018 2019 | MEDIA

Norte 0,0379 | 0,0265 | 0,0330 | 0,0325 [ 0,0431 | 0,0400 | 0,0357 | 0,0396

Sul 0,0362 | 0,0223 | 0,0294 | 0,0293 | 0,0425 | 0,0401 | 0,0392 | 0,0406

Vale 0,0271 | 0,0440 | 0,0437 | 0,0383 [ 0,0448 | 0,0412 | 0,0402 | 0,0421

Oeste 0,0168 | 0,0152 | 0,0263 | 0,0194 | 0,0315 | 0,0312 | 0,0318 | 0,0315

Serra 0,0350 | 0,0281 | 0,0398 | 0,0343 | 0,0270 | 0,0257 | 0,0254 | 0,0260

Grande Floriandpolis 0,0316 | 0,0472 | 0,0579 | 0,0456

RS 0,0411 | 0,0445 | 0,0450 | 0,0435 [ 0,0220 | 0,0277 | 0,0278 | 0,0258

Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados da pesquisa.

O indicador R11 apresenta se as rendas de prestacdo de servigo estdo sendo suficientes
para repor as despesas administrativas das singulares. Como as cooperativas ofertam produtos
com taxas mais baixas aos seus associados (cobrindo os custos da operacdo), todos os gastos
administrativos séo repassados na forma de tarifas de prestacdo de servi¢o, como por exemplo
as tarifas cobradas em transferéncias, compensacdes de cheques, saques, 22 via de documentos
e demais servicos ofertados. O indicador mais elevado, representa que a singular esta
recuperando suas despesas administrativas com as rendas de servico, ja o indicador mais baixo

representa que a singular ndo esta recuperando as despesas administrativas.

Conforme observado na Tabela 8, o desvio padrdo do indicador R11 é de 25,46%, ou
seja, existe média dispersdo entre as singulares analisadas. No sistema Sicoob a média geral do
indicador ficou em 58,58%, enquanto que a média geral no sistema Sicredi foi de 85,77%.
Conclui-se que o Sicredi, em comparacdo ao Sicoob, obtém mais rendas de prestacdo de

Servigo, e com isso, recupera mais 0s seus gastos com despesas administrativas.

Observando os dados regionais da Tabela 14, observa-se que no sistema Sicoob a regido
da Grande Floriandpolis apresentou o maior indicador, de 71,46%, enquanto que 0 menor
indicador foi observado na regido Norte com 49,08%. No sistema Sicredi, 0 menor indicador
foi naregido do Oeste Catarinense com 70,12% e o maior indicador foi na regido do Rio Grande
do Sul com 93,19%.

O indicador R13 apresenta a relacdo entre as despesas administrativas e o ativo total
médio, conforme pode-se observar a regido onde houve o maior dispéndio de despesa
administrativa por média do ativo total foi na regido da grande Floriandpolis, onde no sistema
Sicoob o indicador chegou a 4,56%. O menor indicador pode ser observado no sistema Sicoob
na regido Oeste Catarinense com 1,94% de dispéndios por ativo total medio. Ja no sistema
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Sicredi, o maior dispéndio foi observado na regido do Vale do Itajai, com 4,21%, enquanto o
menor dispéndio foi registrado na Serra Catarinense com 2,60%.

4.1.5 Indicadores de liquidez

A Tabela 15 apresenta a média geral dos trés anos analisados dos trés indicadores de
liquidez do modelo PEARLS. Os indicadores de liquidez apresentam a capacidade financeira
da empresa de cumprir com suas obrigacdes. Nas cooperativas de crédito, os indicadores de
liguidez apresentam a capacidade financeira das cooperativas de crédito de cumprir suas

obrigacdes com o0s seus associados.

Tabela 15: Média dos indicadores de liquidez

LIQUIDEZ

SICOOB SICREDI AMBOS

2017 2018 2019 |MEDIA| 2017 2018 | 2019 |MEDIA|MEDIA| MED D.P

L1) 2,0433 | 2,1481 | 1,9785 | 2,0566 | 3,0867 | 2,4306 | 1,3885 | 2,3019 | 1,9937 | 1,7201 | 1,4057

L2) 1,0459 | 1,0588 | 1,0672 | 1,0573 | 1,7007 | 1,4325 | 1,3052 | 1,4795 | 1,1595 | 1,0649 | 0,5665

L3] 0,0133 | 0,0238 | 0,0224 | 0,0198 | 0,0141 | 0,0134 | 0,0140 | 0,0138 | 0,0240 | 0,0138 | 0,0422

Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados da pesquisa.

O indicador de liquidez L1 apresentou 140,57% de desvio padrdo e o indicador L2
apresentou 56,65% de desvio, conforme observado na Tabela 15. Com esse resultado, observa-
se que ambos os indicadores apresentaram alta dispersé@o de seus dados.

Com base na Tabela 15, observa-se que o sistema Sicredi apresentou reducdo do
indicador L1 no decorrer dos trés periodos analisados. No sistema Sicoob, tal indicador se

manteve proximo da média nos trés periodos observados.

Para observar e analisar o desempenho dos indicadores de liquidez regionalmente, sera
feita a discussao individual de cada indicador. A Tabela 16 apresenta as variagdes regionais dos

indicadores de liquidez nos trés periodos analisados.
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LIQUIDEZ - L1
SICOOB SICREDI
2017 2018 2019 MEDIA [ 2017 2018 2019 MEDIA
Norte 0,8180 | 1,1749 0,7023 | 0,8984 | 1,8698 | 1,4649 | 1,0279 1,4542
Sul 2,2623 | 2,7684 2,4497 2,4935 | 2,6353 | 2,0164 | 1,5785 2,0767
Vale 2,0345 | 1,7672 2,0358 1,9458 |1,9821 | 1,5507 | 0,8403 1,4577
Oeste 2,9947 | 2,5680 2,3054 | 2,6227 | 3,8733 | 3,1581 | 2,1766 3,0693
Serra 1,8871| 1,7077 1,6018 1,7322 | 3,6464 | 3,1612 | 0,7279 2,5118
Grande Florianoépolis | 1,4779 | 2,2871 2,2471 2,0040
RS 0,3645 | 1,6106 2,0776 1,3509 | 3,5765 | 2,4959 | 1,0944 2,3889
LIQUIDEZ - L2
SICOOB SICREDI
2017 | 2018 2019 | MEDIA| 2017 | 2018 2019 | MEDIA
Norte 1,0629 | 1,1225 1,2977 1,1610 | 0,9324 | 0,8956 | 0,8607 0,8963
Sul 1,0890| 1,1135 1,0795 1,0940 | 1,3164 | 1,2042 | 1,1742 1,2316
Vale 0,9724 | 0,9281 0,8881 | 0,9295 [0,9827 | 0,9623 | 0,9410 | 0,9620
Oeste 1,0720 | 1,0247 1,0247 1,0405 | 1,4260 | 1,2622 | 1,2519 1,3134
Serra 1,1992 | 1,2951 1,2534 1,2492 11,6169 | 1,4322 | 1,3631 1,4707
Grande Florianopolis | 0,8752 | 0,8742 0,8666 0,8720
RS 0,9472 | 0,8927 0,8505 | 0,8968 | 2,5017 | 1,3185 | 1,2466 1,6889
LIQUIDEZ - L3
SICOOB SICREDI
2017 2018 2019 MEDIA [ 2017 2018 2019 MEDIA
Norte 0,0060 | 0,0920 0,0662 | 0,0547 | 0,0182 | 0,0129 | 0,0138 0,0150
Sul 0,0115| 0,0158 0,0167 | 0,0147 | 0,0168 | 0,0139 | 0,0154 | 0,0154
Vale 0,0073 | 0,0138 0,0211 | 0,0141 | 0,0235 | 0,0301 | 0,0307 0,0281
Oeste 0,0090 | 0,0104 0,0131 | 0,0108 | 0,0121 | 0,0115 | 0,0141 0,0126
Serra 0,0130 | 0,0187 0,0203 | 0,0174 | 0,0080 | 0,0118 | 0,0118 0,0105
Grande Florianépolis ] 0,0352 | 0,0194 0,0165 0,0237
RS 0,0056 | 0,0265 0,0247 | 0,0189 [ 0,0102 | 0,0105 | 0,0104 | 0,0104

Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados da pesquisa.

O indicador L1 apresenta a capacidade de disponibilidades (caixa, numerarios e conta

corrente) das cooperativas singulares em arcar com os depdsitos a vista (dinheiro em conta

corrente) dos associados. Observando que os associados podem sacar ou utilizar o dinheiro a

gualquer momento, recomenda-se manter o indicador proximo de 1, para que a cada R$1,00 de

depdsito dos associados, a singular tenha R$1,00 em disponibilidades.

Conforme observa-se na Tabela 16 todas as regies do sistema Sicredi apresentaram

reducdo do indicador L1 de 2017 a 2019. O alto indice do indicador pode ter significado
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negativo, uma vez que a singular fica com muito caixa ocioso, sem estar em circulagéo e sem
gerar renda. A maior média do sistema Sicredi pode ser observada na regido Oeste onde para
cada R$1,00 de deposito dos associados a singular possuia R$3,07 em disponiveis. A menor
média pode ser observada na regido Norte, onde para cada real depositado pelos associados, a

singular possuia R$1,45.

No sistema Sicoob, a regido Norte apresentou indicador L1 médio abaixo de 1, ou seja,
em média a regido ndo tinha em disponiveis o capital necessario para cumprir com 0s seus
associados. Em 2019, a regido ficou com indicador de 0,7023, ou seja, para cada real dos
associados na cooperativa, a singular tinha R$0,70 de disponiveis. A regido com o melhor
indicador, conforme ocorreu no sistema Sicredi também, foi a regido Oeste, onde para cada

R$1,00 de depdsito dos associados a singular possuia R$2,62 de disponiveis.

O indicador L2 apresenta quanto a cooperativa tem em ativos de curto prazo para
cumprir com os depositos dos associados, seja deposito a vista ou deposito a prazo. Observa-se
na Tabela 16 que o indicador possui variagdes dentro de ambos os sistemas. Diferente do
indicador L1, onde era analisado os depdsitos a vista dos associados, o indicador L2 analisa 0s
depdsitos totais, inclusive as aplicagdes financeiras. Dentre os ativos de curto prazo, além das
disponibilidades, observa-se a carteira de empréstimo e crédito rural de curto prazo, aplicactes

de curto prazo e estoques gerais das singulares.

Como os depdsitos a prazo nao possuem a mesma liquidez que os depdsitos a vista, pois
os depdsitos tendem a ficar um periodo pré-definido aplicado, as singulares devem se preocupar
sobre 0 momento de resgate, onde devem garantir que haja capital disponivel para o resgate da

aplicacéo.

Regionalmente, no sistema Sicoob, o menor indicador L2 foi apresentado na Grande
Floriandpolis, onde para cada R$1,00 de depdsitos totais, as singulares possuiam R$0,87 de
ativos de curto prazo. O maior indicador foi apresentado na regido da Serra Catarinense, onde

para cada real depositado as singulares possuiam R$1,25 de ativos de curto prazo.

No sistema Sicredi, a regido do Rio Grande do Sul apresentou o melhor indicador de
liquidez L2, onde para cada real de depdsitos totais as singulares possuiam em média R$1,69
em ativos de curto prazo. Ja a regido norte do Estado apresentou o menor indicador, onde para

cada R$1,00 de depositos totais as singulares possuem R$0,90 de ativos de curto prazo.
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O indicador L3 apresenta o quanto o caixa livre das singulares representa no ativo total,
o caixa livre apresentado no indicador diz respeito ao valor que as singulares efetivamente tem
em caixas eletronicos e caixas da cooperativa, sem considerar as contas bancarias das

cooperativas.

Dentre os trés indicadores de liquidez, o indicador L3 foi o que apresentou 0 menor
desvio padrdo. Devido as cooperativas ndo deixarem muito capital em caixa, observa-se
conforme a Tabela 15 que a media dos trés anos analisados de caixa em relacdo ao ativo total

das cooperativas foi de 1,98% no sistema Sicoob e 1,38% no sistema Sicredi.

O alto indicador L3 pode indicar ociosidade financeira por parte das singulares, onde o
capital que poderia estar aplicado estd ocioso em caixa. Regionalmente, observa-se que no
sistema Sicredi todas as regides ficaram proxima da média, apresentando uma leve alta na
regido do Vale do Itajai, onde o indicador foi de 2,81%. No sistema Sicoob, observa-se que a
regido norte do Estado apresentou elevador indices entre 2018 e 2019, sendo 9,2% e 6,62%

respectivamente.

O menor indicador do sistema Sicoob foi observado na regido Oeste, onde apenas 1,08%
do ativo total era representado pelo caixa livre da cooperativa, ja no sistema Sicredi a regido do

Rio Grande do Sul apresentou apenas 1,04%.

4.1.6 Indicadores de crescimento

Os indicadores de sinais de crescimento apresentam se uma singular esta apresentando
sinais de crescimento ou se seus saldos contébeis estdo apresentando reducdo. Na Tabela 17
pode-se observar as médias gerais do sistema Sicoob e Sicredi nos trés anos analisados de todos
os indicadores de sinais de crescimento, exceto o indicador S4 que ndo foi possivel de ser

calculado por falta de informacao nas demonstracdes contébeis.

Tabela 17: Média dos indicadores de sinais de crescimento

SINAIS DE CRESCIMENTO

SICOOB SICREDI AMBOS
2017 2018 2019 2017 2018 2019 MED D.P
S1| 0,2887 0,1671 0,1592 0,0673 0,0775 0,1550 0,1270 0,1615
S2| -0,1043 -0,0855 0,0632 -0,1513 -0,2219 0,1473 -0,0404 0,2756
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S3 0,3202 0,8080 0,3723 0,1231 0,2128 0,2340 0,2254 0,5656
S5 6,0850 04711 0,0897 -0,0126 0,0818 0,1858 0,0916 10,6515
S6 0,3051 0,1328 0,2074 0,1725 0,1783 0,1714 0,1675 0,1471
S7 0,2699 0,1828 0,1530 0,2532 0,2278 0,2048 0,1767 0,1658
S8 0,2288 0,2141 0,1144 0,1837 0,2273 0,2313 0,1804 0,1411
S9 0,1968 0,1957 0,1968 0,2309 0,2802 0,3196 0,2159 0,1611

Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados da pesquisa.

Conforme a Tabela 17, pode-se observar que o indicador S5 apresentou alta dispersao
entre os seus dados e apresentou 608,5% de aumento nas provisdes sobre operacGes de crédito
entre 2016 e 2017 no sistema Sicoob, tal aumento deve ser analisado para identificar se é apenas
um caso isolado. Por se tratar de uma conta de provisao, € desejavel que o indicador S5 seja
negativo indicando que houve reducdo das provisdes entre os periodos analisados, ou seja,

indicando que houveram menos operac¢des de nivel de risco de D a H e opera¢des vencidas.

Apesar do aumento apresentado no indicador S5, observa-se que também houve
aumento no indicador S9. O indicador S9 apresenta se houve crescimento nas operacfes de
crédito das singulares, e pode-se observar, que 0 aumento nas operacdes de crédito foi superior

ao aumento das provisdes de operacdes de crédito.

Outro indicador relacionado as operacdes de crédito € o indicador S3 que apresenta o
crescimento das operac@es de crédito com nivel de risco de D a H. Conforme pode-se observar
na Tabela 17, nos trés periodos analisados houve aumento no saldo das operac6es. No indicador
S3, observa-se que no sistema Sicoob em 2018 houve aumento de 80,80% nas operacbes de
crédito com nivel de risco de D a H, conforme visto anteriormente na Tabela 3 (referente ao
indicador P1 de protecdo), dentro da carteira total de crédito das singulares, o total de 11,55%
é referente as operacgdes de crédito com nivel de risco de D a H.

O indicador S1 apresenta o crescimento da receita operacional e observa-se que no
sistema Sicoob houve redugé@o nesse crescimento entre os periodos analisados e no sistema

Sicoob houve aumento no crescimento.

Dentre os indicadores, o indicador S2 apresentou redugdo em 2017 e 2018 no sistema
Sicoob e Sicredi. Esse indicador apresenta os sinais de crescimento das despesas com captacao
das singulares, logo, observa-se que a reducao dessa despesa € um sinal positivo para as ambas

as cooperativas.
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O indicador S6 diz respeito ao crescimento das despesas administrativas e conforme
pode-se observar na Tabela 17, houve crescimento nas despesas dos trés periodos analisados
em ambas o0s sistemas cooperativistas. No sistema Sicredi esse aumento ficou préximo de
17,5%, ja no sistema Sicoob, observa-se que houve uma reducdo nesse aumento das despesas,

onde em 2017 houve aumento de 30,51% e em 2019 houve aumento de 20,74%.

O resultado dos indicadores de crescimento por regido sera analisado individualmente

para cada indicador. A Tabela 18 apresenta a média regional do indicador S1 nos trés periodos

analisados.
Tabela 18: Média regional do indicador S1
SICOOB SICREDI
2017 2018 2019 2017 2018 2019
Norte 0,3697 0,1136 0,1819 0,2695 0,2211 0,2696
Sul 0,3025 0,1878 0,2155 0,1383 0,1418 0,2153
Vale 0,5461 0,3280 0,2217 0,2307 0,1222 0,2295
Oeste 0,1144 0,1088 0,1455 0,0609 0,0652 0,1441
Serra 0,2546 0,0559 0,1377 -0,0366 0,0006 0,0531
Grande Florianépolis 0,2190 0,1178 0,1535
RS -0,1127 -0,0753 0,0413 0,0089 0,0486 0,1516

Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados da pesquisa.

O indicador S1 apresenta 0 aumento na receita operacional das singulares, conforme
visto anteriormente, no sistema Sicoob houve reducdo no aumento da receita operacional nos

periodos analisados.

Conforme observa-se na Tabela 18, a regido do Vale do Itajai apresentou 54,61% de
aumento na receita operacional em 2017, mas a média da regido no ano de 2019 é de apenas

22,17%, percebe-se que houve redugdo de mais de 50% no indicador entre 2017 e 20109.

No sistema Sicoob, a regido do Rio Grande do Sul apresentou reducdo das receitas
operacionais nos anos de 2017 e 2018. Conforme observado nos indicadores de resultado, no
sistema Sicoob a regido do Rio Grande do Sul apresentou indicadores abaixo da media das
demais regides e conforme observa-se na Tabela 18, houve reducdo na receita operacional da
regido em 2017 e 2018.
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No sistema Sicredi, apenas a regido da Serra Catarinense apresentou reducdo em sua
receita operacional, resultado apresentado apenas em 2017. Apesar de tal resultado negativo,

todas as regides apresentaram sinais de crescimento nas rendas operacionais entre 2018 e 2019.

O indicador S2 apresenta o crescimento das despesas com captacdo das cooperativas, 0
resultado regional dos altimos trés anos pode ser observado na Tabela 19.

Tabela 19: Média regional do indicador S2

SICOOB SICREDI
2017 2018 2019 2017 2018 2019
Norte -0,1345 -0,1216 0,0676 0,0462 -0,1501 0,3408
Sul 0,0357 -0,1278 0,0517 -0,0694 -0,2051 0,1886
Vale -0,0038 0,6283 0,1022 -0,0041 -0,1759 0,1595
Oeste -0,0971 -0,1541 0,0293 -0,1885 -0,1169 0,1340
Serra -0,1281 0,0048 0,1037 -0,2399 -0,2487 0,0592
Grande Floriandpolis | -0,1154 -0,1911 0,0574
RS -0,2355 -0,3332 0,2063 -0,1746 -0,2629 0,1358

Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados da pesquisa.

Em ambos os sistemas, observa-se que houve reducdo nas despesas com captacdo nos
anos de 2017 e 2018, com excecdo do Sicoob na regido do Vale do Itajai, e em 2019 as

singulares voltaram a auferir mais despesas com captacéo.

No Sicoob a regido onde ocorreu 0 maior aumento nas despesas com captacao foi na
regido do Rio Grande do Sul, no Sicredi o maior aumento ocorreu na regido Norte do Estado.
Os menores aumentos ocorreram na regido Oeste no sistema Sicoob e na regido da Serra

Catarinense no sistema Sicredi.

O indicador S3 apresenta se houve sinais de crescimento das operacdes de crédito com
nivel de risco D a H e o indicador S4 apresenta se houve aumento nas provisdes sobre operagdes

de crédito.

O resultado regional dos indicadores pode ser observado na Tabela 20.
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SINAIS DE CRESCIMENTO - S3

SICOOB SICREDI
2017 2018 2019 2017 2018 2019
Norte 0,0563 0,7691 0,9921 0,5154 0,5652 0,2738
Sul 0,4236 0,1550 0,2474 0,1973 0,3791 0,5518
Vale 0,6684 1,2552 0,5535 0,0903 0,3060 0,1127
Oeste 0,1379 0,4960 0,3141 0,1234 0,2974 0,2382
Serra 0,3428 0,7007 0,3342 -0,0430 0,1243 0,0467
Grande Florianopolis 0,3636 0,6509 0,1578
RS -0,3300 0,1360 0,0290 0,0852 0,0262 0,1694
SINAIS DE CRESCIMENTO - S5
SICOOB SICREDI
2017 2018 2019 2017 2018 2019
Norte 0,5139 0,1734 0,5444 0,2799 0,3968 0,1292
Sul 0,0605 0,0036 0,0064 0,1377 0,1635 0,5081
Vale 0,3786 0,7990 -0,0106 0,2548 0,0572 0,1260
Oeste 16,0693 0,2889 -0,0561 0,0891 -0,0156 0,1600
Serra 0,2605 0,4645 0,0486 -0,3205 0,2343 -0,1037
Grande Floriandpolis 0,5529 0,4354 0,2082
RS -0,7977 0,7131 0,2063 -0,0947 -0,0750 0,1463

Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados da pesquisa.

O aumento no indicador S3 indica que houve aumento nas operacdes de crédito com
nivel de risco D a H. O aumento, porém, conforme visto anteriormente esta abaixo do aumento

das operac0es de crédito do més.

Observa-se na Tabela 20 que, no sistema Sicoob a regido norte quase dobrou o montante
de operacbes de crédito com nivel de risco D a H em 2019, enquanto que no Sicredi esse

aumento foi de apenas 27,38%.

No sistema Sicoob a regido com o menor aumento em 2019 foi a regido do Rio Grande
do Sul e no sistema Sicredi foi a regido do Vale do Itajai, porém, a regido do Rio Grande do Sul

também apresentou baixo aumento de operacdes com apenas 16,94%.

Ainda falando sobre os indicadores de crescimento das operagdes de crédito, o indicador
S5 apresenta o crescimento das provisdes sobre operacdes de crédito. Recomenda-se que 0
indicador S5 apresente saldo negativo, representando que houve redugdo nas despesas com

provisdo sobre operacgdes de credito no periodo corrente, porém, com o aumento das operacoes
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de crédito e com o0 aumento das operagdes de créditos com nivel de risco D a H, observa-se na
Tabela 20 que em diversas regides o indicador ficou com saldo positivo entre os trés periodos

analisados.

Apesar do aumento nas operacfes de crédito com nivel de risco D a H, observa-se que
algumas regides, em ambos os sistemas, tiveram reducdo na provisdo sobre operacdes de
crédito, isso ocorre, pois apesar do aumento nas operacdes, cada nivel de risco apresenta um
percentual de provisdo. Conforme menciona o Banco Central do Brasil (1999), as operacdes de

crédito sdo provisionadas da seguinte forma:

A classificacdo da carteira em niveis de risco implicara na constituicao de provisdo ndo
inferior ao somatorio dos seguintes percentuais:

a) 0,5% sobre o valor das operagdes classificadas como de risco nivel A;
b) 1% sobre o valor das operacdes classificadas como de risco nivel B;

¢) 3% sobre o valor das operacdes classificadas como de risco nivel C;

d) 10% sobre o valor das operagdes classificadas como de risco nivel D;
e) 30% sobre o valor das operacdes classificadas como de risco nivel E;
) 50% sobre o valor das operacdes classificadas como de risco nivel F;
g) 70% sobre o valor das operagdes classificadas como de risco nivel G;
h) 100% sobre o valor das operagdes classificadas como de risco nivel H.
(Banco Central do Brasil, 1999)

O aumento nas operacdes de crédito com nivel de risco D a H néo reflete o aumento na
provisdo das provisdes sobre operacdes de crédito de um periodo a outro, pois o valor
provisionado depende do nivel de risco ao qual a operacdo € classificada. Esse nivel de risco
pode variar dentro de um periodo, tanto aumentando o nivel de risco quando ocorre 0 atraso no
pagamento da operacdo, quanto reduzindo o nivel de risco ao efetuar o pagamento da operacéao
em atraso. Logo, de acordo com o nivel de risco ao qual se encontra determinada operacgéo, sua
provisdo pode variar de 10% quando é operacdo de nivel D e 100% quando a operacédo é de

nivel H.

Conforme observa-se na Tabela 20, no sistema Sicoob a regido norte teve significativo
aumento na provisdo sobre operacGes de crédito, com o total de 54,44%. A regido Sul teve o
menor aumento no sistema Sicoob com menos de 1 ponto percentual, e observa-se também, que
a regido do Vale do Itajai e o Oeste Catarinense apresentaram reducéo nas provisdes. Apesar
da regido oeste apresentar reducdo no indicador, em 2017 houve aumento de 1.606,93% na

provisdo em relacdo a 2016 e tal saldo voltou a aumentar em 2018.

No sistema Sicredi, apenas a regido da Serra Catarinense apresentou reducdo na
provisédo, as demais regides apresentaram alta em 2019 com a regido Sul apresentando aumento

de 50,81% no saldo de proviséo sobre operac6es de crédito.
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O indicador S6 apresenta o crescimento das despesas administrativas e na Tabela 21 é

possivel observar o saldo medio regional do indicador.

Tabela 21: Média regional do indicador S6

SICOOB SICREDI
2017 2018 2019 2017 2018 2019
Norte 0,4167 0,1028 0,2021 0,3265 0,2392 0,1853
Sul 0,2879 0,0584 0,2494 0,1845 0,2014 0,1814
Vale 0,2749 0,3169 0,2203 0,1930 0,2500 0,2274
Oeste 0,2375 0,0741 0,2311 0,1159 0,1944 0,1727
Serra 0,2089 0,1152 0,1689 0,1468 0,1049 0,0838
Grande Florianépolis 0,2508 0,0309 0,1862
RS 0,0341 0,1217 0,0869 0,1188 0,1911 0,1698

Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados da pesquisa.

Conforme pode-se observar na Tabela 21, em todas as regifes nos trés periodos

analisados houve aumento das despesas administrativas. O aumento nas despesas nao pode ser
considerado apenas como algo ruim por reduzir o resultado do periodo, pois 0 aumento nas
despesas pode estar relacionado ao aumento necessario para a obtencdo de novas receitas e de

novos associados.

Em 2019, conforme Tabela 17, o sistema Sicoob apresentou aumento de 20,74% nas
despesas administrativas, enquanto que o sistema Sicredi apresentou aumento de 17,14%. O
maior aumento registrado foi no sistema Sicoob, onde na regido norte em 2017 houve
crescimento de 41,67% nas despesas administrativas, j& o menor aumento foi apresentado
também no sistema Sicoob, onde em 2017 as singulares do Rio Grande do Sul apresentaram
apenas 3,41% de aumento.

O indicador S7 nos apresenta se houve crescimento no patrimoénio liquido das

singulares, e a Tabela 22 apresenta o resultado médio do indicador nas regifes analisadas.

Tabela 22: Média regional do indicador S7

SICOOB SICREDI
2017 2018 2019 2017 2018 2019
Norte 0,2818 0,1692 0,2160 0,4889 0,4076 0,3814
Sul 0,2438 0,1811 0,1462 0,3377 0,3062 0,2671
Vale 0,4709 0,2299 0,2418 0,5316 0,4746 0,3702
Oeste 0,1232 0,1028 0,1401 0,1885 0,1901 0,1866
Serra 0,2092 0,0992 0,1114 0,1705 0,1368 0,1372
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Grande Floriandpolis 0,2266 0,1866 0,1718
RS 0,2200 -0,0998 0,0626 0,1654 0,1923 0,1781
Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados da pesquisa.

Conforme pode ser observado na demonstracdo de mutagdo do patriménio liquido das
singulares, o aumento no patriménio liquido pode estar relacionado ao resultado positivo das
singulares, que é refletido nas contas de reservas e sobras acumuladas ou por aumento na
subscricdo de capital, relacionado a captagdo de novos associados. Conforme visto
anteriormente, nos Ultimos anos ambos os sistemas vém crescendo e captando mais associados,
devido ao seu maior potencial de competitividade com os bancos, e ao receber um novo
associado, o mesmo faz a sua aquisicdo da cota capital e eleva o saldo do capital social da

singular.

Conforme observa-se na Tabela 22, em 2019 todas as regides tiveram aumento no
patrimonio liquido e a Unica reducéo foi apresentada no sistema Sicoob na regido do Rio Grande
do Sul em 2018. Tal indicador negativo, conforme observado nas demonstragdes das singulares,
é reflexo de uma singular que apresentou resultado negativo em 2018, porém, conforme
observa-se em 2017 e 2019 foi apenas um periodo de perda na demonstracdo de sobras ou

perdas.

No sistema Sicoob, a regido com o maior crescimento em 2019 foi a regido do Vale do
Itajai, com crescimento de 24,18%, ja a regido com o menor crescimento foi a do Rio Grande
do Sul, com crescimento de apenas 6,26%. No sistema Sicredi, dentre as regides analisadas, a
que apresentou o0 melhor crescimento foi a regido Norte com 38,14% e logo em seguida a regido
do Vale do Itajai com 37,02%, j& a regido com o menor crescimento foi na Serra Catarinense

com apenas 13,72%.

Conforme pode-se observar na Tabela 17, em 2019 o sistema Sicredi apresentou a média
geral de 20,48% de crescimento no patrimdnio liquido, enquanto que no sistema Sicoob esse
crescimento foi de apenas 15,30%.

O indicador S8 apresenta o crescimento do ativo total das singulares, e o seu resultado
médio regional pode ser observado na Tabela 23.



Tabela 23: Média regional do indicador S8
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SICOOB SICREDI
2017 2018 2019 2017 2018 2019
Norte 0,2343 0,1445 0,2192 0,3496 0,3325 0,4018
Sul 0,2363 0,2381 0,1459 0,23%4 0,3188 0,2440
Vale 0,4767 0,2867 0,1388 0,4755 0,2818 0,3232
Oeste 0,1097 0,1108 0,1382 0,1746 0,2381 0,1880
Serra 0,1480 0,1496 0,1586 0,1113 0,2010 0,1317
Grande Florianépolis 0,1752 0,1794 -0,1117
RS 0,0215 0,0514 0,0994 0,1106 0,1780 0,2648

Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados da pesquisa.

Conforme pode-se observar na Tabela 23, no sistema Sicoob as singulares da regido da
Grande Florianopolis apresentaram reducéo no ativo total de 11,17% em relacdo ao ano de
2018. Apesar da reducdo, conforme visto anteriormente na Tabela 17, o sistema Sicoob
apresentou crescimento no seu ativo total de 11,44%. Em andlise ao sistema Sicredi, a regido
Norte apresentou 0 maior entre as regides com o total de 40,18%, e conforme Tabela 17 o

sistema apresentou crescimento total de 23,13%.

Nos trés periodos analisados na Tabela 17, o sistema Sicredi apresentou maior
crescimento no ativo total do que o sistema Sicoob nos anos de 2018 e 2019, e em 2019 esse
aumento foi de mais de dez pontos percentuais. Observa-se, portanto, que em questao de ativos
o0 sistema Sicredi vem apresentando maior crescimento no estado, apesar do sistema Sicoob

ainda possuir o maior nimero de associados.

O indicador S9 apresenta o crescimento no nimero de operac@es de crédito nos dois

periodos analisados e o seu resultado regional pode ser observado na Tabela 24.

Tabela 24: Média regional do indicador S9

SICOOB SICREDI
2017 2018 2019 2017 2018 2019
Norte 0,1786 0,1198 0,2866 0,4024 0,4775 0,4171
Sul 0,1893 0,1675 0,1715 0,2841 0,4206 0,3048
Vale 0,4751 0,4489 0,3580 0,1661 0,3888 0,3935
Oeste 0,1049 0,1462 0,1814 0,2236 0,2188 0,2226
Serra 0,1559 0,0464 0,2159 0,1677 0,2227 0,2846
Grande Floriandpolis 0,1279 0,0687 0,1493
RS -0,1747 0,2159 -0,0756 0,1681 0,2697 0,3496

Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados da pesquisa.
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O crescimento nas operagdes de crédito representa aumento na atividade operacional
das singulares. Foi observado na Tabela 23 que a regido da Grande Floriandpolis, o sistema
Sicoob apresentou reducdo no ativo total em 2019 em relacdo a 2018, porém, com base na
Tabela 24 houve aumento nas operacgdes de crédito nesse mesmo periodo de 14,93%. A regido
do Rio Grande do Sul que apresentou 9,94% de crescimento do ativo total, apresentou 7,56%
de reducéo nas operacdes de créditos de 2018 a 2019.

Ao verificar a Tabela 17, observa-se que o Sicoob apresentou em 2019 a média de
19,68% de crescimento nas operacdes de crédito, enquanto que o Sicredi apresentou 31,96%,
pouco mais de dez pontos percentuais. Analisando o indicador em cada regido na Tabela 24,
pode-se verificar que em todas as regides o sistema Sicredi apresentou aumento superior ao

Sicoob.

No sistema Sicredi a regido que apresentou 0 maior aumento nas operacoes de crédito
foi a regido norte, mesma regido que apresentou 0 maior aumento no indicador S8 (aumento no
ativo total), com 41,71% de aumento. No sistema Sicoob a regido do Vale do Itajai apresentou
0 maior aumento, com 35,80% de crescimento entre 2018 e 2019. A regido com 0 menor
aumento no sistema Sicredi foi a regido Oeste com 22,26% de crescimento, enquanto que no
sistema Sicoob houve crescimento de 14,93% na regido da Grande Floriandpolis e redugdo no
Rio Grande do Sul de 7,56%.

4.2 ANALISE DO MODELO PEARLS PARA ANALISE DE INSOLVENCIA

Para formulacdo do modelo Logit foi elaborado seis modelos de regressdo, uma para
cada grupo do modelo PEARLS, buscando identificar dentro dos grupos quais os indicadores
daquele grupo se mostraram mais expressivos para explicar a probabilidade de insolvéncia das

cooperativas de crédito.

Dentre o grupo de indicadores financeiros do modelo PEARLS, e conforme
procedimentos adotados para a formulacdo do modelo Logit, as varidveis que, estatisticamente,
se mostraram significativas para explicar a probabilidade de insolvéncia das cooperativas de
crédito em Santa Catarina, ao nivel de 5% de probabilidade sdo: P1, P3, E1, E3, E6, A4, R9,
R10,R11,L1,L2eL3.
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A Tabela 25 apresenta as variaveis que se mostraram significativas para explicar a

probabilidade de insolvéncia.

Tabela 25 — Variaveis significativas para formulagdo do modelo Logit

Modelo 1 — Grupo de protecdo

VARIAVEIS ~ ~
EXPLICATIVAS COEFICIENTE | RAZAO DE CHANCE ERRO PADRAO P-VALOR
P1 88,47 2,64 x 100 19,20 0,001
P3 -40,92 0,00 11,29 0,001
Modelo 2 — Grupo de Estrutura financeira efetiva
VARIAVEIS COEFICIENTE | RAZAO DE CHANCE ERRO PADRAO P-VALOR
EXPLICATIVAS
El 11,57 106.074,80 4,05 0,010
E2 5,80 330,29 2,62 0,050
E3 65,69 3,38 x10"30 13,36 0,001
E6 0,96 2,61 0,30 0,010
Modelo 3 — Grupo de qualidade dos ativos
VARIAVEIS ~ ~
EXPLICATIVAS COEFICIENTE | RAZAO DE CHANCE ERRO PADRAO P-VALOR
A2 2,84 17,11 1,86 1,000
A4 8,98 7.910,25 2,85 0,010
Modelo 4 — Grupo de resultado e custos
VARIAVEIS ~ ~
EXPLICATIVAS COEFICIENTE | RAZAO DE CHANCE ERRO PADRAO P-VALOR
R9 6,59 732,89 1,82 0,001
R10 -41,74 0,00 11,56 0,001
R11 -6,97 0,00 2,14 0,010
Modelo 5 — Grupo de liquidez
VARIAVEIS ~ ~
EXPLICATIVAS COEFICIENTE | RAZAO DE CHANCE ERRO PADRAO P-VALOR
L1 -0,93 0,39 0,32 0,010
L2 -4,41 0,01 1,45 0,010
L3 17,06 25,64 x103 531 0,010
Modelo 6 — Grupo de crescimento
VARIAVEIS ~ ~
EXPLICATIVAS COEFICIENTE | RAZAO DE CHANCE ERRO PADRAO P-VALOR
S4 0,85 2,34 0,55 1,000
S5 0,00 0,00 0,03 1,000
S6 -3,17 0,04 1,99 1,000
S8 -2,08 0,12 1,52 1,000

Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados da pesquisa.

Observa-se na Tabela 25 que o indicador A2 e 0 modelo 6 de regressdo, com 0S

indicadores de sinais de crescimento, ndo apresentaram variaveis com resultado significativo.

O indicador P1 apresenta o percentual das provisdes para liquidacdo duvidosa das
operacdes de crédito, esse indicador impacta positivamente na insolvéncia, conforme pode ser
observado em seu coeficiente na Tabela 25, ou seja, quanto maior a provisdo apresentada pelas

singulares, maior é a chance da cooperativa se tornar insolvente. Tal resultado vem ao encontro
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do que propdem o indicador, onde quanto maior a provisdo para liquidacdo duvidosa das
operacOes de crédito, maior é o indice de inadimpléncia por parte dos associados na quitacéo

de suas operacOes de crédito.

O indicador P3 apresenta o percentual das operagdes de risco de nivel D até H sobre o
total de operagbes de crédito das cooperativas e, conforme Tabela 25, ele impacta
negativamente a chance da cooperativa se tornar insolvente. Analisando o indicador, e
conforme discutido anteriormente, 0 maior resultado do indicador P3 ndo significa que a
cooperativa tera maior provisdo de operacdes de crédito, pois isso depende do nivel de risco
dessas operacGes. Conforme apresentado na Tabela 25, a razdo de chance do indicador P3 é de

Zero.

O indicador E1 apresenta o percentual de operacGes de crédito liquidas em relacdo ao
ativo total das cooperativas. Conforme Tabela 25, o indicador foi estatisticamente significativo
para explicar a probabilidade de insolvéncia com coeficiente de 11,57 e alta razdo de chance,
ou seja, guanto maior o indicador maior a chance de a cooperativa vir a ser insolvente. O indice
E1 pode aumentar devido ao aumento nas operacGes de crédito liquidas, ou seja, devido ao
menor volume de provisGes sobre liquidagdo duvidosa, porém, conforme cita Bressan et al.
(2011), “esse indica pode aumentar também devido a uma baixa provisdo para 0S recursos
concedidos. Assim, 0 aumento desse indice ndo reflete necessariamente uma adequada gestao

financeira; na verdade, poderia indicar problemas de insolvéncia” (BRESSAN et al., 2011),

O indicador E2 apresenta 0 quanto representa os investimentos financeiros no ativo total
da cooperativa e conforme a Tabela 25, ele é positivamente significativo para a insolvéncia das
cooperativas de crédito. Os investimentos financeiros seguem uma padronizacdo de
remuneracao em cima do CDI, com a baixa da Selic observa-se que o CDI também fica em
baixa, logo, os investimentos financeiros das cooperativas de crédito ndo se tornam muito
vantajosos. Logo, quanto maior a participacdo dos investimentos financeiros no ativo total da

singular, maior a chance de a cooperativa se tornar insolvente.

O indicador E3 apresenta 0 quanto o capital social representa no passivo total das
cooperativas, e conforme Tabela 25, o indicador € positivamente significativo para explicar a
insolvéncia das cooperativas de crédito. Conforme observa-se, quanto maior o capital social,

maior € a chance de a cooperativa vir a ser insolvente.

O indicador E6 apresenta o crescimento do patriménio liquido da cooperativa e esse

indicador impacta positivamente na insolvéncia. Apesar de seu impacto positivo, observa-se
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que a razdo de chance é de apenas 2,61, ou seja, entre todos os indicadores que impactam na
insolvéncia, ele esta entre os de menor participagdo. No entanto, deve ser observado como foi
0 crescimento desse patrimoénio liquido nas demonstracdes contabeis das cooperativas, caso 0
crescimento esteja relacionado a ativos permanentes ou ativos que ndo estdo relacionados a
atividade fim da cooperativa, tal aumento ndo se mostra benéfico, podendo atrapalhar o
crescimento operacional das cooperativas de crédito.

O indicador A4 apresenta o percentual dos depositos totais dos associados em relacéo
ao passivo total da cooperativa. Conforme Tabela 25, observa-se que o crescimento do
indicador A4 representa crescimento também para a chance de insolvéncia das cooperativas de
crédito, esse resultado vem ao encontro do que propdem o indicador A4, onde, quanto maior as
obrigac@es das cooperativas com 0s seus associados, maior o risco de insolvéncia. Os depdsitos
dos associados séo as obrigagdes com o menor prazo de vencimento das cooperativas, pois 0s
depdsitos ficam a disposicdo dos associados para utilizagdo e saque a qualquer momento, logo,
0 mal planejamento do caixa pode levar as cooperativas a precisarem aumentar suas despesas

com captacdo e aumentar o seu capital de giro.

O indicador R9 apresenta a relagdo entre o resultado da intermediacdo financeira e as
receitas operacionais das cooperativas e esse indicador apresenta impacto positivo na
probabilidade de insolvéncia das cooperativas de crédito. O aumento no indicador R9
representa que dentre as rendas operacionais da cooperativa ha maior participacdo do resultado
da intermediacdo financeira, porém, deve haver um cuidado com as rendas com tarifas e rendas
com prestacdes de servico. O resultado da intermediacdo financeira € importante para a
cooperativa, porém, repassar 0s custos das tarifas dentro das operacfes de crédito, representa
maior custo direto ao associado que estiver buscando essa operacéo, logo, pode néo se tornar
tdo vantajoso para o associado essa operacao e ele pode vir a recusar a oferta de crédito.

O indicador R10 apresenta 0 quanto da receita operacional da cooperativa resulta em
sobras ao final do periodo, e conforme Tabela 25, observa-se que o indicador é negativamente
significativo para a insolvéncia. O resultado obtido vem ao encontro ao que propdem o0
indicador, pois quanto maior for a parcela das receitas operacionais que resultar em sobras,
menor vai ser a chance de insolvéncia da cooperativa. Quanto maior a sobra, mais a cooperativa
vai reinvestir em si e mais o associado vai receber de volta, ter esse resultado positivo €

significativamente vantajoso para as cooperativas.
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O indicador R11 apresenta se as rendas de prestacdo de servicos estdo sendo superiores
as despesas administrativas, e conforme Tabela 25, observa-se que esse indicador é
negativamente significativo para a insolvéncia, porém, observa-se que o indicador € menos
significativo que o indicador R10. O resultado obtido esta conforme o esperado para o
indicador, pois quanto mais a cooperativa consegue cobrir as despesas administrativas, menor

vai ser a chance da cooperativa se tornar insolvente.

Conforme a Tabela 25, observa-se que todos os indicadores de liquidez foram
significativos para a formulacdo da regressdo logistica, com destaque para o indicador L3 que

foi positivamente representativo para a insolvéncia das cooperativas.

O indicador L1 apresenta se a cooperativa tem disponiveis o suficiente para a quitacéo
dos depdsitos a vista dos associados, e esse indicador é negativamente significativo para
insolvéncia. Observa-se na Tabela 25 que a razdo de chance de ocorrer a insolvéncia por
elevado indicador L1 é de apenas 0,39, porém, como ja foi discutido no indicador A4, a
cooperativa deve ficar atenta aos seus disponiveis, pois quanto mais capital ela tiver para
cumprir com suas obrigacfes de curto prazo com os associados, menor sera a chance de se

tornar insolvente.

O indicador L2, da mesma forma como foi apresentado no indicador L1 é negativamente
significativo para insolvéncia, e ele apresenta a capacidade da cooperativa de quitar os depdsitos
totais dos seus associados com seus ativos de curto prazo. De forma similar ao indicador L1,
deve-se observar se a cooperativa tem capacidade de cumprir com suas obrigacdes junto aos
seus associados, pois o capital depositado por eles fica a disposicédo deles para saque e utilizacédo
a qualquer momento, inclusive, os depo6sitos a prazo (aplicagdes em investimentos financeiros

na cooperativa).

O indicador L3 apresenta o quanto o caixa livre da cooperativa representa no seu ativo
total, e diferente do apresentado nos indicadores L1 e L2, ele € positivamente significativo para
a possibilidade de insolvéncia das cooperativas de crédito. Conforme discutido anteriormente,
as cooperativas devem buscar ter capital para cumprir com suas obrigacdes junto aos seus
associados, poréem, deve-se ficar atento ao excesso de capital ocioso. Uma vez que esse capital
fica ocioso na cooperativa, ele deixa de circular e consequentemente deixa de gerar renda.
Conforme observado na Tabela 25, quanto maior o indicador L3, ou seja, quanto maior o capital

0Cioso na cooperativa maior é a probabilidade da cooperativa se tornar insolvente.
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A partir dos indicadores com significativo impacto na probabilidade de insolvéncia, foi

elaborado o Quadro 6 com as regides que apresentaram os resultados mais expressivos de cada

indicador.
Quadro 6 — Regides com os resultados mais expressivos dos indicadores da regressdo
SICOOB SICREDI

Norte| Sul | Vale | Oeste |Serra| Capital | RS |Norte| Sul |Vale|Oeste|Serra| RS
P1(+) X X
P3(-) X X
El1(+) | X X
E2 (+) X X
E3 (+) X X
E6 (+) X X
A4 (+) X X
RO(H) | X X
R10 () X X
R11(-) X X
L1(-) X X
L2 (-) X X
L3(+) | X X

Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados da pesquisa.

Com base no Quadro 6, pode-se observar que no sistema Sicoob, as regides Sul e Oeste
ndo apresentaram indicadores representativos para a probabilidade de insolvéncia, 0 mesmo
ocorre no sistema Sicredi na regido Sul. Observa-se, porém, gue no sistema Sicoob a regido
Norte e a regido do Rio Grande do Sul apresentaram, cada um, 5 dos 13 indicadores mais

expressivos.

A regido do Rio Grande do Sul apresentou os indicadores P1, E3, E6, A4 e R10, ou seja,
elevado indice de provisdo sobre operacfes de crédito, elevada participacdo de capital social,
grande aumento do patrimonio liquido das cooperativas, elevado saldo de depdsitos totais e
baixas sobras. Conforme apresenta os indicadores, a regido ndo apresenta bons indices de sobras
sobre as receitas operacionais da cooperativa, porém, é observado que a regido apresentou
grande aumento do patriménio liquido, logo, observa-se que esse aumento no patrimonio

liquido néo esta indo para a geracdo de receita operacional das cooperativas da regido.

No sistema Sicredi, observa-se que a regido norte apresentou 6 dos 13 indicadores,
sendo eles E1, E3, A4, R9, L1 e L2. Pode-se observar que a regido apresentou baixos

indicadores de liquidez, onde a regido apresenta mais depdsitos dos associados que ativos de
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curto prazo para quitacdo dessa obrigacdo. Tal resultado é observado, também, no indicador A4
que representa o percentual de deposito totais em relacdo ao passivo total das cooperativas.
Deve-se lembrar, que as obrigagdes com os depositos dos associados sdo de curto prazo e com

baixo vencimento, pois 0s associados podem resgatar o valor a qualquer momento.



5 CONCLUSOES

O presente estudo teve o objetivo de avaliar, a relacdo entre as informacGes contabeis
com o risco de insolvéncia das cooperativas de crédito atuantes em Santa Catarina, com a
utilizacdo dos indicadores contabeis do modelo de analise PEARLS, onde foi coletado o total
de 164 demonstracOes contabeis de 57 cooperativas singulares, dos sistemas Sicoob e Sicredi.
Para a anélise, foi aplicado 32 dos 39 indicadores do modelo PEARLS com base nos indicadores

criados por Bressan et at. (2011).

Com base no modelo de regressdo logistica aplicado, foi observado, ao nivel de 5% de
probabilidade, que os indicadores P1, P3, E1, E2, E3, E6, A4, R9, R10, R11, L1, L2 e L3
apresentaram significativo impacto na explicacdo da probabilidade de insolvéncia das
cooperativas de crédito em Santa Catarina. Os indicadores P1, E1, E2, E3, E5, A4, R9 e L3
apresentaram significativo impacto positivo na probabilidade de a cooperativa vir a ser
insolvente, ou seja, quanto maior o indicador, maior € a probabilidade de insolvéncia. J& 0s
indicadores P3, R10, R11, L1 e L2 apresentaram significativo impacto negativo, ou seja, quanto
menor o indicador, maior é a probabilidade de insolvéncia. Foi observado que os resultados
obtidos com o resultado da regressao logistica, foi ao encontro do que era proposto pelo

indicador.

A partir da andlise estatistica, pode ser verificado, regionalmente, em quais as regides o
sistema Sicoob e Sicredi apresentaram 0s indicadores mais expressivos para 0 risco de
insolvéncia. Observa-se que a regido Norte apresentou elevados indicadores nos dois sistemas,
onde ambos apresentaram significativos resultados nos indicadores E1, R9 e L1, e no sistema
Sicoob, a regido do Rio Grande do Sul apresentou elevado indice de imobilizacdo e baixo
resultado ao final do periodo.

Apesar dos resultados negativos, observa-se que no sistema Sicoob e Sicredi a regido
Sul ndo apresentou nenhum indicador expressivo, e no sistema Sicoob a regido Oeste tambem

obteve bons resultados quanto a probabilidade de insolvéncia.

Em analise descritiva dos indicadores do modelo PEARLS, pode-se observar que 0s
sistemas Sicoob e Sicredi apresentaram diferentes resultados em diferentes regides do Estado,

e com isso, nota-se que ha diversas diferencas na estrutura operacional das duas cooperativas.
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Referente aos indicadores de protecdo, os sistemas Sicoob e Sicredi apresentaram
resultados préximos a média geral dos indicadores P1 e P3.

Referente aos indicadores de estrutura financeira efetiva, em relacdo ao sistema Sicredi,
observa-se que o sistema Sicoob apresentou menor indicador E1 e maior indicador E2, ou seja,
0 sistema possui em seu ativo total menor participacdo das operacées de crédito liquidas e maior
saldo de aplicacdes financeiras. Observa-se também, que o sistema Sicoob possui maior

indicador de crescimento do patriménio liquido em relacdo ao Sicredi.

Referente aos indicadores de qualidade dos ativos, os sistemas Sicoob e Sicredi
apresentaram resultados proximos a média geral dos indicadores A2 e A4, porém, em analise
regional, observa-se que no sistema Sicoob a regido do Rio Grande do Sul apresentou elevador
indicador de imobilizacdo do ativo, porém, tal regido foi compensada na média geral pela regido
do Vale do Itajai que apresentou baixo resultado.

Referente aos indicadores de resultados e custos, 0 maior desvio foi apresentado no
indicador R11, onde o sistema Sicredi apresentou maior resultado do indicador. O indicador
apresenta se as rendas de prestacdo de servico estdo sendo suficiente para repor as despesas
administrativas das singulares, logo, observa-se que o sistema apresenta as maiores rendas com

tarifas em relacdo as suas despesas administrativas.

Referente aos indicadores de liquidez, os sistemas Sicoob e Sicredi apresentaram
resultados proximos a média geral dos indicadores, porém, em relacdo ao indicador L1,
observa-se que o sistema Sicredi veio reduzindo o indicador entre 2017 e 2019. Tal indicador
era 3,08 em 2017 e 1,39 em 2019, tal resultado se mostra mais satisfatério em 2019, pois
excesso de caixa 0cioso nas cooperativas representa caixa fora de circulacdo, o que ndo gera

renda para as cooperativas.

Referente os indicadores de crescimento, observa-se que os sistemas Sicoob e Sicredi
apresentaram tendéncias similares de crescimento nos indicadores nos trés periodos analisados.
Observa-se, porém, gque o sistema Sicredi apresentou maior crescimento dos indicadores S8 e
S9 nos trés periodos, apresentando maior crescimento no ativo total das singulares e no nimero

de operagdes de crédito, respectivamente.

Em andlise aos estudos anteriores, pode-se observar que os indicadores de protecéo e
resultado apresentaram significativo impacto na formulagdo do modelo Logit, onde, no estudo
de Bressan et. al. (2011), os indicadores P1, R10 e R11 se mostraram significativos. Em analise
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ao estudo de Aradjo (2011), que ndo utilizou os indicadores do modelo PEARLS, mas utilizou
indicadores para analisar o risco de insolvéncia, pode-se observar que em seus resultados
também héa a presenca do indicadores de percentual da carteira de crédito em atraso, ou seja,

guanto maior o percentual da carteira maior € a chance de insolvéncia.

Ao encontro do estudo de Bressan et. al (2011), observa-se também a presenca no
resultado em ambos os estudos dos indicadores de liquidez, onde quanto maior o indicador L1,
mais capital ocioso as cooperativas podem apresentar. Deve-se buscar o equilibrio, ndo deixar
muito caixa 0cioso nas cooperativas, mas nao deixar baixos niveis de capital a disposi¢éo dos

associados.

Com base na coleta de dados, foi observado que os dois sistemas cooperativistas
possuem formas diferentes de divulgar suas demonstraces e possuem diferentes formas de
comunicacgéo junto aos seus associados. O Sicredi apresenta todas as demonstracdes no site de
sua cooperativa central, de forma padronizada e dos ultimos cinco anos. J& o Sicoob apresenta
as demonstracgdes nos sites de suas cooperativas singulares, porém, foi observado que algumas
singulares deixam disponibilizado apenas o ultimo ano em seu site, ndo havendo uma
padronizacdo do modelo de disponibilizacdo da informacg&o. Outro ponto identificado no
sistema Sicoob, é que algumas cooperativas singulares ndo possuem site proprio, logo, as
demonstracdes sdo disponibilizadas pela cooperativa central, porém, sem uma padronizacédo

quanto ao periodo que é disponibilizado.

O presente estudo se limitou aos anos de 2017, 2018 e 2019 e seus resultados ndo sao
generalizaveis, pois a aplicacdo do estudo se limitou as cooperativas singulares com atuacao no
Estado de Santa Catarina. Devido a falta de algumas informacdes nas demonstracdes das
cooperativas singulares ou pela utilizacdo de dados gerenciais em suas férmulas, ndo foi

possivel observar o desempenho de alguns indicadores do modelo PEARLS.

Estudos futuros podem abranger o ano de 2020 e assim verificar se a pandemia do
COVID-19 apresentou grande impacto nas demonstragdes contdbeis das cooperativas
catarinenses. Ainda sobre os impactos da pandemia, pode-se observar também, com base no
resultado do presente estudo, se a probabilidade de insolvéncia das cooperativas aumentou entre
2019 e 2020. Outro ponto a ser analisado, € a redugéo da taxa Selic e como isso pode impactar
no resultado das operacgdes de crédito e no resultado das operacdes financeiras.
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