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RESUMO

Os usuarios das informacdes contabeis buscam por informacdes confidveis e fidedignas para
alocacao de recursos, no intuito de conseguir maior seguranga para seus investimentos. Nesse
contexto, a auditoria tem por objetivo elevar a confiabilidade das demonstragdes contabeis por
parte dos usuarios. Diante disso, a pesquisa tem por objetivo verificar os motivos de énfase dos
paragrafos de énfase dos relatorios do auditor independente das empresas listadas na B3 nos
anos de 2016 a 2021.Para atingir esse objetivo, realizou-se uma pesquisa de natureza descritiva,
com abordagem qualitativa e andlise documental. Foram selecionadas como objeto de estudo
todas as empresas listadas na B3 que apresentaram relatérios de auditoria em todos os anos
investigados, resultando em uma amostra de 359 empresas e 2.154 relatdrios de auditoria. Os
resultados da pesquisa revelaram que mais de 90% dos relatorios de auditoria emitidos ndo
possuem paragrafo de énfase ou apresentam apenas um paragrafo de énfase. Os motivos que
mais levaram a emissdo de pardgrafos de énfase estdo relacionados ao aspecto
“contabil/normativo”. Também foi possivel concluir que as empresas pertencentes ao nivel de
governanga corporativa Mercado Tradicional tendem a ter mais énfases em seus relatorios em
comparag¢do as empresas com niveis de governanga corporativa Intermediario e Novo Mercado.
Em relacdo ao ambiente de negocios, constatou-se que companhias que pertencem a setores
regulados tendem a ter menos énfases no relatorio de auditoria do que companhias que
pertencem a setores ndo regulados.

Palavras-chave: Paragrafo de énfase. Relatorio do auditor independente. Motivos de énfase.



ABSTRACT

Users of accounting information look for reliable information to allocation of resources to
achieve greater security for their investments. In this context, the audit aims to increase the
reliability of the financial statements by part of the users. Therefore, the research aims to verify
the reasons for emphasis of emphasis paragraphs disclosed in audit reports of companies listed
on B3 in the years 2016 to 2021. To achieve this objective, descriptive research, with a
qualitative approach and document analysis. It was selected as object of study all companies
listed on the B3 stock exchange that submitted audit reports in all years investigated, resulting
in a sample from 359 companies and 2,154 audit reports. The survey results revealed that more
90% of audit reports issued one or no emphasis paragraph. The reasons that most led to the
issuance of emphasis paragraphs are related to the “accounting/normative”. It was also possible
to conclude that companies belonging to the tradicional market corporate governance tends to
have more emphasis in their reporting compared to companies with intermediary and new
market levels of corporate governance. Regarding the environment of business, it was found
that companies in the regulated sector environment tend to have less emphasis on audit report
than companies in the unregulated sector environment.

Keywords: Emphasis paragraph. Audit report. Emphasis reasons.



LISTA DE QUADROS

Quadro 1 — Sintese de opinido do auditor..........

Quadro 2 — Estrutura do Relatorio de Auditoria

Quadro 3 — Categorias € subcategorias de PeSQUISA........c.eevrrerrierrieeiieerreeieerieereesreesseenaeeens



LISTA DE TABELAS

Tabela 1 — Tipos de opinido emitida pela firma de auditoria independente ..............cc.ccuuee. 30
Tabela 2 — Firmas responsaveis pelo relatorio de auditoria independente .............ccceevenneeee. 31
Tabela 3 — Niveis de governanga das eMPreSas. ........c.eevveereerieerreereeeireenieereesreesseesseeeseenens 32
Tabela 4 — Ambiente de negocios das EMPIESAS........ueeecuereerreeeriieeiieeeireeeeeeereeesreeesreeeenes 33
Tabela 5 — Quantidade de énfase por relatorio de auditoria independente ............cceeeeeveeeneee. 33
Tabela 6 — Motivos da ENfase.........coeiviiiiiiiiiieieeeee e e 35
Tabela 7 — Tipos de Opinido X Motivos da €nfase...........ccceeveeviiierieeiiienieeieeeie e 38
Tabela 8 — Firmas de auditoria x Motivos da €nfase...........cocveruienieniiienieiieeieeeeeeee e, 39
Tabela 9 — Niveis de Governanga x Motivos da Enfase............o.ooveueeeeeeeeeceeeeeeeeeeeen 40
Tabela 10 — Ambiente de Negdcios x Motivos de Enfase............ovveeeeeeeeeeeeerseeeeeeeeenans 41

Tabela 11 — Quantidade de énfase x Motivos da énfase............covvveeeiiieiiieeiiiiiccie e, 42



LISTA DE ABREVIATURAS E SIGLAS

B3 - Brasil, Bolsa, Balcao (Bovespa)

BM&FBOVESPA - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
BOVESPA - Bolsa de Valores de Sao Paulo

CFC - Conselho Federal de Contabilidade

CPC - Comité de Pronunciamentos Contabeis

CVM - Comissao de Valores Mobiliarios

DVA - Demonstracao do Valor Adicionado

IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil

IFAC - International Federation of Accountants

ISA - International Standards on Auditing

NBC PA - Normas Brasileiras de Contabilidade do Auditor Independente
NBC PG - Normas Brasileiras de Contabilidade Geral

NBC TA - Normas Brasileiras de Contabilidade de Auditoria Independente de Informacao
Contabil Historica

PAA - Principal Assunto de Auditoria

PERT -Programa Especial de Regularizagao Tributéria

REFIS - Programa de Recuperagao Fiscal



SUMARIO

1 INTRODUGCAQ ...ueeeeeeeeeerenenenenesesesssesesssesesesssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssseses 12
1.1 TEMA EPROBLEMA .........oooiioiiieeeeeeeeeeeeeee e 12
1.2 OBJIETIVOS ..ot 14
1.2.1 ODJetivo Geral.....ueiceeicnvrinsserinssercssssncsssncssssncssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 14
1.2.2 ODbjetivos ESPeCIfiCOS ...cccvvurirrverirssnrcsssnicssnicssnncssnnicssssessssssssssesssssssssssssssssssnsesses 14
1.3 JUSTIFICATIVA DE PESQUISA ..o 15
1.4 ESTRUTURA DO TRABALHO ..ot 16
2 FUNDAMENTACAQO TEORICA .....uecerrerrenrersessessessesssssssessessessessessessessesesse 17
2.1 AUDITORIA CONTABIL .....c.ouiiiiieieieeeeeesee e 17
2.2 NORMAS DE AUDITORIA INDEPENDENTE .........cooovimiieiiieeeeeeeeeereenne 18
23 RELATORIO DE AUDITORIA INDEPENDENTE E PARAGRAFOS DE
ENFASE ..ot 20
2.4 ESTUDOS ANTERIORES .......cooviviiiiiieeieeeeeeeeeeeeseeeseseeeeee e 24
3 METODOLOGIA DA PESQUISA ......ouevueereererreeresssssssssessessessessessessessessssssseses 27
3.1 ENQUADRAMENTO METODOLOGICO .......cocoovovieeieeeeieeeeeeeeeeeeeseneean, 27
3.2 PROCEDIMENTO DE COLETA E ANALISE DOS DADOS ........ccccoovveunnnne. 27
4 APRESENTACAO DOS RESULTADOS .......coveuererneressessessssesssessesessessesessens 30
4.1 CARACTERISTICAS DAS EMPRESAS AUDITADAS E DOS RELATORIOS
DO AUDITOR INDEPENDENTE .......c.oooviiiiiiieeseeeeeseeseee s 30
4.2 MOTIVOS DE ENFASE CONTIDOS NOS RELATORIOS DE AUDITORIA .35
43 RELACAO ENTRE AS CARACTERISTICAS DAS EMPRESAS E MOTIVOS
DE ENFASE ..o s e 37
5 CONCLUSAOQ.....cuverreerreeresssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssssasans 44

REFERENCIAS . ..oeeeeeeveveeeeeeeesessssssssssssssssssssssssensassssssssssssssssssessssssnsssssssssssssssnsns 46




12

1 INTRODUCAO

1.1 TEMA E PROBLEMA

De acordo com Marion (2006), a contabilidade € um instrumento de gestdao que auxilia
a administracao a tomar decisoes. A contabilidade coleta os dados economicos mensurando-os
monetariamente, registrando-os e sumarizando-os em forma de relatorios ou de comunicados,
que contribuem para a tomada de decisdes. Para Passos (2010), a contabilidade ¢ indispensavel
para as empresas, tendo em vista que ela se apresenta como um instrumento de gestdo que
fornece informacdes necessarias para auxiliar o processo de planejamento, execucdo e controle
das atividades organizacionais.

Segundo Almeida (2012), a auditoria externa surge com a evolucdo do ambiente
econdmico capitalista, no qual as empresas deixam de ser apenas familiares e de capital
fechado. Esse ambiente resultou na expansdo do mercado de capitais, no aumento da
concorréncia € em empresas mais competitivas. Tais mudancas exigem das organizagdes um
grande volume de recursos para o financiamento das operagdes e, dessa forma, a busca por
capitais de terceiros.

Os usudrios das informagdes contdbeis buscam por informagdes confidveis e
fidedignas para alocagdo de recursos, no intuito de conseguir maior seguranca para Seus
investimentos. Nesse contexto, de acordo com Attie (2000), a auditoria tem por intuito atestar
a qualidade da informagdo contabil por meio da emissdo de opinido sobre as demonstragdes
contabeis. O auditor tem como fungdo a verificagdo dos registros contabeis, bem como o exame
da aderéncia de politicas contabeis aos pressupostos técnicos, legais € normativos que envolvem
a pratica contabil. A analise do auditor deve ser critica e seguir principios, normas e
procedimentos emanados de entidades e 6rgdos da classe contébil.

Segundo a NBC TA 230 (R1), a auditoria tem por objetivo elevar a confiabilidade das
demonstragdes contabeis por parte dos usuarios. Isso ocorre quando o auditor emite opinidao de
que as demonstragdes contdbeis foram elaboradas em conformidade com as normas aplicaveis
vigentes. De acordo com Attie (2000, p. 55), as normas de auditoria estabelecem padrdes
técnicos que t€m por objetivo a qualificagdo dos trabalhos de auditoria e credibilidade da

atuacao do auditor para emissao de opinido.
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Longo (2011) observa que as normas voltadas para a auditoria independente sdo as
Normas Brasileiras de Contabilidade do Auditor Independente (NBC PA), que estabelecem
regras de exercicio profissional, e as Normas Brasileiras de Contabilidade de Auditoria
Independente de Informacao Contabil Historica (NBC TA), que estabelecem conceitos, regras
e procedimentos a serem seguidos pelo auditor no trabalho de auditoria. Crepaldi (2002)
menciona que as normas de auditoria orientam os auditores na realizagdo de seus exames e na
preparagao de relatorios. As normas determinam a estrutura dentro da qual o auditor decide
sobre o que € necessario a elaboragcdo de um exame de demonstragdes financeiras e ao alcance
dos objetivos de auditoria

Dentre as normas de auditoria, para fins deste estudo, destacam-se as normas relativas
ao relatorio de auditoria, a saber: NBC TA 700 - Formacao da Opinido e Emissao do Relatorio
do Auditor Independente sobre as Demonstragdes Contabeis; NBC TA 701 - Comunicagao dos
Principais Assuntos de Auditoria no Relatério do Auditor Independente; NBC TA 705 -
Modificagdes na Opinido do Auditor Independente; NBC TA 706 - Paragrafos de Enfase e
Paragrafos de Outros Assuntos no Relatorio do Auditor Independente.

O relatorio de auditoria ¢ um documento por escrito, no qual o auditor expressa de
forma clara a sua opinido sobre as demonstragdes contdbeis com base nas evidéncias de
auditoria encontradas (RIBEIRO; RIBEIRO, 2012). Segundo Attie (2000), o relatorio de
auditoria proporciona aos usuarios, de forma reduzida e padronizada, uma nogdo sobre
procedimentos utilizados pelo auditor, evidéncias encontradas e conclusdo por meio de emissao
de opinido. Para Muraro, Rota ¢ Machado (2015), o relatério de auditoria independente € o
documento publico que da credibilidade as demonstragdes e, por consequéncia, gera
responsabilidade para o auditor, que pode ser punido por possiveis erros cometidos.

Em 2015, a International Federation of Accountants (IFAC) comegou a revisar as
normas internacionais de auditoria. Essa revisao acarretou mudangas na estrutura do relatorio
de auditoria, relacionadas principalmente ao contetido informacional do relatorio no que tange
as evidéncias de auditoria. As mudancgas passaram a ser exigidas a partir das demonstragdes
contabeis do ano de 2016 no contexto brasileiro.

As modificagdes do novo relatorio do auditor surgiram da necessidade de aumentar a
transparéncia nas informagdes apresentadas ao mercado, o que beneficiou investidores e
usuarios contabeis com informagdes que se tornaram de conhecimento publico, diferentemente

do relatorio do auditor independente anterior (Da Silva e De Medeiros Teixeira, 2019).
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Sobre as mudangas no novo relatério de auditoria, Longo (2011) observa que elas
ajudam a promover o entendimento dos usuarios da informacdo e geram credibilidade no
mercado global, o que acarreta em diminuigdo de custos para as entidades, seja na obtencdo de
crédito ou no relacionamento com clientes e fornecedores.

Na estrutura do novo relatério de auditoria destaca-se, para fins desta pesquisa a secao
de Paragrafos de Enfase uma vez que é destinada a evidenciar informagdes relacionadas as
praticas contdbeis que sdo relevantes para o entendimento das demonstragdes contabeis
auditadas. De acordo com Da Silva, Aires e Almeida (2014), o paragrafo de énfase tem por
objetivo chamar a aten¢do do usudrio para informagdes que estdo relacionadas com as
demonstragdes contibeis e que o auditor julga ser fundamental para a compreensdo das
demonstragoes.

Os paragrafos de énfase se caracterizam como prerrogativas a serem utilizadas pelos
auditores (Santana, Silva, Dantas, Botelho, 2019) e sdo utilizados com o objetivo de chamar a
atencdo dos usudrios da informagdo contabil para aspectos relevantes que ajudam na
compreensdo das demonstragdes financeiras (CASTRO; VASCONCELOS; DANTAS, 2017).
O paragrafo de énfase ndo interfere na opinido do auditor sobre as demonstracdes contabeis,
mas deve ser reportado apds a secdo base para opinido, quando aplicavel (ALMEIDA;
VASCONCELOQOS, 2007).

Diante desse contexto, tem-se a seguinte pergunta de pesquisa: Quais os motivos de
énfase dos paragrafos de énfase dos relatorios do auditor independente das empresas listadas

na B3 nos anos de 2016 a 2021?

1.2 OBJETIVOS

1.2.1 Objetivo Geral

A pesquisa tem por objetivo verificar os motivos de énfase dos pardgrafos de énfase

dos relatérios do auditor independente das empresas listadas na B3 nos anos de 2016 a 2021.

1.2.2  Objetivos Especificos
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1. Identificar as caracteristicas (tipos de opinido, firmas de auditoria e a
quantidade de énfases, ambiente de negocios e nivel de governanga
corporativa) das empresas auditadas e dos relatorios do auditor independente.

2. Averiguar os motivos de énfase contidos nos relatorios de auditoria.

3. Relacionar os tipos de opinido, firmas de auditoria, ambiente de negocios, nivel

de governanga corporativa e quantidade de énfase com os motivos da énfase.

1.3 JUSTIFICATIVA DE PESQUISA

Para Almeida (2012), auditoria externa ¢ aquela que examina as demonstragdes
contdbeis de uma empresa a fim de emitir uma opinido sobre elas. No ambiente global de
negocios, a auditoria independente tornou-se fundamental para dar credibilidade para as
informagdes contabeis e € percebida como medida de seguranga pelos investidores, visto que
sao examinadas por profissionais independentes e com conhecimento técnico.

Ainda de acordo com Almeida (2012), o relatério de auditoria ¢ um instrumento
técnico, no qual o auditor expde os resultados dos trabalhos que realizou, bem como a sua
conclusdo sobre as demonstragdes contabeis auditadas. E por meio do relatério de auditoria que
o auditor informa aos usudrios da informagao contébil sua opinido, se ele concorda ou ndo com
as informacdes e se as demonstragdes contabeis representam de forma adequada a posi¢do
financeira e patrimonial da entidade

Pesquisas anteriores sobre o contetido informacional do paradgrafo de énfase nos
relatorios de auditoria sdo destaque na literatura por meio dos autores Almeida e Vasconcelos
(2007), Alberton e Marquart, (2009), Mota, Tavares e Machado (2012), Da Silva, Aires e
Almeida (2014), Alexandre, Mello e Aratjo (2017) e Alexandre e Lopes Jr (2018). Esses
estudos revelaram que a maioria dos relatérios de auditoria possuem poucos paragrafos de
énfase. Ademais evidenciaram que a maioria das énfases estdo relacionadas com
inconformidades.

Diante dos estudos anteriores, a pesquisa se diferencia ao verificar um marco temporal
maior, considerando o periodo p6s convergéncia de normas internacionais de auditoria (2016)
que prop6s nova estrutura do relatorio de auditoria independente com destaque para o contetido
informacional. Além disso, a pesquisa contribui com os usudrios da informagao contabil, ao

verificar o contetdo informacional do relatorio de auditoria, o que pode auxiliar no processo de
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decisdo de alocacdo de investimentos. A pesquisa também € relevante para outros usuarios, pois

pode auxiliar na compreensao do tema e no desenvolvimento de pesquisas futuras relacionadas.

1.4 ESTRUTURA DO TRABALHO

O presente trabalho apresenta no Capitulo 1 a introdugao. Em seguida, no Capitulo 2
¢ abordado a fundamentagao teorica sobre auditoria contabil, normas de auditoria independente,
relatorio de auditoria independente e paragrafo de énfase e estudos anteriores. No Capitulo 3,
tem-se a descricdo da metodologia da pesquisa. O Capitulo 4 mostra a apresentagdo ¢ analise
dos resultados. O Capitulo 5 evidencia a conclusdo da pesquisa. Por fim, tem-se as referéncias

utilizadas na pesquisa.
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2 FUNDAMENTACAO TEORICA

Este capitulo apresenta a fundamentagao teorica sobre auditoria contabil, normas de
auditoria independente, relatério de auditoria independente e pardgrafo de énfase e estudos

anteriores relacionados ao tema de pesquisa.

2.1 AUDITORIA CONTABIL

Segundo o Rehana (2010), auditoria contébil é o processo no qual o auditor tem por
objetivo aumentar a confiabilidade das demonstragdes contdbeis examinadas, assegurando de
forma razoavel que as informagdes contidas nos documentos analisados sejam fidedignas e
livres de distor¢des relevantes causadas por erros ou fraudes. De acordo com o Conselho
Federal de Contabilidade (CFC), na NBC TA 200 (R1) o objetivo da auditoria é aumentar a
confiabilidade nas demonstragdes contabeis por parte dos usuarios da informagdo, sendo
alcancado quando a opinido dada pelo auditor sobre as demonstragdes contabeis relata que as
mesmas foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, conforme uma estrutura de relatorio
financeiro aplicado.

Nota-se que opinido expressada pelo auditor € relevante, pois € por meio dela que os
usuarios da informagdo contdbil podem ter uma maior seguranca quanto as informagdes
apresentadas pela entidade. Em consondncia com a definicio do Conselho Federal de

Contabilidade (CFC), Franco e Marra (2001, p. 28) conceituam que:

A auditoria compreende o exame de documentos, livros e registros, inspegdes e
obtencdo de informag¢des e confirmagdes, internas e externas, relacionados com o
controle do patrimdnio, objetivando a mensurar a exatiddo desses registros e das
demonstragdes contabeis deles decorrentes.

Depreende-se que o papel da auditoria ndo ¢ assegurar que demonstragdes analisadas
estdo completamente livres de erros ou fraudes, mas sim que representam, com seguranca
razoavel, a realidade dos fatos que envolvem as empresas. Segundo a NBC TA 200 - R1 (2010),
as normas de auditoria exigem que o auditor deve obter seguranca razoavel que as
demonstragdes contdbeis estdo livres de distorgdes relevantes, causadas por erro ou fraude,
propiciando ao auditor expressar sua opinido de que as demonstragdes contdbeis foram

elaboradas conforme as normas e principios contdbeis vigentes.
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Segundo Crepaldi (2002), a auditoria contdbil ¢ um conjunto de procedimentos
técnicos que tem por objetivo verificar se as demonstragdes financeiras estdo elaboradas de
forma adequada conforme a legislagdo e aos principios contébeis vigentes. Attie (2000) salienta
que os procedimentos de auditoria sdo investigagdes técnicas tomadas que permitem ao auditor
fundamentar sua opinido sobre as demonstragdes financeiras ou trabalho realizado.

Os procedimentos de auditoria dividem-se em testes de controle e testes substantivos.
De acordo com a NBC TA 330 (R1), o teste de controle ¢ “o procedimento de auditoria
planejado para avaliar a efetividade operacional dos controles na prevencao ou deteccdo e
correcdo de distor¢des relevantes no nivel de afirmagdes”. Por sua vez, os testes substantivos,

sao definidos na NBC TA 330 (R1) como:

O procedimento de auditoria planejado para detectar distor¢des relevantes no nivel de
afirmagdes. Os procedimentos substantivos incluem: (i) testes de detalhes (de classes
de transagoes, de saldos de contas e de divulgacdes); e (ii) procedimentos analiticos

substantivos.

Os procedimentos utilizados pelo auditor sdo importantes para avaliar de forma
metodica as operagdes, rotinas e demonstragdes contabeis de uma entidade. Os procedimentos
de auditoria possibilitam a coleta de evidéncias para fundamentar opinido do auditor sobre a

integridade e veracidade das demonstra¢des contabeis (CREPALDI, 2002).

2.2 NORMAS DE AUDITORIA INDEPENDENTE

As normas de auditoria buscam a uniformidade e a padronizagdo da atividade de
auditoria, por meio do estabelecimento de regras a serem seguidas quanto as técnicas e
procedimentos utilizados ao longo do trabalho de auditoria. De acordo com Attie (2000, p. 55),
as normas de auditoria estabelecem padroes técnicos que t€m por objetivo qualificar a condugao
dos trabalhos de auditoria, garantindo aos usuarios da informacao, de que a atua¢do do auditor
e seu parecer seguem uma série de requisitos técnicos.

Sousa Santana et al. (2015, p. 11) afirmam que:

Como acontece em todas as profissdes, na auditoria também foram estabelecidos
determinados padrdes técnicos que objetivam qualificacdo na condugdo dos trabalhos
de auditoria e garantir atuag@o consistente tecnicamente suficiente do auditor e de seu
parecer, assegurando a todos aqueles que dependem de sua opinido a observacao de
uma série de requisitos considerados indispensaveis para o trabalho concretizado.
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Quanto as normas internacionais de auditoria (International Standards on Auditing -
ISA), elas sao emitidas pelo International Federation of Accountants — IFAC e, de acordo com
Paulo (2002), devem ser aplicadas na auditoria das demonstragdes contabeis, sendo também
aplicadas, se necessario, em auditoria de outras informacgdes e servigos relacionados.

As ISA’s tém assuntos especificos e sdo agrupadas por numeros/grupos. Segundo
Abrantes (2018), as ISA’s sdo separadas desta forma: 200 - 299 - Principios e Responsabilidade
Gerais; 300 - 499 - Avaliacao do Risco e Resposta aos Riscos Avaliados; 500 - 599 - Prova de
Auditoria; 600 - 699 - Usar o Trabalho de Terceiros; 700 - 799 - Conclusdes de Auditoria e
Relato; 800 - 899 - Areas Especializadas

No Brasil, os principais 6rgdos que atuam na elabora¢do de normas de auditoria
independente sdo: Conselho Federal de Contabilidade (CFC); Instituto dos Auditores
Independentes do Brasil (IBRACON); Comissdao de Valores Mobiliarios (CVM) e Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) (BATISTA, 2009, p. 29). Dentre essas entidades
reguladoras e fiscalizadoras, tem-se como a principal o Conselho Federal de Contabilidade
(CFC) criado em 1946 pelo Decreto-Lei n. 9.295, cuja responsabilidade ¢ fiscalizar os
profissionais contabeis e editar as Normas Brasileiras de Contabilidade (NBC) de natureza
técnica e profissional.

O CFC emite normas profissionais e técnicas sobre auditoria contabil. As normas
profissionais de auditoria independente sdo denominadas NBC PA e estabelecem regras de
exercicio profissional. Por sua vez, as normas técnicas de auditoria independente sdo
denominadas de NBC TA e determinam os conceitos e regras dos procedimentos a serem
seguidos pelo profissional da contabilidade.

As normas de natureza profissional estabelecem regras a serem cumpridas no exercicio
profissional. No entanto, o auditor e todo profissional de contabilidade devem seguir os

preceitos estabelecidos na NBC PG 01(2019, item 1-3), a qual define que:

No exercicio da sua atividade e nos assuntos relacionados a profissdo e a classe. A
conduta ética do contador deve seguir os preceitos estabelecidos nesta Norma, nas
demais Normas Brasileiras de Contabilidade e na legislagdo vigente. Este Codigo de
Etica Profissional do Contador se aplica também ao técnico em contabilidade, no
exercicio de suas prerrogativas profissionais.

Observa-se que independentemente da sua area de atuagdo, o profissional de

contabilidade deve seguir o Codigo de Etica Profissional do Contador. O cédigo profissional
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estabelece os deveres da profissdo, o que ¢ vedado de fazer e as penalidades que podem ser
aplicadas.

Quanto ao contetido das normas técnicas de auditoria, destaca-se a NBC TA 200 (R1)
que define os objetivos gerais do auditor independente e explana a natureza e a abrangéncia da
auditoria para proporcionar ao auditor independente o cumprimento desses objetivos. A norma
também explica a dimensdo, autoridade e estrutura das NBCs TA, além de incluir requisitos
que estabelecem as responsabilidades gerais aplicaveis em todas as auditorias, inclusive a
obrigagdo de atender todas as NBCs TA.

As NBCs TA tragam uma espécie de roteiro a ser seguido pelo profissional de
auditoria, tratando das responsabilidades e da conduta do auditor, assim como dos objetivos a

serem cumpridos no trabalho de auditoria.

2.3  RELATORIO DO AUDITORA INDEPENDENTE E PARAGRAFOS DE ENFASE

De acordo com Boynton, Johnson e Kell (2002), o relatério de auditoria pode ser
compreendido como um meio formal de comunicagdo para alcangar os usudarios da informagao
contabil. Segundo Perez Junior (2012), o relatério de auditoria deve comunicar, de forma clara
e objetiva, as conclusdes que os auditores chegaram apds examinar as demonstracdes contabeis.

Para Barbosa (2020), o principal objetivo do auditor ¢ emitir uma opinido sobre as
demonstragdes financeiras de acordo com as normas aplicaveis. A opinido emitida € revestida
de muita responsabilidade, visto que ela pode influenciar investidores, fornecedores e clientes
da empresa auditada. Muraro, Rota e Machado (2015), observam que o relatorio de auditoria
independente ¢ o documento publico que da credibilidade as demonstra¢des ocasionando o
surgimento de responsabilidades para o auditor. Diante disto, uma emissdo de opinido
inadequada do auditor pode resultar em sangdes, como multas ou processos nas esferas civil e
criminal.

De acordo com NBC TA 700 (2016, item 11), “para formar uma opinido, o auditor
deve concluir se obteve segurancga razoavel de que as demonstragdes contabeis tomadas em
conjunto estao livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro”.
A opinido do auditor ¢ classificada em dois grupos: a) ndo modificada - quando as
demonstragdes contabeis estdao livres de distor¢des relevantes e sdo elaboradas, em todos os

aspectos relevantes, de acordo com o relatorio aplicavel (normas e legislagdes) (NBC TA 700,
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2016, item 7 c); b) modificada — quando (i) as evidéncias de auditoria apresentam distor¢des
relevantes ou (ii) as evidéncias de auditoria ndo sdo apropriadas e suficientes (NBC TA 705,
2016, item 11).

A opinido nao modificada, segundo NBC TA 700 (2016), expressa pelo auditor quando
ele conclui que as demonstragdes contabeis sdo elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com a estrutura de relatorio financeiro aplicavel. Ao emitir uma opinido ndo modificada,
o auditor conclui que, de forma razodvel, as demonstragdes contabeis da entidade estao de
acordo com as normas vigentes € que as mesmas ndo possuem distor¢des relevantes advindas
de erros ou fraudes (LONGO, 2011).

A opinido modificada pode ser de trés tipos: a) opinido com ressalva, b) opinido
adversa e c) absten¢do de opinido. Para estabelecer o tipo de opinido modificada, o auditor leva
em conta a natureza da distor¢do relevante encontrada ou a falta de evidéncia de auditoria

apropriada necessaria. A NBC TA 705 (2016, item 2) estabelece os tipos de opinido modificada:

A decisdo sobre que tipo de opinido modificada € apropriada depende: (a) da natureza
do assunto que deu origem a modificacdo, ou seja, se as demonstracdes contabeis
apresentam distorgdo relevante ou, no caso de impossibilidade de se obter evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente, podem apresentar distor¢do relevante; e (b) do
julgamento do auditor sobre a disseminacdo de forma generalizada dos efeitos ou
possiveis efeitos do assunto nas demonstragdes contabeis.

A opinido com ressalva, segundo a NBC TA 705 (2016), deve ser emitida pelo auditor
quando houver evidéncias suficientes de que as distor¢des das demonstracdes sdo relevantes,
mas nio sio generalizadas. E considerada opinido com ressalva também quando o auditor nio
obtém evidéncias apropriadas para fundamentar sua opinido, porém conclui que os possiveis
efeitos de distor¢cdes ndo encontradas nas demonstracdes poderiam ter relevancia, no entanto
de forma ndo generalizada.

A opinido adversa, de acordo com NBC TA 705 (2016, item 8), deve ser emitida pelo
auditor ao existirem evidéncias suficientes para concluir que as distor¢cdes nas demonstragdes
contabeis sdo relevantes e generalizadas. Por sua vez, a absten¢do de opinido, segundo a NBC
TA 705 (2016, item 9), ocorre quando o auditor “ndo consegue obter evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar sua opinido e ele concluir que os possiveis efeitos de
distor¢des nao detectadas sobre as demonstragdes contabeis, se houver, poderiam ser relevantes
e generalizados”.

O Quadro 1 apresenta a sintese dos tipos de opinido do auditor independente.
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Quadro 1 — Sintese de opinido do auditor.

Demonstracdes contabeis adequadas Opinido ndo modificada (limpa/sem ressalva)
(livres de distor¢des relevantes) (em conformidade ...)

Julgamento do auditor sobre evidéncias de distorcdes e

~ e seus possiveis efeitos sobre as demonstragdes contabeis
Demonstracdes contabeis nio adequadas

(com modificag@o de opinido) -
Relevantes, mas nao .
. Relevantes e generalizados
generalizados
Demonstra¢des contabeis apresentam o -
. ~ A A Opinido com Ressalva Opinido Adversa
distorcdes (existéncia de evidéncias ~
. . (exceto por ...) (ndo adequadas ...)
apropriadas e suficientes)
Impossibilidade de se obter evidéncias de Opinido com Ressalva Abstencao de Opinido
auditoria apropriadas e suficientes (exceto por ...) (ndo expressamos opinido)

Fonte: Adaptado NBC TAs 700 e 705 (2016).

Segundo Ittonen (2012), o relatério de auditoria possui conteido informacional de
muita utilidade para os usuarios da informacao contabil, pois ¢ embasado em informagdes
internas e exclusivas referentes a organizacdes auditadas. De acordo com Damascena et al.
(2011), o relatorio de auditoria tem a capacidade de garantir que as demonstragdes contabeis
analisadas estdo menos suscetiveis a distor¢oes em relacdo as demonstracdes contabeis nao
auditadas. Santos e Grateron (2003) concluem que a opinido emitida por um auditor
independente gera maior confianca nos investidores.

No contexto internacional, a partir do ano de 2015, a International Federation of
Accountants (IFAC) iniciou a revisdo das normas internacionais de auditoria, com destaque
para mudancas na estrutura do relatério de auditoria. No contexto brasileiro, a mudanga na
estrutura do relatorio de auditoria foi exigida para as demonstragdes contabeis findas a partir de

dezembro de 2016. O Quadro 2 mostra as mudangas na estrutura do relatério de auditoria.

Quadro 2 — Estrutura do Relatorio de Auditoria.

(continua)
Antes de 2016 Depois de 2016
Titulo Titulo
Destinatario Destinatario
Paragrafo introdutdrio Opinido do auditor

Base para a opinido

Paragrafos de Enfase (quando aplicavel)
Continuidade Operacional

Principais assuntos de auditoria

Paragrafos de Outros Assuntos (quando aplicavel)

Responsabilidade da administragdo sobre as
demonstragdes contabeis

Responsabilidade do auditor

Opinido do auditor Outras informagoes

Responsabilidades da administragdo
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Quadro 2 — Estrutura do Relatério de Auditoria.
(conclusdo)

Antes de 2016 Depois de 2016
Responsabilidade do auditor
Nome do Sécio ou Responsavel
Assinatura ou Nome da Firma
Endereco do Auditor ou da Firma
Data do Relatorio de Auditoria
Fonte: Elaborado pelo autor (2022).

Assinatura do auditor

Data do relatorio e enderego do auditor

Segundo Roxo (2016), a adocao do novo relatério de auditoria ocasionou mudancgas
na pratica de trabalho do auditor. Tais modificacdes tinham por objetivo: reforcar a
comunicacdo entre auditores e investidores com a governanca corporativa;, aumentar a
confiabilidade do relatério de auditoria e das demonstragdes financeiras para o usuario da
informagdo; aumentar a transparéncia, qualidade e valor da informagdo; elevar a atengdo dos
responsaveis na preparacao das demonstragdes financeiras; aumentar o foco do auditor sobre
as matérias a serem auditadas e melhor o contetudo informacional dos relatorios de auditoria.

Dentre as se¢des do relatdrio de auditoria, para fins desta pesquisa, destaca-se a se¢do
de paragrafo de énfase. Esta se¢do ¢ um elemento informacional importante para o usuario da
informagdo contdbil, visto que possui o objetivo de chamar a atengdo quanto as informacdes
presentes nas demonstracdes contabeis que podem ser uUteis para a compreensdo da posicao
patrimonial, econdmica e financeira das empresas.

Sobre a inser¢dao de paragrafos de énfase no relatorio de auditoria e a percepgao do
usuario da informacdo, Da Silva, Aires, Almeida (2014) observam que esta inser¢do pode
aumentar a percep¢ao de risco por parte do usudrio da informagao contébil, visto que, a mesma
informagao citada nas demonstragdes contdbeis ¢ mencionada novamente pelo auditor em seu
relatorio. No entanto, esta meng¢ao pode ser apenas uma atitude conservadora do auditor, a fim
de melhorar o contetdo informacional do seu relatorio.

O parégrafo de énfase ¢ regulado pela NBC TA 706 (2016). Segundo a referida norma,
o pardgrafo de énfase ¢ “incluido no relatério do auditor referente a um assunto
apropriadamente apresentado ou divulgado nas demonstracdes contabeis que, de acordo com o
julgamento do auditor, ¢ de tal importancia que ¢ fundamental para o entendimento pelos
usuarios das demonstragdes contabeis” (NBC TA 706, 2016, item 7 a). O paragrafo de énfase
¢ utilizado quando o auditor identifica um assunto de relevancia significativa presente nas
demonstragdes contabeis ou notas explicativas que merece destaque e énfase neste ponto

especifico (Roxo, 2016).
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A énfase deve sempre mencionar a nota explicativa a que se refere, desta forma evita-
se a utilizacao de assuntos que ndo foram abordados nas demonstragdes contabeis, o que poderia
causar distor¢des na opinido dada pelo auditor (Longo, 2011).

O paragrafo de énfase deve apenas ser adicionado caso o auditor queira se aprofundar
em um assunto que nao tenha sido um Principal Assunto de Auditoria (PAA) e caso este assunto
nao modifique a opinido do auditor (NBC TA 701, 2016). O paragrafo de énfase ¢ utilizado
pelo auditor para destacar algo que julgue ser fundamental para o entendimento dos usudrios da
informacao.

A NBC TA 706 (2016, item AS5) traz exemplos de circunstancias em que o auditor
pode julgar necessario a inclusdo de um pardgrafo de énfase. As situagdes trazidas pela norma
sdo: existéncia de incerteza relativa ao desfecho futuro de litigio excepcional ou agdo
regulatoria; evento subsequente significativo ocorrido entre a data das demonstragdes contabeis
e a data do relatoério do auditor; aplicagdo antecipada (quando permitida) de nova norma
contabil com efeito relevante sobre as demonstracdes contabeis; grande catdstrofe que tenha

tido, ou continue a ter, efeito significativo sobre a posi¢do patrimonial e financeira da entidade.

24 ESTUDOS ANTERIORES

Estudos sobre conteudo informacional de pardgrafos de énfase nos relatorios de
auditoria independente sdo destaques na literatura com os trabalhos dos autores Almeida,
Vasconcelos (2007), Alberton, Marquart (2009), Damascena, Firmino, Paulo (2011), Mota,
Tavares, Machado (2012), Da Silva, Aires, Almeida (2014), Alexandre, Mello, Aratjo (2017),
Marques, Louzada, Amaral, Souza (2018) e Alexandre, Lopes Jr (2018).

Almeida e Vasconcelos (2007) verificaram o conteudo informativo dos pareceres de
auditoria independente sobre as demonstragdes contabeis de empresas brasileiras listadas na
BOVESPA. A pesquisa analisou 307 pareceres de auditorias de sociedades andonimas nao
financeiras cadastradas na BOVESPA durante o exercicio social de 2004. Os autores
concluiram que apenas 5 firmas de auditoria concentravam 64,80% dos pareceres estudados,
sendo 4 dessas empresas sao Big Four. Outro ponto destacado foi o fato de o setor de utilidade
publica apresentar o maior numero de pardgrafos de énfase e o setor de petrdleo e gas

apresentou o menor nimero de paragrafos de énfase.
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Alberton, Marquart (2009) investigaram as ressalvas e énfases presentes nos pareceres
de auditoria das empresas listadas na BOVESPA entre 2004 ¢ 2007 pertencentes ao Nivel 1 de
governanga corporativa. A pesquisa analisou 160 pareceres de auditoria disponiveis no site da
CVM. Os autores concluiram que em todos os anos investigados, as firmas Big Four foram
responsaveis por mais de 90% da emissdo dos pareceres. Também foi constatado que dos 160
pareceres, 35 possuiam paragrafos de énfase, nimero considerado elevado pelos autores.

Damascena, Firmino e Paulo (2011) identificaram os fatores que resultaram na
emissdo de pareceres de auditoria com ressalva e/ou paragrafo de énfase em companhias abertas
brasileiras. A pesquisa considerou os pareceres de auditoria das empresas listadas na
BOVESPA entre 2006 e 2008. Os autores concluiram que os principais motivos para a emissao
de ressalva foram limitagdo de escopo ou restricdo dos procedimentos/trabalho de auditoria,
impossibilidade de formar opinido ou de concluir sobre a adequagao de certos saldos e créditos
tributarios. Em relagdo aos paragrafos de énfase foram mais recorrentes os motivos prejuizos
no exercicio, passivo a descoberto e deficiéncias de capital de giro.

Mota, Tavares e Machado (2012) analisaram os assuntos mais tratados nos paragrafos
de énfase e de outros assuntos nos relatorios de auditoria de empresas brasileiras de capital
aberto no ano de 2010. A pesquisa verificou 495 relatérios de auditoria. Os autores concluiram
que o assunto mais tratado no paragrafo de énfase foi as diferengas entre as Normas Brasileiras
e Internacionais de Contabilidade. No paragrafo de outros assuntos, destacou-se o exame da
Demonstracao de Valor Adicionado (DVA). Os autores verificaram que 49,50% dos relatorios
possuiam um paragrafo de énfase e 62,40% possuiam um paragrafo de outros assuntos.

Da Silva, Aires e Almeida (2014) identificaram os fatos abordados nos paragrafos de
énfase e nos paragrafos de outros assuntos dos relatorios de auditoria de companhias abertas da
BM&BOVESPA pertencentes aos niveis diferenciados de governanga corporativa. A pesquisa
coletou os relatorios de auditoria independente de 31 empresas entre 2010 e 2011. Os autores
concluiram que o motivo da emissao de paragrafo de énfase mais recorrente em ambos os anos
foram as divergéncias de critérios contdbeis. No ano de 2010, a quantidade de apenas um
paragrafo de énfase presente no relatorio de auditoria foi de 64,50%; j& no ano de 2011, essa
quantidade aumentou para 71%.

Alexandre, Mello e Araujo (2017) investigaram se as companhias abertas dos setores
especificos que sofrem regulagdo do Estado tinham maiores ou menores inconformidades nos

relatorios de auditoria independentes, se comparadas as companhias de setores nao regulados.
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A pesquisa analisou dados dos relatdrios dos auditores independentes das empresas listadas na
BM&FBOVESPA entre 2008 ¢ 2010. Os autores concluiram que companhias dos setores
regulados tendem a ter menos inconformidades (opinides modificadas e paragrafos de énfase)
em comparagao a companhias dos setores nao regulados.

Marques, Louzada, Amaral e Souza (2018) analisaram o efeito das Big Four sobre o
tipo de opinido dos auditores. A pesquisa utilizou relatorios anuais de auditoria de 504 empresas
listadas na [B]? entre 2002 e 2012. Os autores concluiram que ser auditado por uma Big Four e
possuir Niveis Diferenciados de Governanca diminui a probabilidade de se receber uma opinido
modificada. Outro ponto destacado no trabalho foi que a varidvel quantidade de énfase aumenta
a probabilidade de se receber uma opiniao modificada.

Alexandre e Lopes Jr (2018) investigaram se os niveis de governanga corporativa da
Bovespa estdo relacionados com a existéncia ou ndo de inconformidades presentes nos
relatorios dos auditores independentes. Os dados foram coletados dos relatérios de auditoria
das companhias listadas na BM&FBOVESPA entre 2011 e 2015. Os autores concluiram que
companhias pertencentes aos niveis diferenciados de governanga corporativa tendem a ter
menos inconformidades em seus relatorios de auditoria. Também foi constatado uma
associacdo significativa entre o nivel alto de governanga corporativa e a ndo emissao de

paragrafo de énfase nos relatorios de auditoria.
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3 METODOLOGIA DA PESQUISA

Este capitulo descreve sobre o enquadramento metodologico e os procedimentos de

coleta e analise de dados.

3.1 ENQUADRAMENTO METODOLOGICO

A natureza do objetivo da pesquisa caracteriza-se como descritiva, pois busca verificar
os motivos de énfase dos pardgrafos de énfase. Segundo Andrade (2006), uma pesquisa
descritiva relaciona “os fatos observados, registrados, analisados, classificados e interpretados,
sem que o pesquisador interfira neles. ”’

Quanto a abordagem, a pesquisa classifica-se como qualitativa, visto que foi realizada
por meio da verificagdo dos motivos de énfase dos paragrafos de énfase. De acordo com Martins
e Thedphilo (2009), a pesquisa qualitativa ¢ caracterizada pela descrigdo, compreensao e
interpretagao de fatos sem a utilizagao de instrumental estatistico.

O método de pesquisa ¢ o documental, pois utilizou-se o relatério de auditoria
independente e informagdes cadastrais das empresas das empresas listadas na B3 no periodo
entre 2016 e 2021, disponiveis no site da B3. De acordo com Gil (2002), a pesquisa documental
“vale-se de materiais que ndo recebem ainda um tratamento analitico, ou que ainda podem ser
reelaborados de acordo com os objetos da pesquisa. ”

As empresas objeto de estudo foram selecionadas de modo intencional por tratar de
empresas de capital aberto e por apresentar as demonstragdes contabeis auditadas por auditores
independentes. Os dados utilizados sdo considerados secundarios, pois sdo relatorios
organizados em banco de dados da B3 (MARTINS; LINTZ, 2007).

O periodo temporal delimitado para a pesquisa (entre 2016 e 2021) se torna oportuno,
pois no ano 2016 ocorre a obrigatoriedade do novo relatorio de auditoria independente no Brasil
e o ano de 2021, como marco final, pois se refere as tltimas informagdes contabeis disponiveis

no site da B3.

3.2 PROCEDIMENTO DE COLETA E ANALISE DOS DADOS
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Primeiramente, foram selecionadas como objeto de estudo todas as empresas listadas
na B3 que apresentaram os relatorios de auditoria em todos os anos do periodo investigado
(2016-2021), resultando em uma amostra de 359 empresas. Em seguida, foram baixados os
relatorios de auditoria das 359 empresas no periodo de 2016 a 2021, totalizando 2.154
relatorios. Apods a leitura dos relatorios, foram extraidas informagdes que foram classificadas
em seis categorias: a) tipos de opinido; b) firmas de Auditoria; c) ambiente de negocios; d) nivel
de governanga corporativa; ¢) quantidade de énfase; e f) motivos de énfase. O Quadro 3 mostra

as descrigdes das categorias de pesquisa.

Quadro 3 — Categorias e subcategorias de pesquisa.

(continua)
Categorias Subcategorias Descricio Fonte
Opinido expressa pelo auditor quando conclui que
Sem ressalva as demonstragdes contabeis sdo elaboradas, em NBC TA 700
todos os aspectos relevantes, de acordo com a (2016)
estrutura de relatorio financeiro aplicavel.
Opinido expressa pelo auditor quando tendo obtido
ev1den§1a de au41tor1a~apr9pr{a4a e suficiente, NBC TA 705
Com ressalva conclui que as distor¢des, individualmente ou em (2016)
conjunto, sdo relevantes, mas ndo generalizadas
nas demonstra¢des contabeis.
Tipo de Opinido expressa pelo auditor quando tendo obtido
Opiniio ev1den91a de aud.1t0r1a~apr(.>pr1.aQa e suficiente, NBC TA 705
IAdversa conclui que as distor¢des, individualmente ou em (2016)
conjunto, sdo relevantes e generalizadas para as
demonstragdes contabeis.
Opinido expressa pelo auditor quando nio
consegue obter evidéncia de auditoria apropriada e
IAbstencao de suficiente para fundamentar sua opinido e ele NBC TA 705
Opinido concluir que os possiveis efeitos de distor¢des ndo | (2016)
detectadas sobre as demonstragdes contabeis, se
houver, poderiam ser relevantes e generalizados.
Nomenclatura dada ao grupo de grandes firmas de Almeida
Porte da Big Four auditorias Deloitte Touche Tohmatsu, Ernst & (2009)
Firma de Young, KPMG e PricewaterhouseCoopers.
Auditoria Néo Big Four Firmas de auditoria independente que ndo fazem Almeida
arte do grupo de firmas Big Four. (2009)
Novo Mercado Novo Mercado B3
Nivel de Bovespa Mais (MA); Cia. Balcao Org. Tradicional
Intermediario MB), Nivel 1 (N1), Nivel 2 (N2), BDR Nivel 3 B3
Governanca DR3)
Corporativa Morcado
L Mercado Tradicional B3
[Tradicional
. . . , , Alexandre;
Comunicag¢des; Financeiro; Petroleo; Gas e .
Setor Regulado g, ombustiveis; Satde; Utilidade Pablica Mello; Aradjo
Ambiente de ’ ’ ) (2017)
Negocios ~ Consumo Ciclico; Consumo Néo Ciclico; Materiais | Alexandre;
Setor Ndo - . ~ ~ iy
Regulado Baswps; Tecnologia da Informagao; Nao Mello; Aratjo
Classificados; Outros. (2017)
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(conclusdo)
Categorias Subcategorias Descricio Fonte
Sem énfase Relatorio de auditoria ndo possui énfase -
Uma énfase Relatorio de auditoria possui um motivo de énfase -
« Relatorio de auditoria possui dois motivos de -
Duas énfases «
énfase
Quantidade AA Relatorio de auditoria possui trés motivos de -
A Trés énfases A
de Enfase énfase
N Relatorio de auditoria possui quatro motivos de -
Quatro énfases R
énfase
Cinco ou mais Relatorio de auditoria possui cinco ou mais -
énfases motivos de énfase
1. Contabil/ (- e -
. Assuntos sobre praticas e normas contabeis
Normativo
2. Legal Assuntos sobre aspectos legais/juridicos -
. 3. Continuidade | Assuntos sobre incertezas de continuidade ou -
Motivos de ~ .. ~
enfase de operagdes descontinuidade de operacdes
4. Operacional/ | Assuntos sobre situagdo operacional e/ou -
Financeiro financeira
Assuntos diversos nao classificados nos motivos -
5. Outros .
estabelecidos

Fonte: Elaborado pelo autor (2022).

Por fim, foi relacionada a categoria “motivos de énfase" com as demais categorias para
verificar o conteido informacional dos paragrafos de énfase divulgados nos relatérios de

auditoria de empresas listadas na B3 nos anos de 2016 a 2021.
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4 APRESENTACAO DOS RESULTADOS

Este capitulo apresenta os resultados da pesquisa de acordo com os objetivos
especificos propostos: (1) caracteristicas das empresas auditadas; (2) motivos de énfase
contidos nos relatérios de auditoria; (3) caracteristicas das empresas auditadas e motivos de

énfase.

4.1 CARACTERISTICAS DAS EMPRESAS AUDITADAS E DOS RELATORIOS DO
AUDITOR INDEPENDENTE

No periodo investigado, os 359 relatdrios de cada ano foram categorizados de acordo

com o tipo de opinido emitida pela firma de auditoria, conforme exibe a Tabela 1.

Tabela 1 — Tipo de opinido emitida pela firma de auditoria independente.
2016 2017 2018 2019 2020 2021

Tipos FA FR% FA FR% FA FR% FA FR% FA FR% FA FR%
Sem 345 96,1 340 94,7 332 9255 332 925 337 939 342 953
ressalvas

Com 220 14 39 21 58 16 45 13 36 10 28
ressalvas

Adverso 0 00 O 00 O 00 O 00 O 00 1 03
Negativa 17 5 14 6 17 11 31 9 25 6 17
de Opinido

Total 359 100,0 359 100,0 359 100,0 359 100,0 359 100,0 359 100,0
Legenda: FA - Frequéncia Absoluta; FR - Frequéncia Relativa em Percentual.
Fonte: Elaborado pelo autor (2022).

De acordo com a Tabela 1, as opinides sem ressalva representam mais de 92% dos
relatorios em todos os anos investigados. Este resultado evidencia que no julgamento dos
auditores independentes, a grande maioria das empresas do estudo apresentaram demonstragdes
contabeis, em todos os aspectos relevantes, de acordo com as normas vigentes € que nao
possuem distorgdes relevantes.

As opinides com ressalva possuem uma menor representatividade, no entanto tiveram
maior nivel de variacdo, entre 2,2% nos relatorios de 2016 para 5,8% nos relatorios de 2018.
As negativas de opinido possuem baixa representatividade e uma certa uniformidade em relacao
a quantidade de opinides dessa natureza, exceto pelos anos de 2019 e 2020. Chama a atencao o

fato da empresa Teka - Tecelagem Kuenhrich S.A. ter recebido negativa de opinido em todos
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os anos do periodo analisado. Tal fato esta relacionado com o plano de recuperagdo judicial da
companhia.

Em todo o periodo analisado, houve apenas uma opinido adversa, durante o ano de
2021, referente a empresa a Refinaria de Petr6leos Manguinhos S.A. Nesse relatorio, o auditor
baseou a sua opinido adversa no fato da companhia ter obrigacdes tributarias pendentes, como
mostra o relatorio de auditoria:

A Companhia e suas controladas apresentam em 31 de dezembro de 2021 os
montantes de R$ 6.642.905 mil e R$ 6.643.273 mil respectivamente, referente as
obrigacdes tributarias na esfera Estadual que se encontram pendentes de pagamento e
atualizacdo monetaria em decorréncia do processo de negociagdo juntos aos Estados.
Como consequéncia, ndo foi possivel nas circunstancias concluir quanto aos possiveis
impactos nas demonstracdes financeiras da controladora e consolidado. Nossa
auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. (Relatério de Auditoria Independente, 2021 - Refinaria de Petroleos
Manguinhos S.A.).

A Tabela 2 mostra as firmas de auditoria independente que foram responsaveis pela

emissao dos relatorios durante o periodo da pesquisa.

Tabela 2 — Firmas de auditoria responsaveis pelo relatério de auditoria independente.
2016 2017 2018 2019 2020 2021

Firmas 0 = R% FA FR% FA FR% FA FR% FA FR% FA FR%
gﬁ;‘; L0259 721 243 677 235 655 233 649 230 641 233 649
I;(")‘EFB’g 100 27,9 116 323 124 345 126 351 129 359 126 35,1

Total 359 100,0 359 100,0 359 100,0 359 100,0 359 100,0 359 100,0
Legenda: FA - Frequéncia Absoluta; FR - Frequéncia Relativa em Percentual
Fonte: Elaborado pelo autor (2022).

Em todos os anos, as firmas Big Four foram responsaveis pela maioria da emissao dos
relatorios de auditoria, variando entre 64,1% (2020) a 72,1% (2016); corroborando com os
achados de Alberton, Marquart (2009) e Almeida, Vasconcelos (2007). Entretanto, nota-se uma
tendéncia de queda na representatividade das firmas Big Four quanto a emissao de relatorio.
Por outro lado, verifica-se que as firmas Nao Big Four aumentaram a sua participacao de 27,9%
(2016) para 35,9% (2020).

As firmas Big For que mais se destacaram no periodo na emissdo de relatorio foram
KPMG e ERNST & YOUNG. A KPMG foi a firma de auditoria que mais emitiu relatorios nos
anos de 2016, 2017, 2018, 2019 € 2021. Ja no ano de 2020, a foi a firma de auditoria que mais
emitiu relatérios foi a ERNST & YOUNG. Em relacdo as firmas ndo pertencentes ao Big Four,
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se destacaram a BDO RCS ¢ a Grant Thornton. Nos anos de 2016, 2017 ¢ 2021 a BDO RCS
foi a firma que mais emitiu relatorios, enquanto nos anos de 2018, 2019 e 2020 foi a Grant
Thornton.

A Tabela 3 apresenta a classificagdo das empresas de acordo com os niveis de

governanga alto, intermediario e baixo.

Tabela 3 — Niveis de governanga das empresas.
Niveis de Nimero de

FR%
Governanca empresas
Novo Mercado 122 34,0
Intermediario 76 21,2
Mercado Tradicional 161 44,8
Total 359 100,0

Legenda: FR - Frequéncia Relativa em Percentual
Fonte: Elaborado pelo autor (2022).

Em primeiro lugar, tem-se o nivel Baixo de governanca corporativa com
representatividade de 44,8%. Em segundo lugar, tem-se o nivel alto de governanga corporativa,
que se refere as empresas do Novo Mercado, com 34% das empresas da pesquisa. Por tltimo,
o nivel intermedidrio de governanga corporativa (Bovespa Mais (MA); Cia. Balcdo Org.
Tradicional (MB), Nivel 1 (N1), Nivel 2 (N2), BDR Nivel 3 (DR3) ) foi o com menor
representatividade, com 21,2% das empresas.

O nivel de governancga corporativa considerado Baixo se refere as empresas que estdo
no Mercado Tradicional da B3. De acordo com a B3, as companhias listadas neste segmento
devem seguir apenas as exigéncias da CVM para que possam negociar na bolsa de valores. Este
segmento ndo contém regras diferenciadas de governanca corporativa. Portanto, as empresas
deste nivel possuem menor numero de exigéncias de governanca o que justifica a
representatividade elevada desse grupo de empresas.

A Tabela 4 evidencia a classificacdo das empresas de acordo com o ambiente de

negodcios regulado e ndo regulado.
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Tabela 4 — Ambiente de negbdcios das empresas.

Anplenede — Nomeode g
Setor Regulado 159 44,3
Setor Nao Regulado 200 55,7
Total 359 100,0

Legenda: FR - Frequéncia Relativa em Percentual
Fonte: Elaborado pelo autor (2022).

Das 359 empresas que fazem parte da pesquisa, 159 delas pertencem a um ambiente
de negocios Regulado (44,3%). Por sua vez, o ambiente Nao Regulado engloba 200 empresas
(55,7%). Isso mostra que o mercado aciondrio brasileiro, em sua maioria, pertence ao ambiente
de negdcios nao regulado.

A Tabela 5 apresenta a quantidade de motivos de énfase presente em cada relatdrio de

auditoria analisado.

Tabela 5 — Quantidade de énfase por relatorio de auditoria independente.
2016 2017 2018 2019 2020 2021
FA FR% FA FR% FA FR% FA FR% FA FR% FA FR%

Sem énfase 240 66,9 278 774 272 758 269 749 264 74 274 76,3
Uma énfase 90 25,1 53 148 62 173 70 195 66 184 65 18,1

Quantidade

Duas 19 53 19 53 19 53 13 36 14 39 9 25
énfases
Trés énfases 5 1,4 7 1,9 3 0,8 5 1,4 10 238 8 2,2
Quatro 4 11 0 00 2 06 2 06 5 14 2 06
énfases
Cinco 1 03 2 06 1 03 0 00 0 00 1 03
énfases

Total 359 100,0 359 100,0 359 100,0 359 100,0 359 100 359 100,0
Legenda: FA - Frequéncia Absoluta; FR - Frequéncia Relativa em Percentual
Fonte: Elaborado pelo autor (2022).

Grande parte dos relatérios nao possuem énfase com variacao de representatividade
entre 66,9% (2016) e 77,4% (2017). Este resultado aponta que em seu julgamento profissional,
o auditor ndo verifica a necessidade de chamar a aten¢ao do usuario da informag¢ao contabil
para assuntos apropriadamente apresentados ou divulgados nas demonstragdes contabeis como
forma de complementar o entendimento das demonstracdes contébeis.

Os relatorios que possuem apenas uma énfase possuem variagao de representatividade
entre 14,8% (2017) a 25,1% (2016). Os relatérios com duas ou mais énfases possuem uma

representatividade muito menor em relacdo aos relatorios sem ou com uma énfase. Nessa
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situacdo, a maior representatividade foi nos relatérios com duas énfases com 5,3% nos anos de
2016 e 2017, respectivamente.

Nota-se que mais de 90% dos relatérios de auditoria possuem apenas um paragrafo de
énfase ou nenhum. Este resultado converge com os estudos anteriores de Da Silva, Aires,
Almeida (2014) e Mota, Tavares, Machado (2012), os quais concluiram que a maioria dos
relatorios de auditoria apresentaram um namero baixo de paragrafos de énfase.

Por outro lado, relatérios com cinco ou mais énfases possuem pouca
representatividade, sendo que com cinco énfases teve-se 1 empresa no ano de 2016 (0,3%) e 2
empresas no ano de 2017 (0,6%). A maior quantidade de énfase encontrada foi com a
quantidade de seis contidas em 1 empresa no ano de 2018 e 1 empresa no ano de 2021 (0,3%)

As empresas com cinco motivos de énfase foram Telec Brasileiras S.A. - TELEBRAS
(2016 € 2017) e TPI - Triunfo Participacdes e Investimentos S.A. Os motivos de énfase da Telec
Brasileiras S.A. - TELEBRAS foram: Tributos a Recuperar, Investimentos, Programa de
Indenizagdo por Servigos Prestados — PISP, Recursos Capitalizaveis e Patrimonio Liquido
negativo e Fase Pré-Operacional de Projetos. Por sua vez, os motivos da TPI - Triunfo
Participagcdes e Investimentos S.A. foram: Recuperacao Extrajudicial, Continuidade
operacional da controlada em conjunto Aeroportos Brasil Viracopos S.A., Continuidade
operacional da controlada Concessionaria da Rodovia Osorio - Porto Alegre S.A. — Concepa,
Investigacdo Interna e Reapresentacdo dos valores correspondentes.

As empresas com seis motivos de énfase foram OSX Brasil S.A. (2018) e Companhia
CELG de Participagdes - CELGPAR (2021). Os motivos de énfase da OSX Brasil S.A. foram:
Fornecedores, Desconsolidagdo, "Operacdo Lava Jato" e seus reflexos na Companhia e suas
controladas, Reapresentacdo dos valores correspondentes por retificagdo de erro,
Provisionamento do passivo diferido sobre o fair value da propriedade para investimento da
controlada e Prescricdo das Opg¢des de Compra de Agdes Outorgadas pela OSX Brasil S.A. -
Em Recuperacdo Judicial. Por sua vez, os motivos de énfase da Companhia CELG de
Participagcdes - CELGPAR foram: Impactos causados pela pandemia da COVID-19,
Reapresentagdo de saldos comparativos das demonstragdes financeiras, Ativo de Contrato,
Processo de Alienagdo da controlada CELG T, Migragdao de colaboradores e do plano

previdéncia da controlada CELG T e Guerra da Ucrania.



35

4.2 MOTIVOS DE ENFASE CONTIDOS NOS RELATORIOS DE AUDITORIA

Os motivos que levaram as firmas de auditoria a emitirem paragrafos de énfase foram

classificados e quantificados em cinco categorias, conforme mostra Tabela 6.

Tabela 6 — Motivos da énfase.
2016 2017 2018 2019 2020 2021
FA FR% FA FR% FA FR% FA FR% FA FR% FA FR%
82 50,0 48 39,7 61 49,6 51 429 60 41,7 42 347
17 104 19 15,7 12 98 17 14,3 16 11,1 13 10,7
19 1,6 21 17,4 13 10,6 12 10,1 21 146 21 17,4
26 15,9 17 14,0 22 179 26 21,8 28 194 27 223
20 122 16 13,2 15 122 13 10,9 19 13,2 18 14,9
Total 164 100,0 121 100,0 123 100,0 119 100,0 144 100,0 121 100,0
Legenda: 1. Contabil/Normativo; 2. Legal; 3. Continuidade de operacdes; 4. Operacional/Financeiro;
5. Outros; FA - Frequéncia Absoluta; FR - Frequéncia Relativa em Percentual
Fonte: Elaborado pelo autor (2022).

Motivos

[ N O R S R

O motivo de énfase mais citado foi o Contabil/Normativo com variacdo de
representatividade entre 34,7% (2021) a 50% (2016). Em segundo lugar, o mais citado foi o

Operacional/Financeiro com variacdo de representatividade entre 14,0% (2017) a 22,3%
(2021).

O motivo Contébil/Normativo trata de assuntos sobre praticas e normas contabeis, com
destaque para: reapresentacdo das demonstracdes financeiras, normas contabeis técnicas e de
orientagdo, passivo a descoberto, reconhecimento de receita, depreciacdo, demonstracdes
contabeis fiduciarias, impairment. A alta representatividade deste motivo € esperada pelo fato
de estar relacionado diretamente as demonstracdes financeiras. Para exemplificagdo desse

motivo, tem o relatorio de auditoria da empresa Trevisa Investimentos S.A. (2021):

Reapresentacdo das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas
comparativas Conforme descrito na Nota Explicativa n°2.4 as demonstragdes
contabeis individuais e consolidadas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2020,
incluindo as notas explicativas, estdo sendo reapresentadas para refletir a corre¢do na
classificagdo da rubrica de Propriedades para Investimento para a rubrica de
imobilizado quando ocupada pela Companhia e suas controladas, e também, para
registrar o reconhecimento das depreciagdes correspondentes a fragdo das
Propriedades para investimento ocupada pela Companhia e suas controladas, bem
como, da embarcacdo locada para a controlada Navegagdo Alianga, cujo objetivo é
adequar esses efeitos daquelas demonstragdes contabeis, individuais e consolidadas.
As demonstragdes contabeis individuais e consolidadas do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2020, incluindo as notas explicativas, ora reapresentadas, foram
auditadas por outros auditores independentes, que emitiram relatdrio de auditoria em
17 de marco de 2021, sem modificacdo. Nossa opinido ndo contém modificagdes
relacionadas a esse assunto.
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O motivo Legal trata de assuntos sobre aspectos legais/juridicos, com destaque para:
investigacdes criminais, autuagdes sobre nao recolhimento de tributos, riscos relacionados a
leis e regulamentos, procedimento arbitral, processos judiciais, agdes civis e trabalhistas. Para

exemplificagdo desse motivo, tem o relatorio de auditoria da BRF S.A. (2021):

Chamamos a atencdo para a nota 1.2 as demonstragdes financeiras, individuais e
consolidadas, que descrevem as investigagdes envolvendo a Companhia, bem como
seus atuais e potenciais desdobramentos. No estagio atual das investiga¢des, ndo é
possivel determinar os potenciais impactos financeiros e ndo-financeiros para a
Companhia em decorréncia dessas investigagdes e dos seus potenciais
desdobramentos e, consequentemente, registrar potenciais perdas as quais poderao ter
um impacto material adverso na posicao financeira da Companhia, nos seus resultados
e nos seus fluxos de caixa no futuro. Nossa opinido nao estd ressalvada em relagdo a
esse assunto.

O motivo Continuidade de Operacdes aborda assuntos sobre incertezas de
continuidade ou descontinuidade de operagdes, com destaque para: incerteza relevante
relacionada com a continuidade operacional, opera¢des descontinuadas, concentragdo nas
operagdes e empresa dependendo de aportes financeiros de acionistas. Para exemplificagdo

desse motivo, tem o relatdrio de auditoria da empresa Bombril S.A. (2021):

Continuidade operacional Chamamos a aten¢io para a Nota 1 As demonstragdes
financeiras, individuais e consolidadas, que descreve que a Companhia apresenta
prejuizo acumulado em 31 de dezembro de2021de R$1.145.979 mil, excesso de
passivos sobre ativos circulantes no encerramento do exercicio no montante de R$
285.529mil na controladora e R$ 283.607mil no consolidado, e passivo a descoberto
no valor de R$ 178.255mil. Parte substancial desse passivo a descoberto se refere a
empréstimos e financiamentos, os quais precisam ter seus prazos de pagamento
renovados para permitir um alinhamento entre os fluxos de pagamentos de principal
e juros com a disponibilidade ¢ a gera¢do de caixa da Companhia. Essa situagdo, entre
outras descritas na Nota 1, indicam a existéncia de incerteza relevante que pode
levantar davida significativa sobre sua continuidade operacional. Nossa opinido nédo
esta ressalvada em relacgdo a esse assunto.

O motivo Operacional/Financeiro contempla assuntos sobre situagdo operacional e/ou
financeira, com destaque para: Programa de Recuperacgao Fiscal - REFIS, recuperagao judicial,
transacdes com partes relacionadas, investimentos, fase pré-operacional, Programa Especial de
Regularizagdo Tributaria - PERT, recuperacdo judicial/ extrajudicial, relagdes comerciais com
fornecedores e COVID-19. Para exemplificacdo desse motivo, tem o relatorio de auditoria da

empresa OSX Brasil S.A. (2021):

Fornecedores A Companhia e suas controladas apresentavam em 31 de dezembro
de20210s montantes de R$100.335mil e R$1.498.136 mil na controladora e no
consolidado, respectivamente, na rubrica de Fornecedores, os quais referem-se aos
credores habilitados no Plano de Recuperagao Judicial, deferido em 26 de novembro
de 2013. Na ocasido, foi obtida a relagdo do Quadro Geral de Credores que foram
habilitados ao Plano de recuperagdo Judicial com as atualiza¢des ocorridas ao longo
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de todo o processo. Chamamos a atengéo ao fato de que as informagdes referentes aos
valores dos créditos que se alteram em razdo da apresentagdo das divergéncias ao
Administrador Judicial, e, aquelas por sentenca em processo de impugnagdo somente
serdo informadas no desfecho do processo judicial.

O motivo Outros contempla assuntos diversos ndo classificados nos motivos
estabelecidos, como por exemplos: guerra na Ucrania, consulta a 6rgao regulador, resolugdes
técnicas de orgao regulador, migracao de colaboradores e do plano previdéncia da controlada,
fragilidades no controle patrimonial da empresa controlada, dificuldade na renovagdo da
cobertura de seguros e prescricdo das opg¢des de compra de acgdes outorgada. Para
exemplificagdo desse motivo, tem o relatério de auditoria da Companhia CELG de
Participagdes — CELGPAR (2021):

Guerra da Ucrania Conforme nota explicativa n°35.3, a invasdo da Ucrania pela
Russia, no més de fevereiro de 2022, causou forte reacdo nos precos dos ativos
globais, suscitando dividas sobre o impacto que vird nas economias mundiais e 0s
efeitos inflacionarios advindos de um choque de commodities. Como a Russia ¢ a
grande fornecedora de petroleo e gas natural para a Unido Europeia, sangdes sobre as
exportacdes da Russia tendem a elevar o preco do petroleo e gas natural, e em conjunto
com a elevacdo dos pregos agricolas, como o trigo, milho e insumos agricolas nos
mercados, deve de alguma forma causar desaceleragdo das economias mundiais ¢ alta
da inflagdo. Nossa opinido ndo esta ressalvada em relagdo a este assunto.

Os motivos de énfase, por depender do julgamento de cada auditor, variam bastante.
No entanto, depreende-se que a maioria dos motivos de énfase trata de motivos
contabeis/normativos. Este resultado se justifica visto que o escopo do trabalho do auditor sao
as demonstracdes contabeis, e estes motivos se referem a subjetividade da aplicagdo de critérios
contdbeis utilizados na elabora¢do das demonstragdes contdbeis. Averiguou-se também, que a
maior parte das énfases estd relacionada a inconformidades, corroborando com o estudo de

Alexandre, Mello e Aratjo (2017).

4.3 RELACAO ENTRE AS CARACTERISTICAS DAS EMPRESAS E MOTIVOS DE
ENFASE

A Tabela 7 apresenta a relacao entre os tipos de opinido e os motivos de énfases.
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Tabela 7 — Tipos de Opinido x Motivos da énfase.
2016 2017 2018 2019 2020 2021

Tipos FA FR% FA FR% FA FR% FA FR% FA FR% FA FR%
Sem 151 92,1 104 852 105 854 109 91,6 134 93,1 109 90,1
ressalvas

1 80 488 43 352 54 439 49 412 56 389 38 314
2 17 104 17 139 12 98 16 134 16 11,1 13 107
3 17 104 19 156 11 89 10 84 19 132 19 157
4 23 140 15 123 18 146 23 193 25 174 23 19,0
5 14 85 10 82 10 81 1192 18 125 16 132
Com 6 37 15 123 12 98 3 25 5 35 9 74
ressalvas

1 o 00 3 25 4 33 0 00 O 00 3 25
2 o 00 2 16 0 00 0 00 O 00 0 00
3 2 12 3 25 2 16 2 17 2 14 1 08
4 2 12 2 16 3 24 0 00 3 21 4 33
5 2 12 5 41 3 24 1 08 0 00 1 08
Adverso 0 00 ©0 00 ©0 00 o0 00 o0 00 1 08
1 0O 00 O 00 0O 00 O 00 O 00 0 00
2 0O 00 O 00 0O 00 O 00 O 00 0 00
3 O 00 O 00 0O 00 O 00 O 00 1 08
4 0O 00 O 00 0O 00 O 00 O 00 0 00
5 O 00 O 00 0O 00 O 00 O 00 0 00
Negativa

de 7 43 3 25 6 49 7 59 5 35 2 17
Opiniio

1 2 12 2 16 3 24 2 17 4 28 1 08
2 1 o6 0 00 O 00 1 08 0O 00 0 00
3 0O 00 O 00 0O 00 O 00 O 00 0 00
4 1 o6 0 00 1 08 3 25 0 00 0 00
5 3 18 1 08 2 1,6 1 08 1 07 1 08
Total 164 100 122 100 123 100 119 100 144 100 121 100

Legenda: 1. Contabil/Normativo; 2. Legal; 3. Continuidade de operagdes; 4. Operacional/Financeiro;
5. Outros; FA - Frequéncia Absoluta; FR - Frequéncia Relativa em Percentual
Fonte: Elaborado pelo autor (2022).

Na opinido sem ressalva, destaca-se o motivo Contdbil/Normativo com variacdo de
representatividade entre 31,4% (2021) e 48,8% (2016). Na opinido com ressalva, chama a
atencdo o motivo Continuidade de Operagdes estar presente em todos os anos da pesquisa. Em
relacdo ao tipo de opinido adversa, houve apenas uma ocorréncia, tendo como motivacao a
Continuidade de Operagdes. Quanto a negativa de opinido, destaca-se o motivo
Contabil/Normativo. Nota-se que o Unico motivo que ndo esta presente nas énfases nos
relatorios com negativa de opinido ¢ a Continuidade.

A Tabela 8 mostra a relagdo entre os tipos de firmas de auditoria e os motivos de

énfase.
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Tabela 8 — Firmas de auditoria x Motivos da énfase.
2016 2017 2018 2019 2020 2021

Firmas —  rR% FA FR% FA FR% FA FR% FA FR% FA FR%
Big 99 604 49 402 54 439 54 454 56 389 40 33,1
Four

58 354 22 18,0
8 4,9 9 7,4

1 30 244 30 252 32 222 20 16,5
2 7 5,7 11 92 6 4,2 8 6,6

3 10 6,1 10 82 6 4,9 3 2,5 9 6,3 7 5,8
4 9 5,5 2 1,6 5 7
5 6 2
N

4,1 5 42 49 4,1
14 85 6 49 49 6 5,0 1,4 10 83
ao
Big 65 39,6 73 59,8 69 56,1 65 54,6 88 61,1 81 66,9
Four

1 24 146 26 21,3 31 252 21 176 28 194 22 182

2 10 6,1 10 82 5 4,1 6 5,0 10 69 5 4,1

3 9 5,5 12 98 7 5,7 9 7,6 12 83 14 11,6

4 17 104 15 123 17 138 21 176 21 146 22 182

5 5 3,0 10 82 9 7,3 7 59 17 11,8 8 6,6

Total 164 100,0 122 100,0 123 100,0 119 100,0 144 100,0 121 100,0
Legenda: 1. Contabil/Normativo; 2. Legal; 3. Continuidade de operacdes; 4. Operacional/Financeiro;
5. Outros; FA - Frequéncia Absoluta; FR - Frequéncia Relativa em Percentual

Fonte: Elaborado pelo autor (2022).

Nota-se que, apesar de as Big Four serem responsaveis pela emissdo da maioria dos
relatorios de auditoria do estudo, elas emitem menos énfase em relagdo as Nao Big Four, com
excegdo do ano de 2016. O motivo mais frequente nos relatdrios de ambos os tipos de firmas ¢
o Contabil/Normativo. No entanto, chama a atengdo a discrepancia entre a quantidade de
relatdrios com o motivo Operacional/Financeiro emitidos pelas firmas Nao Big Four em relagao
as firmas Big Four.

Em 2018, 2019 e 2021, as firmas Big Four emitiram mais relatorios com motivos de
ordem Legal, enquanto em 2016, 2017 e 2020 foram as firmas Nao Big Four. Em relacdo ao
motivo Continuidade de Operagdes, com exce¢do do ano de 2016, percebe-se que as firmas
Nao Big Four emitem mais relatorios tratando deste assunto, com destaque para os anos de
2019 e 2021. No que tange ao motivo “Outros”, as firmas Big Four emitiram mais relatorios
com este assunto em 2016 e 2021, enquanto as firmas Nao Big Four emitiram mais relatorios
com este motivo em 2017, 2018, 2019 ¢ 2020.

A Tabela 9 apresenta a relacao entre os niveis de governanga corporativa € os motivos

de énfase.
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Niveis de 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Governanca FA FR% FA FR% FA FR% FA FR% FA FR% FA FR%
Novo 52 31,7 42 344 41 333 36 303 39 271 36 298
mercado

1 36 220 23 189 24 195 22 185 22 153 20 165
2 6 37 6 49 4 33 5 42 5 35 4 33
3 4 24 5 41 3 24 2 17 2 14 2 17
4 1 06 4 33 5 41 5 42 7 49 1 58
5 5 30 4 33 5 41 2 17 3 21 3 25
Intermediario 27 16,5 18 14,8 25 203 18 151 36 250 17 14,0
1 10 61 5 41 12 98 7 59 15 104 3 25
2 7 43 6 49 5 41 3 25 4 28 4 33
3 5 30 5 41 4 33 3 25 8 56 6 50
4 3 18 1 08 2 1,6 1 08 2 14 2 17
5 2 12 1 08 2 1.6 4 34 7 49 2 17
Mercado 85 51,8 62 508 57 463 65 546 69 479 68 562
tradicional

| 36 220 20 164 25 203 22 185 23 160 19 157
2 5 30 7 57 3 24 9 76 71 49 5 41
3 10 6.1 12 98 6 49 7 59 11 76 13 107
4 2 134 12 98 15 122 20 168 19 132 18 149
5 12 73 11 90 8 65 7 59 9 63 13 107
Total 164 100,0 122 100,0 123 100,0 119 100,0 144 100,0 121 100

Legenda: 1. Contabil/Normativo; 2. Legal; 3. Continuidade de operacdes; 4. Operacional/Financeiro;

5. Outros; FA - Frequéncia Absoluta; FR - Frequéncia Relativa em Percentual

Fonte: Elaborado pelo autor (2022).

As empresas que mais apresentaram énfase em seus relatdrios foram as do nivel baixo

de governanca, seguido pelo nivel alto e por Gltimo nivel intermediério. Desta forma, € possivel

perceber que empresas com menor nivel de governanca corporativa, tendem a ter mais

paragrafos de énfase em seus relatorios de auditoria. Este resultado converge com o estudo de

Alexandre e Lopes Jr. (2018), uma vez que constataram que quanto maior o nivel de governanga

corporativa da empresa, menor a existéncia de paragrafos de énfase.

Em todos os niveis de governancga destaca-se o motivo Contabil/Normativo. Ja o

motivo classificado como Operacional/Financeiro se destaca no nivel baixo de governanga em

todos os anos do estudo em comparagdo aos niveis alto e intermediario de governanga.

A Tabela 10 apresenta a relagdo entre o ambiente de negdcios e os motivos de énfase.
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Tabela 10 — Ambiente de Negocios x Motivos de Enfase.
2016 2017 2018 2019 2020 2021

Ambiente — = b0s FA FR% FA FR% FA FR% FA FR% FA FR%
Setor

Regalado 71 433 46 377 55 447 51 429 65 451 54 446
1 40 244 17 139 23 187 19 160 26 181 15 124
2 8 49 9 74 9 73 9 76 9 63 11 91
3 6 37 9 74 7 57 5 42 10 69 9 74
4 9 55 5 41 10 8.1 100 84 8 56 9 74
5 8 49 6 49 6 49 8 67 12 83 10 83
Setor Ndo oy 507 76 623 68 553 68 5701 19 549 67 554
Regulado

1 4 256 31 254 38 309 32 269 34 236 27 223
2 10 61 100 82 3 24 8 67 1 49 2 17
3 13 79 13 107 6 49 7 59 11 76 12 99
4 17 104 12 98 12 98 16 134 20 13,9 18 149
5 11 67 10 82 9 73 5 42 7 49 8 66

Total 164 100,0 122 100,0 123 100,0 119 100,0 144 100,0 121 100,0
Legenda: 1. Contabil/Normativo; 2. Legal; 3. Continuidade de operagdes; 4. Operacional/Financeiro;
5. Outros; FA - Frequéncia Absoluta; FR - Frequéncia Relativa em Percentual

Fonte: Elaborado pelo autor (2022).

O ambiente de negdcios Nao Regulado possui mais énfases em seus relatorios de
auditoria em relacdo ao ambiente de negdcios Regulado. Diante disso, nota-se que empresas
pertencentes ao ambiente de negdcios Nao Regulado, tendem a ter mais énfase em seus
relatorios. Tal resultado pode ser explicado pelo fato de que as empresas do ambiente regulado
sd0 mais normatizadas, pois devem cumprir exigéncias de 6rgaos reguladores. Isso contribui na
mitigacdo de possiveis inconformidades nas demonstracdes contabeis da companhia. Este
resultado converge com o estudo de Alexandre, Mello, Aratijjo (2017) que perceberam que
setores regulados tendem a ter menos inconformidades (opinides modificadas e paradgrafos de
énfase) do que setores nao regulados.

Observa-se que em ambos os ambientes de negdcio destaca-se o Contabil/Normativo,
0 qual possui maior representatividade em todos os anos da pesquisa. Quanto ao assunto
Operacional/Financeiro, nota-se que ele possui maior representatividade no ambiente de
negdcios Nao Regulado.

A Tabela 11 mostra a relagdo entre a quantidade de motivos de €nfase e os tipos de

motivo de énfase.
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Tabela 11 — Quantidade de énfase x Motivos da énfase.
2016 2017 2018 2019 2020 2021

Moti
OUVOS TEA FR% FA FR% FA FR% FA FR% FA FR% FA FR%
Uma o0 549 53 434 62 504 70 588 66 458 65 53,7
énfase

1 60 36,6 31 254 41 333 34 286 33 229 26 215
2 6 3,7 9 7,4 6 4,9 14 11,8 10 6,9 8 6,6
3 7 4,3 7 5,7 5 4,1 10 8,4 11 7,6 14 11,6
4 9 5,5 2 1,6 6 4,9 8 6,7 10 6,9 1299
5 8 4,9 4 33 4 33 4 34 2 1,4 5 4,1

Duas 38 232 38 31,1 38 309 26 21,8 28 194 18 14,9
énfases

1 13 79 8 66 12 98 12 1001 8 56 4 33
2 4 24 6 49 5 41 2 17 3 21 1 08
3 6 37 10 82 6 49 1 08 6 42 4 33
4 0 61 8 66 7 57 9 16 7 49 6 50
5 5 30 6 49 8 65 2 17 4 28 3 25
Trés 15 91 21 172 9 73 15 126 30 208 24 198
énfases

1 5 30 7 57 5 41 4 34 16 11,1 7 58
2 5 30 4 33 0 00 1 08 2 14 3 25
3 2 12 3 25 1 08 0 00 1 07 2 17
4 1 06 4 33 3 24 6 50 6 42 6 50
5 2 12 3 25 0 00 4 34 5 35 6 50
Quatro o 9 o 00 8 65 8 67 20 139 8 66
énfases

| 4 24 0 00 1 08 1 08 3 21 4 33
2 318 0 00 0 00 0 00 1 07 0 00
3 4 24 0 00 1 08 1 08 3 21 108
4 3 18 0 00 5 41 3 25 5 35 3 25
5 2 12 0 00 I 08 3 25 8 56 0 00
Cinco

énfases 5 30 10 82 6 49 0 00 0 00 6 50
ou mais

1 0O 00 2 16 2 16 0 00 0 00 1 08
2 O 00 ©0 00 I 08 0O 00 0 00 1 08
3 0 00 2 16 0 00 0 00 0O 00 0 00
4 3 1,8 3 25 1 08 0 00 0O 00 0 00
5 2 12 3 25 2 16 0 00 0 00 4 33

Total 164 100,0 122 100,0 123 100,0 119 100,0 144 100,0 121 100,0
Legenda: 1. Contabil/Normativo; 2. Legal; 3. Continuidade de operagdes; 4. Operacional/Financeiro;
5. Outros; FA - Frequéncia Absoluta; FR - Frequéncia Relativa em Percentual

Fonte: Elaborado pelo autor (2022).

A Tabela 11 evidencia que existe grande concentra¢do de énfases em relatdrios que
possuem apenas um ou dois paragrafos de énfase, convergindo com estudos anteriores de Mota,
Tavares e Machado (2012) e Da Silva, Aires e Almeida (2014), visto que a maior parte dos
relatorios de auditoria possuiam poucos paragrafos de énfase. A Tabela 11 também mostra que
o motivo de énfase mais recorrente foi o Contébil/Normativo. Esse resultado corrobora com o
dos autores Da Silva, Aires e Almeida (2014), uma vez que concluiram que o principal motivo

de emissao de paragrafo de énfase estava relacionado a divergéncia de critérios contabeis.
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O motivo que mais se destaca em relatorios com apenas uma énfase ¢ o
Contabil/Normativo com representatividade entre 21,5% (2021) e 36,6% (2016). Nos relatorios
com duas, trés e quatro énfases, os motivos estao bem distribuidos, porém com destaque para
os motivos Contabil/Normativo e Operacional/Financeiro.

Os relatdrios com cinco ou mais énfases estdo presentes nos anos de 2016, 2017, 2018
e 2021. No periodo investigado ocorreu a emissao de apenas 3 relatdrios com cinco énfases e 2
relatorios com seis énfases. Os motivos que se destacam sdao de natureza
Operacional/Financeiro e Outros. Os relatorios com seis énfases estdo presentes em apenas dois
(2018 e 2021) dos seis anos do periodo analisado. Cabe observar que nos relatdrios com seis

énfases se destaca o motivo Outros.
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5 CONCLUSAO

O auditor tem por objetivo emitir uma opiniao sobre as demonstragdes contabeis, a fim
de atestar a qualidade e a credibilidade das informagdes contdbeis. O auditor se comunica com
os usuarios das informagdes por meio do relatério de auditoria, de forma clara e objetiva,
explicitando as conclusdes apds o exame das demonstragdes contabeis. O relatério de auditoria
¢ uma das principais fontes de informagao contabil que contribui para a compreensao da posi¢ao
financeira e patrimonial das entidades. Diante disso, o objetivo geral do trabalho foi verificar
os motivos de énfase dos paragrafos de énfase dos relatdrios do auditor independente das
empresas listadas na B3 nos anos de 2016 a 2021. A pesquisa teve um marco temporal de 6
anos, sendo analisados 2.154 relatorios de auditoria de 359 companhias

Os resultados da pesquisa mostraram que mais de 92% dos relatorios analisados
possuiam opinido sem ressalva. A maioria das empresas sdo auditadas por firmas pertencentes
ao porte Big Four. O nivel Mercado Tradicional de governanca corporativa contempla o maior
nimero de empresas. Em relacdo ao ambiente de negocios, uma parcela significativa de
empresas pertence ao setor Nao Regulado. Constatou-se que mais de 90% dos relatorios de
auditoria ndo possuiam énfase ou tinham apenas um paragrafo de énfase. Quanto aos motivos
de énfase, os mais recorrentes estavam relacionados ao motivo Contabil/Normativo.

Constatou-se que as firmas pertencentes ao porte Big Four emitiram a maior
quantidade de relatorios de auditoria no periodo analisado. Entretanto, as firmas Nao Big Four
emitiram a maior quantidade de énfases. Acredita-se que tal situacao pode estar relacionada ao
fato das firmas Big Four influenciarem a adog¢do de regras na elabora¢do das demonstragdes
contabeis nas empresas auditadas ou pelo fato das empresas auditadas estarem em niveis de
governanga corporativa mais elevados. Tudo isso pode reduzir inconformidades
contabeis/normativas, justificando a menor quantidade de énfase nos relatérios do auditor
independente,

Percebeu-se crescimento do niimero de relatorios emitidos por firmas Nao Big Four
durante o periodo da analise. Verificou-se que os relatorios de auditoria das empresas
pertencentes ao nivel baixo de governanga corporativa tendem a ter maior quantidade de énfase
em relagdo as empresas dos niveis intermedidrio e alto de governanga corporativa. Em relagao
ao ambiente de negdcios, notou-se que o ambiente de negdcios ndo regulado tende a ter maior

emissao de paragrafos de énfase em relagdo ao ambiente regulado.
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Mais de 90% dos relatorios de auditoria possuem apenas um paragrafo de énfase ou
nenhum. Em relagdo aos motivos de énfase, averiguou-se que o motivo mais recorrente ¢ o
aspecto Contabil/Normativo, principalmente, quando o relatério possui poucas énfases. Por
outro lado, quando o relatério tem muitas énfases os motivos mais recorrentes sao de aspectos
Operacional/Financeiro e Outros.

Diante dos resultados, conclui-se que a emissao de paragrafos de énfase esta
relacionada a inconformidades nas demonstragdes contabeis, como por exemplo adog¢do
adequada de critérios contabeis/normativos. Também foi possivel concluir que, empresas que
possuem niveis mais elevados de governanga corporativa e empresas que pertencem ao setor
regulado, tendem a ter menos paragrafos de énfase e, por sua vez, menos inconformidades nas
demonstragdes contabeis. Sendo assim, o nivel governanga corporativa e o ambiente de
negocios sdo caracteristicas importantes a serem analisadas pelo usudrio da informagdo no
processo de tomada de decisdo.

Cabe mencionar algumas limitacdes da pesquisa, como a ndo divulgacao de relatorios
de auditoria por algumas empresas e a falta de padronizag¢do dos relatorios de auditoria. Além
disso, constatou-se que diversos relatérios nao seguem o padrdo preconizado pela NBC TA
700, o que dificulta a leitura e a compreensao do usuario da informag¢do. No entanto, destaca-
se que os relatdrios emitidos por firmas Big Four estavam mais proximos ao padrdo normativo
em relagdo aos emitidos pelas firmas Nao Big Four.

Por fim, como sugestdo para trabalhos futuros, recomenda-se: a) a ampliagao do
recorte temporal a fim de gerar uma comparagdo entre os anos que antecederam e os anos
posteriores a implementacdao do novo relatério de auditoria em 2016, b) analisar o impacto
paragrafos de énfase na emissdo do tipo de opinido, bem como com outras caracteristicas das

empresas auditadas; c) realizar estudos comparativos com empresas internacionais.
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