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Newton Carneiro Affonso da Costa Jr. ncacjr@gmail.com
Ementa

Finangas comportamentais versus financas neoclassicas. Mercados eficientes, selecdo de carteiras e
aprecamento de ativos. Desafios a eficiéncia do mercado. Heuristicas e vieses. Dois sistemas para
julgamento e escolha. Teoria do prospecto. Dois eus. O método experimental em economia e finangas.

Objetivo:

Proporcionar uma introducdo as finangas comportamentais e experimentais. Inicialmente,
apresenta-se uma visao geral dos paradigmas neoclassicos para a tomada de decisdo sob risco, como
a teoria de selecdo de carteiras, os modelos de apregcamento de ativos e a hipotese dos mercados
eficientes. Na sequéncia, detalha-se as principais anomalias e ineficiéncias do mercado e discute-se
alguns vieses psicologicos dos investidores que possam gerar tais anomalias. Tendo-se como pano
de fundo o método experimental, apresenta-se os modelos descritivos mais importantes para tomada
de decisdo sob risco, envolvendo a teoria do prospecto, e conceitos com aversao a perda, distor¢ao
de probabilidade e ruido.

Metodologia:

As aulas serdo conduzidas em estilo semindrio. Os alunos devem chegar a aula preparados para
discutir as leituras designadas e, ao longo da disciplina, cada aluno sera convocado a liderar a
discussdo de um artigo ou capitulo de livro. Ademais, os alunos serdo instados a redigir um artigo
que investigue uma questdo relacionada a disciplina, conduzindo um experimento para testar
hipoteses e promover o avango no conhecimento. Os encontros serdo no formato a distancia
(sincrona).

Estratégias de ensino e avaliacio:

Participacdo em aula (entrega prévia de resumos e testes) (10%)
Apresentagdo de Semindrios (30%)
Artigo (60%)
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Cronograma das aulas:
N. Data Descriciao Atividade
Antes de iniciar a disciplina e para nivelar o conhecimento, o
aluno devera ler previamente os cap. 7, 8 ¢ 9 do livro de
Aula #0 - Brealey, Myers, Allen e Edmans, Principles of Corporate -
Finance, 14°. ed., McGraw Hill, 2022, que abordam o conceito
de risco em finangas.
Apresentagdo da disciplina e dos alunos. Sincrona. a
Aula #1 | 28/09/2023 | Finangas comportamentais versos finangas neoclassicas. dis tﬁnciia
Racionalidade. Teoria da utilidade esperada.
Aula#2 | 05/10/2023 Dlver51ﬂcaqao. Apregamento de ativos. Mercados eficientes. Sll}crf)nq, a
Anomalias. Teoria do prospecto. distancia
Aula#3 | 19/10/2023 | Experimentos em economia ¢ finangas. Sn.lcrf) na, a
distancia
Aula#4 | 26/10/2023 | Os dois sistemas de pensamento: automatico e deliberativo. Sg.lcrf) na, a
1stancia
Aula #5 | 09/11/2023 | Heuristicas e vieses Sn.lcrf) na, a
distancia
Aula #6 | 16/11/2023 Excesso <.ie- confianga: viés retrospectivo, otimismo, ilusoes Sll}crf)nq, a
empresariais. distancia
Adla#7 | 23/112023 Esco}has: econs x humanos, teoria do prospecto cumulativa e o Sll}crf)nq, a
padrdo quadruplo. distancia
Aula #8 | 30/11/2023 | Dois eus: eu experiencial e eu recordativo. Sg.lcrf) na, a
1stancia
Aula#9 | 07/12/2023 | Ruido x Viés Sincrona, a
distancia
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