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RESUMO

A presente monografia tem o propdsito de discutir os novos efeitos decorrentes da nao
habilitagdo de crédito no processo de recuperagéo judicial apdés o julgamento dos
Embargos de Declaragao em Recurso Especial n® 1.851.692/RS pelo Superior Tribunal
de Justica, analisando-se tais efeitos a luz do principio da preservacdo da empresa. A
tematica gira em torno do artigo 59 da Lei n°® 11.101/2005 - Lei de Recuperagao
Judicial e Faléncia - que estabelece que todos os créditos existentes até a data do
pedido de recuperacéo judicial sofrerao novagao em virtude da aprovacao do plano de
recuperacgao judicial. Assim, a problematica central da pesquisa pode ser sintetizada a
partir das duas seguintes perguntas: “os novos efeitos da nao habilitagdo definidos pelo
julgamento dos EDREsp n° 1.851.692/RS induzem o credor a participar do processo de
recuperacao judicial?” e “a definicdo dos novos efeitos resguardam os principios
basilares que regem a sistematica de recuperagéao judicial, em especial, o principio da
preservagao da empresa?”. Para tanto, o estudo foi desenvolvido a partir da utilizagao
do método dedutivo e de uma metodologia descritiva, a partir de revisao bibliografica,
legislativa e jurisprudencial, a fim de que se pudesse possibilitar uma maior
compreensao acerca dos institutos tratados no presente trabalho. Em que pese alguns
dos efeitos definidos na oportunidade do julgamento dos referidos Embargos de
Declaracéo terem ficado obscuros ou parcialmente indefinidos, denotou-se o respeito
aos principios e a tentativa de atrair o credor a participar do processo de recuperagao
judicial. Assim, as teses firmadas no inicio do trabalho foram confirmadas.

Palavras-chave: direito empresarial; recuperagdo judicial; habilitacdo de crédito;
principio da preservagao da empresa.



ABSTRACT

The purpose of this monography is to discuss the new effects arising from the non-
qualification of credit in the judicial recovery process after the judgment of the
‘Embargos de Declaragdo em Recurso Especial n® 1.851.692/RS” by the Superior
Court of Justice, analyzing such effects to the light of the Principle of Preservation of the
Company. The theme revolves around article 59 of Law n® 11.101/2005 - Judicial
Recovery and Bankruptcy Law - which establishes that all credits existing up to the date
of the request for judicial reorganizatoin will be novated due to the approval of the
judicial reorganization plan. Thus, the central problem of the research can be
summarized from the following two questions: “do the new effects of non-qualification
defined by the judgment of “EDREsp n°® 1.851.692/RS” induce the creditor to participate
in the judicial recovery process?” and “does the definition of the new effects safeguard
the basic principles that govern the system of judicial recovery, in particular, the
Principle of Preservation of the Company?”. Therefore, the study was developed using
the deductive method and a descriptive methodology, based on a bibliographical,
legislative and jurisprudential review, in order to enable a greater understanding of the
institutes addressed in this work. Despite the fact that some of the effects defined at the
time of the judgement of the “Embargos de Declaragdo” were unclear or partially
undefined, the respect for the principles and the attempt to attract the creditor to
participate in the judicial recovery process were noted. Thus, the theses signed at the
beginning of the work were confirmed.

Palavras-chave: business law; judicial recovery process; qualification of credit;
principle of preservation of the company.



LISTA DE ABREVIATURAS E SIGLAS

AGC Assembleia-Geral de Credores

Art. Artigo

CC/02 Cadigo Civil de 2002

CF/88 Constituicao Federal de 1988

CPC Caodigo de Processo Civil

CTN Caddigo Tributario Nacional

ED Embargos de Declaragao

EDREsp Embargos de Declaragdo em Recurso Especial
REsp Recurso Especial

REXxt Recurso Extraordinario

STF Supremo Tribunal Federal

STJ Superior Tribunal de Justica

LF Lei de Faléncias - Decreto-Lei n° 7.661/1945

LREF Lei de Recuperacédo Judicial e Faléncias - Lei n. 11.101/2005



SUMARIO

JI [ 10T 8 o= Vo 1SR 1
2. O atual conceito de recuperagao judicial...............ouvueiiiiieiiiiiiiiicee e 4
2.1. A transig¢ao da sistematica concursal no direito brasileiro.............ccccccoeeeevieneenns 9
2.2 A natureza da recuperagao judicial .............ooeuuiiiiiiiiiii i 13
2.3 O procedimento da recuperagao judicial................ooouvviiiiiiiiiiiiiiice e 15
3. Os principios que regem a sistematica de recuperacao judicial ...................ccceeeennns 20

3.1. O principio da preservacao da empresa como ponto central da sistematica
o] k=71 [=T = TSSO UPPPPPR 23

3.2. O principio do interesse social € a empresa como instrumento de

desenvolvimento econdmICO geral..........ccooviiiiiiiiiiiiiie e 30

3.3 Outros princCipios dignos de NOta...........cooviiiiiiiiiiiiiie e 33

4. Os efeitos processuais e materiais decorrentes da nao habilitagdo de crédito......... 36
4.1 O procedimento de verificagdo de crédito............uuveeeiiiiiiiiiiiiicccee e, 36

4.2 O tratamento concedido aos retardatarios ..........ccccccvvvvviiiiiiiii 44

4.3 Os efeitos da nao habilitagdo apds o julgamento do EDREsp n°® 1.851.692/RS47

72 3G T R \\ (017 Toz= To R [0 X o7 = 11 (o R0 ERPRUPRR 52

4.3.2. Retomada do curso da preSCriGAO .......cevvvueeeeeiiiieeee e e e e 54

4.3.3. Perda dos direitos politicos na reCuperagao.............ccoevuveieeeeeeivnieeenennnnn. 58

4.3.4. Impossibilidade de requerer convolagédo em faléncia e perda do direito de
ter seu crédito pago durante o periodo de fiscalizagdo judicial. ....................... 60
4.3.5. Possibilidade de prosseguimento da execug¢ao somente apds encerrada
a recuperagao JUAIiCIal ...........oeeiiiiiii e 62
5. As consequéncias do julgamento dos EDREsp n°® 1.851.692/RS...........ccccoeveeeeenee. 66
5.1. As possiveis escolhas do credor a respeito da habilitagdo de crédito no ambito
da recuperagao JUAICIAl .........ccoeeiiiii e 66
5.2. A relacao entre os efeitos da nao habilitagdo e a preservagao da empresa....67
5.3. Possiveis consequéncias da nova 6tica de habilitagdo de crédito................... 73

. CONCIUSAO ... et e e e 76



1. Introducgao

O artigo 59 da Lei de Recuperacdo Judicial e Faléncia - Lei n° 11.101 (LREF),
dispde que “o plano de recuperacéo judicial implica novagao dos créditos anteriores ao
pedido, e obriga o devedor e todos os credores a ele sujeitos”. O referido dispositivo
estabelece que todos os créditos que tiveram seu fato gerador, ainda que iliquidos,
antes do pedido de recuperacéo judicial pelo devedor, serdo compulsoriamente sujeitos
ao processo de recuperacao judicial, sofrendo novagao quando da aprovacgao do plano
de recuperagdo. A novacgado incidira no crédito de modo a dar novos contornos a
obrigacdo de acordo com a sua classificagdo no plano de recuperacgao judicial. Dessa
forma, € comum o estabelecimento de medidas como desagio do valor devido e o
parcelamento do pagamento para que o devedor possa arcar com todas as suas
dividas e, ao final, possa reestruturar a empresa de forma saudavel, reinserindo-se no
mercado.

No entanto, ao longo da vigéncia da atual Lei de Recuperagdo Judicial e
Faléncia, alguns credores podem ter acreditado que, ao nao serem incluidos no plano
de recuperacao judicial pelo Administrador Judicial na analise dos livros contabeis da
empresa e ao ndo promover a sua habilitagcdo ao longo do processo, poderiam se
beneficiar da ndo sujeicdo a novagao do plano de recuperagao judicial e cobrar seu
crédito de forma intocada através de execucgao individual. O Superior Tribunal de
Justica, apesar de entender que se trata de uma prerrogativa do credor em promover
ou nado sua habilitacdo, ainda ndo havia contemplado quais seriam os efeitos
decorrentes da nao habilitagcdo no processo de recuperagédo judicial. O credor
continuaria podendo cobrar seu crédito ao final? Haveria sujeicdo a novagao conforme
o plano de recuperagao judicial? Continuam incidindo encargos legais e correndo o
prazo prescricional da obrigagcéo ao longo do processo?

De frente com essa discusséo, nos autos da maior recuperagao judicial do pais
no atual momento - o caso da empresa de telecomunicag¢des Ol S.A. - o STJ julgou os

Embargos de Declaragdo em Recurso Especial n°® 1.851.692/RS, que definiu os efeitos



materiais e processuais decorrentes da nao habilitagdo do credor excluido no processo
de recuperacao judicial.

Portanto, diante do julgado que foi publicado em 09 de setembro de 2022, a
presente monografia busca analisar os efeitos elencados pelo relator Ministro Luis
Felipe Salomao na oportunidade dos EDResp em questdo. Sob essa o6tica, busca-se
responder a duas principais perguntas, durante o desenvolvimento do trabalho, quais
sejam: “os novos efeitos da ndo habilitacdo definidos pelo julgamento dos EDREsp n°
1.851.692/RS induzem o credor a participar do processo de recuperagao judicial?” e “a
definicdo dos novos efeitos resguardam os principios basilares que regem a
sistematica de recuperacao judicial, em especial, o principio da preservacao da
empresa?”’.

Justifica-se a eleicdo das teses em razdo da necessaria submissao dos novos
efeitos aos principios que regem a sistematica de recuperacéo judicial no ordenamento
juridico brasileiro. Isto é, tais efeitos devem, necessariamente, buscar resguardar a
tentativa de se reestruturar a empresa de modo saudavel (Principio da Preservagao da
Empresa), garantir a equidade entre os credores, dada a classificacdo de cada um
(Principio da par conditio creditorum) e induzir os credores a participar e cooperar no
processo de recuperagao judicial, buscando-se uma solugdo em conjunto que pode
influir de forma significativa e eficiente na recuperagéo da atividade produtiva (Principio
da Participagéo Ativa dos Credores). Dessa forma, busca-se avaliar a definicdo desses
novos efeitos a luz dos principios que sdo de suma importancia na atual sistematica,
dado o patente objetivo de preservar a empresa, exteriorizado de forma incontestavel
no artigo 47 da atual LREF, antes de se buscar a faléncia, em oposigdo ao que ocorria
na sistematica passada em que a regra era satisfazer os credores e promover a
liquidagao patrimonial do falido.

Para tanto, dividir-se-a o trabalho em duas partes.

Primeiramente, sera analisada a atual sistematica de recuperagao judicial entre
os capitulos 2 e 3, introduzindo nogdes iniciais tal como a natureza da recuperacao
judicial, o procedimento dado pela Lei n. 11.101/2005 e os principios que regem a
sistematica atual. Introduzido o assunto, passar-se-a, nos capitulos 4 e 5, a analise do

EDREsp n° 1.851.692/RS, buscando-se entender quais sao os efeitos definidos na



oportunidade do julgamento e de que modo tais efeitos influem na sistematica de
recuperacgao judicial.

A metodologia utilizada neste trabalho é a indutiva, mediante analise
bibliografica e verificagdo da legislagao vigente, com analise de obras de doutrinadores
sobre os temas pertinentes, artigos, jurisprudéncia e direito comparado que contribuam

para uma melhor interpretacéo do objeto pesquisado.



2. O atual conceito de recuperagao judicial

Cumpre, inicialmente, apresentar os conceitos relativos a recuperagao judicial,
bem como a transformacao pela qual passou a legislagao brasileira para possibilitar a
formagao do raciocinio ao longo do trabalho.

Marcelo Barbosa Sacramone (2022, p. 560 - 561), ao definir o conceito de

recuperacao judicial, leciona:

O relevante papel desempenhado pelos empresarios no desenvolvimento da
economia nacional torna a crise econémico-financeira da empresa preocupacao nio
somente dos credores, cujos interesses seriam diretamente atingidos pela
decretacdo da faléncia, mas também do Estado, cuja higidez do sistema econdémico
e confianga do mercado sao dependentes da solvéncia dos agentes.

[...]

A recuperagéo judicial tem por objetivo viabilizar a superagédo da situagdo de crise
econdmico-financeira do devedor, a fim de permitir a manutencgéo da fonte produtora,
do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo, assim, a
preservagao da empresa, sua fungao social e o estimulo a atividade econdémica (art.
47, da LF).

André Luiz Santa Cruz (2020, p. 1317 - 1318), por sua vez, ao falar sobre o

dispositivo que rege a recuperacao judicial na atual sistematica brasileira, ensina:

Segundo o art. 47 da LRE, “a recuperagéo judicial tem por objetivo viabilizar a
superagao da situagao de crise econdmico-financeira do devedor, a fim de permitir a
manutengéo da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos
credores, promovendo, assim, a preservagdo da empresa, sua fungdo social e o
estimulo a atividade econdmica”.

O dispositivo deixa clara a sua finalidade: permitir a recuperagdo dos empresarios
individuais e das sociedades empresarias em crise, em reconhecimento a fungéo
social da empresa e em homenagem ao principio da preservagdo da empresa.
Perceba-se, todavia, que a recuperagido s6 deve ser facultada aos devedores que
realmente se mostrarem em condi¢gdes de se recuperar. A recuperagdao € medida,
enfim, que se destina aos devedores viaveis. Se a situacao de crise que acomete o
devedor é de tal monta que se mostra insuperavel, o caminho da recuperagéo lhe
deve ser negado, nao restando outra alternativa a ndo ser a decretacdo de sua
faléncia.

A empresa configura, juridicamente, uma atividade econdmica organizada para a
producdo ou circulagdo de bens no mercado. Representa a maior parte das atividades
que fazem parte da economia moderna e delimita o ambito de atuagdo do direito

empresarial. A atividade empresarial, como um todo, gera uma série de dificuldades



para quem a exerce, seja na busca de novos mercados, manutengao de clientela e em
outras exigéncias do dia a dia. Essas dificuldades inerentes a atividade produtiva
podem culminar em crises dos mais diversos tipos, que podem ainda advir de fatores
alheios ao empresario, mas também podem advir de caracteristicas intrinsecas a sua
atuagao. (TOMAZETTE, 2017, p. 35).

Dessa maneira, tanto a concorréncia e as condi¢gdes naturais do mercado,
guanto os fatores externos ao mercado, tal como fatos provenientes de caso fortuito e
forca maior, a exemplo da pandemia de COVID-19 que assolou a populagdo mundial
nos ultimos anos, podem ser a causa de crise na atividade produtiva empresarial.
Pode-se dizer, nesse sentido, que a crise ndo é so risco da atividade empresarial,
como também parte integrante de sua natureza, refletindo o carater ciclico do
capitalismo', que se expande e se retrai infinitamente ao longo do tempo.

A crise, entendida como momento de desordem e/ou de escassez que resulta na
diminuigdo do lucro e do bom andamento da atividade produtiva, pode ter variadas
causas. Entre elas, a crise econbmica é entendida como retragao consideravel que os
negocios desenvolvidos pela sociedade empresaria sofre. Os consumidores passam a
nao mais adquirir os produtos ou servigcos oferecidos em igual quantidade e o
faturamento do empresario sofre queda. A crise financeira, por sua vez, é revelada
quando a sociedade empresaria ndo tem mais caixa para honrar suas obrigac¢des. A
denominada crise de liquidez se manifesta ndo s6 quando ha queda no faturamento,
podendo ser produto de uma ma gestao de recursos. A crise patrimonial, por sua vez, €
a insolvéncia, isto é, a insuficiéncia de bens no ativo para atender a satisfagcao do
passivo. Quer dizer que a sociedade empresaria tem menos bens em seu patrimonio
que o total de suas dividas (COELHO, 2015, p. 241 - 242).

A crise de rigidez ocorre quando a atividade nao se adapta ao ambiente e acaba
por demonstrar uma incapacidade de reacdo em face das mudancas dos tempos. E
causada por inflexibilidade do empresario e por influéncias externas a atividade, na
maioria das vezes tem origem na evolugdo tecnoldgica, que pde novos produtos ou

servicos no mercado, tornando obsoletos os que ja existem em abundéancia. Ha, por

"Marx entendia que o sistema capitalista carregava consigo uma intrinseca contradigdo, que o levava,
inevitavelmente, a crises ciclicas ao longo do tempo (NOZAKI, 2021, p. 17 - 18).



ultimo, a crise de eficiéncia, que se manifesta quando uma ou mais areas da gestao
empresarial operam com rendimentos ndo compativeis com a sua potencialidade, isto €,
a atividade produtiva gera menos faturamento do que deveria, seja por inabilidade do
administrador ou por adogdo de estratégias ineficazes. Tal crise €& originada,
normalmente, por fatores intrinsecos a empresa, mas pode advir de fatores externos
tais como as relagbes com clientes, fornecedores e instituicbes de crédito
(TOMAZETTE, 2017, p. 36).

Importante destacar que a crise empresarial pode ser motivada por uma
conjugacao de fatores, afetando a empresa econdmica, financeira e patrimonialmente
de uma vez s6. Apesar disso, a crise generalizada nao significa, necessariamente, o
fim da empresa, podendo superar este momento de dificuldade utilizando instrumentos
especificos que viabilizem a recuperagéo (WILHELM, 2020, p. 60).

As crises econOmicas, financeiras e patrimoniais sdo as mais preocupantes, na
medida em que podem representar o inadimplemento e o aumento do risco dos
credores, bem como a reducdo de empregos. S&o as mais capazes de prejudicar os
empregados, o fisco, os credores, e a comunidade que esta ligada a atividade
desempenhada. Por essa razdo, ha uma grande preocupacgao tanto do mercado quanto
do Estado para evitar e sanar esse tipo de crise (TOMAZETTE, 2017, p. 38). Tais
crises significam um desequilibrio nas relagdes de mercado que podem colocar em
cheque o bom andamento das atividades produtivas em uma comunidade ou de uma
rede de relagbes empresariais no geral, o que pode importar na crise de mais
empresas.

A principio, a solugcdo para essas crises pode advir de acordos realizados entre
o devedor e seus credores. Aquisicdo de ativos, trespasse de estabelecimento,
incorporagao de sociedade e aquisicdo de controle s&o alguns mecanismos que
permitem ao empresario insolvente arcar com as dividas sem precisar da intervengao
estatal para tanto. Entretanto, o empresario que passa pela crise muitas vezes se
recusa a permitir o ingresso de novos investidores, o que inviabiliza tal solugdo de
mercado (TOMAZETTE, 2017, p. 39). Tal escolha se deve, por ébvio, pela inclinagao

dos donos dos empreendimentos em permanecer como administrador do seu negaocio,



0 que significa ser a pessoa que toma as decisdes estratégicas e de lideranga no
ambito da empresa.

Dessa forma, a fim de evitar que a crise de uma empresa acabe afetando outras
atividades que dependem de seu bom andamento, o préprio aparato estatal fornece
meios de superagao dessas crises, justamente para proteger a propria economia do
pais. Para tanto, € dada a possibilidade de recuperagdo judicial e recuperagao
extrajudicial, em ambas havendo atuagcdo do Poder Judiciario como sujeito que
acompanha a aplicagdo dos procedimentos legalmente previstos (TOMAZETTE, 2017,
p. 39).

Ao ser inviavel recuperar a atividade empresaria, passa-se a liquidagao
patrimonial da empresa, sendo sua forma mais comum a faléncia, que representa, em
ultima analise, um processo de execugao coletiva. Seu objetivo final € o pagamento de
todos os credores e, por isso, os bens, ativos, recursos produtivos e intangiveis da
empresa devem ser otimizados para que sejam melhores aproveitados (TOMAZETTE,
2017, p. 41). O patriménio da empresa passa a ser gerido por um profissional
especifico - a figura do administrador judicial - para que possa ser alienado pelo melhor
preco possivel e, consequentemente, garantir o pagamento dos valores inadimplidos.
Ao se entender como inviavel a recuperacao da organizagao, entra em cenario a figura
da faléncia, cujo objetivo € de permitir que os credores recebam os valores devidos e
restaurando a situacio destes antes da inadimpléncia da devedora.

Entdo, sendo viavel a recuperagao da atividade empresaria, passa-se para a
recuperacao judicial, sendo esta uma pretensao posta em juizo, de natureza privatistica
empresarial, cujo objetivo € atingir a extingdo das obrigagdes, com a superacgdo da
crise econdmico-financeira, cabendo ao Estado entregar a prestagao jurisdicional que
consiste, em caso de procedéncia do pedido, no estabelecimento do estado de
recuperagcao empresarial, ou em caso de improcedéncia, no eventual estabelecimento
do falido (TOMAZETTE, 2017, p. 88 apud RESTIFFE, 2008, p 47). Portanto,
entendendo-se por possivel a recuperacdo da empresa, o foco passa a ser nao s6 no
pagamento dos valores devidos aos credores, como principalmente no
restabelecimento e preservagao da atividade empresarial, que ocupa lugar importante

na rede de relagdes econdmicas.



Caso deferida a recuperacgao judicial, ha nomeacédo de administrador judicial
para atuar no processo, sendo essa figura destinada a fiscalizar a gestdo do patriménio
da empresa. Ainda, em caso de afastamento do devedor, o administrador judicial
assumira a gestdo dos negdcios, enquanto ndo for nomeado o gestor pela assembleia
de credores (TOMAZETTE, 2017, p. 148). Tal profissional deve gozar de idoneidade,
imparcialidade e confiabilidade do juizo que o nomeou, além de ser, preferencialmente,
advogado, contador, economista ou administrador de empresas?.

Resumidamente, o administrador judicial sera o responsavel por realizar a
verificacdo dos créditos, baseando-se nos livros contabeis da empresa, conforme dita o
art. 7° da LREF. Com base na relagao de credores publicada, estes deverao apresentar
impugnacdes e divergéncias no prazo legal, a fim de definitivamente constituir seus
créditos. Passa-se entdo a Assembleia-Geral de Credores, na qual sera feita
deliberacdo sobre a aprovagao, rejeicdo ou modificagcdo do plano de recuperacgao
judicial apresentado pelo devedor (art. 35, |, da LREF). Aceito o plano de recuperagao,
inicia-se a fase de implementagdo, em que o devedor devera apresentar em juizo
certiddes negativas de débitos tributarios (art. 57 do CTN - Lei n.° 11.101/2005), tera o
pedido de recuperacao deferido por meio de sentenca e sé entdo devera cumprir o
plano de recuperacgao pelo prazo estabelecido no plano que foi aprovado®.

Concluindo-se, a Recuperagao Judicial, € portanto, instituto juridico fundado na
ética da solidariedade, que visa sanar o estado de crise econémico-financeira do
empresario com a finalidade de preservar os negécios e estimular a atividade
empresarial, garantir a continuidade do emprego e do fomento do trabalho humano,
assegurar a satisfagao, ainda que parcial, dos interesses dos credores e impulsionar a
economia crediticia, mediante a apresentagdo nos autos da acido de recuperacao
judicial, de um plano de reestruturagcado e reerguimento. Tal plano deve ser aprovado

pelos credores e homologado pelo juizo, o que implica novagdo* dos créditos anteriores

2 Art. 21, Lei n°. 11.101 (LREF). O administrador judicial sera profissional idéneo, preferencialmente
advogado, economista, administrador de empresas ou contador, ou pessoa juridica especializada.

3 Ressalta-se que, apesar de haver estipulagdo do prazo do cumprimento de obrigagdes, o art. 61 da
LREF dispbée que “o devedor permanecera em recuperagao judicial até que se cumpram todas as
obrigagbes previstas no plano que se vencerem em até 2 (dois) anos depois da concessdo da
recuperacao judicial”.

4 O efeito da novagado faz com que os créditos abrangidos pelos efeitos da recuperagéo judicial passem a
ter as condigbes previstas no préprio plano de recuperagéo, e ndo mais as condi¢des originais, surgindo



ao ajuizamento da demanda e obriga os credores a ela sujeitos a participarem das
deliberacdes da assembleia (LOBO, 2012, p. 168)

2.1. A transigao da sistematica concursal no direito brasileiro

A atual sistematica brasileira de recuperagao judicial ndo s6 trouxe uma nova lei
que se adaptou melhor as novas dinamicas de mercado, em face do antigo e obsoleto
Decreto-lei n. 7.661, de 21 de junho de 1945, como também trouxe o Principio da
Preservacdo da Empresa como um dos objetivos centrais da nova sistematica de
recuperacao judicial. Atualmente, fica claro que seu obijetivo final € a superagao da
crise econdmico-financeira pela qual passa o devedor empresario. A finalidade
imediata, &, portanto, afastar a crise, contudo, nada impede que o instituto seja utilizado
para prevenir uma crise que se mostra iminente. Portanto, o objetivo mais amplo da
recuperagcao € a superagcao ou a prevengao das crises da empresa (TOMAZETTE,
2017, p. 91).

Ao falar sobre a mudancga da sistematica passada para a atual, o ensinamento

de Alcides Wilhelm (2020, p. 51) traz uma importante vis&o:

Com a entrada em vigor desse novo instituto legal, o procedimento recuperacional de
empresas em crise tornou-se dindmico, moderno e mais efetivo, possibilitando a
participagédo dos credores na elaboragédo do plano de recuperagao; a adequagao dos
pagamentos da devedora segundo a sua capacidade financeira; a possibilidade de
instituicdo de prazos de caréncia, desagio, alongamento do perfil da divida; a
negociagao de taxas de juros em patamares civilizados; e a conversao de divida em
participagao societaria, entre outras situagdes que podem ser propostas para que a
recuperanda supere o momento de dificuldade pelo qual atravessa.

Na legislacao passada e em ordenamentos juridicos de outros paises, verifica-
se muitas vezes que é feita a escolha contraria, optando-se por preferir favorecer os
credores em detrimento da autonomia do devedor de tomar as rédeas da recuperagao

e resgatar seu negocio da ruina.

novo contorno das obrigag¢des pelo plano a fim de viabilizar a superagdo da crise econémico-financeira
(TOMAZETTE, 2017, p. 308).



No mesmo sentido, o ordenamento juridico Portugués, por exemplo, ndo faz a
distincao entre recuperacéo judicial e faléncia, havendo um so sistema denominado de
‘insolvéncia”. Sdo os credores que irdo decidir se a empresa sera liquidada ou se
tentardo a recuperacao, sendo os responsaveis por, inclusive, nomear o administrador
judicial (SALOMAO, 2012, p. 31). Fica claro que o pais Europeu optou por determinar
que a satisfagdo dos interesses dos credores é regra basilar de seu sistema de
insolvéncia. Ao invés de buscar regras que busquem dar maior autonomia para o
devedor reestruturar seu negocio, optou-se por entregar aos credores a liberdade de
escolher as melhores vias para satisfazer o seu crédito.

Tal legislagao, de cunho liberal, baseia-se na ideia principal de que sempre cabe
aos credores decidir sobre qual a melhor solugdo para a crise dos devedores. Sob tal
entendimento, a avaliacdo dos credores é considerada a melhor forma de realizacdo do
interesse publico consistente na regulagdo do mercado, mantendo-se as empresas
viaveis e eliminando as inviaveis, que s&do concebidas como aquelas em que os
credores ndo se interessam pela manutencdo (CEREZETTI, 2012, p. 142).

Além da satisfacdo do crédito e da preservacdo da empresa, podemos definir
outros motivos que levam os sistemas concursais a reconhecer a recuperacao judicial
como instituto central da problematica de insolvéncia. Nesse sentido, ensina Sheila
Cristina Neder Cerezetti (2012, p. 108):

De fato, tem-se como indiscutivel que os sistemas concursais existem por diferentes
motivos. Dentre eles, podem ser mencionados: i) a promogdo de um ambiente
saudavel que garanta estabilidade econémica e crescimento; ii) a criagdo de uma
disciplina da crise, que abrange inuUmeros interessados, por meio de regras que
envolvam todos eles em um espago comum, evitando-se, assim, atuag¢des individuais
capazes de angariar apenas beneficios particulares; iii) o incremento do valor do
devedor; iv) a resolugado de créditos concorrentes e a liberagdo do devedor com
relagdo ao seu passado financeiro; e v) a protegcdo aos atingidos pela crise
empresarial, sejam eles dotados de interesse econdmicos ou ndo econémicos.

A LF, legislacdo que regulava a sistematica passada, ndo encontrava no
soerguimento do empresario 0 seu objetivo central, sendo voltada, principalmente, para
a satisfagao do crédito. A escolha por se utilizar a nomenclatura de “Lei de Faléncias”
para se referir a antiga lei, demonstra, por si s6, que a maior preocupacado da
sistematica se direcionava para liquidar os bens do empresario e garantir os direitos

dos credores.



O referido decreto ficou em vigéncia por quase 60 anos, sendo que a atual
denominacao de recuperacgao judicial era analoga, a época, ao instituto da concordata.
Conhecida por sua extrema ineficiéncia, pouquissimas empresas conseguiram superar
a crise se utilizando desse meio. O que se verificava, em regra, era que a concordata
nao possibilitava a recuperagcdo da empresa em crise, sendo apenas um mecanismo
moratério utilizado até a extingdo da empresa pela decretagdo de sua faléncia
(WILHELM, p. 26, 2020).

Verifica-se que até a entrada em vigor da LREF, o sistema concursal patrio
esteve imbuido pelo ideal da satisfacdo dos créditos em prejuizo de qualquer
consideragao acerca da manutengao da empresa, que alcangava a extingdo mediante
processos falimentares via de regra longos e custosos (CEREZETTI, 2012, p. 204).

A opgao por se buscar, na nova legislagédo, a solidificacdo de dispositivos que
permitem o empresario a superar a crise e proporcionar o soerguimento de sua
empresa advém do desenvolvimento econémico, verificado apdés a Revolugao Industrial
e, sobretudo, apoés o processo de globalizagdo. A relevancia das atividades
econdmicas para o progresso da sociedade como um todo, em fungdo da geracéo de
empregos e do avango tecnoldgico, passaram a preocupar os operadores do direito
com a possibilidade de recuperacédo de empresas no caminho da ruina (RAMOS, 2020,
p. 1317).

A faléncia, que até pouco tempo atras era vista como algo ocorrente apenas aos
devedores desonestos, passou a ser considerada como uma situagao de ocorréncia
comum, decorrente das dificuldades inerentes ao exercicio da atividade econdmica
(RAMOS, 2020, p. 1317). A insolvéncia, entdo, passa a ser vista com maior empatia,
de modo a haver o desenvolvimento de regramentos que aumentaram a possibilidade
de reestruturagao para os devedores em crise.

A grande verdade é que o modelo defendido pela legislacdo passada acabou
por ficar ultrapassado, em razdo dos novos modelos de negdécios e das dindmicas de
mercado. E o que diz, em outras palavras, André Luiz Santa Cruz (2020, p. 1174) ao

ensinar sobre o tema:

O Decreto-lei n.o 7.661/45, produzido logo apés a guerra mundial concluida em 1945,
concebia um modelo de empresa proprio da economia nacional defasada que refletia



as coordenadas da ordem capitalista instaurada, em 1944, a partir da Conferéncia de
Bretton Woods. Concebia o crédito como, simplesmente, mais uma espécie de
relacdo obrigacional, desconsiderava a repercussado da insolvéncia no mercado e
concentrava-se no ajustamento das relagdes entre os credores e o ativo do devedor.

Por meio de uma sistematica processual que prestigiava a morosidade e condenava
ao relento os créditos ndo publicos, e enfatizando o componente punitivo do
concurso coletivo, a LFC (Lei de Faléncias e Concordatas) ja ndo dava conta dos
intricados problemas diuturnamente gerados pelos processos de concordata e de
faléncia, cada vez mais complexos, burocratizados e indcuos.

As rapidas transformagdes econdmicas das ultimas décadas do século passado
modificaram substancialmente, e por diversas vezes, as hesitantes politicas
econdmicas do pais, projetando um universo microecondmico de incertezas e, ao
mesmo tempo, de inovagdes. Isso é particularmente ostensivo na eclosdao de
diversos institutos contratuais, no advento de novas formas de garantias, no
desprestigio da personificagéo juridica, na desvinculagdo entre propriedade e gestéo
empresariais € na visceral mudanga do papel da empresa na sociedade. A LFC néao
oferecia solugbes compativeis com o mercado, com a moderna compreensédo do
crédito, com a intervencao estatal na economia privada e com o fendbmeno polimorfo
da empresa.

Dessa forma, substitui-se o pensamento ultrapassado da insolvéncia como sinal
de indignidade do devedor e do direito concursal voltado quase que exclusivamente a
faléncia, destinada para a liquidagao dos bens e satisfagao do crédito, e passa-se a se
observar um novo regramento direcionado para possibilitar a reestruturagdo do
empresario.

Nesse sentido, Sheila Neder Cerezetti (2012, p. 110), leciona:

Sabe-se que a Lei de Recuperagdo e Faléncia trouxe nova perspectiva para o
instituto falimentar, o qual, atualmente, visa a preservagdo e a otimizagdo da
utilizagao produtiva dos bens, ativos e recursos produtivos da empresa. Com isso, de
fato, a possibilidade de preservacdo de interesses e atividades ndo se esgota no
mecanismo de recuperagao de empresas, mas estende-se por todos os institutos
disciplinados pela citada lei. Trata-se de mérito do legislador brasileiro, que
conseguiu identificar na disciplina da crise empresarial forum adequado para a tutela
de diversos interesses abrangidos pela empresa. Acredita-se, todavia, que nao se
deve falar em contraposi¢ao entre recuperacgéo e faléncia, para que ndo se permita a
visdo segundo a qual a ultima é prejudicial aos interesses em voga, afirmando-se ser
a primeira sempre preferivel a segunda. Conforme ja declarado, essa imagem
realmente ndo se sustenta. Mas isso nao acarreta a conclusdo de que o direito
concursal objetiva, em primeiro lugar, a protecado ao crédito. Reconhece-se ser esse
um dos seus motes, mas n&o o primordial.”

A nova regra, portanto, é a preservagao da empresa, 0 que sera tratado com

mais zelo nos capitulos seguintes, considerando-se as novas dindmicas de mercado e



o interesse social que esta por de tras da conservagcdo da atividade produtiva

empresarial.

2.2 A natureza da recuperacao judicial

A natureza da recuperagao judicial apresenta divergéncia entre os autores
doutrinarios. Isso porque, apesar da natureza eminentemente contratual que seria
gerada tanto pelo acordo de vontades entre credor e devedor no plano de recuperagao
judicial, quanto na constituicdo do crédito em primeiro lugar, ha publicistas que
entendem que, pela realizagdo da recuperacgéo judicial se dar através de medidas
processuais, seria, portanto, instituto advindo do Direito Publico (NEGRAO, 2012, p.
158).

Para Rachel Sztajn e Vera Helena de Mello Franco (2008, p. 234) o plano de
recuperacao judicial € “um negdcio de cooperacéao, celebrado entre devedor e credores,
homologado pelo juiz’, sendo, dessa forma, espécie de contrato plurilateral. Para as
autoras, a recuperagdo seria um negécio juridico privado realizado sob superviséo
judicial, com seu aspecto contratual se sobressaindo em detrimento do processual.
Nesse sentido, ha um “encontro de vontades" entre as partes, representando uma
oposicdo de interesses que entram em acordo para recuperar a empresa,
manifestando-se na forma de um grande acordo entre devedor e credores
(TOMAZETTE, 2017, p. 100)

Paulo Sérgio Restiffe entende que a recuperacdo judicial tem natureza
eminentemente processual contenciosa, mantendo-se a mesma natureza da
concordata, instituto da antiga legislagdo. Para o autor, a recuperacdo ensejaria a
entrega de prestacao jurisdicional pelo Estado ao devedor empresario que seria a
solugcdo da lide entre o devedor e seus credores. Por esse motivo diz-se que a
recuperacgao judicial seria contenciosa (TOMAZETTE, 2017, p. 99 apud RESTIFFE,
2008).

Marlon Tomazette, embora ndo negue a importadncia das regras processuais
para a matéria, acaba por discordar de sua natureza processual. Argumenta que nao

ha direito subjetivo a recuperagéo, vez que esta dependera de concordancia expressa



ou tacita dos credores, sendo que tal anuéncia ndo é entendida como mero requisito
para o exercicio, ja que se trata de manifestacdo pura e simples dos credores, nao
havendo limites legais para tal manifestacdo (TOMAZETTE, 2017, p. 100).

Jorge Lobo critica a natureza contratual na recuperagdo afirmando que ela
obriga os credores ausentes e nao habilitados e que, por isso, ndo haveria o acordo de
vontade entre as partes. Além disso, a recuperacdo renovaria as obrigacbes dos
credores mesmo contra sua vontade, bem como ha a suspensdao de acbes e
execucdes em curso, mesmo que nao aprovada em todas as classes, o que afastaria a
natureza contratual do instituto (TOMAZETTE, 2017, p. 100, apud LOBO, 2006, 21).

Ainda, para Jorge Lobo, a natureza da recuperacéo judicial seria ato complexo,
vez que traduziria em um ato coletivo processual, um favor legal e uma obrigacdo ex
lege, que visam proteger a atividade empresarial e todos os interesses que a
circundam, tais como fisco, os trabalhadores e a prépria comunidade. A caracteristica
de “favor legal” da recuperacao se da na medida em que é permitido ao devedor, desde
que obedecidos os requisitos legais, que se obtenha saneamento da empresa. A
obrigacdo ex lege® se daria na medida que a recuperagao representaria uma novagao
de todos os créditos, que passam a ter uma nova condi¢ao (TOMAZETTE, 2017, p. 98
- 99 apud LOBO, 2012, p. 105).

Por fim, Sérgio Campinho afirma que a discussdo € meramente “académica e
in6cua”, ja que a matéria atravessaria os mais diversos ramos do estudo juridico,
contendo normas tanto de direito processual, quanto de direito material, ndo havendo
que se falar na prevaléncia de um ou outro, pois essa feigao hibrida lhe seria adequada
e peculiar (RAMOS, 2020, p. 1181 apud CAMPINHO, 2006, p. 8 - 9).

Vale ressaltar um ultimo ponto: apesar da recuperagao judicial se desenvolver
de forma nitidamente processual, tendo-se em vista seu carater procedimental, tanto
em juizo como fora dele, é visto que a legislagdo recuperacional declara também
efeitos em relagcdo aos bens, a pessoa e aos contratos, situacdes em que é visto a
manifestagédo de direito de ordem eminentemente material. Nesse sentido, de fato, ndo
ha como deixar de reconhecer o seu carater hibrido e complexo (RAMOS, 2020, p.
1181).

5 Obrigagao decorrente da lei.



2.3 O procedimento da recuperacao judicial

A recuperagdo judicial se inicia com a intervengdo concedida pelo poder
judiciario, decorrendo da provocagao dos interessados por meio de uma agéo, ja que
nao pode ser concedida de oficio. Trata-se de uma ag¢ao predominantemente
constitutiva positiva, pois visa ajustar a situagao do devedor em crise, modificando as
relagdes juridicas do devedor, caso acolhida (TOMAZETTE, 2017, p. 106).

A recuperacéo judicial aplica-se aos empresarios e sociedades empresarias no
geral (art. 1°, LREF). No entanto, a Lei n° 11.101/2005, em seu artigo 2°, exclui
algumas pessoas dos efeitos da lei e, por consequéncia, da recuperacao judicial.
Dessa forma, n&do podem requerer recuperagao judicial empresas publicas, sociedades
de economia mista, instituicdes financeiras, cooperativas de crédito, administradoras de
consoércio, entidades de previdéncia complementar, sociedades operadoras de planos
de assisténcia a saude, seguradoras, sociedades de capitalizagdo e outras entidades
legalmente equiparadas as anteriores.

Ainda, ndo basta que o empresario nao faca parte das ressalvas postas pelo art.
2° da LREF, de modo que tera que cumular os requisitos de exercicio regular da
atividade ha mais de dois anos; nao ser falido ou, se falido, que suas obrigagdes ja
tenham sido extintas; nao ter obtido recuperacéao judicial ha menos de 5 anos; nao ter
obtido recuperagao judicial, com base em plano especial, ha menos de 5 anos; nao ter
sido condenado por crime falimentar, nem ter como socio controlador ou administrador
pessoa condenada por crime falimentar (art. 48 da LREF).

Cumpridos os requisitos, podera ser feito o requerimento da recuperacgao judicial,
normalmente sendo requerido pelo préprio empresario. Além dele, também tém
legitimidade para propor a recuperagdo os herdeiros, o cOnjuge sobrevivente, o
inventariante e o sécio remanescente (art. 48, § 1° da LREF). Nao ha previsdo de
legitimidade para credores e para o Ministério Publico na legislacdo brasileira
(TOMAZETTE, 2017, p. 113). Aos credores cabera o requerimento de decretagédo de
faléncia apenas, conforme o art. 97, IV da Lei 11.101/2005, devendo, para tanto,
apresentar certidao do Registro Publico de Empresas que comprova a regularidade de

suas atividades (§ 1°), caso seja empresario.



A recuperacdo judicial, sujeitam-se, a principio, todos os créditos existentes a
data do pedido, ainda que nao vencidos (art. 49 da LREF), abrangendo todos os
credores. A afericdo da existéncia ou ndo do crédito levara em consideragcédo o fato
gerador do crédito, contando, portanto, as datas de emisséo de titulos de crédito, de
conclusao dos contratos e da prestagcao de servigos pelos empregados. Além disso, o
art. 5° da LREF afirma que nao sao abrangidos pela recuperagao as obrigagdes a titulo
gratuito e as despesas que os credores fizerem para tomar parte na recuperagéo
judicial, salvo custas judiciais decorrentes de litigio com o devedor (TOMAZETTE, 2017,
p. 116).

O juizo competente para apreciar o pedido de recuperagao € o juizo do principal
estabelecimento do devedor ou o da filial no caso de empresario que tenha sede fora
do pais. Por principal estabelecimento, entende-se o de maior volume econdmico, de
acordo com a doutrina, mas a jurisprudéncia do STJ® vem se firmando no sentido de
entender o principal estabelecimento como a sede de administragdo do devedor
(TOMAZETTE, 2017, p. 123).

Caso a peticao inicial esteja de acordo com as determinagdes do art. 51 da
LREF, o magistrado deferird o processamento do pedido de recuperagdo judicial’,
passando a tomar as medidas descritas no art. 52 da Lei. Entre as medidas, o juiz: i)
nomeara administrador judicial; ii) determinara a dispensa da apresentagdo de
certiddes negativas para que o devedor exergca suas atividades; iii) ordenara a
suspensao de todas as ag¢des ou execugdes contra o devedor; iv) determinara que o
devedor faga a apresentacdo de contas mensais; e v) ordenara a intimagdo do
Ministério Publico e das Fazendas Publicas federais e estaduais para tomar
conhecimento da recuperagao.

Sobre a nomeacado do administrador judicial, tem-se que tal figura é o grande
auxiliar do juizo na condugdo do processo de recuperagdo, nao para substituir o
devedor na gestdo de seu patrimbénio, mas para fiscaliza-lo, caso sejam mantidos os

administradores da atividade empresaria. No caso do afastamento do devedor, o

6 Vide STJ. 22 Secdo. CC 21775/DF, Relator Ministro Bueno de Souza, DJ de 04/06/2001; STJ. 22 Secéo.
CC 21899/MG, Relator Ministro Salvio de Figueiredo Teixeira, DJ de 08/09/1998.

7 Importante destacar que ndo se trata do deferimento do pedido de recuperacdo judicial, e sim do
deferimento do processamento do pedido, de modo que tal decisdo deve levar em consideragao apenas
os aspectos formais pedidos pela lei e preenchidos pelo devedor, apds juizo sumario de cognig¢ao.



administrador judicial assumira a gestdao dos negocios (TOMAZETTE, 2017, p. 148).
Ressalta-se que tal figura devera gozar de idoneidade e confianga do juizo, além de,
preferencialmente, ser advogado, economista, administrador de empresas, contador ou
pessoa juridica especializada (art. 21, LREF).

As execucgdes e constricdes contra o devedor serdo suspensas por 180 dias a
contar do prazo do deferimento do processamento da recuperacao judicial, periodo
esse denominado de stay period. As suspensdes se justificam para que o devedor
possa reestruturar sua atividade, planejar a estratégia de recuperagdo e garantir a
igualdade entre os credores. Nao sdo suspensas agdes que apuram quantia iliquida e
as reclamagdes trabalhistas (art. 6, §§ 1° e 2°, LREF).

Antigamente, a referida suspensao n&o poderia extrapolar o prazo de 180 dias
contado do deferimento do processamento da recuperacido, de acordo com a alterada
regra do art. 6°, § 4° da Lei de Regéncia. No entanto, o STJ vinha flexibilizando tal
regra, o que resultou na nova redacgao do § 4° que permite a prorrogagao do prazo em
uma unica vez em carater excepcional.

André Luiz Santa Cruz (2020, p. 1336), se posiciona em desfavor da mudanca,
argumentando que, quando aprovado o plano de recuperagao judicial, ocorre a
novagao dos créditos a ele submetidos e a constituicdo de novo titulo executivo em
favor dos credores. Desse modo, as execucdes que estavam suspensas devem ser
extintas e cada credor recebera seu crédito por meio de pagamentos espontaneos do
devedor, nos termos do plano. Trata-se de posigado razoavel, considerando-se que,
caso nao haja o cumprimento das obrigag¢des previstas no plano, havera a convolagao
da recuperagao judicial em faléncia.

A partir da data que for publicada a decisdo que defere o processamento do
pedido de recuperagao, o devedor tera o prazo de 60 dias para apresentar plano de
recuperacao, conforme previsdo do art. 53 da LREF. Caso ndo seja apresentado o
plano, o devedor tera sua faléncia decretada. O devedor devera se utilizar dos meios
de recuperacdo dispostos no art. 50 da Lei, entre outros que desejar, para,
minuciosamente, elaborar estratégia que permita sua reestruturacdo, ao passo que

importe também a anuéncia dos credores.



Vistos os credores que se submetem a recuperagao judicial, estes devem se
habilitar no processo de recuperagdo nos termos do art. 7° e seguintes da Lei. O
procedimento de verificagdo e habilitacdo é feito com a finalidade de legitimar os
credores a participar da assembleia geral de credores (RAMOS, 2020, p. 1369). O
procedimento de habilitagdo, objeto do presente trabalho, sera tratado com mais afinco
em capitulos posteriores.

A partir da apresentagao do plano de recuperagao, o juiz ordenara publicagao de
edital contendo aviso sobre o recebimento do plano e fixando prazo para a
manifestacdo de objecdes, conforme ditame do art. 52, § 1° da Lei de Regéncia. O
prazo para objecbes sera de 30 dias contados, em regra, da publicagdo da relagao
preliminar de credores que o administrador judicial elaborara (55 da LREF). Caso a
relagdo preliminar ainda ndo tenha sido publicada, aplica-se a regra do art. 55,
paragrafo unico, passando a contar o prazo apenas quando da publicagcao do edital de
recebimento do plano de recuperacao referente ao art. 53, paragrafo unico.

Caso nenhum credor apresente objegdo, o plano sera tido como aprovado
tacitamente pelos credores. Caso, no entanto, haja qualquer objegao, o juiz convocara
assembleia geral de credores para deliberar sobre o plano (art. 56, LREF). Na
assembleia geral, os credores habilitados deliberardao sobre a aprovagao, alteragao ou
rejeicdo do plano apresentado. Caso rejeitado o plano, havera votagdo para abertura
de prazo de 30 dias para que seja apresentado novo plano de recuperagao pelos
credores, sendo 0 quorum para tal decisdo mais da metade dos créditos presentes a
assembleia, conforme previsao dos §§ 4° e 5°, art. 56 da Lei.

Aprovado o plano de recuperagdo judicial, o devedor devera apresentar
certiddes negativas de débitos tributarios, nos termos do art. 57 da LREF e arts. 151,
205 e 206 do CTN (Lei 5.172/1966). Tal disposicao é criticada por diversos autores, vez
que o passivo tributario €, em muitos casos, a propria razdo da crise. Se o devedor
apresentar as certiddes negativas de débitos tributarios, comprovando a regularidade
fiscal, o juiz concedera a recuperacéo judicial, conforme prevé o art. 58 da LREF.

A decisdo que defere a recuperagao judicial (recorrivel via agravo de
instrumento, conforme art. 59 § 2° da LREF) implicara na novagao dos créditos

anteriores ao pedido e obrigara o devedor e todos os credores a ele sujeitos, conforme



dita o artigo 59 da LREF. Ademais, havera a formacéao de titulo executivo judicial, nos
termos do art. 584, inciso Il do CPC.

A partir da referida decisao, tera o devedor a liberdade para implementar o plano
apresentado, de modo a cumprir com as obrigagbes assumidas em dia, sob pena de
haver convolagao da recuperacgao judicial em faléncia (art. 73, IV da LREF). O art. 61
da LREF prevé que a recuperacédo judicial devera durar até o cumprimento das
obrigagdes previstas no plano que tiverem vencimento no periodo de até dois anos
apos a concessao da recuperagdo pelo juiz. Cumpridas tais obrigagbes, o juiz
decretara, por sentenga, o encerramento da recuperacéao judicial, nos termos do art. 63,
caput, entre outras medidas que deverao ser contempladas na decisao final (incisos | a
V). Apesar do prazo de dois anos de fiscalizag&do judicial previsto na legislagdo, as
obriga¢des da recuperagdo deverdo ser cumpridas no prazo previsto no préprio plano

de recuperagao judicial aprovado, devendo perdurar pelo tempo necessario.



3. Os principios que regem a sistematica de recuperacgao judicial

Apobs longo processo evolutivo nas ciéncias juridicas, consolidou-se, na teoria do
Direito, de que as normas juridicas sdo um género que comporta, em meio a outras
classificagdes, duas grandes espécies: as regras € 0s principios.

A palavra principio aparece com diversos sentidos. Apresenta uma acepgao de
comeco, de inicio, de origem. Normas de principio, por exemplo, significam normas que
contém o inicio ou esquema de um 06rgao, entidade ou de programa, como sdo as
normas de principio institutivo e as de principio programatico. Nao é nesse sentido que
se acha o termo ao se tratar de principios fundamentais na Constituicdo Federal de
1988. Principio, neste ambito, exprime o sentido de “mandamento nuclear de um
sistema” (SILVA, 2016, p. 93).

Ha autores que sustentam que entre regras e principios ha apenas uma
diferenga de grau. Nesse sentido, ha outros, a partir dessa ideia, que sustentam que a
diferenga estaria no grau de importancia. Enquanto principios seriam as normas mais
importantes de um ordenamento juridico, as regras seriam as normas que
concretizariam esses principios. Ha também os que definem a diferenga entre o grau
de abstragao e generalidade, sendo que os principios seriam mais abstratos e mais
gerais que as regras (SILVA, 2014, p. 44).

O principal trago de distingdo entre regras e principios, segundo a teoria dos
principios, é a estrutura dos direitos que essas normas garantem. No caso de regras,
garantem-se direitos, ou se impdem deveres, de carater definitivo, enquanto os
principios garantiriam direitos prima facie® (SILVA, 2014, p. 45).

Tal afirmagéo significa que se um direito for garantido por norma que tenha
estrutura de regra, o direito sera definitivo e devera ser realizado totalmente, conforme
a regra que seja aplicavel ao caso concreto (subsuncdo). Por 6bvio que as regras
poderao comportar excegdes, 0 que por si s nao compromete o raciocinio, tendo em

vista que a prépria excecao faria parte da regra. No caso dos principios, ndo se pode

8 Expressao latina que significa “a primeira vista”. Utilizada no ramo das ciéncias juridicas para se dizer
que uma obrigacdo devera ser aplicada na medida em que n&o esbarre na aplicagdo de alguma outra
norma.



falar em realizagao total daquilo que a norma exige, sendo, em geral, de realizagao
apenas parcial (SILVA, 2014, p. 45).

Para Alexy, o elemento central da Teoria dos Principios € a definicdo de
principios como mandamentos de otimizagdo, sendo normas que exigem que algo seja
realizado na maior medida possivel diante das possibilidades faticas e juridicas
existentes. Isso significa que, ao contrario do que acontece com as regras, que devem
ser aplicadas definitivamente em qualquer hipétese, os principios podem ser realizados
em diversos graus. A ideia € que sejam aplicados de maneira mais otimizada possivel,
porém, um alto grau de realizagdo s6é podera ocorrer se as condi¢cdes forem favoraveis
para isso, o que dificilmente acontece em casos dificeis ou mais complexos. Isso se
deve pois a realizagédo total de um principio dificimente ndo encontrara barreiras na
protecdo de outro ou outros principios. Nesse sentido, € desse tipo de colisdo que o
autor se refere quando fala de condigdes juridicas (SILVA, 2014 p. 46).

Os principios, notadamente os constitucionais, sdo a porta de entrada pela qual
os valores passam do plano ético para o mundo juridico. Deixam de ser fonte
secundaria e subsidiaria do Direito para se tornarem os pilares do proprio sistema
juridico, de onde se irradiam por todo o ordenamento, influenciando a interpretacao e
aplicagdo das normas gerais e permitindo uma leitura moral do Direito (BARROSO,
2018, p. 128).

Luis Roberto Barroso (2018, p. 130) compila trés critérios necessarios para
distingdo entre normas e principios, quais sejam: o conteudo, a estrutura normativa e o
modo de aplicagdo, sendo o primeiro de natureza material e os outros dois de natureza
formal.

No que toca ao conteudo, os principios identificam “decisbes politicas
fundamentais”, tais quais o carater republicano do Estado, o Estado democratico de
Direito e Estado Federativo, sendo estes valores a serem observados em raz&do de sua
dimensao ética - dignidade humana, seguranga juridica, razoabilidade, etc - ou fins
publicos a serem realizados -, desenvolvimento nacional, erradicagdo da pobreza e
busca pelo pleno emprego. Nesse sentido, os principios podem se referir tanto a

direitos individuais como a interesses coletivos (BARROSO, 2018, p. 130)



Com relagao a estrutura normativa, os principios apontam para ideias a serem
buscadas, enquanto as regras descrevem condutas de maneira objetiva a serem
seguidas, impondo consequéncias para sua ndo observancia. Nesse sentido, ha muitas
formas de respeitar ou fomentar o respeito a dignidade humana, de promover o direito
a saude ou de proporcionar o desenvolvimento econdmico nacional. Tal abertura
permite que os principios funcionem como uma “instancia reflexiva”, permitindo que
diferentes pontos de vista, acerca desses valores basicos subjacentes a Constituigéo,
ingressem na ordem juridica e sejam processados de acordo com a légica do Direito.
Ja com as regras é diferente, sdo normas descritivas de comportamento, havendo
menor grau de interpretagao na atribuicdo de seus sentidos e no uso de suas hipoteses
de aplicacdo. Em resumo, principios sao predominantemente finalisticos, enquanto as
normas sao predominantemente descritivas (BARROSO, 2018, p. 130).

Entretanto, € na forma de aplicagdo que reside a principal diferenga entre regras
e principios. A regra se aplica na modalidade de “tudo-ou-nada”: ocorrendo a hipotese
descrita nela, devera ocorrer sua aplicacdo via subsung¢ado, fazendo incidir o efeito
previsto. Se ndo for aplicada, a norma estara sendo violada, ndo havendo margem para
interpretacéo, valoragao ou elaboragao teodrica por parte do intérprete. Por isso diz-se
que as regras sao mandados ou comandos definitivos, pois s6 deixara de ser aplicada
de outra regra a excetuar ou se for invalida. Os principios, por sua vez, indicam
diregdes e valores, de modo a serem mais subjetivos e permitirem maior margem de
analise para o intérprete. O que ocorre € que, em um ordenamento juridico plural, a
eventual colisdo entre os principios € inevitavel, ja que todos tém o mesmo valor e
status hierarquico, sendo que a prevaléncia de um sobre o outro ndo pode ser
determinada facilmente, devendo ser aplicados de acordo com a dimensao do peso
que apresentam em cada situagcdo especifica. Nesse sentido, cabe ao intérprete
proceder a ponderagdao dos principios e fatos relevantes, e ndo uma subsuncao a
determinada regra, e por isso se diz que os principios sdo mandamentos de otimizagéo,
devendo ser realizados na maior intensidade possivel (BARROSO, 2018, p. 130 - 131).

Na presente monografia serdo abordados principalmente o principio da
preservacao da empresa e o principio do interesse social que o da origem, sendo

ambos corporificados nas normas da atual LREF. A escolha se da pelo fato do enfoque



do trabalho se voltar, primordialmente, a entender as disposicbes que a propria
sistematica (tanto a lei, quanto a doutrina, quanto a jurisprudéncia) aplica e que
acabam por, eventualmente, ferir ou reforgar tais mandamentos de otimizagao.

Em seguida, serdo apresentados os principios que regem a sistematica de
recuperacao judicial no ordenamento juridico brasileiro, para fins de contextualizagao

da organizacao juridica e melhor construgao do raciocinio.

3.1. O principio da preservagao da empresa como ponto central da sistematica
brasileira

Em contraposicdo a sistematica passada do direito concursal, regida pela
conhecida Lei de Faléncias (LF), a nova legislagao trouxe atengéo especial ao Principio
da Preservacdo da Empresa. Passa-se a dar mais autonomia para o devedor se
reestruturar e arcar com os créditos insolventes, justamente com a finalidade de que,
ao final do processo, o empresario possa estar colocado de volta ao mercado de modo
a cumprir com suas obrigagbes e a continuar a atividade produtiva de maneira
saudavel.

Tal escolha do legislador parece partir da mudanga de paradigma de que o
administrador empresario pode nao ser, todas as vezes, a unica figura responsavel
pela inadimpléncia e insucesso de sua empresa. Passa-se a entender que o préprio
sistema econdmico, isto €, o capitalismo, e suas redes de relagdes estdo sujeitos a
crise e a imprevisibilidade do futuro. Conclui-se que € menos oneroso ao sistema como
um todo providenciar uma chance de recuperagao a empresa em crise para que todas
as engrenagens do sistema possam continuar em andamento, ao invés de se optar
simplesmente pela liquidagdo da empresa para pagamento aos credores.

Marlon Tomazette (2017, p. 96 - 97), ao conceituar o principio da preservagao

da empresa, ensina:

A ideia da preservagao da empresa envolve a separagao entre a sorte da empresa
(atividade) e a sorte do seu titular (empresario individual ou sociedade), bem como
da sorte dos socios e dirigentes da sociedade. A recuperacido judicial ndo se
preocupa em salvar o empresario (individual ou sociedade), mas sim em



manter a atividade em funcionamento. A empresa (atividade) é mais importante
que o interesse individual do empresario, dos soécios e dos dirigentes da
sociedade empresaria. Nao importa se estes terao ou nao prejuizos, o
fundamental é manter a atividade funcionando, pois isso permitira a protecao
de mais interesses (fisco, comunidade, fornecedores, empregados...). Ndo se
descarta a manutengao da atividade com o mesmo titular, mas a preferéncia é a
manutengéo da atividade em si, independentemente de quem seja o titular. (Grifei).

Tal principio se manifesta na sistematica de recuperagédo judicial na Lei
11.101/2005, diploma legal que regula a matéria, mais especificamente em seu art. 47.

In verbis:

Art. 47. A recuperagao judicial tem por objetivo viabilizar a superagao da situagao de
crise econdmico-financeira do devedor, a fim de permitir a manutengido da fonte
produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores,
promovendo, assim, a preservagdo da empresa, sua fungio social e o estimulo a
atividade econémica. (Grifei)

Fica claro que o objetivo primordial da recuperacao judicial € a superagao da
crise econdmico-financeira pela qual passa o devedor empresario. Dessa maneira, a
finalidade primaria é afastar a crise, mas nada impede que o instituto seja utilizado para
prevenir a crise, isto €, remediar a ocorréncia de ruina iminente. Apesar de nao existir
tal hipotese discriminada expressamente na lei, a I6gica impde que seja reconhecida tal
finalidade, pois ndo ha duvida que seria mais viavel impedir a crise antes de comecar
do que apenas deixa-la ocorrer. (TOMAZETTE, 2017, p. 91)

O dispositivo faz expressa referéncia a vontade do legislador de construir uma
sistematica que pretende, primordialmente, viabilizar a recuperacéo da crise pela qual a
empresa passa. A regra, nesse sentido, € buscar salvar a empresa da ruina, desde que
tal salvacéo seja economicamente viavel. A medida extrema da faléncia s6 deve ser
decretada quando for inviavel preservar a atividade (SALOMAO, 2012, p. 33). Nesse
sentido, Alcides Wilhelm (2020, p. 52) afirma que “ha a necessidade de sopesar os
beneficios e os custos trazidos pelo pedido de recuperag¢do. Caso o custo de viabilizar
0 negocio seja superior ao custo da quebra, o caminho a trilhar-se sera o da faléncia”.

Da mesma forma, Manoel Justino (2013, p. 136), ao falar da recuperagao judicial

e faléncia, descreve:



A recuperacao judicial destina-se as empresas que estejam em situagao de crise
econdmico-financeira, com possibilidade, porém, de superacgéo; pois aquelas em tal
estado, mas em crise de natureza insuperavel, devem ter sua faléncia
decretada, até para que ndao se tornem elemento de perturbagcdo do bom
andamento das relagbes econdomicas do mercado. Tal tentativa de recuperagao
prende-se, como ja lembrado acima, ao valor social da empresa em
funcionamento, que deve ser preservado nao sé pelo incremento da producgao,
como, principalmente, pela manuten¢ao do emprego, elemento de paz social.
(Grifei)

Dessa forma, apenas as empresas viaveis sdo capazes de justificar os
sacrificios que terdo que ser realizados pelos credores na recuperagao judicial. Em
outras palavras, os credores irdo analisar os valores em jogo, ponderando os 6nus da
manutengao da atividade e os 6nus do encerramento da atividade. Se os ultimos forem
maiores, ha maiores motivos para a recuperagdo e, por conseguinte, motivo para
algum sacrificio dos credores (TOMAZETTE, 2017, p. 90).

Nesse sentido, importante destacar que até os credores, que estdo em na
posicdo de interesse de reaver os valores inadimplidos, também devem,
primordialmente, desejar a recuperagdo da empresa em crise, considerando que
ostentam relacbes comerciais com estas. O colapso da parceira econbmica deve ser
prejudicial ao credor, que até aquele momento, encontrava na devedora fonte de sua
renda. Trata-se, querendo ou nao, de relagdo cooperativa de mercado. A inviabilidade
da recuperacao da empresa sO deve ser decretada se forem demonstrados motivos
suficientes para tal.

Dessa forma, a recuperacgao judicial s6 pode ser usada para empresas viaveis,
uma vez que seu uso para empresas inviaveis subverteria a ordem normal das coisas,
passando aos credores o risco da atividade. A viabilidade significa que a recuperagao
sera capaz de restabelecer o curso normal das coisas, retornando o risco da atividade
ao seu titular. Se mesmo com a recuperagao nao for possivel restabelecer essa
normalidade, fica claro que a empresa ndao se mostra mais viavel, devendo ser
promovida a sua liquidagéo. Portanto, a viabilidade deve ser demonstrada no processo
para que possa conceder a recuperacao judicial (TOMAZETTE, 2017, p. 91).

Para se analisar a viabilidade da recuperacdo da empresa, deve-se analisar a
mao de obra e a tecnologia usadas, vez que sao fatores essenciais para a economia

moderna. Outro fator relevante é a comparacgao entre o ativo e o passivo, isto &, entre o



patriménio e as dividas. Quanto maior a defasagem, menos viavel a recuperagao. A
idade da empresa e seu porte econdmico também sao fatores que devem ser levados
em consideragdo, ja que quanto mais antiga a empresa mais forte se mostra a
capacidade de reerguimento. Quanto maior o porte da empresa, maiores serdo 0s
prejuizos do seu encerramento e, por isso, também devem ser maiores os esforgcos
para a sua manutencdo (TOMAZETTE, 2017, p. 91).

O principio da preservacdo da empresa €, entdo, um dos principais pilares do
atual e novo sistema. De inicio, parece ser uma solugdo Obvia optar por uma
sistematica que busca preservar a empresa ja que a manutencdo da atividade
produtiva deve ser um objetivo sempre a ser buscado. Entretanto, o grande desafio é
equilibrar as regras que auxiliam a empresa a retomar seus rumos e as regras que
priorizam a satisfagdo dos créditos insolventes. Optar pela salvacido da empresa em
detrimento da faléncia significa assumir a responsabilidade de montar um planejamento
que permita a satisfagdo das obrigacbes assumidas e que ainda permita a
reestruturacado saudavel da atividade produtiva.

Nesse sentido, o diploma brasileiro tenta equilibrar a intervengcdo dos credores
na tomada de decisao sobre o futuro da empresa, bem como a autonomia do devedor
ao planejar e estruturar um plano de recuperacao judicial. As medidas voltadas a cuidar
da crise empresarial sdo concebidas como um férum capaz de permitir que os diversos
interesses abrangidos sejam adequadamente tutelados (CEREZETTI, 2012, p. 153).

E ndo sé no ambito da atual LREF é possivel notar a preferéncia da sistematica
brasileira por dar destaque ao principio da preservagdo da empresa. Na norma
constitucional, pode-se ver algumas referéncias a prote¢cao da atividade produtiva. Cita-
se, como exemplo, a garantia do desenvolvimento nacional, previstos nos artigos 3°, Il,
23, X, 170, VIl e VI, 174, caput e § 1° e 192 da Constituicdo Federal de 1988
(TOMAZETTE, 2017 p. 96).

Tal garantia, portanto, ndo se trata sobre mera protecdo a empresa conferida
pela legislagdo infraconstitucional sobre o tema. Trata-se de verdadeira regra
constitucional que rege a sistematica econémica brasileira.

Nesse sentido, Alcides Wilhelm (2020, p. 46) apresenta importante entendimento:



Desta forma, ao analisar sistematicamente a Constituicdo de 1988, a qual adota um
modelo econdmico capitalista que deve levar ao bem-estar social, conclui-se que a
empresa é um instrumento essencial para o desenvolvimento do Estado e da
sociedade civil; e merece toda a atencao possivel para que se viabilize o seu
crescimento e preservagao. Trata-se de um principio nao escrito; de forma que
o Estado e a Administragcao Publica devem promover, por intermédio de normas
legais e politicas econémicas e sociais, a preservagdo das empresas, dando
efetividade a Constituicao de 1988. (Grifei).

Além da garantia do desenvolvimento nacional e das normas que a orbitam,
pode-se citar, em ambito constitucional, como indica¢des da preservacdo da empresa,
a dignidade da pessoa humana, os valores sociais do trabalho e da vida humana, a
construgcao de uma sociedade livre, justa e solidaria, a erradicacdo da pobreza e a
marginalizacao e reducdo das desigualdades sociais e regionais (arts. 1° e 3° da
CF/88), busca do pleno emprego e tratamento favorecido para empresas de pequeno
porte (art. 170 da CF/88).

Ainda, complementa Wilhelm (2020, p. 39):

Torna-se impossivel imaginar uma estrutura social organizada e desenvolvida que
nao tenha a empresa como instrumento de desenvolvimento e pacificagdo social.
Sua existéncia é tdo importante quanto a do préprio Estado, considerando que um
ndo existiria sem o outro e, com isso, sua preservacao é de fundamental importancia.

Para além do ambito constitucional, é possivel citar também as previsées
contidas no Cdédigo Civil de 2002, diploma legal que regula o direito privado no pais.
Nele também é possivel observar regras que externam a preocupagao do legislador em
preservar a empresa. Cita-se, especificamente, o § 3° do art. 968 que permite ao
empresario individual requerer a transformagcdo de seu registro para sociedade
empresaria, caso venha a ter mais socios. O § 4° do mesmo dispositivo permite que, no
processo de abertura, registro, alteracdo e baixa do microempreendedor individual o
trAmite seja simplificado, para facilitar a atividade do pequeno empreendedor
(WILHELM, 2020, p. 48).

Nesse sentido, ha claro desejo por evitar o encerramento da empresa individual,
transformando-o, diretamente, em sociedades empresarias e evitando inumeros
transtornos burocraticos e legais, ndo sendo necessario grande esforco interpretativo
para se chegar a conclusao que o Cddigo Civil estda em harmonia com os principios

constitucionais de preservagao de empresa (WILHELM, 2020, p. 48).



Entre outros dispositivos do CC/02 que podem ser citados para corroborar a
sistematica de preservagdao da empresa receptada pela ordem juridica sao: i) art. 974
determina que o incapaz pode continuar a empresa exercida por ele enquanto capaz,
por seus pais ou pelo autor da herancga, evitando assim a descontinuidade do negdcio;
ii) art. 1033, inciso IV determina um prazo de 180 dias para que seja reconstituida a
pluralidade de sdcios, evitando a extingdo da sociedade; iii) art. 1085 permite a
exclusao de socio da sociedade por decorréncia de atos de inegavel gravidade a saude
da empresa, mediante alteragdo do contrato social (WILHELM, 2020, p. 49 - 50).

O STJ, inclusive, ja admitiu a participagcdo em procedimento licitatério de
sociedade empresaria em recuperagao judicial, entendendo ser dispensavel a
apresentacdo de “certiddo negativa de recuperacio judicial” por parte da licitante™. A
relativizacdo da apresentagéo da certiddo negativa deve ser feita a fim de possibilitar a
empresa em recuperacao judicial participar do certame, desde que demonstre, na fase
de habilitagdo, a sua viabilidade econémica'® (RAMOS, 2020, p. 1318). Tal
relativizacao € feita considerando-se a necessidade de se zelar pela manutengao da
atividade produtora, da sua fonte produtora e da consequente retirada do empresario
do risco da ruina.

E possivel, dessa forma, identificar toda uma sistematica coesa e coerente
voltada a preservacao da empresa. Apesar de haver melhor exaltacido do principio na
LREF, ndo se discute sua presenga em outros diplomas legais, e até mesmo na
Constituicao Federal.

Dessa forma, o primeiro objetivo da recuperacdo judicial, portanto, é a
manutencao da fonte produtora, isto €, a manutencéo da atividade em funcionamento.
E importante que a atividade continue funcionando, ainda que com outro titular, pois
sua manutencao permitira a criacdo e preservacdo dos empregos, geragao de riqueza
e o melhor atendimento as necessidades da comunidade. O segundo objetivo
especifico € a manutengdo dos empregos dos trabalhadores. Ressalta-se que o

primeiro fim da recuperagcdo € a manutencédo da atividade, sendo que, atingido esse

9 Superior Tribunal de Justica. Agravo Regimental na Medida Cautelar n° 23.499/RS. Relator Min.
Humberto Martins. 22 Turma. Julgado em 18/12/2014. DJe de 19/12/2014.

10 Superior Tribunal de Justica. Agravo em Recurso Especial n° 309.867/ES. Relator Min. Gurgel Faria.
12 Turma. Julgado em 26/06/2018. DJe 08/08/2018.



primeiro objetivo € que se deve buscar manter os empregos dos trabalhadores. O
terceiro objetivo especifico € a preservacdo dos interesses dos credores. Colocar os
interesses dos credores em terceiro lugar pode parecer contraditorio, ja que a
aprovacao ou nao do plano de recuperagao dependera da concordancia destes. Apesar
disso, ndo ha contradi¢ao, pois a ordem econémica impde essa ordem de preferéncia
entre os objetivos (TOMAZETTE, 2017, p. 92).

Destaca-se, o que sera melhor abordado no subcapitulo seguinte, que a opg¢ao
por considerar a preservagdo da empresa como finalidade primordial do sistema
concursal esta baseada na crenga de que a manutengcdo da empresa pode produzir
uma maior gama de beneficios, seja em quantidade prépria ou de pessoas favorecidas
(CEREZETTI, 2012, p. 127). Ou seja, ha presente o interesse social na preservagao da
atividade. Nao so se acredita que a preservacado da empresa traz beneficios aos sécios,
acionistas e trabalhadores, que mantém sua fonte de sustento, como também para a
sociedade em geral, ja que ha interesse social na produgcédo e circulagdo de bens e
rigueza que a empresa produz.

Nesse sentido, ensina Sheila Cerezetti (2012, p. 115):

Ora, acreditando-se que diversos agentes s&o atingidos pela crise, a preservagéo em si,
capaz de produzir a maximizagao de melhorias aos mais variados envolvidos, torna-se
valor a ser protegido pelo ordenamento juridico. Da mesma forma, referéncias a
importancia do valor da empresa em funcionamento, também conhecido como going
concern value'’, tornam-se frequentes.

Por esse motivo € que se afirma que o objetivo tradicional do direito falimentar - de
eliminar os entes que perturbam a economia e deixam de cumprir com suas obrigagdes -
ndo desapareceu, mas foi relegado a segundo plano, situando-se apds o intento de
preservar a empresa.”

Aproxima-se, nesse sentido, do conceito de utilitarismo' cunhado por Jeremy
Bentham e John Stuart Mill, pois se acredita que a empresa em funcionamento tera
maiores beneficios a oferecer a sociedade do que tdo somente sua liquidagdo para

satisfazer aos credores.

" “Going concern value” é um termo que significa o valor de uma empresa como atividade produtiva em
andamento em face do mercado ou de um comprador interessado, em oposi¢cao ao valor meramente de
seu patrimonio ou do que sua liquidagao poderia gerar.

12 Utilitarismo € um conceito cunhado por Jeremy Bentham e John Stuart Mill que busca praticar acdes
que promovam o maior bem-estar geral. Ou seja, tdo melhor sera a agéao que resultar na felicidade do
maior nimero de pessoas.



3.2. O principio do interesse social e a empresa como instrumento de
desenvolvimento econémico geral

Ao lecionar sobre o principio do interesse social da empresa Marlon Tomazette
(2017, p. 96) explica:

Pela funcdo social que lhe é inerente, a atividade empresarial ndo pode ser
desenvolvida apenas para o proveito do seu titular, isto é, ela tem uma fungao maior.
Nao interessam apenas os desejos do empresario individual, do titular da EIRELI ou
dos soécios da sociedade empresaria, vale dizer, é fundamental que a empresa seja
exercida em atencao aos demais interesses que a circundam como o interesse
dos empregados, do fisco e da comunidade.

Na recuperacao judicial, tal principio servira de base para a tomada de decisbes e
para a interpretagdo da vontade dos credores e do devedor. Em outras palavras, ao
se trabalhar em uma recuperagéo judicial deve--se sempre ter em mente a sua
fungéo social. Se a empresa puder exercer muito bem sua funcao social, ha uma
justificativa para mais esfor¢os no sentido da sua recuperagao. Reitere--se que
a recuperacao é da atividade e nao do seu titular. (Grifei).

Noutras palavras, a empresa tem extrema importancia para o Estado e a
sociedade, pois exerce funcbes de altissima relevancia no que tange ao
desenvolvimento social, interesse da comunidade que a circunda. Por esse mesmo
motivo, justifica-se o interesse da economia na preservagado das empresas como um
todo, sendo tal interesse traduzido na sobrevivéncia e desenvolvimento de empresas
eficientes (CEREZETTI, 2012, 169).

A importancia social da empresa € verificada pela importancia que a atividade
possui na economia local, regional ou nacional. A ideia é que, quanto mais relevante for
a empresa, mais importante sera buscar a superagdo da crise e a manutencédo da
atividade produtiva. O maior numero de interesses circundando a empresa justifica
maiores esforcos na busca da recuperacdo, pois o encerramento de uma empresa
socialmente importante gera muitos 6nus a comunidade (TOMAZETTE, 2017, p. 90).

Também nesse sentido, a Constituicdo Federal, em seu art. 5° inciso XXIIl,
dispde que “a propriedade atendera a sua fungao social’, firmando o entendimento de
que o dominio ou posse sobre determinada coisa ndo se justifica por si mesmo,
devendo cumprir o requisito social ao possibilitar aos outros o aproveitamento indireto

daquele bem, por meio de sua utilizagdo. Nesse sentido, a ideia que prevalece € a de



uma “propriedade-funcao”, e nao de um direito absoluto de propriedade (TOMAZETTE,
2017, p. 95).

A expressao “fungado social’ traz a ideia de um dever de agir no interesse de
outrem. A partir dessa condic¢ao, o direito a propriedade passa a ser um poder-dever de
exercer a propriedade vinculada a uma finalidade coletiva, e nao individual, conforme
se extrai da exegese do texto constitucional. Dessa forma, nao ha liberdade absoluta
do direito de propriedade, e por consequéncia, no exercicio das atividades
empresariais. Had sempre uma fungéo social a ser cumprida, a qual ganha relevante
efeito na recuperacéo judicial, sendo expressamente mencionada no artigo 47 da LREF
(TOMAZETTE, 2017. p. 95 - 96).

Nesse sentido, imperioso destacar os fundamentais ensinamentos de Eros
Roberto Grau (1981, p. 128):

O principio da fungao social da propriedade, para logo se vé, ganha substancialidade
precisamente quando aplicado a propriedade dos bens de produgdo, ou seja, na
disciplina juridica da propriedade de tais bens, implementada sob compromisso com
a sua destinagdo. A propriedade sobre a qual em maior intensidade refletem os
efeitos do principio é justamente a propriedade, dinamica, dos bens de produgéo. Na
verdade, ao nos referirmos a fungdo social dos bens de produgdo em dinamismo,
estamos a aludir a funcdo social da empresa

Ademais, a Constituicdo Federal, em seu capitulo destinado a ordem econdémica
(Titulo VII), dispde, entre outros principios, sobre a valorizagdo do trabalho humano e a
busca pelo pleno emprego, valores estes que s6 podem ser atingidos e realizados por
intermédio da existéncia de empresas, as quais reunem os fatores de producéo e
atividade necessarios para tanto (WILHELM, 2020, p. 38).

A ordem econbmica financeira defendida pela constituicio € elemento
indissociavel dos principios fundamentais expostos na constituicdo, de modo que suas
regras sao justamente para que seja possivel atingir os objetivos que o proprio texto
constitucional colocou como meta, sendo, portanto, instrumento para a construgao de
uma sociedade livre, justa e solidaria. E a fonte das normas e decisdes que permitira a
Republica garantir o desenvolvimento nacional, erradicar a pobreza, marginalizagao,

reduzir as desigualdades sociais e promover o bem de todos, sem preconceitos de



origem, raga, sexo, cor idade e quaisquer outras formas de discriminacdo (HORTA,
1995, p. 301).

O texto normativo brasileiro, tanto constitucional quanto infraconstitucional, deixa
claro o prevalecimento do interesse publico sobre o societario bem como a valorizagao
da perseguicao dos objetivos que beneficiem o Estado e a sociedade como um todo.
Conforme essa acepgdo, uma empresa deve se orientar de forma a agir em prol da
preservagao da propria atividade e de seus empregados, caminhando-se sempre no
interesse comum do povo. H4, inclusive, a acepgédo de que a empresa, embora seja
constituida por meio de contrato privado, ao atuar no meio social, deve ser considerada
uma instituicdo de direito publico (CEREZETTI, 2012, p. 180).

A empresa, como instituicdo, cumpre ndo sé buscar lucros para a distribuicdo de
sécios, mas, principalmente, sob a ética social, construir riqueza para a comunidade,
oferecer empregos e oportunidades, melhorar a técnica e favorecer o progresso
cientifico e tecnoldgico. A empresa, nesse sentido, desponta sob uma légica publicista
do Direito Concursal moderno como instrumento de desenvolvimento econémico geral
(PUGLIESE, 2013, p. 142).

Dessa maneira, torna-se impossivel imaginar uma estrutura social, organizada e
desenvolvida que ndo tenha a empresa e a atividade produtiva como instrumento de
desenvolvimento e pacificagdo social. Sua existéncia chega a competir em importancia
com o préprio Estado, considerando que um nao existiria sem o outro (WILHELM, 2020,
p. 39). Dai porque é correto concluir que a preservagao da empresa se origina do
interesse social inerente a atividade produtiva, vez que a existéncia da empresa
abrange interesses muito mais diversos e amplos do que o do préprio socio-
administrador.

Ainda, Alcides Wilhelm traz concepgdo muito interessante acerca do
entrelagamento do principio da preservagao da empresa com o do interesse social,
valendo-se das anadlises socioldgicas de Durkheim para tanto. Afirma que, para o
socidlogo, ndo existe sociedade duradoura sem que seus membros estejam unidos

pelos lagos de solidariedade, ensinando que nao sao os individuos que moldam os



“fatos sociais”, e sim que os fatos sociais'® que formatam os individuos, ressaltando o
papel crucial do Direito na organizacao da sociedade. Dessa forma, ao se afirmar que a
sociedade depende do sucesso das empresas para sua manutencao, utiliza-se da
teoria desenvolvida por Durkheim para interpretagéo desse fendbmeno social (WILHELM,
2020, p. 64).

Dessa maneira, a solidariedade e o carater social presentes na atividade
empresarial estdo respaldados e ligados intrinsecamente com a teoria durkehimiana,
na qual o direito tem o fundamental papel de estabilizagcdo das relagdes sociais. Ao se
analisar a LREF, denota-se que o espirito da solidariedade e preservagao da empresa
estdo positivados naquele texto, vindo de encontro a referida teoria sociolégica
(WILHELM, 2020, p. 64).

3.3 Outros principios dignos de nota

Além dos principios citados nos subcapitulos anteriores, o processo de
insolvéncia brasileiro € orientado por outros principios que detém importancia impar no
direcionamento e na otimizagdo da aplicacdo das normas presentes na legislacéo
concursal.

Waldo Fazzio Junior (2010, p. 15) diz que tais principios “ndo devem ser
considerados como compartimentos isolados e autossuficientes, mantendo entre si
nexo de complementaridade”. Nesse sentido, correto afirmar que os principios
funcionam como parte integrante de um sistema maior, que busca dar coesido a
legislacao recuperacional e falimentar. Dessa forma, nas relagbes presentes entre tais
normas, existe uma saudavel tensdo que deve ser entendida, em ultima instancia,
como um equilibrio.

Dentre outros principios presentes na legislacdo falimentar e recuperacional

estdo: o principio da viabilidade da empresa; o principio da relevancia do interesse dos

13 Durkheim define “fatos sociais” como o objeto de estudo de sua sociologia. E através dos fatos sociais
que se decifra o comportamento humano e se garante a coesdo social dos individuos. Sdo todos os
fendmenos interiores a sociedade que apresentam certo grau de generalidade e tenham determinado
interesse social (LOPES, 2012).



credores; o principio da publicidade dos procedimentos; principio da par conditio
creditorum; principio da maximizagao dos ativos; e principio da participagao ativa dos
credores.

A respeito do principio da viabilidade da empresa, tem-se que a recuperagao
judicial deve ser apenas destinada as empresas viaveis, enquanto as inviaveis cabe
trilhar o caminho da faléncia. A afericdo dessa viabilidade esta ligada a fatores
endogenos, tais como ativo e passivo, faturamento anual, nivel de endividamento e
tempo de constituicdo da empresa, além de exogenos, tal como a relevancia
socioeconOmica da atividade. Se verificado, de plano, a impossibilidade de
cumprimento do plano de recuperagao proposto, o indeferimento da pretensao
recuperatoria € a medida que se impde, implicando a conversdo do processo de
recuperacdo em liquidagdo, nos termos do art. 73 da LREF (FAZZIO JUNIOR, 2010, p.
16 - 17).

Quanto ao principio da relevancia do interesse dos credores, tem-se que
qualquer regime de insolvéncia deve visar satisfazer as pretensdes crediticias legitimas.
A prevaléncia desse interesse deve ser entendida abrangendo a coletividade dos
detentores de crédito, e ndo em razdo de um ou de outro credor. Tal “supremacia” deve
ser tida ainda como relativa, em virtude do principio da preservagcao da empresa, ja que
em determinados casos tal prevaléncia deve ser mitigada pela importancia
socioeconOmica da empresa insolvente, ou seja, cedendo ao interesse superior da
coletividade. A predominancia do interesse dos credores deve identificar-se com o
interesse publico inerente & empresa (FAZZIO JUNIOR, 2010, p. 17 - 18).

Pelo principio da publicidade dos procedimentos, entende-se que o processo de
insolvéncia deve ser transparente, o que significa ndo sé a publicidade dos atos
processuais como também a clareza e objetividade na definicdo dos atos que o
integram. A publicidade se faz necessaria pois € desejavel a ampla participagcado dos
credores e dos segmentos integrantes da empresa insolvente, em todas as etapas do
processo, facilitando-se assim a adog¢ado de solugcbes que atendam a maioria dos
envolvidos e aplicando as possibilidade de éxito das medidas eleitas (FAZZIO JUNIOR,
2010, p. 18 - 19). Uma nova mudanga legislativa que deixa bem claro a adogéo do

referido principio pelo ordenamento juridico é a inclusdo da alinea “k” no art. 22 da



LREF através da Lei n°® 14.112/2020. O referido dispositivo que diz que o administrador
judicial devera manter endereco eletrénico na internet com informacgdes atualizadas
sobre o processo, possibilitando ainda a opg¢ao de consultas as principais pecas do
processo.

O principio da par conditio creditorum traduz-se no tratamento equitativo que
devem ser dados aos créditos, ndo podendo ser um ou outro credor favorecido pela
recuperacao ou liquidacdo. Cada crédito deve observar a classificacdo que a lei lhe
reserva, assegurando-se a proporcionalidade na sua consideragdo, respeitando,
entretanto, as peculiaridades de cada um (FAZZIO JUNIOR, 2010, p. 19). Nesse
sentido, apesar da existéncia do referido principio, € natural que haja discrepancia no
tratamento concedido a créditos com classificagbes diferentes, ja que a prépria
sistematica impde que haja a satisfagao prioritaria de alguns créditos em detrimento de
outros.

Pelo principio da maximizagdo dos ativos, entende-se que deve-se evitar a
deterioracéo dos ativos do falido, o que normalmente é provocado pela morosidade do
processo. Por esse motivo, a lei busca acelerar a tomada de decisdes quando ha risco
de desvalorizagcdo do patriménio do devedor. Um exemplo € o art. 113 da LREF, que
dira que os bens pereciveis ou de conservagdo arriscada deverao ser alienados
antecipadamente (SALOMAO, 2012, p. 19 - 20).

Por fim, quanto a participacdo ativa dos credores, tem-se que a lei busca
reverter a tendéncia de descaso dos credores, que ocorre logo apoés o malogro do
devedor, seja no ambito da recuperagao, seja na faléncia. Com a participacdo dos
credores, os resultados obtidos sdo muito mais adequados as solugdes de mercado,
evitando-se também, a ocorréncia de fraudes na execug¢do do plano. Além disso,
havera mais democracia no processo decisorio, sobretudo quanto ao destino da
empresa em dificuldade (SALOMAO 2012, p. 19). Tal principio tem impar importancia
no desenvolvimento do presente trabalho, considerando-se que as consequéncias da
nao habilitagdo do crédito na recuperagéao judicial se desenvolvem cada vez mais para
impedir o comportamento do credor no sentido de nao participar do processo

recuperacional.



4. Os efeitos processuais e materiais decorrentes da nao habilitacao de crédito

Neste capitulo sera abordado o tratamento concedido aos credores no que se
refere a habilitacdo de crédito na sistematica brasileira. Primeiramente, buscar-se-a
entender como o ordenamento juridico brasileiro dispde sobre a habilitacdo de crédito
no procedimento de recuperagcido judicial em termos gerais. Seguidamente sera
exposto o tratamento concedido aos retardatarios, isto €, aqueles credores que se
habilitam apds o prazo de 15 dias concedido pelo art. 7, § 1° da Lei 11.101/2005.
Finalmente, é trazido para a discussao o julgamento dos embargos de declaracdo em
recurso especial n° 1.851.692/RS, que dispbs sobre as novas consequéncias acerca da
prerrogativa do credor ndo contemplado pelo plano de recuperacgéo judicial em habilitar
0 seu crédito e quais seriam os efeitos processuais e materiais decorrentes dessa

escolha.

4.1 O procedimento de verificagao de crédito

As normas relativas a verificagao do crédito estdo dispostas na Secéo Il da Lei
n° 11.101/2005, dos artigos 7° ao 20.

A possibilidade de realizagcdo de assembleia de credores, bem como da
instituicdo do comité de credores, tanto no ambito da faléncia quanto na recuperagao
judicial, pressupde a necessidade da identificacao correta da figura dos credores do
devedor falido ou em recuperacao judicial. Para além disso, € necessario ndao s6 a
identificacdo de quem deve receber, mas qual a importancia do valor e em que ordem
deve receber. Dessa forma, a verificacdo dos créditos existentes até a data do pedido
de recuperacao judicial € fundamental para identificar quem fara parte do acordo e,
consequentemente, quem podera se manifestar acerca da organizagdo do plano de
recuperacéo judicial (TOMAZETTE, 2017, p. 230).

Nesse sentido, o processo de habilitagdo no ambito da recuperagéo judicial e da
faléncia é de suma importancia para o deslinde da agao, ja que é nesta fase em que os

credores terdo a oportunidade de divergir da lista inicial de credores apresentada



unilateralmente pelo devedor na peticao inicial (art. 51, lll da LREF) ou de fazer constar
0 seu crédito, caso ainda ndo relacionado pelo credor. E a fase que promove a
triangularizacdo processual, permitindo que os credores integrem a lide como parte
interessada no processo de recuperagao.

Sobre a importancia do referido procedimento, ensina Waldo Fazzio Junior
(2010, p. 65) que a verificacdo dos créditos é procedimento de extrema importancia no
sentido de impedir a fraude, o conluio e a primazia da ma-fé, assegurando o império da
legalidade e o tratamento proporcional aos créditos.

Apesar das diferencas existentes entre o procedimento de faléncia e o de
recuperacgao judicial, o procedimento de identificagdo dos créditos € semelhante em
ambos, pois ambos os processos tém o carater concursal, abrangendo a
universalidade dos credores. Eventuais diferencas existirdo apenas no inicio do
processo de verificacdo de créditos, considerando-se os casos em que o credor inicia o
processo de faléncia, ao contrario da recuperacao judicial cujo pedido se deve por
exclusiva iniciativa do devedor (TOMAZETTE, 2017, p. 230).

O procedimento estabelecido pela atual Lei de Recuperacao Judicial e Faléncias
busca primar pela celeridade e economia processual, estabelecendo boa parte do
procedimento como sendo regido pelo administrador judicial. Nesse sentido, optou-se
por relegar a atuagdo judicial no procedimento de recuperagcdo apenas de forma
eventual, mais especificamente na homologagdo da relacdo dos credores ou na
habilitagao retardataria por agdes incidentais, por parte do magistrado. Resumidamente,
o procedimento de verificagdo de créditos € composto por uma fase administrativa
obrigatéria e de uma fase contenciosa eventual, que ocorre apenas no caso das
habilitagdes retardatarias (TOMAZETTE, 2017, p. 230).

Primeiramente, o devedor, ao entrar com o pedido de processamento da
recuperacao judicial, devera instruir a peti¢cao inicial com relagédo de seus credores, a
importancia dos valores e a descricgdo de sua origem, com o fim proporcionar a
classificagdo dos créditos posteriormente (art. 51, Ill, LREF). O documento, produzido
unilateralmente pelo devedor, servira de pontapé inicial para que os credores possam,
posteriormente, ratificar ou divergir das informacdes prestadas ou ainda solicitar a

inclusao do seu crédito.



O devedor s6 nao promovera a juntada da relagao de credores junto da peticao
inicial na hipotese de faléncia requerida por terceiros, ja que o devedor nao sera o autor
da acdo e nao possui 0 dever de apresentar essa lista com a eventual exibicdo da
defesa. De qualquer maneira, sera 6nus do devedor de apresentar a relagao sob pena
do crime de desobediéncia. Caso a lista ndo conste nos autos, o juiz ordenara, na
sentenca de decretagao da faléncia, que o falido a apresente no prazo maximo de 5
dias, conforme o disposto no art. 99, |ll da LREF (TOMAZETTE, 2017, p. 233).

Juntada a lista aos autos do procedimento de recuperacao judicial, devera haver
publicagao na imprensa oficial por meio de edital que devera conter a lista dos credores,
o resumo do pedido e da decisdo que deferiu o processamento da recuperacéao judicial
e uma adverténcia acerca dos prazos de habilitagdo e eventual oposi¢cao ao plano de
recuperacgao judicial, de acordo com o art. 52, § 1°. O administrador judicial tera
também o dever de enviar correspondéncias a todos os credores relacionados na lista,
contendo a informagao da natureza, valor e classificagdo atribuidos aos seus créditos
(art. 22, |1, a, LREF). Realizada a publicagado da lista e o envio das correspondéncias
aos credores, considerar-se-a chamados os credores a participar do processo
(TOMAZETTE, 2017, p. 233).

Apds a publicagdo do edital, ocorrera a verificagdo de créditos, que tera
procedimento idéntico na faléncia. Inicia-se a verificagdo através da fase administrativa
obrigatdria, com a publicagdo de edital contendo a relagdo nominal de cada um dos
credores, o valor atualizado, a classificacdo do crédito e o deferimento do
processamento da recuperacdo judicial. Entdo, os credores terdo 15 dias para
apresentarem ao administrador judicial suas habilitagées ou suas divergéncias quanto
aos créditos que foram relacionados, prazo este dado pelo art. 7°, § 1° da LREF
(SACRAMONE, 2022, p. 575). Ressalta-se o carater administrativo dessa fase, em que
as eventuais divergéncias apresentadas serdo direcionadas exclusivamente ao
administrador judicial, sem qualquer interferéncia do magistrado. O administrador
judicial pode ainda ser auxiliado por profissionais ou empresas especializadas, cuja
presenca é facultativa.

O enderegcamento de eventuais divergéncias ao administrador judicial € comum

aos ordenamentos estrangeiros, variando apenas o prazo. Na Italia, utiliza-se a



expressao “curador” ao invés de “administrador judicial”’, incumbindo-lhe, como ocorre
no Brasil, da elaboracao posterior do quadro de credores. O prazo para a declaragao
ser apresentada é de 30 dias de antecedéncia da audiéncia para verificacdo dos
créditos. Na Francga, incumbe ao chamado “mandatario judicial” que elabora a relagéo
final e a encaminha ao juiz comissario, com prazo variavel a ser determinado pelo
tribunal. Em Portugal o prazo é de 15 dias e a declaragdo deve ser encaminhada ao
“administrador da insolvéncia”, nomenclatura semelhante a utilizada no Direito Alemé&o,
estabelecendo-se um prazo que ndo podera ser menor que duas semanas € nem
superior a trés meses (FRANCO, 2008, p. 32).

No Direito Brasileiro, o prazo de 15 dias para a apresentagao das divergéncias e
declaracao dos créditos nédo é peremptorio, podendo o credor promover sua habilitagdo
posteriormente, como retardatario, nos termos do art. 10 da LREF (FRANCO, 2008, p.
34). Os retardatarios, no entanto, sofrerdo penalidades por perder o prazo legal,
atendendo a légica do sistema de recompensar o credor participante e inibir a conduta
resistente, como sera melhor explicado no subcapitulo seguinte.

As habilitacbes de crédito que sao apresentadas tempestivamente no prazo do
art. 7°, § 1° da LREF, dirigem-se ao administrador judicial, denotando que ndo possuem
natureza de agdo, mas de simples requerimento administrativo. Assim, ndo ha
necessidade do cumprimento dos requisitos do artigo 319 do CPC ou de recolhimento
de custas processuais. Por se tratar de simples requerimento dirigido ao administrador
judicial, e ndo de postulagcdo judicial, entende-se que a habilitacdo dispensa a
representacdo por advogado (TOMAZETTE, 2017, p. 234). O requerimento
administrativo de habilitacdo de crédito devera conter as especificagdes do art. 9° da
LREF, mais especificamente, nome e endereco do credor, valor do crédito atualizado
até a data de decretagdo da faléncia, documentos comprobatérios do crédito e
indicacdo de provas a serem produzidas, indicagdo de garantia, se houver, e
especificagdo do objeto de garantir que estiver em posse do do credor.

A qualificagdo do préprio credor € necessaria para que se saiba de quem se
trata e onde pode ser contatado para ter ciéncia dos atos do processo. Sobre a
qualificacdo do crédito, exige-se que se atualize o crédito até a data do pedido de

recuperacao judicial para que haja uma ideia mais realista dos créditos existentes.



Ressalta-se que tal valor sera uma referéncia para o deslinde da agao, € nao um valor
definitivo, pois durante o processo de recuperacao judicial continuam a incidir os juros e
a corregéo (TOMAZETTE, 2017, p. 235).

Além disso, exige-se a indicagao da origem da obrigagdo, mesmo que se trate
de titulo de crédito, abrindo-se uma exceg¢ao ao principio da abstragcdo apenas no ato
de apresentacdo da habilitacdo, nao podendo ser afastada, no entanto, a protecéo
decorrente desse principio. A justificativa para tanto reside na redugédo do numero de
fraudes, propiciando mais transparéncia aos créditos e maior seguranga a massa de
credores. Destaca-se que compete ao credor apenas indicar a origem do crédito na
habilitagdo, ndo sendo necessaria sua comprovagao de imediato (TOMAZETTE, 2017,
p. 236)

Apresentada a habilitagdo, o administrador judicial promovera sua analise,
podendo ainda exigir esclarecimentos dos credores, do devedor ou dos sécios-
administradores, conforme a disposicao do art. 22, |, d da LREF. A prestacdo das
informagdes ao administrador € um dever imposto pela legislagdo, ja que ha
competéncia deste para exigir prestacdo de informagdes. Nao sendo prestadas as
informacgdes requisitadas, havera intimagao para comparecimento em juizo e prestagao
de depoimento na presenga do administrador, sob pena da configuragdo do crime de
desobediéncia. Cabera, entdo, ao administrador responder conjuntamente todas as
habilitagdes com a elaboragdo da relagdo de credores (TOMAZETTE, 2017, p. 237).

As divergéncias em relagdo a natureza ou valor dos créditos nao equivalem a
impugnacao, sendo apenas discordancias formuladas pelos credores que podem,
inclusive, ser corrigidas pelo administrador judicial. O prazo também é de 15 dias
contados da publicagdo da lista de credores. Destaca-se que a legitimidade para
apresentar divergéncia € somente dos credores que tiveram o seu crédito relacionado
no documento unilateral produzido pelo devedor, podendo divergir apenas do seu
préprio crédito, e ndo de crédito de terceiro (FRANCO, 2008, p. 35).

Diante da falta de previséo especifica na legislagado a respeito, entende-se que
as divergéncias nado poderdao ser indeferidas por defeito de forma, cabendo ao
administrador judicial a analise de todas as divergéncias apresentadas, desde que

tempestivas. A propria natureza administrativa do requerimento justifica a flexibilizagao



das formalidades, permitindo uma melhor busca pela verdade no que tange a
identificacdo dos credores. Ademais, como ja destacado, tera o administrador o poder
de exigir esclarecimentos dos credores, do devedor ou dos socios-administradores
para a tomada de melhor decis&o quanto as divergéncias (TOMAZETTE, 2017, p. 237).

Diante da lista apresentada pelo credor, seus documentos e das habilitacbes e
divergéncias apresentadas pelos credores, o administrador judicial ira elaborar a
relagdo de credores. Podera, inclusive, incluir créditos que n&do foram habilitados ou
alterar créditos que nao foram objeto de divergéncia, através da analise dos livros
contabeis da devedora, considerando-se que é responsabilidade do administrador
judicial em verificar a legitimidade, o valor e a classificagdo dos créditos submetidos ao
processo (TOMAZETTE, 2017, p. 237).

Assim que elaborada a relagdo de credores, o administrador judicial devera
providenciar sua publicagdo em até 45 dias contados do término do prazo para
habilitacdo dos credores, ou, por outra perspectiva, em até 60 dias da publicagdo do
edital com a lista de credores (art. 7°, § 2° da LREF). Nao havendo nenhum
questionamento o juiz devera homologar o quadro geral de credores, sendo
dispensada nova publicagcdo, conforme ditame do artigo 14 da LREF (TOMAZETTE,
2017, p. 238).

O quadro geral de credores apresentado pelo administrador judicial ndo é
definitivo, podendo ainda ensejar novas discussbes por meio das impugnacgdes.
Tratam-se de acgdes incidentais dirigidas ao juiz, figurando como novas acbes e
devendo ser pagas novas custas com distribuicdo que se subordina ao processo de
recuperacao judicial (TOMAZETTE, 2017, p. 238).

A impugnacao, regulada na norma do art. 8° da LREF, produzira o efeito de
coisa julgada e sua interposicao requer a presencga de profissional juridico habilitado,
ou seja, de advogado. Na impugnagao, tanto o credor, quanto o devedor ou seus
sécios administradores, o comité de credores ou o Ministério Publico podem, dentro do
prazo de 10 dias, impugnar o crédito apresentado pelo credor, sua legitimidade,
importancia ou classificacdo (FRANCO, 2008, p. 35). E a oportunidade de excluir,
alterar o valor ou a classificagdo dos créditos que constam da relagdo. Se ndao houver

impugnacgdes, 0 juiz deve incluir o crédito no quadro geral de credores, ndo tendo



poderes para reanalisar o crédito sem que haja qualquer manifestacdo (TOMAZETTE,
2017, p. 239)

Parte da doutrina admite também a modalidade apresentagcdo de impugnacao
retardataria, porém seria apenas em casos de majoragdo do valor ou ascensao da
classificagdo do crédito. A possibilidade se justificaria pela relacdo de credores nao
poder ter efeito constitutivo de crédito, ja que formaria coisa julgada sem decisao
judicial. Nesse caso, ndo haveria legitimidade do devedor, dos seus sécios, do MP ou
do comité de credores, ja que tal hipétese ocorreria unicamente para beneficiar o
credor titular do crédito em questdao (TOMAZETTE, 2017, p. 239).

As impugnacgdes, assim que protocoladas, séo julgadas uma a uma em autos
separados, com excecado da hipotese de diversos créditos pertencentes ao mesmo
titular, conforme a disposicéo do artigo 13, paragrafo unico, da LREF. Com isso, havera
inicio da fase contenciosa de apuragcdo dos créditos, que se encerrara com o
julgamento das impugnacdes (FRANCO, 2008, p. 37).

Destaca-se que os créditos retardatarios, habilitados antes da homologagao do
quadro geral de credores, deverao ser recebidos como impugnagdes, conforme o art.
10, § 5° da LREF, devendo ser aplicado o mesmo procedimento previsto nas normas
relativas a impugnacdo. Dessa forma, cada crédito retardatario podera, tal qual os
demais créditos ndo retardatarios, ser impugnados por qualquer credor (FRANCO,
2008, p. 37).

As impugnacdes poderao serem apresentadas pelo Ministério Publico, pelo
Comité de Credores, pelo devedor, pelos sécios ou acionistas do devedor ou por
qualquer outro credor. Ao realizar a impugnacdo, o impugnante devera também
demonstrar o seu interesse no ato. O juizo competente para conhecimento e
julgamento das agbes de impugnagao €, por 6bvio, o0 proprio juizo do processo de
faléncia ou recuperacao judicial, vez que a impugnacao € incidental a esses processos,
havendo distribuicdo por dependéncia. Apenas no caso da impugnagao versar sobre
créditos trabalhistas que a competéncia para seu julgamento sera da justiga do trabalho,
conforme o artigo 6°, § 2° da LREF (TOMAZETTE, 2017, p. 239 - 242).

Apresentada a impugnacao, os credores dos créditos impugnados deverédo ser

citados para contestar a impugnagdo no prazo de 5 dias, devendo apresentar



documentos e indicar as provas que pretendem produzir. A ideia € assegurar o
contraditério e permitir ao credor que defenda o seu crédito da divergéncia de terceiros.
O devedor e o comité, se houver, serdo intimados para se manifestarem sobre a
impugnacao, assim que passado o prazo da contestagcdo. A manifestagdo do devedor é
de suma importancia, considerando que € quem melhor detém conhecimento a respeito
dos créditos. O comité é ouvido como espécie de 6rgao consultivo do juizo, auxiliando
na tomada de decisdo em favor da massa de credores (TOMAZETTE, 2017, p. 243).

Findo o prazo para ouvir o Comité de Credores, o administrador judicial sera
intimado para emitir parecer, no prazo de 4 dias, acompanhado de laudo elaborado por
profissional e de acordo com as informagdes constantes dos livros contabeis do
devedor a respeito do crédito em questdo. Devera opinar se mantém ou nao seu
parecer sobre o crédito objeto da impugnacgao. A intervengao do profissional € de impar
importancia para averiguar a idoneidade das informagdes que sao colocadas a
disposicao do magistrado (TOMAZETTE, 2017, p. 244).

Apos todo o procedimento, o autos serdo conclusos ao magistrado que
determinara a inclusdo dos créditos ndo impugnados na relagéo de credores elaborada
pelo administrador judicial e julgara as impugnacgdes que ja tiverem sido esclarecidas,
fixando as demais questbes processuais pendentes e pontos controvertidos e
determinando também as provas a serem produzidas nas demais impugnacdes (art. 15,
LREF). No caso de produgcédo de provas, recomenda-se ao magistrado que ouga
novamente ao menos o impugnante e o credor impugnado, julgando ao final o pedido
(TOMAZETTE, 2017, p. 244).

Com ou sem a produgdo de provas, cabera ao magistrado decidir sobre a
impugnac¢do, mantendo, excluindo ou alterando o crédito constante da relagdo de
credores. Pela natureza incidental da impugnacao, é correto pensar que o juiz fica
adstrito ao pedido formulado, ndo podendo analisar créditos de oficio ou para além do
que foi pedido pelo requerente. A decisao a respeito do crédito sera uma sentenca,
porquanto aprecia o mérito da impugnacdo, havendo ainda a condenagdo ao

pagamento de honorarios advocaticios desde que tenha ocorrido alguma controvérsia



na agao, como 6nus decorrentes da derrota em uma lide, aplicando-se o artigo 85 do
Cadigo de Processo Civil'* (TOMAZETTE, 2017, p. 245).

Faz-se a ressalva que, apesar de se tratar de sentencga, o recurso cabivel da
decisdo que versa sobre a impugnacdo é o recurso de agravo de instrumento,
conforme propria disposi¢cao da Lei de Recuperagao Judicial, em seu artigo 17.

O impugnante tera ainda prerrogativa de desistir da agdao de impugnacao,
arcando com as eventuais custas e honorarios advocaticios que a insurgéncia tenha
acarretado até o momento. Nao se cogita eventual assungéo da impugnacgao por outros
legitimados, vez que cada um dos interessados teve a sua oportunidade de se
manifestar no prazo legal (TOMAZETTE, 2017, p. 246).

Por ultimo, a impugnagéo pode ainda ser utilizada pelo credor para ver incluido
seu proéprio crédito no quadro de credores, como bem prevé o artigo 8° da LREF. No
entanto, essa possibilidade se restringe apenas a hipétese do crédito que figurava na
lista fornecida pelo devedor, mas posteriormente excluido pelo administrador judicial,
ou ainda a hipétese de habilitacido tempestiva que nao foi acolhida pelo administrador.
Destaca-se que a impugnagdo ndo € substituta da habilitagdo tempestiva ou da
habilitacdo retardataria, servindo apenas para questionar eventuais decisdes do
administrador judicial ao elaborar a relacéo de credores. O proprio texto do artigo 10 da
Lei n° 11.101 estabelece que se o credor ndo apresentou habilitacdo tempestiva,
devera se utilizar da habilitagdo retardataria, e ndo da impugnacao (TOMAZETTE,
2017, p. 246).

4.2 O tratamento concedido aos retardatarios

Conforme ja demonstrado no subcapitulo anterior, apds a publicacdo do edital
que contém a relacido dos credores apresentada unilateralmente pelo devedor, os
credores terdo o prazo de 15 dias corridos para apresentar ao administrador judicial
suas habilitacbes ou divergéncias para a posterior elaboragcdo do quadro geral de
credores, conforme ditame do art. 7°, § 1°. Aos credores que nao estiverem incluidos

na relacdo do devedor e que perderem o prazo para realizar a habilitagcdo tempestiva

4 Art. 85. A sentenca condenara o vencido a pagar honorarios ao advogado do vencedor.



sera dada a opcado de se habilitar em carater retardatario, o que importara em
desvantagens ao habilitante.

Assim como a impugnagdo, a habilitagdo retardataria tem natureza de acéao,
sendo dirigida ao juizo da recuperacgao judicial por meio de peticdo, necessariamente
assinada por advogado, com recolhimento de custas e distribuicao por dependéncia. A
excegao €, novamente, os créditos trabalhistas, cuja competéncia sera da justica do
trabalho (TOMAZETTE, 2017, p. 249).

Na hipotese de ser ajuizada até a homologagéao do quadro geral de credores, a
habilitacdo €& processada pelo mesmo rito das impugnagdes de crédito, mais
especificamente no que tange ao procedimento, a decisdo, a desisténcia e ao recurso
cabivel. Caso seja ajuizada posteriormente a homologagdo do quadro geral de
credores, é possivel ainda a habilitacdo retardataria por meio de acdo de procedimento
comum (TOMAZETTE, 2017, p. 249).

O habilitante retardatario tera até o final do processo de recuperacao judicial,
mais precisamente até a prolacdo da decisdo que encerra a recuperagao para
protocolar a agao de habilitagdo. Na hipotese da recuperagao judicial se encerrar sem a
habilitacdo do credor, este deve perseguir a satisfagdo do seu crédito pelas vias
executivas ordinarias, conforme ja decidiu o Superior Tribunal de Justica. Cita-se, como

exemplo, o julgamento do REsp n°® 1.840.166/RJ:

RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. HABILITACAO
RETARDATARIA DE CREDITO TRABALHISTA. TERMO FINAL DE
APRESENTACAO. SENTENCA DE ENCERRAMENTO DO PROCESSO DE
SOERGUIMENTO.

1. Acdo ajuizada em 31/8/2016. Recurso especial interposto em 26/2/2019. Autos
conclusos a Relatora em 25/9/2019.

2. O propo6sito recursal é estabelecer o prazo final para habilitacdo retardataria de
crédito na recuperacgao judicial.

3. Uma vez homologado o quadro-geral de credores (como ocorrido no particular), a
Unica via para o credor pleitear a habilitagido de seu crédito é a judicial, mediante a
propositura de acdo autbnoma que tramitara pelo rito ordinario e que deve ser
ajuizada até a prolagéo da decisao de encerramento do processo recuperacional.

4. Na espécie, 0 acérdao recorrido foi expresso ao reconhecer que o pedido de
habilitagao foi formulado quando a recuperacgao judicial ja havia se findado, de modo
que nao ha razao apta a ensejar o acolhimento da pretensao do recorrente, que deve
se utilizar das vias executivas ordinarias para buscar a satisfacdo de seu crédito.
RECURSO ESPECIAL NAO PROVIDO."

S Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial n. 1.840.166. Relatora Ministra Nancy Andrighi.
Terceira Turma. Data de julgamento 03/12/2019. DJe 13/12/2019.



A referida deciséo ja colocava como prerrogativa do credor em se habilitar ou
nao no procedimento de recuperacédo judicial, podendo escolher entre perseguir seu
crédito através de execucgao individual ou participar do conclave com o restante dos
credores. Na hipétese, nao ficou definido quais seriam as consequéncias que o credor
nao habilitado sofreria.

Da mesma forma, apesar da sistematica adotar a possibilidade da habilitagao
retardataria, o habilitante tera algumas desvantagens em relagdo aos que a fizeram
tempestivamente, como uma forma de incentivar a participacdo ao conclave e inibir a
propensao dos credores de resisténcia em contribuir no procedimento de recuperagao
judicial.

Desa maneira, as habilitagdes retardatarias ndo permitirdo ao habilitante votar
na assembleia geral de credores, ressalvados os créditos decorrentes da legislagao
trabalhista, que terdo direito ao voto. Se o quadro geral de credores ja tiver sido
homologado com a inclusdo do credor retardatario, este podera votar, tanto no caso de
faléncia quanto de recuperagdo judicial, conforme se extrai do art. 39 da LREF. E a
hipétese de excegao a regra (SACRAMONE, 2022, p. 514).

Ao retardatarios também sera imposta a perda do direito de crédito decorrente
dos rateios ja realizados, ja que o processo nédo pode esperar a eventual habilitacdo
dos intempestivos, até porque € de interesse do credor a fixacdo do seu crédito na
relacdo. Assim que possivel, o administrador judicial deve iniciar o pagamento dos
credores e, enquanto o retardatario nao for incluido no quadro, ndo podera receber
esses pagamentos, ressalvada a possibilidade de reserva de valores. Entre o fim do
prazo para habilitagdo junto ao administrador judicial e a data do pedido da habilitacdo
retardataria afasta-se o pagamento de acessoérios tal como corregdo monetaria e juros
(TOMAZETTE, 2017, p. 250).

Pontua-se que o crédito habilitado em carater retardatario também estara sujeito
aos efeitos da recuperacédo judicial e ao que foi acordado no plano de recuperagéo
judicial, de acordo com a sua classificagdo. Estando sujeito as novas condi¢des

colocadas pelo plano, o crédito retardatario sofrera novacao tal qual os demais, em



respeito a sujei¢cado a recuperacgao judicial de todos os créditos existentes até a data do
pedido, conforme art. 59 da LREF.

4.3 Os efeitos da nao habilitagcao apés o julgamento do EDREsp n° 1.851.692/RS

Recentemente o Superior Tribunal de Justica martelou o entendimento, em
julgamento do Recurso Especial n°® 1.851.692 do Rio Grande do Sul, que é prerrogativa
do credor excluido do plano de recuperagao judicial em habilitar seu crédito, podendo
optar por promover a execuc¢ao individual findo o processo de recuperagao, ao invés de
receber o pagamento em carater concursal com os demais titulares de crédito. De
forma mais esclarecida, em casos do devedor n&o ter relacionado o crédito na lista de
credores apresentada unilateralmente ou do administrador judicial ndo ter incluido o
crédito no rol de credores, deixar ou ndo de promover a habilitagdo do crédito no
processo de recuperagao € escolha do credor.

No julgamento do recurso especial em questdo, o magistrado de primeiro grau
havia determinado que o crédito do entdo recorrente deveria ser atualizado até a data
do ajuizamento da recuperacéo judicial para que fosse, obrigatoriamente, habilitado no
juizo universal. Argumentou que, por se tratar de crédito concursal, haveria sido
abarcado pelo plano de recuperacao judicial, de forma que seria necessaria a sua
submiss&o ao juizo universal. O Tribunal de Justica do Rio Grande do Sul, ao julgar o
recurso interposto, entendeu pela mesma via que o juizo de primeiro grau, negando
provimento ao recurso do credor. O Tribunal argumentou que estariam sujeitos ao
plano de recuperagao judicial todos os créditos que tenham o seu fato gerador ocorrido
antes da data de deferimento da recuperacéo, devendo se sujeitar ao plano aprovado e
ser pago de acordo com sua classificagdo. Ademais, sustentou que entender a
habilitagdo como faculdade significa interpretagao extensiva e descabida do dispositivo
legal, ja que resultaria no abandono da ordem e classificacdo dos créditos e prejuizo
aos demais credores.

ApoOs a decisdo desfavoravel em segundo grau, o recorrente opds Recurso
Especial pleiteando que a habilitagcao retardataria do crédito seria faculdade do credor

que foi excluido do plano de recuperagao judicial. O principal argumento sobre o



posicionamento diz respeito a nao reserva de valores pelo Administrador Judicial e por
nao ter recebido os valores que ja tinham sido objeto de rateio, razdo pela qual
demonstrava interesse em né&o participar do plano de recuperacéo judicial e de seguir
com a execugéo individual de seu crédito apds encerrada a recuperagao.

Entdo, em sede de recurso especial, o Superior Tribunal de Justi¢ca decidiu por
se posicionar no sentido de favorecer o recorrente, estabelecendo a prerrogativa do
credor no que tange a habilitagdo. Pontua-se que ndo é qualquer credor que teria a
prerrogativa de habilitar ou ndo seu crédito, e sim apenas aqueles que foram excluidos
do plano de recuperagao, ou seja, que nao tiveram o seu credito relacionado na
listagem que é entregue na fase administrativa de verificagdo de crédito, conforme a
disposigcédo do art. 51, lll da LREF. Aos credores que tiveram seu crédito relacionado
cabera apenas a possibilidade de divergéncia do valor e classificagéo e, posteriormente,
impugnacao.

Na oportunidade do julgamento do recurso especial, ficou estabelecido pelo
julgador que a obrigagao que for suprimida do acordo recuperacional € excluida do rol
de créditos de recuperagao e que nao sofreria a novacdo decorrente dos efeitos do
plano, nitidamente contrariando a norma disposta no art 59 da LREF. Nao sé isso, mas
que o devedor excluido do plano devera aguardar o encerramento do processo de
recuperagdo, assumindo as consequéncias juridicas, tanto materiais quanto
processuais, para so6 entdo prosseguir com a execugao individual. No entanto, ndo se
especificou quais seriam as consequéncias que o titular de crédito sofre ao néao

promover a habilitagao do seu crédito. Na integra, o referido acérdao:

RECURSO ESPECIAL. AGRAVO DE INSTRUMENTO. CUMPRIMENTO DE
SENTENCA. CREDITO CONCURSAL. NECESSIDADE DE HABILITACAO DO
CREDITO NO QUADRO GERAL DE CREDORES DA SOCIEDADE EM
RECUPERACAO JUDICIAL FACULDADE DO CREDOR PRETERIDO.

1. O titular do crédito que for voluntariamente excluido do plano recuperacional,
detém a prerrogativa de decidir entre habilitar o seu crédito ou promover a
execucdo individual, apés finda a recuperagao.

2. De fato, se a obrigagcdo ndo for abrangida pelo acordo recuperacional,
ficando suprimida do plano, nao havera falar em novagao, excluindo-se o
crédito da recuperacao, o qual, por conseguinte, podera ser satisfeito pelas
vias ordinarias (execug¢ao ou cumprimento de sentenca).

3. Caso o credor excluido tenha optado pela execucgao individual, ficara obrigado a
aguardar o encerramento da recuperagao judicial e assumir as consequéncias



juridicas (processuais e materiais) de sua escolha para s6 entdo dar prosseguimento
ao feito, em consonancia com o procedimento estabelecido pelo CPC.

4. Na hipodtese, tendo o credor sido excluido do plano recuperacional e optado por
prosseguir com o processo executivo, nao podera ser ele obrigado a habilitar seu
crédito.

5. Recurso especial provido. (Grifei)'®

Na ocasido do recurso especial, a Ministra Maria Isabel Gallotti, em seu voto,
pontuou que o titular de crédito que ndo promover a habilitagao tera como beneficio a
incidéncia de todos os encargos legais durante o periodo, assim como a possibilidade
de exigir a totalidade do valor do seu crédito. O argumento se justificaria porque n&o
haveria a novagdo da obrigagdo nos termos do plano de recuperagdo, conforme
afirmado pelo relator. Como desvantagem, pontuou também que se, por ventura, for
decretada a faléncia ao longo do processo recuperacional, o credor que optou por nao
se habilitar de forma concursal com os demais titulares, ndo poderia receber qualquer
valor atinente ao rateio.

Entendendo pela obscuridade do acérdao, a recuperanda opbés embargos de
declaracdo, buscando desvendar quais seriam, de fato, os efeitos materiais e
processuais que decorrem da escolha de ndo habilitar o crédito. Ademais, entendeu
que o acordao havia incorrido também em erro material no que tange a afirmagao de
que nao ocorreria a novagado da obrigacdo nos termos do plano para o crédito nao
incluido no plano de recuperagcado judicial. A recuperanda, agora embargante,
argumentou que, ainda que a habilitacdo seja uma prerrogativa do credor, admitir que o
titular ndo se sujeite aos efeitos processuais da recuperagéo implodiria a prépria ldgica
do processo recuperacional, ja que significaria melhor tratamento aos credores que
resistiram a concursalidade em detrimento daqueles que aceitaram participar e buscar
ativamente uma solugdo para a crise da devedora. Os embargos foram admitidos e
acolhidos pela quarta turma do STJ.

Ao julgar os embargos de declaracédo, o STJ definiu que o credor nao incluido
teria trés opcdes: poderia realizar a escolha entre ser habilitado como retardatario,
simplesmente ndo promover a cobranca do seu crédito ou promover a execugao

individual findo o processo de recuperagao individual com a sujei¢do dos seu crédito

6 Superior Tribunal de Justiga. Recurso Especial n. 1.851.692/RS. Relator Ministro Luis Felipe Salomao.
Quarta Turma. Data do julgamento 25/05/2021. DJe 29/06/2021.



aos efeitos do plano recuperacional aprovado e homologado. Dessa forma, deixou
claro que a obrigacdo, mesmo estando excluida do plano de recuperacado, sofre
novacgao em virtude das deliberagdes realizadas no ambito do acordo. Na integra, o

novo acordao:

EMBARGOS DE DECLARACAO NO RECURSO ESPECIAL. REQUISITOS DO ART.
1.022 E INCISOS DO CPC/2015. ERRO MATERIAL. OCORRENCIA. EMBARGOS
DE DECLARACAO ACOLHIDOS, SEM EFEITOS INFRINGENTES. CREDITO
CONCURSAL. NECESSIDADE DE HABILITACAO DO CREDITO NO QUADRO
GERAL DE CREDORES DA SOCIEDADE EM RECUPERAGAO JUDICIAL.
FACULDADE DO CREDOR PRETERIDO.

1. Depreende-se do art. 1.022 do novo Cddigo de Processo Civil que os embargos
de declaragao sao cabiveis quando constar, na decisdo recorrida, obscuridade,
contradigdo, omissao em ponto sobre o qual deveria ter se pronunciado o julgador ou
até mesmo as condutas descritas no art. 489, § 1°, que configurariam a caréncia de
fundamentacdo valida. Nao se prestam os aclaratérios ao simples reexame de
questdes ja analisadas, com o intuito de dar efeito infringente ao recurso.

2. Na espécie, verifica-se que o julgado foi obscuro no que toca a definicao dos
efeitos materiais e processuais decorrentes da opgao do credor por nao se
habilitar na recuperag¢ao, bem como, constata-se a ocorréncia de erro material
na afirmacao de que, apesar de excluido da recuperagao (rectius, do quadro
geral de credores), nao haveria falar em novagao.

3. Conforme definido pelo julgado embargado, o titular do crédito ndo incluido no
plano recuperacional possui a prerrogativa de decidir entre habilita-lo como
retardatario, simplesmente ndo cobrar o crédito ou promover a execugédo individual
(ou o cumprimento de sentencga) apds o encerramento da recuperacao judicial, com a
sujeicdo do crédito aos efeitos do plano aprovado e homologado (mediante a
novagao).

4. No entanto, aquele credor que fizer a opgao por ndo habilitar de forma retardataria
0 seu crédito para promover posteriormente a sua cobranga também tera um 6nus
pela sua escolha, pois assumira as consequéncias juridicas (processuais e materiais)
dela, entre as quais a de sofrer a incidéncia dos efeitos da recuperagéo.

5. A lei de regéncia incentiva que o credor participe da recuperagao ab initio para que
se busque encontrar uma solugcdo de mercado especifica para a superagao daquela
crise, mantendo-se, ao mesmo tempo, os beneficios econdmicos que decorrem
daquela atividade.

6. O tratamento normativo conferido aos retardatarios é justamente o de impor
a eles consequéncias menos vantajosas do que aquelas impostas aos credores
que habilitaram ou retificaram seus créditos dentro do prazo legal. Tal
racionalidade - estimular a participagdo no conclave e inibir a conduta
resistente - também deve incidir sobre o credor, que, ndo constando do quadro
de credores da recuperacido, fez a opgdo por cobrar o seu crédito
posteriormente.

7. Assim, o credor que figurar na listagem com exatidao do valor do crédito e
da classificacdo a que faz jus, estara automaticamente habilitado na
recuperacgao judicial. Caso contrario, tera ele a faculdade de decidir entre: i)
habilitar de forma retardataria o seu crédito; ii) ndao cobra-lo; e iii) ajuizar a
execugao individual apés o encerramento da recuperacao judicial. Em qualquer
circunstancia, tera o 6nus de se sujeitar aos efeitos da recuperag¢ao judicial.

8. Na hipétese, caso ndo tenha havido a habilitagdo de crédito, poderao os
embargados ajuizar futura execug¢do individual, apés o encerramento da
recuperacao judicial (LREF, art. 61), devendo levar em consideracdo, no



entanto, que o seu crédito acabara sofrendo os efeitos do plano de
recuperacgao aprovado, em virtude da novacgao ope legis (art. 59 da LREF).

9. Embargos de declaragao acolhidos para os devidos esclarecimentos a para sanar
erro material, sem efeitos infringentes. (Grifei)."”

A sujeicdo do crédito nao incluido aos efeitos do plano de recuperagcdo se
justificaria pela aplicacdo do artigo 49 da LREF, que dispde que “estdo sujeitos a
recuperacao judicial todos os créditos existentes na data do pedido, ainda que nao
vencidos”, bem como da aplicagcdo do artigo 59, que dispde sobre a novagédo dos
créditos anteriores ao pedido nos termos do plano de recuperacgao judicial. A Iégica por
de tras da decisédo se encontra no objetivo de conservar o principio da preservagao da
empresa € o principio da participacao ativa dos credores. Isso porque a razéo pela qual
a devedora se sujeita a recuperagao judicial € de justamente poder encontrar uma
saida da crise econdmica-financeira, submetendo os créditos existentes na data do
pedido, razdo da crise, as novas condi¢gbes acordadas com o plano. Impedir que os
créditos causadores da crise assumam novas condi¢des que permitam o adimplemento,
significaria destruir o proprio objetivo de restabelecimento da atividade produtiva. N&ao
s0 isso, mas a presencga dos credores no dialogo e na realizagdo dos acordos no que
tange ao plano de recuperacéo judicial € impar para que se possa obter uma solugao
qgue contemple tanto as necessidades do devedor quanto dos credores.

Ademais, como destacado pelo relator Ministro Luis Felipe Salmodo o
tratamento imposto aos credores que se habilitaram em carater retardatario é o de,
justamente, impor consequéncias menos vantajosas do que aquelas que foram
impostas aos credores que se habilitaram tempestivamente. Nao haveria logica
determinar que os credores que optaram por ndo se habilitar e ndao participar do
processo de resolugcdo da crise da devedora possam, ao final, prosseguir com a
execucao individual de forma intocada, tendo vantagens sobre os outros titulares ao
conseguir cobrar seu crédito nos termos da obrigag&o original. A légica da recuperagéo
judicial deve ser de recompensar os credores participantes, que se habilitaram dentro
do prazo legal e participaram ativamente do processo de recuperacdo da devedora,

buscando solugdes factiveis ao seu crédito e aos dos demais. Pelo mesmo sentido,

7 Superior Tribunal de Justiga. Embargos de Declaragdo no Recurso Especial n° 1.851.692/RS. Relator
Ministro Luis Felipe Salomao. Quarta Turma. Data do julgamento 24/05/2022. DJe 09/09/2022.



deve-se buscar inibir a conduta de resisténcia de participagédo ao conclave, impondo
consequéncias desvantajosas para aqueles que desejaram prosseguir com a cobranga
individual.

Nesses termos, o Ministro Luis Felipe Saloméo determinou a sujei¢do do crédito
nao habilitado aos efeitos do plano de recuperacgao judicial e elencou as consequéncias

que decorrem dessa nao sujeicdo, o que passara a ser analisado a seguir.

4.3.1. Novagao do crédito

O primeiro e mais relevante efeito acerca da nao habilitacdo € a novagao do
crédito de forma compulséria. Poderia pensar o credor que, ndo promovendo a sua
habilitagdo nos autos da recuperacgéo judicial do devedor estaria livre para proceder
com a execugdo individual ao final do processo nos termos originais da obrigacéo. No
entanto, tal hipotese iria contra a prépria légica do sistema de recuperacéo judicial, que
estabelece o tratamento equitativo aos créditos, de acordo com a classificacao de cada
um, conforme dita o principio par conditio creditorum. Nao poderia, portanto, o credor
ausente do conclave ser beneficiado com o pagamento do valor integral da obrigagéo,
ao passo que os restantes dos titulares, que participam do processo decisorio e se
submetem a concursalidade, sofrem diminui¢do no valor devido.

A novacao, tratada nos artigos 360 a 367 do Cadigo Civil, é definida como uma
forma de pagamento indireta em que ocorre a substituicdo de uma obrigagdo anterior
por uma nova obrigacgéo, diversa daquela que foi originariamente criada pelas partes. O
principal efeito € a extingdo da divida primitiva com todos os acessoérios e garantias,
sempre que nao houver estipulagdo ao contrario. Havendo a previsao ao contrario,
havera novacgao parcial, podendo as partes acordarem o que sera extinto, desde que
nao contrarie a ordem publica, a fungédo social dos contratos e a boa-fé objetiva. Por
ser modalidade de pagamento indireto, a novagao nao produz a satisfagdo imediata do
crédito (TARTUCE, p. 928, 2022).

No ambito da recuperagéao judicial, a novagao ocorre para substituir a obrigagao
originariamente pactuada entre o credor e devedor para ser substituida por uma nova

obrigagao que permita o melhor adimplemento do devedor. A razao pela qual se efetua



um novo acordo acerca do crédito a ser pago é justamente permitir que a recuperanda
consiga arcar com todas as suas obrigacbes que levaram a crise e permitir a
reestruturacdo da atividade produtiva. Dessa maneira, o instituto da novacéo se liga
intrinsecamente com o objetivo maior da sistematica de recuperacgao judicial, qual seja,
a preservacao da empresa. Se o devedor ndao pédde honrar suas dividas na forma com
que se encontravam, promove-se a reestruturacdo das obrigacdes a fim de permitir
melhores condi¢gbes de pagamento a recuperanda, o que implica, por consequéncia, na
diminui¢cdo do valor devido a cada um dos credores.

Dessa forma, a concessao da recuperacgao judicial no juizo singular significara a
novagao de todos os créditos anteriores ao pedido, passando estes a terem novas
condigbes ali previstas, e ndo mais as originais. Surge um novo contorno para as
obrigagdes abrangidas pelo plano recuperacional com o intuito de viabilizar a
superagao da crise econdmico-financeira da empresa. Todavia, ao contrario do que é
colocado pelo Caodigo Civil, a LREF deixa claro que os credores terdo seus direitos
preservados contra os coobrigados, fiadores e obrigados de regresso, conforme o
ditame do art. 49, § 1° da Lei de Regéncia. A legislagcdo recuperacional inova em
relacdo ao Coddigo Civil ao ressalvar as garantias em face dos coobrigados,
subordinando-as as exigéncias da recuperacao judicial. Nao so isso, mas o instituto da
novagdo no ambito da recuperagdo judicial funciona como espécie de clausula
resolutiva, perdendo seus efeitos no caso de eventual convolagcdo em faléncia,
conforme o artigo 61, § 2° da LREF. (TOMAZETTE, p. 309, 2017). Trata-se de
importante dispositivo, vez que a novagao ocorre justamente para possibilitar o
pagamento das dividas e a reestruturacdo da empresa. Caso se descarte a viabilidade
da recuperacao e se opte pelo caminho da faléncia, os credores passarao a ter direito
ao adimplemento do crédito integral, ja que a liquidagao dos bens ocorrera apenas com
vista a garantir a satisfagado dos créditos. Na pendéncia de ocorrer a convolagao em
faléncia a novacdo produz normalmente todos os seus efeitos, estando a obrigagao
anterior juridicamente extinta e n&do podendo ser exigida se n&o nas condigdes que
previstas no plano de recuperagao

Conforme afirma o préprio Ministro Luis Felipe Salomdo nos embargos de

declaragao objeto do presente estudo, a sujei¢cao dos créditos ao plano de recuperagao



judicial é ope legis, ou seja, decorre da propria lei. Ao passo que o artigo 49 da Lei de
Regéncia implica a sujeicdo de todos os créditos anteriores a data do pedido, ainda
que nao vencidos, ao plano de recuperagao judicial, o artigo 59 dispde que o plano de
recuperacao implicara na novacdo de todos os créditos anteriores ao pedido de
recuperacado. Dessa maneira, os novos contornos impostos pelo julgamento destes
embargos declaratorios sao acertados pelo ponto de vista legal, vez que se assevera
que mesmo os créditos que foram excluidos do plano de recuperagao sofrerdo a
novacgao legal de acordo com a sua classificagdo. Pontua-se novamente que definir o
assunto de forma diversa seria dar vantagem ao credor que optou por resistir a
cooperagao e seguiu pela via individual.

Cré-se que a ocorréncia da novacao independente da habilitacido do crédito no
processo de recuperagao judicial deve auxiliar a inibir a conduta resistente dos
credores, ja que o0 pagamento da obrigacdo em seus moldes originais provavelmente
constituiria a vantagem mais atrativa ao credor, que sempre busca maximizar os seus
ganhos. Com a sujeicdo compulsoria do crédito de acordo com a sua classificagéo ao
plano de recuperacgéo judicial, o credor deve passar a ter maior interesse em participar
ativamente dos rumos da recuperacgao judicial e definir os contornos da nova obrigacao

que tomara o lugar da antiga.

4.3.2. Retomada do curso da prescri¢ao

Conforme a antiga maxima juridica que dita que o exercicio de um direito ndo
pode ficar pendente de forma indefinida no tempo, € de comum conhecimento que o
titular de um direito deve exercé-lo dentro de um determinado prazo a fim de garantir
certeza e seguranga na ordem juridica (TARTUCE, 2022, p. 671).

De acordo com o artigo 189 do atual Codigo Civil, violado um direito, nasce para
o seu titular a pretensdo de reparagdo do direito violado pela via judicial. Nesse
contexto, a prescricdo extintiva, fato juridico em sentido estrito, extingue tanto a
pretensao positiva quanto a negativa, tendo sua origem no decurso do tempo. Destaca-

se que a prescricdo extingue apenas a pretensdo de reparagao, o direito permanece



intocado, apenas sem solugdo juridica que possa soluciona-lo. Por essa razéo, se
alguém paga uma divida prescrita, ndo pode pedir devolugdo da quantia ja paga, pois
o direito de crédito ainda existia, ndo sendo este extinguido pela prescricdo (TARTUCE,
2022, p. 676).

O prazo prescricional se associa as agdes condenatodrias, conforme o art. 206 do
Cadigo Civil, que as relaciona com a cobranga de valores ou a reparagao de danos,
mantendo sua relagdo com os direitos subjetivos. Para as agdes dessa natureza, em
que nao houver previsdo de prazo especifico para a prescri¢cdo, aplica-se a regra geral
de dez anos, conforme o artigo 205 do CC/02. O prazo de dez anos incide para
qualquer pretensao subjetiva, ndo havendo mais distingdo quanto as agbes reais e
pessoais, como constava no codigo civil passado (TARTUCE, 2022, p. 676). Destaca-
se o restante dos prazos prescricionais constantes do artigo 206 que séo relevantes
para o desenvolvimento deste trabalho: em trés anos prescreve a pretenséo para haver
juros, dividendos ou quaisquer prestagdes acessorias, pagaveis, em periodos nao
maiores de um ano (§ 3°, lll); a pretensédo de ressarcimento de enriquecimento sem
causa (§ 3°, IV); a pretensao de reparagéao civil (§ 3° V); e a pretensao para haver o
pagamento do titulo de crédito, contado da data do seu vencimento (§ 3°, VIII). Em
cinco anos prescrevera a pretensao de cobrancas de dividas liquidas (§ 5°, I).

Importante ainda pontuar que a prescricdo néo corre livremente desde a data em
que poderia ser exigida, havendo causas de interrupgdo e suspensdo do prazo. Em
casos de suspensao, o prazo prescricional ndo correra enquanto perdurar a situagao
de suspensado. Tais hipéteses estdo previstas no artigo 197 ao artigo 201 do Cdédigo
Civil. Nos casos de interrupcéo de prescricao, o prazo € interrompido da data em que
ocorreu as hipoteses previstas e o prazo recomeca a ser contado do inicio, tendo suas
hipéteses previstas no artigo 202 a 204 do Cédigo Civil. Destaca-se que, em ambito do
direito concursal, o deferimento do processamento da recuperacgao judicial implica em
suspensao das prescricbes das obrigacdes do devedor que s&o sujeitas ao regime da
LREF, conforme a disposigéo do artigo 6°, | da Lei.

Dessa forma, o STJ fixou no acérdao do EDREsp n° 1.851.692/RJ que, contra o
credor que for excluido do processo de recuperagao judicial e optar por ndo promover a

sua habilitagdo, sera retomado contra ele o curso da prescrigao apds o stay period ou



até ocorrer a aprovacgao do plano de recuperagao. O stay period se traduz pelo periodo
em que ficam suspensos o curso da prescricdo e as execugdes ajuizadas contra o
devedor, bem como ficam proibidas qualquer forma de retencéo, arresto, penhora e
outras medidas constritivas sobre os bens do devedor.

A referida suspensao visa dar folego ao devedor para possa concentrar seus
esforgos na negociagao do plano do plano de recuperacéao, resguardar a atuagao dos
juizes, na medida em que a recuperacao podera alterar as condigdes das obrigacdes
do devedor e também impedira que haja quebra de igualdade entre os credores. Caso
nao houvesse a suspensao, alguns credores passariam a receber seus valores e
outros nao, sem se levar em consideragao a ordem de prioridade entre cada um. Com
a suspenséo, impede-se esse tratamento desigual e se forma uma massa de credores
que se manifestara de forma conjunta a respeito do plano de recuperagéo
(TOMAZETTE, 2017, p. 149 - 150). Tal protegao nao € permanente, sendo limitada a
no maximo 180 dias contados da decisao que defere o processamento da recuperagao.
Com a alteragdo dada pela Lei n® 14.112 de 2020, o stay period pode ser prorrogado
por mais 180 dias em situagbes excepcionais e desde que o devedor ndo haja
concorrido com a necessidade de prorrogagao. Por obvio, apos a aprovagao do plano
de recuperacado judicial, as obrigagdes existentes até a data do pedido sofrerdo
novagao e passarao a serem outras obrigagdes, razdo pela qual o prazo de prescri¢ao
€ naturalmente interrompido.

Dessa maneira, apds decorrido os 180 dias do stay period, o curso do prazo
recomecgara a ser contado para o credor ndo habilitado no processo de recuperagao
judicial, que podera sofrer, eventualmente, a extingdo da pretensdo de cobrar a sua
divida.

Conforme ja dito anteriormente, as dividas, dependendo de seu carater, sdo
prescritas em até 5 anos. Considerando-se que o magistrado pode determinar a
manutengao da recuperagdo judicial para o adimplemento das obrigagdes por até 2
anos, conforme disposi¢ao do artigo 61 da LREF, tem-se que a retomada da prescrigéo
em desfavor do credor constitui desvantagem consideravel aquele que busca a

satisfacao do seu crédito.



Como afirmado pelo Ministro Luis Felipe Salom&o em seu voto, “o crédito podera
estar prescrito no momento da execucgao [individual] ou, nos casos de retomada do
cumprimento de sentenca, ter sofrido os efeitos da prescrigao intercorrente”. De fato,
ao optar por nao realizar a sua cobranga até o final da recuperagéo judicial, o credor
nao habilitado esta exposto ao risco de ver sua pretensao ao recebimento do crédito
extinta. A justificativa para a adogdo dessa consequéncia encontra-se, justamente, na
possibilidade que a LREF confere ao credor em receber seu crédito, qual seja, a
habilitagdo no processo de recuperagao judicial. Ao optar por ndo se habilitar estando,
todavia, apto a buscar a satisfacdo do seu crédito, o credor se expde ao risco da
prescrigcao.

Frisa-se que o Ministro Raul Araujo se manifesta em seu voto-vista entendendo
que o relator extrapolou o objeto do recurso ao decidir sobre as consequéncias
materiais e processuais decorrentes da nao habilitagcdo. Na oportunidade, falando
especificamente sobre a questdo da retomada do prazo prescricional, argumentou que
com a novagao ope legis do crédito, em razdo dos efeitos do plano de recuperacéo,
haveria a inauguragdo de novo prazo prescricional. Destacou que o debate ainda é
prematuro e mereceria o aprofundamento em outra oportunidade em que a discussao
estivesse mais amadurecida.

De fato, a solugéo parece ter sido dada no julgamento do acérdao sem a devida
atengdo que o assunto merece. Como destacado pelo Ministro Raul Araujo, o prazo
prescricional naturalmente sofreria interrupcdo em virtude da novacgédo objetiva que
sofre a obrigagao. Inclusive, € nesse sentido que ja decidiu o préprio Ministro Luis

Felipe Saloméao:

DIREITO CIVIL. RECURSO ESPECIAL. DEBITO RELATIVO A MENSALIDADES
ESCOLARES. EMISSAO DE NOTAS PROMISSORIAS. NOVACAO.
POSSIBILIDADE. ANALISE A RESPEITO DA OCORRENCIA DA PRESCRICAO,
RELATIVA A OBRIGACAO ANTERIOR. DESCABIMENTO.

1. Os requisitos essenciais a configuracdo da novagédo sdo: a intengdo de novar, a
preexisténcia de obrigacdo e a criagdo de nova obrigagédo, podendo ser também
reconhecida em razdo da evidente incompatibilidade da nova obrigacdo com a
anterior.

2. Nao pode ser excluida a possibilidade de a novagao ocorrer por meio da emissao
de titulos de crédito, sendo necessaria a andlise das circunstancias e eventuais
elementos do caso para verificagdo quanto a sua incidéncia.

3. Assim, o acérdao da Corte local aponta o animus novandi, sendo consignado que
ha documento colacionado aos autos pela ré - sem impugnagao pelo autor -,



demonstrando a celebragdo de acordo entre as partes, resultando na extingdo da
obrigagao anterior e que, "mediante a emissdo da nota promisséria houve novagao
do débito, tudo de acordo com o disposto no inc. | do art. 999 do Cédigo Civil de
1916, correspondente ao inc. | do art. 360 do Cédigo Civil de 2002".

4. Desse modo, nao é cabivel a andlise a respeito da alegada prescrigdao da
obrigacgao anterior, porque extinta em consequéncia da novagao objetiva.

5. Recurso especial ndo provido. (Grifei)'®

Dessa maneira, da data da novacdo em razdo da aprovagao do plano de
recuperacao judicial, comecaria a ser recontado o prazo prescricional da nova divida.
Com essa ressalva, o cenario muda de figura, ja que o credor ainda poderia
interromper o prazo prescricional por alguma das hipoteses do art. 202 do Cédigo Civil,
ao ajuizar a execugao individual. Restaria saber se a novacgéo seria espécie de causa
interruptiva do prazo prescricional, o que também influiria no cenario, ja que, como se
sabe, a interrupgcao da prescricdo s6 pode se dar uma vez (art. 202, caput, Codigo
Civil).

De qualquer forma, parece correto afirmar que contra o credor que néo se
habilitou no processo recuperacional corre o prazo prescricional. Isso porque o credor,
podendo buscar a satisfagdo do seu crédito, ndo o fez, optando por aguardar momento
oportuno. Trata-se de preservagao da maxima juridica “dormientibus non sucurrit ius” -

o direito ndo socorre aqueles que dormem.

4.3.3. Perda dos direitos politicos na recuperagao

Pelo fato da recuperacgao judicial ter natureza de acordo, o encontro entre as
vontades do devedor e dos seus credores € essencial para o deslinde do processo.
Para que o acordo ocorra, o devedor devera apresentar um plano de recuperacgao
judicial, buscando equilibrar tanto as necessidades dos seus credores como as suas
préprias. A proposta de plano de recuperacéao judicial sé produzira efeitos se for aceita
pelos credores, ja que este determinara os efeitos que seus créditos sofrerdo e o rumo
do processo de recuperagado (TOMAZETTE, 2017, p. 285).

8 Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial n® 963.472/RS. Relator Ministro Luis Felipe Salomao.
Quarta Turma. Julgado em 25/10/2011. DJe 29/11/2011.



Caso os credores concordem com a proposta apresentada pelo devedor, devem
aprova-la, a principio de forma tacita, sem se manifestar. A lei ndo exige a
concordancia expressa dos credores, mas somente a ndo objegcdo a proposta
apresentada para ver o plano aprovado. De outra forma, caso ndao concordem com o
que foi apresentado, poderao objetar para rejeitar o plano, apresentando uma oposi¢ao
para que seja discutida pela massa de credores. Tal oposicao devera ser
fundamentada por meio de razdes de fato e de direito que justifiquem a n&o aceitagéo
do plano (TOMAZETTE, 2017, p. 286).

Na hipétese de ndo haver objecédo, o plano sera tido como aprovado pelos
credores. Havendo objecdo, sera convocada a assembleia geral de credores para
deliberar sobre a aprovagéo ou n&o do plano, conforme a disposigdo do artigo 56 da
LREF. A AGC devera ser convocada em até 150 dias da data de deferimento do
processamento da recuperacdo judicial, tendo tal prazo a fungcdo de permitir uma
deliberacado definitiva do plano antes de cessarem as suspensdes das acbes e da
prescricdo - o stay period. Convocada a assembleia para apreciar o plano de
recuperacado apresentado, os credores promoverao a aprovagao ou rejeicdo do plano
apresentado, havendo previamente uma deliberacdo e discussdao a respeito da
proposta (TOMAZETTE, 2017, p. 287 - 288).

Por ndo estar habilitado como credor no processo de recuperagdo judicial, o
titular de crédito n&o habilitado ndo tera legitimidade para decidir acerca do plano e
para votar em assembleia, perdendo o direito de decidir acerca do plano de
recuperacao e, por consequéncia, os efeitos que deste decorrem em seu crédito. A
consequéncia ébvia da escolha de n&o participar do processo de recuperagéao judicial é
nao ter o direito de voto na Assembleia Geral de Credores. Inclusive, € esse o
tratamento concedido aos habilitantes retardatarios, conforme dispde o artigo 10, § 1°
da Lei de Regéncia, “na recuperacao judicial, os titulares de crédito retardatarios,
excetuados os titulares de crédito derivados da relacao de trabalho, n&o terao direito a
voto nas deliberagdes da assembleia-geral de credores”. Dessa maneira, ndo poderia o
credor ndo habilitado ter vantagem sobre o credor que se promoveu a prépria

habilitacdo, ainda que em carater retardatario.



4.3.4. Impossibilidade de requerer convolagado em faléncia e perda do direito de
ter seu crédito pago durante o periodo de fiscalizagao judicial.

Assim que concedida a recuperagao judicial, o devedor devera cumprir as
medidas do plano que foi aprovado pelos credores, tais como pagamentos, alienagdes
e mudangas na administragcdo da empresa. Com excegao dos créditos decorrentes de
relagdes trabalhistas, a LREF n&o impde limite maximo de tempo para as medidas da
recuperacado, tendo o devedor que cumprir a recuperacdo pelo prazo que foi
estabelecido no plano aprovado. Dessa forma, haverdo recuperagdes que serao
concluidas em um ano, ao passo que outras serao concluidas em dez (TOMAZETTE,
2017, p. 316).

Apesar das medidas constantes do plano de recuperacdo poderem perdurar por
longo tempo, se assim aprovado pelos credores, o artigo 61 da LREF prevé que, uma
vez concedida a recuperacéo judicial, “o devedor permanecera em recuperacgao judicial
até que se cumpram todas as obrigagdes previstas no plano que se vencerem até 2
anos depois da concessdo da recuperagao judicial’. O objetivo é de n&o eternizar o
periodo de fiscalizagao judicial, 0 que acarretaria demasiado énus tanto para o poder
judiciario, tanto para o devedor, que devera arcar com a remuneragao do administrador
judicial. A partir do segundo ano da recuperacgao, o periodo de fiscalizagcédo judicial
acaba e as medidas constantes do plano passam a ser fiscalizadas exclusivamente
pelos credores. Passado o periodo de fiscalizagéo judicial, presume-se a confianga do
devedor e se da por finalizada a atuagao do administrador judicial, do comité de
credores e também do Ministério Publico, ndo precisando mais a recuperanda atuar
com o nome seguido da expressao “em recuperagao judicial” (TOMAZETTE, 2017, p.
316 - 318).

Caso o devedor ndo cumpra com suas obrigagdes durante o periodo de
observacao judicial, o juiz devera, de oficio ou a requerimento dos credores, determinar
a convolacao em faléncia, conforme o artigo art. 94, lll, “g”. Sendo decretada a faléncia,
os credores terdo reconstituidos seus direitos e garantias nas condigbes que foram
originalmente contratadas, deduzidos os valores que ja foram pagos na forma de rateio
no ambito da recuperacao, conforme disposicédo do artigo 61, § 2° da LREF, cessando
os efeitos da novacao (TOMAZETTE, 2017, p. 318).



No entanto, apds cessado o periodo de fiscalizagao judicial, os devedores nao
poderdo mais pedir pela convolagdo do procedimento de recuperagao judicial em
faléncia, restando o direito de pedir pela faléncia por agao prépria ou de prosseguir com
o direito de promover o cumprimento do plano de recuperagéo judicial em sede de
cumprimento de sentenga, ja que o plano aprovado torna a obrigacdo novada titulo
executivo judicial, como dispde o artigo 59, § 1° (TOMAZETTE, 2017, p. 319).

Naturalmente, por ndo fazer parte do processo de recuperacédo judicial, e por
nao estar contemplado no plano, os nao habiltados n&do poderdo requerer a
convolagcao em faléncia do devedor por descumprimento das obrigagdes contidas no
plano e ndo terdao seus créditos pagos durante o periodo de fiscalizacdo judicial,
podendo apenas pedir pela execucgao judicial via cumprimento de sentenga apos o
término do periodo de fiscalizag&o judicial.

Importante destacar que, na oportunidade do julgamento do REsp n°
1.851.692/RS, a Ministra Isabel Gallotti, em seu voto-vista, se manifestou aderindo
integralmente ao voto do Ministro Luis Felipe Saloméao e pontuando que “se ao final da
recuperacao for decretada a faléncia, o credor que optou por ndo se habilitar no
concurso com os demais nao tera recebido sequer eventual parcela que a estes possa
ter tocado”. Ainda, apresentou a seguinte ementa do STJ para corroborar sua

perspectiva:

RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL.
CREDITO NAO INCLUIDO NO QUADRO GERAL DE CREDORES. HABILITACAO
RETARDATARIA. FACULDADE DO CREDOR PRETERIDO. EXTINCAO DA
EXECUCAO INDIVIDUAL. DESCABIMENTO. JULGADO DESTA CORTE
SUPERIOR.

1. Controvérsia acerca do prosseguimento da execugao individual de um crédito
existente ao tempo do ajuizamento do pedido de recuperagao judicial, mas nao
incluido no quadro geral de credores (QGC).

2. Obrigagao do devedor de relacionar todos os créditos existentes na data do pedido
de recuperagao (‘ex vi' do art. 51, inciso lll, da Lei 11.101/2005).

3. Hipotese em que o crédito nao teria sido incluido no QGC, tampouco no plano de
recuperagéo judicial.

4. "A habilitagdo é providéncia que cabe ao credor, mas a este ndo se impde. Caso
decida aguardar o término da recuperagao para prosseguir na busca individual de
seu crédito, é direito que lhe assegura a lei." (CC 114.952/SP, DJe 26/09/2011).

5. Caso concreto em que o credor preterido ndo promoveu habilitagdo retardataria
tampouco retificagdo do QGC, tendo optado por prosseguir com a execugao
individual.



6. Descabimento da extingdo da execucdo, tendo em vista a possibilidade de
prosseguimento desta apds o encerrada a recuperacao judicial, conforme decidido
no supracitado CC 114.952/SP.

7. Manutengao da decisdo do juizo de origem, embora por outros fundamentos,
prorrogando-se o prazo de suspensdo e indeferindo-se o requerimento de extincdo
da execugao.

8. RECURSO ESPECIAL DESPROVIDO.

Apesar do posicionamento da Ministra, entende-se que esse ndo seria o caso.
Por mais que o credor ndo habilitado ndo tenha a possibilidade de votar e nem de
requerer a convolagao em faléncia ao longo do periodo de fiscalizagao judicial, a
eventual convolacdo resultaria na anulagdo da novacdo que ocorreu em seu crédito,
voltando este as condigbes originais. Naturalmente, estaria se falando de obrigagao
que esta em pé de igualdade com os outros créditos, novamente, a luz do principio da
par conditio creditorum, com excecao dos descontos referentes aos rateios ja
realizados nos créditos habilitados. Dessa maneira, entende-se que o credor nao
habilitado no processo de recuperagcdo em que posteriormente houve a convolagao,
tera o mesmo direito do restante dos credores de receber os seus valores devidos na

faléncia.

4.3.5. Possibilidade de prosseguimento da execugao somente apos encerrada a
recuperacao judicial

Por consequéncia natural de nao estar habiltado no procedimento de
recuperacao judicial e de ndo poder receber seus créditos durante o periodo de
fiscalizagdo judicial, o credor nao habilitado sé podera dar prosseguimento na
execucao individual apds o encerramento da recuperagao judicial.

Independente do prazo de cumprimento das obrigagcdes, o processo de
recuperagcdo maximo, como ja destacado, tem um periodo maximo de dois anos
contados da decisdo de concessao da recuperagao judicial. Na hipétese de todas as
obrigagdes referentes ao periodo de fiscalizagcao judicial serem cumpridas antes do

prazo de 2 anos, o magistrado devera extinguir o processo por meio de sentenga, esta

9 Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial n° 1.571.107/DF. Relator Ministro Paulo de Tarso
Sanseverino. Terceira Turma. Data do julgamento 13/12/2016. DJe 03/02/2017.



recorrivel por apelagédo, conforme o artigo 63 da LREF. Nesse ponto, o juiz acabara
com o estado de recuperagao judicial e afastara a fiscalizagdo pelo administrador
judicial e pelo comité de credores, permitindo a atuagcdo do devedor de forma singular
(TOMAZETTE, 2017, p. 320).

Assumir uma sistematica que permitisse a execugao durante o periodo de
fiscalizagdo judicial, seria colocar o credor ndao habilitado em vantagem aos que
cooperam no processo de recuperacao judicial. Caso assim fosse, a promogao da
execucao individual se isentaria de receber o seu crédito na forma de rateio, ignoraria a
classificagdo dos créditos e prejudicaria 0 andamento da recuperacédo, na medida que
poderia alienar bens previstos para serem objeto de pagamento no ambito do processo
recuperacional.

Importante pontuar que, em seu voto-vista, no ambito do julgamento do REsp n°
1.851.692/RS, a Ministra Isabel Gallotti afirmou que

Se [o credor] pretende aguardar pacientemente o desfecho da recuperagéo para
posteriormente executar o seu crédito, tera como beneficio a incidéncia de todos os
encargos legais durante o periodo, assim como a possibilidade de exigir a totalidade
dos valores postulados, benesses que os demais credores habilitados e que se
submetem ao processo de recuperagdo nem sempre terdo.

Novamente, entende-se que nao seria 0 caso. Em primeiro lugar, ndo poderia o
credor exigir a totalidade dos valores, vez que seu crédito sofreria a novacgao referente
a classe em que pertence, em virtude dos efeitos do plano de recuperagdo judicial.
Bem sucedido o periodo de fiscalizag&o judicial e dada a chance do devedor de cumprir
as medidas do plano por si so, o crédito do credor ndao habilitado tera o mesmo destino
que os demais: sera pago nas condi¢des do plano.

N&o so isso, mas a incidéncia dos encargos legais também deve ser objeto de
discussao mais elaborada, o que nao foi devidamente contemplado na oportunidade do
julgamento dos embargos e do recurso especial trazidos ao estudo. Deve-se pontuar
que, sofrendo a novagao, os encargos legais s6 poderdo ser contados da data da
aprovagao do plano de recuperacgao judicial, data em que havera incidéncia dos efeitos

do plano nas obrigacdes e, portanto, da novagéo.



Necessario ainda pontuar a disposicéo do art. 9°, Il da LREF, que dita que a
habilitacdo de crédito devera conter o valor do crédito atualizado até a data da
decretagao do pedido de recuperagao judicial. Nesse sentido, ja decidiu o STJ sobre a

incidéncia de encargos legais durante o periodo de recuperagao:

PROCESSUAL CIVIL. RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL.
HABILITACAO DE CREDITO. ATUALIZACAO. TRATAMENTO IGUALITARIO.
NOVACAO. JUROS E CORRECAO. DATA DO PEDIDO DA RECUPERACAO.

1. Agéo de recuperagéo judicial da qual foi extraido o recurso especial, interposto em
21/08/2014 e atribuido ao gabinete em 25/08/2016. Julgamento: CPC/732.

2. O propésito recursal é decidir se ha violacdo da coisa julgada na decisdo de
habilitagdo de crédito que limita a incidéncia de juros de mora e corre¢gao monetaria,
delineados em sentenga condenatdria por reparagao civil, até a data do pedido de
recuperagao judicial.

3. Em habilitacao de créditos, aceitar a incidéncia de juros de mora e corre¢ao
monetaria em data posterior ao pedido da recuperagéo judicial implica negativa
de vigéncia ao art. 99, Il, da LREF.

4. O plano de recuperagao judicial implica novagdo dos créditos anteriores ao
pedido, e obriga o devedor e todos os credores a ele sujeitos. Assim, todos os
créditos devem ser atualizados até a data do pedido de recuperagao judicial,
sem que isso represente violagdo da coisa julgada, pois a execugao seguira as
condigoes pactuadas na novagdo e nao na obrigacao extinta, sempre
respeitando-se o tratamento igualitario entre os credores.

5. Recurso especial ndo provido. (Grifei) 2°

Dessa forma, o crédito habilitado em juizo devera ter seus encargos legais
computados até a data do pedido de recuperagao judicial, conforme a disposi¢ao do art.
9°, 1l da LREF. Apd6s a novagao do crédito, no entanto, entende-se que incidira apenas
a atualizagdo monetaria no valor devido, ja que se trata de atualizagdo da propria
moeda. Isso porque os juros moratérios ndo tomariam lugar em cenario em que o
préprio credor ndo satisfaz o seu crédito por escolha propria. Estando diante da
oportunidade de participar do processo recuperacional e obter sua quantia, o credor
que opta por aguardar ndo pode ser beneficiado com a incidéncia de juros moratdrios,
ja que medida que independe da vontade do devedor de adimplir ou n&o a divida.

Questiona-se até mesmo se poderia haver a atualizagdo monetaria apés o
encerramento da recuperagao judicial, ja que se as execugdes seguirdo as condi¢des

pactuadas na novacédo e ndo na obrigagédo extinta seria necessario considerar que o

20 Superior Tribunal de Justiga. Recurso Especial n° 1.662.793/SP. Relatora Ministra Nancy Andrighi.
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credor habilitado ndo tera o beneficio da atualizacdo do seu crédito, bem com os

credores habilitados nao o tiveram, a luz do principio par conditio creditorum.



5. As consequéncias do julgamento dos EDREsp n° 1.851.692/RS

Cumpre, no desfecho deste trabalho, relacionar as novas consequéncias da nao
habilitacdo de crédito no ambito da recuperacgéao judicial com os principios que regem a
sistematica, apresentados no segundo capitulo. Para tanto, far-se-a uma relagao entre
ambos, entendendo as possiveis escolhas do credor no que tange a habilitagéo,
buscando saber se os efeitos atendem, de fato, as regras de aplicagao geral colocadas

pelos principios e quais as possiveis consequéncias advindas dos novos efeitos.

5.1. As possiveis escolhas do credor a respeito da habilitagao de crédito no
ambito da recuperacao judicial

Apesar de que a jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justiga ja vinha se
solidificando no sentido de entender que é prerrogativa do credor a ndo habilitagdo no
ambito da recuperacéo judicial, o julgamento dos Embargos de Declaragdo em Recurso
Especial n° 1.851.692/RS solidificou esse entendimento e dispbs sobre os efeitos que
incidirdo sobre o titular que decidir ndo se habilitar.

Dessa forma, como destacado pelo Ministro Luis Felipe Salomao no acérdao do
referido julgado, o titular de crédito tera a opgéo de: i) promover a sua habilitagdo no
processo de recuperagao judicial, ainda que em carater retardatario; ii) ndo se habilitar
e promover a execucao individual apds o encerramento do periodo de fiscalizagédo
judicial da recuperacéo; ou iii) ndo cobrar o seu crédito, optando por ndo se habilitar e
nao promovendo a execugao individual ao final do encerramento da recuperacao.

Tendo o credor se habilitado tempestivamente, sera incluido no quadro geral de
credores, podera votar em assembleia e tera direito aos rateios eventualmente
realizados e ao pagamento de seu crédito dentro do periodo de fiscalizagao judicial.

Caso o credor opte por ndo se habilitar, ndo tera os seus direitos politicos
garantidos, de forma que ndo podera votar acerca do plano de recuperagéo judicial, o
que implicara em nao poder decidir acerca do destino do seu crédito, uma vez que
havera novagao e sujeicdo compulséria do crédito a classe do plano a que for

pertencente. Contra ele também sera retomado o rumo da prescricdo do seu crédito



apos o stay period, porém, havendo novagao do crédito, acredita-se que o prazo
prescricional sera interrompido e comegara a ser contado da data em que aprovado o
plano de recuperagéo judicial. Nao so6 isso, mas sé podera requerer o cumprimento de
sentenca em relagdo ao seu crédito apds o término do periodo de fiscalizagdo da
recuperacao judicial, o que implica na espera de, no maximo, dois anos a contar da
decisdo que defere a recuperacéo judicial, ou até que o devedor tenha cumprido todas
as obrigagbes previstas para serem executadas durante o periodo da fiscalizagéo
judicial. Como né&o estara participando do procedimento de recuperagao judicial e n&o
tera direitos politicos, também nao podera requisitar a convolagdo em faléncia do
devedor em caso de descumprimento das obrigagdes constantes do plano.

Na ultima hipétese, pode o credor optar por ndo cobrar o seu crédito, abrindo
mao dos valores devidos e da participagdo na recuperagao judicial. Para tanto, basta
nao cobrar o crédito novado apds o final da recuperagao judicial. Naturalmente, cré-se
que nao sera essa uma posi¢ao popular entre os credores, ja que significa abrir mao do
seu crédito em razao de outros motivos, tal como nao ter que despender esforcos com
o trdmite da recuperagao judicial. Pode ser uma opg¢ao popular para os credores que
entenderem que seus valores sao infimos a ponto de nao justificar a cooperagao e o
atendimento as assembleias, vez que a participagdo no processo muitas vezes
necessitara a presenca de profissional com capacidade postulatoria, o que ensejara

mais gastos ao credor.

5.2. A relagao entre os efeitos da nao habilitagao e a preservacao da empresa

Este subcapitulo se destina a relacionar os efeitos decorrentes da nao
habilitagdo com o principio da preservacado da empresa e seus corolarios. O objetivo é
buscar entender se os tais efeitos vao de encontro ou a favor da sistematica de
recuperacao judicial, auxiliando ou nao na reestruturagdo da atividade produtiva da
empresa recuperanda, ao passo que garante o pagamento equitativo aos credores

envolvidos.



Quanto a novagéao obrigatoria e a sujeicdo compulséria do crédito a classe que
for pertencente no plano de recuperacgao judicial, tem-se que é medida que n&o poderia
ser diferente. Em primeiro lugar, a novagao dos créditos anteriores a data do pedido de
recuperacéo judicial € medida que decorre da propria lei, ou seja, ope legis. Conforme
ja destacado, o artigo 59 dispde claramente sobre a sujei¢do de tais créditos a novacao,
nao podendo se adotar medidas diferentes para alguns casos apenas porque nao foi
promovida a habilitacdo no processo de recuperacido. Adotar uma sistematica diversa,
seria ir contra a propria lei federal.

Nao s6 isso, mas se a novacado nao afetasse o credor ndo habilitado, haveria
grave ofensa aos principios da preservacdo da empresa, da participagao ativa dos
credores e do par conditio creditorum. O crédito continuaria pactuado nas condicdes
originais, 0 que permitiria ao credor buscar a satisfacdo plena da sua obrigacdo e o
recebimento integral dos valores, ao contrario do que ocorre com credores que se
submetem a concursalidade e promovem uma participagao cooperativa no processo de
recuperacao. Haveria um favorecimento aos credores que optam por nao se habilitar, o
que promoveria ndo s6é um esvaziamento do procedimento de recuperagao judicial,
como uma maior dificuldade da empresa se reerguer, pois haveria menos condigcdes de
negociar condigdes diversas aos creditos e de permitir o pagamento de obrigacdes
mais acessiveis ao devedor.

Haveria clara transgresséo ao tratamento equitativo entre os credores, conforme
o principio par conditio creditorum, ja que credores nao habilitados teriam vantagens
sobre os nao habilitados. O principio da participacado ativa dos credores, por sua vez,
também seria objeto de transgressdo, vez que a vantagem ao nao se habilitar
promoveria o esvaziamento da recuperagao judicial, o0 que importaria na diminuigdo da
participacdo e cooperagado dos credores na reestruturagdo da recuperanda. Ressalta-
se que a recuperacgao judicial € pautada na obtengdo de uma solugdo em conjunto,
promovendo-se o dialogo entre os credores e o devedor, a fim de se negociar uma
solucao possivel para ambos os lados. Favorecer o esvaziamento da recuperagao seria
ir contra a propria légica do sistema.

Por fim, haveria a dificuldade em se obter a recuperagao da recuperanda, ja que

com o processo de recuperacao esvaziado, ndo haveria que se falar em aceitagéo do



plano por parte dos credores ou da busca de solugdes equitativas. A transgresséo ao
principio da preservagao da empresa estaria cristalina e o adimplemento das
obriga¢des dentro do processo de recuperagao judicial se tornaria in6cua, vez que os
credores optariam por promover as execug¢des individuais ao final, retornando ao
problema original da recuperanda n&o conseguir arcar com as suas obrigacoes
originais. Neste ponto, caso se aceitasse que a novagao nao atinge os nao habilitados,
haveria a necessidade de se promover a obrigatoriedade da participagdo dos credores
no processo de recuperacgao judicial, 0 que ndo € o objetivo da sistematica.

Destaca-se que, ndo havendo a novagao obrigatéria, haveria a sujeicdo do
crédito ndo habilitado ao transcurso do prazo prescricional apdés o stay period da
obrigagao original. No entanto, ndo se cré que tal medida, por si s0, seria o suficiente
para coibir o comportamento do credor no sentido de n&o se habilitar.

Quanto a prescrigdo especificamente, tem-se que o debate promovido no
julgamento dos Embargos de Declaragcdo em Recurso Especial n® 1.851.692 deixaram
duvidas acerca de sua correta aplicagcédo no que tange a nao habilitagdo do crédito na
recuperacgao judicial. Apesar do Ministro Luis Felipe Salom&o ter declarado que a
prescricdo voltaria a correr para os credores nao habilitados apdés o stay period,
entende-se que o assunto da prescricdo merece novos debates e a definicao de
contornos mais exatos.

Isso porque, apesar de fazer sentido para a sistematica de recuperagao judicial
impor o 6nus da prescricdo ao credor ndo habilitado, tal medida esbarra na novagao
obrigatoria promovida pelo artigo 59 da LREF. Mais precisamente, se havera novagao
do crédito, ocorrera entdo a transformagdo de antiga obrigagdo em uma nova, com
novos contornos e novas condigdes. Dessa forma, por se tratar de uma nova obrigacéo,
haveria também o inicio de um novo prazo prescricional. Por esse motivo, cré-se que a
aprovagao do plano de recuperacgao judicial pelos credores habilitados no processo
funcionaria como espécie de marco interruptivo de prescricdo para os créditos nio
habilitados.

Por mais que o prazo prescricional possa voltar a correr apds o stay period, a
interrupcado causada pela novagao faria com que o crédito tivesse mais cinco anos

apos ser prescrito, conforme o artigo 205 do Cédigo Civil. Sabendo que o periodo de



fiscalizagdo judicial perdurara por até dois anos contados da data da aprovacédo do
plano pela assembleia geral de credores, e que a data da novagao coincide com a da
aprovacao do plano, o credor teria ainda 3 anos para promover a execucao individual
de seu crédito. Sabendo que o despacho que promove a citagdo do devedor para
pagamento da divida constitui causa de interrupgao da prescri¢ao, tem-se que o credor
nao habilitado tera 3 anos para simplesmente promover a execug¢ao. Apds promovida a
execucao, tera o beneficio da interrup¢cdo e mais cinco anos para obter seu crédito
antes que haja a prescrigao intercorrente.

Destacado esse ponto, entende-se que a prescricdo nao é ponto relevante para
o credor nao habilitado, ou melhor, ndo constitui desvantagem suficiente a ponto de
coibir a conduta de resisténcia no que tange a participagédo ao conclave. O credor muito
provavelmente nao deixara de optar pela execucéao individual apenas porque contra ele
voltara a correr o0 prazo prescricional apds o stay period. O escoamento do prazo
prescricional torna-se mais uma formalidade do que propriamente uma punigdo aquele
que opta por nao participar da recuperagao.

Nesse sentido, sugere-se que seja adotado uma perspectiva diferente a respeito
do instituto da prescricao. Pensando-se na limitagao legal de que uma obrigagao pode
gerar apenas uma interrupcao ao longo de sua existéncia, € possivel estabelecer que a
novagao que ocorre em ambito da recuperacao judicial gera a interrupgdo apenas no
momento da aceitacdo do plano de recuperagéao judicial. A ideia é justamente acender
0 senso de urgéncia no credor em ter que habilitar o seu crédito sob pena de ter menos
tempo para promover a sua execuc¢ao individual ao final do periodo de fiscalizagao.

A limitagcdo de apenas uma interrupgao por obrigagéo se encontra ndo sé no art.

202, caput, do Caodigo Civil, como também ja foi objeto de julgado do STJ:

DIREITO CIVIL. RECURSO ESPECIAL. EMBARGOS A EXECUCAO. PROTESTO
DA DUPLICATA. INTERRUPCAO DA PRESCRICAO. POSTERIOR AJUIZAMENTO
DE ACAO DECLARATORIA DE INEXISTENCIA DE DEBITO PELA DEVEDORA.
IMPOSSIBILIDADE DE NOVA INTERRUPCAO DO PRAZO PRESCRICIONAL.
PRESCRICAO. RECONHECIDA.

1. Embargos a execugéo.

2. Acdo ajuizada em 13/08/2018. Recurso especial concluso ao gabinete em
18/01/2021. Julgamento: CPC/2015.

3. O proposito recursal é definir se é possivel a interrupgdo do prazo
prescricional em razido do ajuizamento de agdo declaratéria de inexisténcia do



débito pelo devedor quando ja tiver havido anterior interrupgcido do prazo
prescricional pelo protesto da duplicata.

4. Conforme dispde o art. 202, caput, do CC/02, a interrupcao da prescrigao
ocorre somente uma Unica vez para a mesma relagao juridica. Precedente.

5. Na espécie, o protesto da duplicata foi promovido em 17/10/2014, momento
em que, nos termos do art. 202, Ill, do CC/02, houve a interrupgao do prazo
prescricional. O posterior ajuizamento da acdo declaratéria de inexisténcia de
débito pela recorrida, em 17/12/2014, ainda que indiscutivelmente seja causa
interruptiva da prescrigcdo, ndo tem o condao, contudo, de promover nova
interrup¢ao do prazo prescricional, uma vez que o mesmo ja havia sido
interrompido com o protesto da cartula.

6. A prescricdo de 3 (trés) anos (art. 206, § 3° VI, do CC/02) operou-se em
17/10/2017, sendo que a agdo de execucgao de titulo executivo extrajudicial somente
foi ajuizada pela recorrente em 17/07/2018.

7. Recurso especial conhecido e nao provido, com majoragdao de honorarios.
(Grifei)?!

Dessa maneira, a definigdo pela jurisprudéncia de que o credor ndo habilitado
sofrera a interrupcdo do prazo prescricional apenas no momento da novacéo, teria o
condao de favorecer o devedor no adimplemento de suas obrigagcdes. Resultaria em
uma maior chance de participagdo ao conclave por partes dos credores, que buscam
ver suas obrigacdes satisfeitas, além de permitir que haja o decurso de prazo e a
extingcdo daquelas obrigagcdes que nao foram incluidas na recuperagao judicial, o que
também favoreceria a reestruturacao da atividade produtiva. Relembra-se que o credor
nao habilitado pode se habilitar em carater retardatario até o final do periodo de
fiscalizagdo judicial, o que justifica o escoamento do prazo prescricional durante a
recuperacao judicial, ja que o credor poderia agir a qualquer momento, mas escolheu
nao fazé-lo.

Adotar essa medida seria ndo soO incentivar a participacdo ao processo de
recuperacao judicial, protegendo o principio da participagédo ativa dos credores, como
também a conservacgao da atividade produtiva, em respeito ao principio da preservagao
da empresa, ao mesmo tempo em que se resguarda a faculdade do credor em se
habilitar ou ndo no processo de recuperacao.

No que se refere a perda dos direitos politicos durante a recuperagéo judicial por
parte do nao habilitante, entende-se que é também medida que favorece a participagao
ativa dos credores. Trata-se de efeito decorrente da ndo habilitagcdo que busca induzir o

credor a se habilitar tempestivamente para que, assim, possa votar e decidir acerca do

21 Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial n° 1.963.067/MS. Relatora Ministra Nancy Andrighi.
Data do julgamento 22/02/2022. DJe 24/02/2022.



destino de seu crédito. Ao final, tanto os créditos habilitados quanto os nao habilitados
sofrerdao a novagao e a sujeicao a classe a que for pertencente ao plano. Melhor para o
credor que tenha a possibilidade de poder escolher sobre as novas condi¢cdes de seu
crédito. Caso este ainda decida por ndo habilitar esse crédito, sera benéfico para o
devedor, que tera menos obrigagcdes para abarcar dentro da reestruturacdo de suas
dividas.

Por ultimo, quanto a impossibilidade de requerer a convolacdo em faléncia e a
perda do direito de ter seu crédito pago durante o periodo de fiscalizagao judicial, trata-
se de mera consequéncia da perda dos direitos politicos. A possibilidade de pedido de
convolagao da recuperagao judicial em faléncia é prerrogativa apenas dos credores
que fazem parte do processo de recuperacao e podem deliberar em assembleia geral.
Mais uma vez, trata-se de beneficio imposto ao devedor e a possibilidade de
reestruturacdo da empresa, ja que o recuperando tera menos uma obrigagcédo para se
preocupar em adimplir ao longo do periodo de fiscalizagao judicial. A medida deve
funcionar também como forma de induzir os credores a participarem do conclave.

A perda do direito de pagamento do crédito dentro do periodo de fiscalizagao
judicial, no entanto, € o préprio objetivo do credor ndo habilitado. No entanto, nao
parece haver vantagem em promover a execug¢ao individual se esta sera submetida
aos efeitos do plano. A execucdo devera estar de acordo com o titulo judicial

constituido ao se aprovar o plano de recuperacéo. E o que diz a jurisprudéncia do STJ:

DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. APROVACAO DO PLANO.
NOVACAO. EXECUCOES INDIVIDUAIS AJUIZADAS CONTRA A RECUPERANDA.
EXTINCAO.

1. A novacgao resultante da concessao da recuperacao judicial apds aprovado o plano
em assembleia é sui generis, e as execugoes individuais ajuizadas contra a proépria
devedora devem ser extintas, e ndo apenas suspensas.

2. Isso porque, caso haja inadimplemento da obrigagdo assumida por ocasido da
aprovacgao do plano, abrem-se trés possibilidades: (a) se o inadimplemento ocorrer
durante os 2 (dois) anos a que se refere o caput do art. 61 da Lei n. 11.101/2005, o
juiz deve convolar a recuperagdao em faléncia; (b) se o descumprimento ocorrer
depois de escoado o prazo de 2 (dois) anos, qualquer credor podera pedir a
execugdo especifica assumida no plano de recupera¢ado; ou (c) requerer a
faléncia com base no art. 94 da Lei.

3. Com efeito, ndo ha possibilidade de a execuc¢ao individual de crédito constante no
plano de recuperagdo - antes suspensa - prosseguir no juizo comum, mesmo que
haja inadimplemento posterior, porquanto, nessa hipétese, se executa a obrigagao
especifica constante no novo titulo judicial ou a faléncia é decretada, caso em que o
credor, igualmente, devera habilitar seu crédito no juizo universal.



4. Recurso especial provido. (Grifei).??
Ao que parece, a execugao individual tera os mesmos efeitos que promover a

habilitacdo, ainda que em carater retardatario, e pleitear o pagamento dentro do
periodo de fiscalizagdo judicial. De qualquer maneira, a obrigagdo sera paga nos
contornos do que foi especificado no plano de recuperagao.

Vislumbra-se, mais uma vez, medida que segue no mesmo caminho da logica
presente na sistematica de recuperagao judicial. Isto €, ndo poderia o credor, apenas
porque opta por ndo se habilitar, ter vantagem em detrimento dos outros credores,
podendo cobrar o seu crédito da maneira que bem entender. Se, no ambito do plano de
recuperacao, ficar estipulado que os credores quirografarios receberdo seus créditos
com desagio de 40% no valor e em 100 parcelas mensais, entdo o credor quirografario
que ajuizar o cumprimento de sentenga posteriormente ao periodo de fiscalizagéo
judicial recebera ndo s6 em desagio de 40%, como também nas 100 parcelas mensais.

A medida trata de promover a isonomia entre os credores, a luz do principio da
par conditio creditorum, e de dar seguranca juridica e previsibilidade ao devedor, que
busca pela recuperacdo da sua empresa. Permitir que houvesse a possibilidade de
cobranga de modo diverso daquele previsto no plano, seria entregar ao devedor
situacdo de imprevisibilidade, o que dificultaria o processo de recomposi¢cdo da

atividade produtiva e recomposi¢cao das obrigacdes que causaram a crise.

5.3. Possiveis consequéncias da nova 6tica de habilitagao de crédito

Por fim, questiona-se se a nova definicdo dos efeitos decorrentes da nao
habilitacdo de crédito no ambito da recuperagao judicial repercutem de forma
significativa na escolha do credor? A definicdo dos novos efeitos traz mais seguranca
juridica e impele os titulares de crédito a participarem do conclave? Entende-se que a
resposta é positiva.

Apesar da questao relacionada a prescri¢ao ficar indefinida, ja que mesmo que o

prazo volte a correr apos o stay period haveria sua interrup¢do em razdo da novagao

22 Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial n® 1.272.697. Relator Ministro Luis Felipe Salomao.
Quarta Turma. Data do Julgamento 02/06/2015. DJe 18/06/2015.



do crédito quando da aprovacéao do plano, a concluséo é que os efeitos definidos sao o
suficiente para impedir que o credor opte pela execucgao individual ao final do periodo
de fiscalizagdo judicial. E que ndo se vislumbra vantagem em se ndo se realizar a
habilitacdo em detrimento de participar da recuperagao de forma regular e promover a
habilitacdo do seu crédito.

As medidas colocadas pelo Ministro Luis Felipe Salomao equalizam a situagao
entre o credor habilitado e o n&o habilitado, ja que receberdo nas mesmas condi¢des
definidas pelo plano de recuperagéo. O titular de crédito ndo habilitado ainda tera
desvantagens como a perda dos direitos politicos, a impossibilidade de requerer
convolagao em faléncia e a aparente volta da fluéncia do prazo prescricional. Nao ha
vantagem em se optar pela execugdo individual. Na realidade, a opgdo que mais
favorece o credor € promover a sua habilitacdo o mais rapido possivel, pois, quanto
mais prontamente habilitar seu crédito, mais rapidamente recebera a satisfacdo de sua
obrigacao. Quanto mais demorar a habilitar seu crédito, mais estara sujeito ao curso do
prazo prescricional e também a forma de pagamento definida no plano, ja que o
cumprimento de sentenga baseado no titulo executivo judicial devera seguir ndo s6 os
novos contornos definidos no plano, como também a forma de pagamento que foi
deliberada.

Dessa maneira, entende-se por respeitados o0s principios que regem a
sistematica de recuperagdo judicial no ordenamento juridico brasileiro. Induzir a
participacdo do credor no conclave a partir da designagdo de consequéncias para
aqueles que optam por nao participar € medida que resguarda a posi¢ao de isonomia
entre os credores e a necessidade em se obter uma solugdo conjunta, em cooperagéo.

Ademais, permitir que todos os créditos se submetam ao plano de recuperagao
judicial resguarda, principalmente, a seguranca juridica para o devedor, e por
consequéncia, a possibilidade de reestruturagdo da empresa. Nao poderia a
recuperanda promover uma reestruturagdo saudavel se pudesse ficar a mercé
eventuais execugdes individuais sendo cobradas da forma que o credor preferir.
Estipular o destino de todas os créditos no momento de aprovagédo do plano é

resguardar o devedor e dar a ele os alicerces necessaros para promover 0s



pagamentos de forma equitativa e planejada, sem interferéncia de alienagdes ou
cobrancgas diversas.

Desse modo, vé-se respeitado o principio da preservacdo da empresa no
julgamento dos Embargos de Declaracdo em Recurso Especial n® 1.851.692 do STJ,
sendo, na oportunidade, definidos efeitos que visam proteger o tratamento equitativo

aos credores e assegurar uma reestruturacao planejada da atividade produtiva.



6. Conclusao

Diante de todo o exposto no presente trabalho, passa-se a tecer as ultimas
consideragdes acerca da tematica na qual a pesquisa se debrucou.

No que tange ao questionamento primeiramente suscitado (os novos efeitos da
nao habilitacdo definidos pelo julgamento dos EDREsp n. 1.851.692/RS induzem o
credor a participar do processo de recuperagdo?), a partir da analise perquirida,
entende-se que a resposta € positiva.

Conforme esclarecido anteriormente, os novos efeitos decorrentes da nao
habilitagcdo colocam o credor ndo habilitado em pé de igualdade com o credor habilitado,
nao havendo o que se falar em eventuais vantagens ao credor excluido, como poderia
se imaginar no inicio da discuss&o. Para o credor n&o habilitado ndo devera ocorrer
incidéncia de juros de mora durante o curso do periodo de fiscalizagao judicial, ndo
havera possibilidade de se cobrar de forma diversa do que foi definido no plano e
havera sujeicdo compulséria do crédito a novagao conforme a classe a que for
pertencente no plano. Ou seja, o crédito ndo habilitado sofrera todas as limitagdes que
sofre o credor habilitado, com a desvantagem de n&o poder decidir acerca do destino
da sua obrigagdo em ambito de AGC.

Do modo que ficou definido, ndo ha vantagens ao ndo habilitante, de forma que
a escolha mais racional para o credor que quer ver seu crédito pago € promover a
habilitagdo o mais cedo possivel no processo de recuperagéo judicial, ainda que em
carater retardatario. Nao havendo vantagens ao credor ndo habilitado em esperar para
promover sua execucgao individual apds o periodo de fiscalizagao judicial, entende-se
que ha estimulo o suficiente para que o credor entenda por melhor promover sua
habilitacio.

Nesse ponto, acredita-se que o julgamento do acérdao tratado no presente
trabalho foi de acordo com as disposi¢coes legais da recuperagao judicial e com os
principios basilares da sistematica. E que ndo poderia haver excluséo de determinado
crédito dos efeitos da recuperacdo apenas porque o credor optou por ndo se habilitar,
conforme se afirmou no julgamento do Recurso Especial e no voto-vista na Ministra

Isabel Gallotti. Com todos os créditos anteriores ao pedido de processamento da



recuperagcao se sujeitando aos efeitos do plano (art. 59 da LREF) n&o haveria
possibilidade de definigdo de tratamento diferenciado.

Evidencia-se, nesse contexto, resposta ao segundo questionamento levantado
(a definicdo dos novos efeitos resguarda os principios da sistematica de recuperagao
judicial, em especial, o principio da preservacdo da empresa?), no sentido que os
novos efeitos buscam equalizar a situacdo entre os credores e dar ao devedor
seguranga e previsibilidade juridica o suficiente para que possa promover a
reestruturacdo de sua empresa de forma saudavel. Permitir que houvesse a
possibilidade do credor de promover a cobranga da forma que bem entender seria
violar a unicidade da recuperacgao judicial, prejudicar a isonomia entre os credores
(principio da par conditio creditorum) e permitir que o devedor ficasse a mercé das
escolhas de credores ndo submetidos ao conclave. Isso resultaria em grave ofensa ao
principio da preservagao da empresa, ja que a logica por de tras do processo e do
plano de recuperacao judicial é entregar previsibilidade ao devedor, que deve poder
atender as previsdes do plano sem interferéncia de eventuais cobrangas. Nao por outra
razao que, ao iniciar o processo de recuperacdo, sdo suspensas as execugdes que
estiverem ajuizadas contra o devedor das obrigagdes submetidas ao processo de
recuperacao judicial (art. 6°, caput, LREF).

Dessa maneira, o acordao de relatoria do Ministro Luis Felipe Salomao nao sé
contemplou a legislacdo como também foi a favor da sistematica de recuperacéo
judicial como um todo, buscando favorecer a reestruturacdo do devedor ao invés de se
optar por favorecer o adimplemento dos créditos. No entanto, os efeitos decorrentes da
nao habilitagdo provavelmente serdo objeto de maiores debates no futuro,
considerando que alguns efeitos n&o ficaram bem definidos, a exemplo da fluéncia do

prazo prescricional.



REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS

BARROSO, Luis Roberto. Curso de direito constitucional contemporéaneo: os
conceitos fundamentais e a constru¢cao do novo modelo. 72 Ed. - Sdo Paulo:

Saraiva Educacéo, 2018.

BRASIL. Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Regula a recuperagao judicial, a
extrajudicial e a faléncia do empresario e da sociedade empresaria. Brasilia: Diario
Oficial da Unido. Disponivel em <https://www.planalto.gov.br/ccivil 03/ ato2004-
2006/2005/1ei/111101.htm>. Acesso em 30 de mai. de 2023.

BRASIL. Decreto-Lei n° 7.661, de 21 de junho de 1945. Lei de Faléncias. Brasilia:
Diario Oficial da Unido. Disponivel em <https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/decreto-
lei/del7661.htm>. Acesso em 30 de mai. de 2023.

BRASIL. Superior Tribunal de Justica. ED em REsp n° 1.851.692/RS. Rel. Ministro Luis
Felipe Salomao. Quarta Turma. Data do julgamento 24/05/2022. DJe 09/09/2022.

BRASIL. Superior Tribunal de Justica. REsp n° 963.472/RS. Rel. Ministro Luis Felipe
Salomao. Quarta Turma. Julgado em 25/10/2011. DJe 29/11/2011.

Superior Tribunal de Justica. REsp n° 1.272.697/DF. Rel. Ministro Luis Felipe Saloméao.
Quarta Turma. Data do Julgamento 02/06/2015. DJe 18/06/2015.

BRASIL. Superior Tribunal de Justica. REsp n° 1.571.107/DF. Rel. Ministro Paulo de
Tarso Sanseverino. Terceira Turma. Data do julgamento 13/12/2016. DJe 03/02/2017.

BRASIL. Superior Tribunal de Justica. REsp n° 1.662.793/SP. Relatora Ministra Nancy
Andrighi. Terceira Turma. Data do julgamento 08/08/2017. DJe 14/08/2017.



BRASIL. Superior Tribunal de Justica. REsp n° 1.840.166/RJ. Rel. Ministra Nancy
Andrighi, Terceira Turma. Julgado em 10/12/2019. DJe 13/12/2019.

BRASIL. Superior Tribunal de Justica. REsp n° 1.851.692/RS. Relator Ministro Luis
Felipe Salomao. Quarta Turma. Data do julgamento 25/05/2021. DJe 29/06/2021.

BRASIL. Superior Tribunal de Justica. REsp n° 1.963.067/MS. Rel. Ministra Nancy
Andrighi. Data do julgamento 22/02/2022. DJe 24/02/2022.

BERGER, Dora. Insolvéncia no Brasil e na Alemanha. Porto Alegre: Sérgio Anténio
Fabris Editor, 2001.

BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de Recuperacao de Empresas e Faléncia. 82

ed. Sao Paulo: Revista dos Tribunais, 2013.

CAMPINHO, Sérgio. Faléncia e recuperagao de empresa. Rio de Janeiro: Renovar,
2006.

CASTRO, Carlos Alberto Farrracha de. Preservacdao da Empresa no Cédigo Civil.
Curitiba: Jurua, 2010.

CAVALLI, Cassio; AYOUB, Luiz Roberto. A Construcao jurisprudencial da
recuperacao judicial de empresas — 3. Ed. Ver., atual. e ampl. — Rio de Janeiro:
Forense, 2017.

CEREZETTI, Sheila Cristina Neder. A Recuperagao Judicial de Sociedade por
Acoes: O Principio da Preservacao da Empresa na Lei de Recuperagao e Faléncia.

1. Ed — S0 Paulo: PC Editorial, 2012.

COELHO, Fabio Ulhoa. Curso de Direito Comercial. 162 ed. Sao Paulo: Saraiva, 2015.



COELHO, Fabio Ulhoa. Novo manual de direito comercial: direito de empresa - 31.

ed. - Sao Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2020.

FAZZIO JUNIOR, Waldo. Lei de faléncia e recuperacio de empresas - 5. Ed. - Sdo
Paulo: Atlas, 2010.

GRAUS, Eros Roberto. Elementos de Direito Econdmico. Sio Paulo: Ed. RT, 1981.

GRAUS, Eros Roberto. A ordem econémica na Constituicao de 1988. 18% ed. Sao
Paulo: Malheiros, 2017.

HORTA, Raul Machado. Estudos de Direito Constitucional - Belo Horizonte: Del Rey,
1995.

LOBO, Jorge. Recuperagao judicial da empresa. In: OLIVEIRA, Fatima Bayma de.

Recuperacéo de empresas. Sdo Paulo: Pearson Prentice Hall, 2006.

LOBO, Jorge; TOLEDO, Paulo F. C. Salles de; ABRAO, Carlos Henrique; et al.
Comentarios a Lei de Recuperacao de Empresas e Faléncia. 5 ed. Sdo Paulo:
Saraiva, 2012.

LOPES, Paula. Educagao, sociologia da educacdao e teorias socioldgicas
classicas: Marx, Durkheim e Weber. Biblioteca Online de Ciéncias da Comunicacgao,
2012.

MAMEDE, Gladston. Faléncia e recuperagao de empresas — 10. ed. — Sao Paulo:
Atlas, 2016.

NOZAKI, Hajime T. A crise do Capital em Marx: o debate contemporaneo entre
marxistas. Juiz de Fora: Editora UFJF, 2021.



PUGLIESE, Adriana Valéria. Direito Falimentar e Preservacao da Empresa. Sao
Paulo: Quartier Latin, 2013.

RAMOS, André Luiz Santa Cruz. Direito empresarial: volume unico. 102 ed. — Rio de
Janeiro: Forense; Sao Paulo: METODO, 2020.

RESTIFFE, Paulo Sérgio. Recuperacao de empresas. Barueri: Manole, 2008.

SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Manual de Direito Empresarial. 3. ed. — S&do Paulo :
Saraivadur, 2022.

SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentarios a Lei de recuperagao de empresas e

faléncia. 2. ed. — Sao Paulo : Saraiva Educacgao, 2021.

SALOMAO, Luis Felipe; SANTOS, Paulo Penalva. Recuperagio judicial, extrajudicial

e faléncia: teoria e pratica — Rio de Janeiro: Forense, 2012.

SILVA, José Afonso da. Curso de direito constitucional positivo. 30 ed., rev. e atual.
Sao Paulo: Malheiros, 2016.

SILVA, Virgilio Afonso da. Direitos Fundamentais. 2 ed. Sdo Paulo: Malheiros, 2014

SZTAJN, Rachel; FRANCO, Vera Helena de Mello. Faléncia e recuperagao da

empresa em crise. Sdo Paulo: Campus, 2008.

TARTUCE, Flavio. Manual de Direito Civil: volume uUnico. 12. ed. — Rio de Janeiro,
Forense: METODO, 2022.

TEIXEIRA, Tarcisio. Direito empresarial sistematizado: doutrina, jurisprudéncia e

pratica. 82 Ed. — Sdo Paulo: Saraiva Educacgao, 2019.



TOMAZETTE, Marlon. Curso de direito empresarial: Faléncia e recuperagao de

empresas. v. 3 — 5. ed. rev. e atual. — Sdo Paulo : Atlas, 2017.

WILHELM, Alcides. A efetividade da recuperacao judicial e a preservagao da
empresa: aspectos polémicos da lei de recuperagdao de empresas e faléncia (Lei
11.101/05) — Curitiba: Instituto Memoria. Centro de Estudos da Contemporaneidade,
2020.



	1. Introdução
	2. O atual conceito de recuperação judicial
	2.1. A transição da sistemática concursal no direi
	2.2 A natureza da recuperação judicial
	2.3 O procedimento da recuperação judicial

	3. Os princípios que regem a sistemática de recupe
	3.1. O princípio da preservação da empresa como po
	3.2. O princípio do interesse social e a empresa c
	3.3 Outros princípios dignos de nota

	4. Os efeitos processuais e materiais decorrentes 
	4.1 O procedimento de verificação de crédito
	4.2 O tratamento concedido aos retardatários
	4.3 Os efeitos da não habilitação após o julgament
	4.3.1. Novação do crédito
	4.3.2. Retomada do curso da prescrição
	4.3.3. Perda dos direitos políticos na recuperação
	4.3.4. Impossibilidade de requerer convolação em f
	4.3.5. Possibilidade de prosseguimento da execução


	5. As consequências do julgamento dos EDREsp nº 1.
	5.1. As possíveis escolhas do credor a respeito da
	5.2. A relação entre os efeitos da não habilitação
	5.3. Possíveis consequências da nova ótica de habi

	6. Conclusão

