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VAREJO AMPLIADO DE SANTA CATARINA RECUOU 1,5% NO ULTIMO MES DE
2025

Rafael Nicolo Serra Ferreira”

A Pesquisa Mensal do Comércio (PMC), realizada pelo Instituto Brasileiro de Geogra-
fia e Estatistica (IBGE), constitui um dos principais instrumentos para acompanhar a dindmica
conjuntural do comércio varejista no Brasil. O levantamento mensura a receita bruta de revenda
em empresas formalmente registradas com 20 ou mais empregados, cuja atividade principal esta
vinculada ao comércio. De cardter continuo e com abrangéncia nacional, a pesquisa cobre as 27
Unidades da Federacdo, gerando indicadores mensais de volume de vendas e receita nominal,
atualizados em séries historicas, atualmente tendo 2022 como ano-base. Além do varejo restrito,
a PMC contempla ainda o varejo ampliado, que incorpora atividades como a comercializagcdo
de veiculos, motocicletas, pecas e materiais de construcao.

O més de dezembro de 2025 foi marcado por uma leve retracdo no comércio varejista
nacional, interrompendo a trajetéria de crescimento observada nos dois meses anteriores. O
resultado indica uma acomodac¢do da atividade no fechamento do ano, com o setor apresen-
tando perda de f6lego apds atingir patamares recordes. Esse movimento sugere que, apesar do
impulso das festas de fim de ano, o cendrio de maior cautela por parte dos consumidores e as
condicdes econdmicas vigentes modularam o impeto do consumo, especialmente em atividades
mais sensiveis ao crédito e a renda.

Em termos regionais, o desempenho manteve-se heterogéneo, com a maioria das uni-
dades da federagdo registrando recuo nas vendas. Em Santa Catarina, o comércio também apre-
sentou uma variagao negativa (-1,5de desaceleracao e revertendo o resultado positivo obtido no
més anterior. Esse movimento reflete uma acomodacdo da demanda no estado, encerrando o
ano em um ritmo mais contido em comparacdo com o observado nos meses anteriores.

O presente texto analisa o comportamento do volume de vendas do comércio no am-
bito nacional referente ao més de dezembro de 2025, com énfase especial no varejo ampliado.
Posteriormente aprofunda-se a andlise sobre o desempenho do setor em Santa Catarina. Este
acompanhamento, de periodicidade mensal, baseia-se nos dados da Pesquisa Mensal de Co-
mércio (PMC) do IBGE, seguindo suas estratificagdes territoriais e por atividade econdmica,

conforme os parametros da CNAE 2.0.
Varejo ampliado recua em dezembro e encerra o ano em acomodacio

O grafico 1 ilustra a trajetdria do indice de volume de vendas do comércio varejista

ampliado, com ajuste sazonal, cobrindo o periodo de janeiro de 2020 a dezembro de 2025. A
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série histdrica evidencia os distintos ciclos econdmicos vivenciados pelo comércio brasileiro,
marcados por fases alternadas de retracdo, retomada e estabilidade. No inicio de 2020 nota-se o
impacto severo da pandemia de COVID-19, que provocou uma forte contracao das vendas. Em
seguida houve uma expressiva recuperacdo ao longo do segundo semestre, fazendo com que o
setor operasse em um patamar mais regular no ano de 2021. Com o avango da vacinacdo em
2022, as atividades comerciais se normalizaram.

Durante o ano de 2023 o comércio varejista ampliado consolidou uma trajetéria de
crescimento moderado, superando o patamar pré-pandemia. J4 em 2024, o ritmo de expansao
perdeu parte do félego, mas manteve resiliéncia. Em 2025, observou-se uma nova aceleracio
das vendas no inicio do ano, atingindo o pico histérico em marg¢o, seguida por uma sequéncia

de meses de acomodacao e recuperacgdo a partir de setembro.

Griéfico 1 - Indice de volume de vendas do comércio varejista ampliado com ajuste sazonal,

Brasil, 2020-dez 2025 (jan 2020 = 100)
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Fonte: IBGE — Pesquisa Mensal do Comércio. Elaboragdo: NECAT/UFSC.

No més de dezembro essa tendéncia de recuperagdo foi interrompida por uma retragdo
no varejo ampliado, revertendo a alta registrada nos meses anteriores. Com isso, o resultado de
fechamento de ano indicou uma perda de folego e acomodagdo da atividade. A média mével
trimestral também sinalizou uma forte desaceleragdo, registrando variagdo proxima da estabili-
dade. Na comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior, o indicador mostrou crescimento,
porém o resultado do més reflete um cendrio de acomodacao no curto prazo.

A Tabela 1 apresenta a variacdo no volume de vendas do comércio varejista ampli-
ado com base nos quatro indices de variacdo mensurados pela Pesquisa Mensal de Comércio
(PMC). Na comparagdo com o més anterior, o registro de dezembro foi negativo em 1,2%,
revertendo a trajetdria de recuperacdo observada em outubro e novembro. O resultado repre-

sentou uma queda mais intensa desde junho de 2025, sinalizando uma perda de f6lego do setor
no encerramento do ano.
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Tabela 1 - Variacido volume de vendas do comércio varejista ampliado em diversos periodos,

Brasil
) Meés/Més Mges/igual més ano  Acumuladono  Ultimos doze
Mes anterior (1) anterior (2) ano (3) meses (4)

jan/25 22 2,2 2,2 3.4
fev/25 -0,3 24 23 2.9
mar/25 1.8 -1,1 L1 3

abr/25 -2,1 1,1 1.1 2,7
mai/25 0 1 L1 2.4
jun/25 =34 -4 0,2 1.9
jul2s 1.9 -2.4 -0.1 12
ago/25 0,7 -2,1 -0.4 0.7
set/25 0.4 1,1 -0.2 0.7
out/25 1 -0,3 -0.2 0,1
nov/25 0,6 -0,2 -0.2 -0,1
dez/25 -1,2 28 0,1 0,1

Fonte: IBGE — Pesquisa Mensal do Comércio. Elaboragdao: NECAT/UFSC.
(1) Base: més imediatamente anterior, com ajuste sazonal; (2) Base: mesmo més no ano anterior;

(3) Base: mesmo periodo no ano anterior; (4) Base: periodo anterior de 12 meses.

Na comparacdo com o mesmo més do ano anterior, o setor registrou crescimento de
2,8%. Esse resultado positivo interrompe dois meses consecutivos de taxas negativas € mostra
que, apesar da queda na margem, o desempenho de dezembro foi superior aquele registrado no
mesmo periodo de 2024.

No acumulado do ano o comércio varejista ampliado nacional fechou com uma varia-
cao positiva de 0,1%, indicando que o desempenho ao longo de 2025 foi suficiente para reverter
as perdas acumuladas até entdo, terminando o ano em um patamar de estabilidade. J4 nos
ultimos doze meses, o indice também apresentou variacdo de 0,1%, consolidando o cendrio de
acomodacio no longo prazo. Essa trajetoria reflete a interrup¢ao do crescimento no curto prazo,
mas com uma melhora na base de comparacao anual, fechando o ano com um balango geral de
estabilidade.

A Tabela 2 apresenta as variagdes percentuais do indice de volume do comércio va-
rejista ampliado, estratificado pelos diversos setores, compreendendo os tultimos trés meses
para cada diferente base de comparacdo. Na comparacdo do més atual com o imediatamente
anterior (dezembro em relacdo a novembro de 2025) e com ajuste sazonal, nota-se uma predo-
minancia de resultados negativos, com oito dos dez setores em queda, revertendo a trajetdria de
crescimento do més anterior. O desempenho mais desfavordvel foi observado em "Artigos far-
macéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos"(-5,1%), seguido por "Material

de constru¢do"(-2,8%) e "Veiculos, motocicletas, partes e pecas"(-2,4%). Os tnicos setores que
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apresentaram variagdo positiva foram "Equipamentos e material para escritdrio, informédtica e
comunicacao"(+6,0%) e "Combustiveis e lubrificantes"(+0,3%).

No segundo grupo, que compara o desempenho do més corrente com 0 mesmo més do
ano anterior (dezembro de 2025 em relacdo a dezembro de 2024), o cendrio € majoritariamente
positivo, com oito setores em alta. Os destaques positivos foram "Equipamentos e material para
escritdrio, informdtica e comunicacdo"(+31,1%), "Mdveis e eletrodomésticos"(+6,9%) e "Ar-
tigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos"(+6,8%). Ja os recuos
mais intensos ocorreram em "Tecidos, vestudrio e calcados"(-2,5%) e "Livros, jornais, revistas e
papelaria"(-1,6%). Esses resultados indicam que, apesar da retragdo na margem, a comparagao

com o final de 2024 foi favordvel para a maioria dos segmentos.

Tabela 2 - Indice e variacdo da receita nominal e do volume de vendas no comércio varejista
ampliado, por atividades, Brasil (2022 = 100)
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Por fim, o terceiro grupo compara o acumulado do ano, permitindo uma leitura do
comportamento setorial ao longo de todo o ciclo de 2025. O cendrio geral € positivo, com
sete dos dez setores fechando o ano com crescimento. Entre os destaques estdo "Moveis e
eletrodomésticos"(+4,5%), "Artigos farmacéuticos..."(+4,5%) e "Equipamentos e material para
escritério..."(+4,1%). Em contrapartida, fecharam o ano com perdas acumuladas os setores de
"Veiculos, motocicletas, partes e pegas"(-2,9%), "Livros, jornais, revistas e papelaria"(-0,9%) e
"Material de construcio"(-0,2%), indicando que a recuperagdo observada em alguns meses nao
foi suficiente para reverter o desempenho negativo acumulado nesses segmentos.

O Griéfico 2 ilustra a variacdo acumulada no ano das atividades do comércio varejista
ampliado, consolidada em dezembro de 2025. Das 14 atividades analisadas, nove registraram
variagdo positiva e cinco apresentaram resultados negativos, mostrando um balango positivo
para a maioria dos setores no fechamento do ano. As maiores variagdes positivas foram ob-

servadas em "Eletrodomésticos"(+7,5%), que se consolidou na lideranga de desempenho, e nos
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grupos de "Moveis e eletrodomésticos"(+4,5%) e "Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos
e de perfumaria"(+4,5%). Em seguida, destacam-se "Equipamentos e material para escritdrio,
informética e comunicac¢ao"(+4,1%) e "Outros artigos de uso pessoal e doméstico"(+2,2%).
Também apresentaram resultados positivos, ainda que mais moderados, "Tecidos, vestudrio
e calgados"(+1,3%), "Hipermercados e supermercados"(com variacdes de +1,1% e +0,8%) e
"Combustiveis e lubrificantes"(+0,6%).

Por outro lado, as atividades com desempenho negativo indicam os focos de fragili-
dade do setor ao longo de 2025. A maior retragdo do periodo foi registrada em "Moveis" (-
4,3%), seguida por "Veiculos, motocicletas, partes e pecas"(-2,9%) e "Atacado especializado
em produtos alimenticios, bebidas e fumo"(-2,3%). Completam a lista de setores com perdas

acumuladas "Livros, jornais, revistas e papelaria"(-0,9¢ "Material de construcdo"(-0,2%).

Grifico 2 - Varia¢do do volume de vendas por segmento do comércio varejista ampliado,

Brasil, acumulado no ano (dezembro)
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Fonte: IBGE — Pesquisa Mensal do Comércio. Elaboragao: NECAT/UFSC.

Comércio Catarinense fechou dezembro/25 com queda de 1,5%

No cendrio estadual, o comércio varejista de Santa Catarina registrou um resultado
de retracdo em dezembro de 2025, interrompendo a sequéncia de crescimento e revertendo o
resultado positivo observado no més anterior. Esse desempenho se alinhou a tendéncia nacional
de arrefecimento e também refletiu uma acomodacdo natural da demanda no fechamento do
ano.

O comportamento do comércio catarinense, apesar da queda pontual, segue amparado
por fatores estruturais positivos, como o dinamismo do mercado de trabalho e a diversificagao

produtiva. Essa resiliéncia é evidenciada pelo desempenho ainda positivo em outras bases de
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comparacdo, como a interanual e o acumulado do ano, que mostram um balanco final de cresci-
mento para 2025. Com isso, o desempenho de Santa Catarina no més de dezembro sinaliza um
momento de ajuste e modera¢do, em linha com o comportamento observado na maior parte do
pais.

O Grifico 3 apresenta a evolucao do indice de volume de vendas do comércio varejista
ampliado em Santa Catarina, entre janeiro de 2020 e dezembro de 2025. Observa-se uma queda
acentuada no inicio de 2020, em decorréncia dos impactos da pandemia de Covid-19, seguida

por uma recuperagdo expressiva ainda naquele ano. A partir de 2021, o indicador passou a
oscilar em um patamar de estabilidade elevada.

Grifico 3 - Indice de volume de vendas do comércio varejista ampliado, Santa Catarina,
2020-dez 2025 (jan/2020=100)
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: IBGE - Pesquisa Mensal do Comércio. Elaboragdo: NECAT/UFSC.

Ja em 2023, verifica-se o inicio de uma trajetoria de crescimento mais consistente.
Durante 2024, o comércio manteve niveis elevados de atividade, tendéncia que se prolongou ao
longo do ano de 2025. Apds o crescimento observado nos meses anteriores, o setor registrou
queda em dezembro/25, confirmando a perda de folego e a acomodacao da atividade comercial

também no estado.

A Tabela 3, ao apresentar os dados do comércio varejista ampliado em Santa Catarina,

contempla os resultados referentes ao més de dezembro de 2025, permitindo uma anélise que vai
além da variagdo pontual, ao incorporar também as dimensdes interanual, acumulada e de longo
prazo. Com base nos quatro indicadores calculados pela Pesquisa Mensal de Comércio (PMC)
— variacdo em relacdo ao més anterior, variacao interanual, acumulado no ano e variagdo em
doze meses —, é possivel delinear um panorama abrangente da trajetdria recente do setor.

Na comparag¢do com o més anterior, o0 comércio varejista ampliado catarinense regis-
trou queda de 1,5%, revertendo o resultado positivo de novembro (+1,1%) e confirmando a

perda de folego na trajetéria de expansdo no fechamento do ano. Em relacdo ao mesmo més
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de 2024, a variagdo foi de (+4,6%), mantendo-se em terreno positivo e acelerando fortemente
frente ao resultado de novembro (+1,2%), o que indica uma base de comparagao favoravel no
final do ano.

No acumulado do ano, o indicador apresentou uma alta para 2,8%, ap0s registrar 2,6%
em novembro, o que demonstra uma melhora no desempenho consolidado de 2025. Por fim,
na variacdo dos dltimos doze meses, o comércio varejista ampliado de Santa Catarina também
registrou alta para 2,8%, resultado superior aos 2,6% registrados em novembro, evidenciando
uma leve aceleracdo no ritmo de expansao em termos de longo prazo.

Esses resultados reforcam que o comércio catarinense, embora tenha apresentado uma
retragdo pontual na compara¢do mensal, encerrou o ano com fundamentos sélidos, sustentados
por um forte desempenho na comparagao interanual que impactou positivamente os indicadores

de periodo mais longo.

Tabela 3 - Variagdo do volume de vendas do comércio varejista ampliado em diversos

periodos, Santa Catarina

Mes Meés/Meés Més/igual més ano Acumuladone  Ultimos doze
anterior anterior ano meses

jan/25 1,7 7.8 7.8 1.5
fev/25 0,3 5.5 6.7 7.1
mar/25 1,2 5.8 6.4 1,7
abr/25 -1,2 4,7 6 7.2
mai/25 -2.1 1.8 5.1 6.5
jun/25 0,8 -1,1 4,1 5.6
juli2s 0,5 1.5 3,7 4,7
ago/25 -1,3 -2,5 2,9 4

set/25 1,9 3,6 2.9 3.9
out/25 1,3 1.7 2.8 3

nov/25 1,1 1,2 2.6 2,6
dez/25 -1,5 4.6 2.8 2.8

Fonte: IBGE — Pesquisa Mensal do Comércio. Elaboragao: NECAT/UFSC.
(1) Base: més imediatamente anterior, com ajuste sazonal; (2) Base: mesmo més no ano anterior;

(3) Base: mesmo periodo no ano anterior; (4) Base: periodo anterior de 12 meses.

A Tabela 4 apresenta a variacao do volume de vendas do comércio varejista ampliado
por atividades em Santa Catarina, contemplando dois principais indicadores: o comparativo
interanual e o acumulado no ano.

Na anélise do primeiro indicador (dezembro/25 vs. dezembro/24), observa-se uma

predominancia de resultados positivos, com sete setores em alta e quatro em retracao. Os maio-
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res crescimentos foram registrados em "Equipamentos e material para escritério, informatica e
comunicacao"(+72,6%), que intensificou ainda mais seu desempenho, "Hipermercados, super-
mercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo"(+7,8%) e "Artigos farmacéuticos, médicos,
ortopédicos, de perfumaria e cosméticos"(+7,6%). Em contrapartida, as retragdes mais acen-
tuadas ocorreram em "Mdveis e eletrodomésticos"(-8,5%), "Veiculos, motocicletas, partes e
pecas"(-2,0%) e "Livros, jornais, revistas e papelaria"(-1,5%), indicando que os setores de bens

durdveis continuam a enfrentar desafios significativos.

Tabela 4 - Indice e variac@o da receita nominal e do volume de vendas no comércio varejista

ampliado, por atividades, Santa Catarina (2022 = 100)

'\- 5 2 o

Mas/Mesmo MEs do Ano Anterior - Fagae a-:.uumla:ian., .

Atividades de divulragio (Comércio) ano/Mezmo pericde ano anterior
out/23 now/23 dez23 out/23 nov/23 dez23
Comb.2 lubrificantaz 28 0.1 6.1 4 3.6 38
Hiper, zuper, prod. Alim bebidaz = - _ _ _
RS, SUPSL PO ; 6.6 6.6 3
fumo
Tecidos, vestudno e calgados -1.5 47 33 2.3 2
Midveiz e eletrodomsasticos -158 8l 8.3 43 44 25,3
Artigns & :d ortons. da
"“E‘: z gim.:ﬂle:.i..:.,u.,ph.: de 55 06 25 47 - 53
perfumari & cosmeticos i i i )
Livros, jomn. r2vis. 2 papelania 28 ] 46 4 3.3
- - rara ezedtodo. info e

Equip. = mater. para esciitodo, info. 0.4 160 15 03 B a0
comunicagio ) )
Outros arti. de uvse pe. e domes. 3.1 42 74 10,9 0.2 2.8
Vel motoc., partes 2 pegas -3 34 2 0.9 N 1.2
Miterial d= consztrugio 102 2.2 13 1.8 12 1.3
Atacade especializmde sm produtos 56 53 13 = = a4
abmenticios, bebidasz & fumo ’

Fonte: IBGE — Pesquisa Mensal do Comércio. Elaboragao: NECAT/UFSC.

Quanto ao segundo indicador, que mede o acumulado do ano, o comércio catarinense
apresenta um quadro majoritariamente favordvel, com oito setores em crescimento € apenas
trés em queda. Os principais destaques positivos sdo "Equipamentos e material para escritorio,
informatica e comunicagdo"(+9,9%), "Outros artigos de uso pessoal e doméstico"(+9,8%) e
"Material de constru¢ao"(+7,3%), que lideram o desempenho estadual no acumulado. Também
se destacam "Hipermercados, supermercados..."(+7,1%) e "Artigos farmacéuticos..."(+5,3%).
Por outro lado, "Méveis e eletrodomésticos"(-5,3%) e "Veiculos, motocicletas, partes e pecas"(-
1,2%) apresentam os desempenhos mais fracos no acumulado, evidenciando a persisténcia de
dificuldades em segmentos de maior valor agregado ao longo de 2025.

O Grifico 4 apresenta a variacdo acumulada no ano do volume de vendas por segmento
do comércio varejista ampliado em Santa Catarina na PMC de dezembro de 2025. Das 14 ati-

vidades analisadas, nove delas registraram variacdo positiva e cinco apresentaram resultados
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negativos, mostrando um balango positivo para a maioria dos setores no fechamento do ano. As
maiores variacdes positivas foram observadas em "Equipamentos e material para escritdrio, in-
formadtica e comunicagao"(+9,9%) e "Outros artigos de uso pessoal e doméstico"(+9,8%). Em
seguida, destacam-se "Hipermercados e supermercados"(com variagdes de +7,4%) e +7,1%),
"Material de construcdao"(+7,3%) e "Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos e de perfu-
maria"(+5,3%). Também apresentaram resultados positivos, ainda que mais moderados, "Com-
bustiveis e lubrificantes"(+3,8%), "Livros, jornais, revistas e papelaria"(+3,3%) e "Tecidos, ves-

tudrio e calgados"(+2,0%).

Gréfico 4 - Variagdo do volume de vendas por segmento do comércio varejista ampliado,

Santa Catarina, acumulado no ano (dezembro)
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Fonte: IBGE — Pesquisa Mensal do Comércio. Elaboragdo: NECAT/UFSC.

Por outro lado, as atividades com desempenho negativo indicam os focos de fragilidade
do setor ao longo de 2025. A maior retracdo do periodo foi registrada no grupo de "Moveis e
eletrodomésticos"(-5,3%), seguida por "Atacado especializado em produtos alimenticios, bebi-
das e fumo"(-4,4%). As quedas individuais de "Eletrodomésticos"(-4,3%) e "Moveis"(-3,5%)
também foram significativas. Completa a lista de setores com perdas acumuladas "Veiculos,

motocicletas, partes e pecas"(- 1,2%).
Consideracoes finais

O resultado do comércio varejista no més de dezembro de 2025 marca um momento
de acomodagdo, interrompendo a trajetdria de recuperacdo observada nos meses anteriores. O
desempenho, caracterizado por uma retracdo na comparagdo mensal, revela uma perda de fo6-
lego no fechamento do ano, refletindo um ambiente econdmico que, apesar do impulso sazonal,
imp0Os moderagdo ao consumo. O cendrio, que nos meses anteriores apontava para um reaque-

cimento, indicou um ajuste na demanda no encerramento do ciclo de 2025.
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Em Santa Catarina, o comércio também acompanhou a tendéncia nacional de arrefe-
cimento, registrando retracdo na variagdo mensal apds meses de crescimento. Embora o estado
continue amparado por uma base econdmica sélida e um mercado de trabalho aquecido, o re-
sultado de dezembro evidencia que mesmo economias resilientes podem passar por momentos
de ajuste. A manuten¢do da renda e do emprego segue conferindo ao comércio catarinense
uma resiliéncia estrutural, mas o ritmo de expansao de curto prazo arrefeceu, alinhando-se ao
comportamento do pais.

O forte resultado na comparag@o interanual confirma que o consumo em dezembro/25
foi, de fato, superior ao do ano anterior. No entanto, a queda na compara¢do com novembro re-
vela que o consumidor, embora tenha aproveitado as vendas de Natal, mostrou-se mais contido
do que o esperado, possivelmente concentrando gastos e sendo mais seletivo. Esse comporta-
mento reflete uma adaptagcdo ao cendrio de juros ainda elevados e sinaliza que o impulso das
datas comemorativas nao foi suficiente para sustentar a sequéncia de altas mensais.

De forma geral, o cendrio para o inicio de 2026 é de cautela e estabilidade. O co-
mércio encerra 0 ano com um balanco misto: crescimento no acumulado, mas com uma clara
desaceleracdo na margem. Santa Catarina, por sua vez, deve continuar demonstrando resilién-
cia, sustentada por seus fundamentos econdmicos s6lidos, mas alinhada a tendéncia nacional de

ajuste e acomodacdo da atividade comercial ap6s um ano de desempenho bastante heterogéneo.
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