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PRODUCAO INDUSTRIAL CATARINENSE RECUOU 1,7% EM JANEIRO DE 2026

Gabriel Schwalbe Hoffmann®

A pesquisa sobre a Producao Industrial Mensal - PIM Regional - € realizada pelo IBGE
desde a década de 1970 sintetizando um conjunto de indicadores de curto prazo relativos ao
comportamento da producdo real da industria extrativa e de transformacgdo. Para tanto, sdo pro-
duzidos indices mensais para 17 unidades da federagao segundo o critério de que tais unidades
federativas tenham participacdo de, no minimo, 0,50total do valor da transformacao nacional.
Ressalta-se que no caso da regido Nordeste € realizado um agregado regional, razao pela qual tal
regido figura junto com as unidades federativas na divulgacao das informagdes, conformando o
horizonte de 18 localidades pesquisadas.

Sobre essa pesquisa € importante levar em consideragdo o alerta de Bernardo Almeida,
analista de pesquisa do IBGE, o qual esclarece que a soma dos resultados regionais ndo resulta
automaticamente no resultado nacional, que € divulgado pela PIM Brasil, sempre na semana
anterior. Isto porque uma parte da producdo nacional ndo é vista pelos resultados regionais,
uma vez que sao pesquisadas apenas 15 localidades. Como as séries locais sao formadas inde-
pendentemente, o resultado nacional atua como parametro para a andlise regional.

O més de janeiro de 2026 apresentou variacdo positiva de +1,8% na produgao industrial
nacional em comparacdo com o més anterior (dez/25), tomando como base a série com ajustes
sazonais. O resultado positivo obtido em janeiro, mostra uma contribui¢do relevante, dando um
certo folego para a industria nacional que no ano de 2025 ndo obteve bons resultados. Ainda
na comparacdo com o més anterior, 7 dos 15 locais pesquisados pelo IBGE obtiveram um
movimento positivo. Os avangos mais acentuados foram no Pard, Sao Paulo, Minas Gerais e
Bahia. Ja Rio Grande do Sul, Espirito Santo e Cearéa tiveram as quedas mais intensas

Entre as principais categorias econdmicas, na comparacdo com o més anterior, todas
apresentaram taxas positivas na producdo. Bens de consumo durdveis (+6,3%) assinalou a taxa
positiva mais acentuada em janeiro de 2026 e eliminou parte da queda de acumulada nos dois ul-
timos meses de 2025. Os setores produtores de bens de capital (+2,0%), de bens intermedidrios
(+1,7%) e de bens de consumo semi e nao durdveis (+1,2%) também mostraram crescimento
neste més.

No presente texto analisa-se o comportamento da produgdo fisica industrial no ambito
nacional no més de janeiro/26 para, posteriormente, fazer as andlises especificas para o estado
de Santa Catarina. O trabalho em questdo, de periodicidade mensal, acompanha a evolugao
do setor industrial segundo as estratificacdes territoriais (UFs) e por atividades econdmicas
(grandes categorias/industria geral) definidas pela PIM/IBGE conforme os parametros adotados
na CNAE 2.0.

*Graduando em Ciéncias Econdmicas na Universidade Federal de Santa Catarina (UFSC). Bolsista do Niicleo de
Estudos de Economia Catarinense (NECAT/UFSC). Email: ga6riell7 @gmail.com
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Industria nacional cresceu 1,8 % no més de janeiro/2026

O Griéfico 1 evidencia a evolu¢do do indice de producdo fisica industrial no Brasil
desde janeiro de 2020, destacando os impactos econdmicos da pandemia de Covid-19. O pri-
meiro semestre de 2020 foi marcado por uma queda abrupta na produg¢ao industrial, que, mesmo
com uma recuperacao inicial impulsionada por politicas piblicas como o auxilio emergencial
e o saque do FGTS, permaneceu distante dos melhores patamares registrados na década ante-
rior. Esse quadro reflete um periodo prolongado de estagnacgdo, agravado pela politica mone-
taria restritiva vigente até 2023, que elevou o custo do crédito e desestimulou os investimentos
produtivos. Embora 2024 tenha sido marcado por certa resiliéncia na atividade industrial, os
resultados ainda mostraram oscilagdes significativas: a producao industrial nacional acumulou
alta de (+3,1%) no ano, mas encerrou dezembro com nova retragio de (-0,3%) frente ao més
imediatamente anterior, consolidando a desaceleracdo observada no dltimo trimestre. Esse de-
sempenho reflete o impacto do crédito caro, especialmente sobre os investimentos, além das
incertezas fiscais que limitaram uma recuperacao mais robusta do setor.

Ao longo de 2024, a producdo industrial apresentou oscilacdes entre pequenos avancos
e recuos. Um exemplo marcante foi o forte crescimento de junho (+4,3%), seguido por queda
em julho (-1,5%) e estabilidade em agosto (+0,2%). Essa trajetdria instdvel continuou com leve
alta em setembro (+0,9%), retragcdo em outubro (-0,2%), nova queda em novembro (-0,7%) e
recuo em dezembro (-0,3%), resultando em um desempenho negativo no ultimo trimestre do
ano.

O primeiro semestre de 2025 manteve um cendrio de instabilidade, com taxas de cres-
cimento proximas de zero nos dois primeiros meses do ano. Em margo, contudo, a producdo
industrial apresentou um avanco expressivo de (+1,7%), indicando uma possivel retomada do
crescimento. Contudo nos meses seguintes, abril, maio, junho e julho o setor voltou a registrar
resultados negativos ou infimos, que variam de (+0,1%) a (-0,7%). Em agosto, entretanto, o
movimento se inverteu: a producao industrial cresceu (+0,7%), mostrando um leve félego para
o setor. Contudo nos meses de setembro, outubro € novembro as taxas de crescimento voltaram
a apresentar valores adversos da ordem de (-0,5%), (0,0%) e (-0,2%), respectivamente. Em de-
zembro, o resultado negativo foi o mais expressivo do ano (-1,2%) deixando claro a persistente
dificuldade em alcancar um crescimento consistente ao longo de 2025. Dificuldade essa que
ja vinha ocorrendo desde 2024, quando as taxas também foram pouco expressivas. Finalmente
em janeiro de 2026 a industria conseguiu obter um resultado mais eficiente (+1,8%), expansao
mais elevada desde junho de 2024 (+4,4%). Entre os fatores que continuam limitando a expan-
s@o industrial estdo o elevado custo do crédito, as baixas expectativas quanto a reducdo da taxa

Selic e a forte concorréncia do mercado internacional
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Grifico 1 - Indice de produgio fisica com ajuste sazonal, Brasil, janeiro de 2026 (jan/2020 =
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Fonte: IBGE, Pesquisa Industrial Mensal — PF. Elabora¢do: NECAT/UFSC

A Tabela 1 mostra a evolu¢do da producdo industrial brasileira ao longo dos dltimos
doze meses, considerando os diferentes periodos analisados pelo IBGE. Na variacdo més contra
més anterior, é visivel a dificuldade de consolidagdao do crescimento da industria no ano de
2025, ja que margo de 2025 foi o tinico mé€s com expansao relevante (+1,8%) impulsionada
por resultados positivos em trés das quatro grandes categorias econdmicas. Nos outros meses,
prevaleceram quedas ou altas pouco significativas. O desempenho de setembro de 2025, em
relacdo a0 més anterior, mostrou novamente a tendéncia de queda da producao industrial com
uma taxa de (-0,5%). Outubro, permaneceu estagnado (0,0%), novembro a producdo fisica
nacional permaneceu em tendéncia de queda com (-0,2%) e finalmente dezembro esta tendéncia
se manteve com a maior taxa negativa de crescimento registrada ao longo de todo o ano de 2025
(-1,2%), o que reforca o comentério da andlise do gréafico 1. J4 no ano de 2026 a industria abriu

com resultado positivo consideravel (+1,8%), o que d4 um folego a mais para os proximos

meses considerando as taxas de juros atuais.

Tabela 1 - Variag¢do da producdo fisica industrial no Brasil em diversos periodos.
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Em compara¢do com janeiro de 2025, a industria registrou crescimento de (+0,2%) em
janeiro de 2026, com desempenho favordvel em 2 das 4 grandes categorias econdmicas, 8 dos
25 ramos, 24 dos 80 grupos e 37,9% dos 789 produtos pesquisados, destacando-se que janeiro
de 2026 contou com um dia util a menos (21) em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior
(22). Pernambuco (+27,7%) e Espirito Santo (+14,5%) lideraram os avangos, impulsionados,
respectivamente, pelos setores de coque, derivados do petréleo e biocombustiveis, maquinas e
materiais elétricos, metalurgia, produtos alimenticios e produtos quimicos, e pelas industrias ex-
trativas e metalurgia. Mato Grosso do Sul (+8,7%), Maranhao (+6,2%), Rio de Janeiro (+5,6%),
Mato Grosso (+5,2%), Minas Gerais (+2,7%) e Para (+0,5%) também registraram crescimento,
enquanto o Parand encerrou o més com varia¢ao nula (0,0%), mantendo o mesmo patamar de
producao de janeiro de 2025.

No acumulado dos ultimos 12 meses, a producdo industrial cresceu (+0,5%), mas pros-
seguiu assinalando perda de ritmo frente aos indices dos meses anteriores. Em termos regionais,
oito dos dezoito locais pesquisados registraram taxas positivas em janeiro de 2026, mas dez
apontaram menor dinamismo frente aos indices de dezembro de 2025. Bahia, Santa Catarina,
Rio Grande do Sul, Rio Grande do Norte, Ceard e Amazonas tiveram as perdas mais acentuadas
entre dezembro de 2025 e janeiro de 2026, enquanto Pernambuco, Espirito Santo, Maranhao,
Mato Grosso do Sul e Rio de Janeiro mostraram os principais ganhos entre os dois periodos.

O desempenho das grandes categorias econdmicas, conforme apresentado no Grafico
2, indica um cendrio de crescimento generalizado em janeiro de 2026 em relacdo aos ultimos
meses de 2025, considerando a série com ajuste sazonal. O principal destaque foi o setor de
bens de consumo durdveis, que avangou (+6,3%), recuperando parte da retracdo de (-7,7%) acu-
mulada nos dois meses finais de 2025. Também registraram resultados positivos os segmentos
de bens de capital (+2,0%), bens intermediarios (+1,7%) e bens de consumo semi e nio durdveis
(+1,2%). Esse desempenho em janeiro representa um alivio para a inddstria como um todo, ja
que todas as grandes categorias econdmicas voltaram a apresentar crescimento, algo que nao
ocorria hé varios meses ao longo de 2025.

A média movel trimestral € um indicador que suaviza oscilagdes mensais ao calcular a
média dos ultimos trés meses, permitindo observar tendéncias de curto prazo com maior clareza.
Na série com ajuste sazonal, ao se observar o comportamento do indice na margem, verifica-se
que, dentre as grandes categorias econdmicas, o setor de bens de capital (-2,1%) apresentou
a queda mais intensa em janeiro de 2026, ap0s jd ter recuado em dezembro de 2025 (-2,5%).
Os segmentos de bens de consumo durdveis (-0,7%) e de bens intermedidrios (-0,3%) também
registraram desempenho negativo no més, sendo que o primeiro acumulou o terceiro recuo
consecutivo, com perda total de (-2,8%) no periodo, enquanto o segundo manteve a trajetoria de
queda iniciada em setembro de 2025. Em contrapartida, o setor de bens de consumo semi e nao

duraveis (+0,3%) foi o Unico a apresentar resultado positivo em janeiro de 2026, sustentando o
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movimento de crescimento observado desde julho de 2025.

Grifico 2 - Indice de produgio fisica com ajuste sazonal, categorias de uso, Brasil, (jan/20 —
jan/26) (jan/2020 = 100)
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Fonte: IBGE, Pesquisa Industrial Mensal — PF. Elabora¢do: NECAT/UFSC

As variacdes por categorias de uso em janeiro de 2026 estdo detalhadas na tabela 2.
Na comparacdo més/més anterior, todas as quatro grandes categorias registraram consideraveis
avancos, explicados sobretudo pela queda mais intensa de dezembro de 2025 (-1,9%), a mais
elevada desde margo de 2021 (-2,1%). Os segmentos de maior destaque para do més de janeiro
podem ser explicadas, em grande medida, pela alta nos setores de produtos quimicos (+6,2%),
veiculos automotores, reboques e carrocerias (+6,3%) e coque, produtos derivados do petréleo
e biocombustiveis (+2,0%).

Em janeiro de 2026, na comparacdo com o mesmo més do ano anterior, a inddstria re-
gistrou leve crescimento. O setor avancou (+0,2%), com resultados positivos em duas das quatro
grandes categorias econdmicas, além de crescimento em 8 dos 25 ramos, 24 dos 80 grupos e em
37,9% dos 789 produtos pesquisados. Entre as categorias, destacaram-se os bens intermedidrios
(+1,2%) e os bens de consumo semi e nao durdveis (+0,8%). Por outro lado, os segmentos de
bens de consumo durdveis (-4,0%) e de bens de capital (-11,8%) apresentaram retra¢do no pe-
riodo. No recorte setorial, as principais contribui¢des positivas vieram das inddstrias extrativas
(+11,9%), dos produtos farmoquimicos e farmacéuticos (+20,7%) e dos produtos alimenticios
(+2,0%). Em contrapartida, entre as dezessete atividades que registraram queda frente a janeiro
de 2025, destacaram-se maquinas e equipamentos (-15,4%), veiculos automotores, reboques e

carrocerias (-7,7%) e produtos quimicos (-2,9%), que exerceram as maiores pressdes negativas
sobre o resultado geral da industria.
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Tabela 2 - Variacdo da atividade industrial do Brasil em vdrios periodos, categorias de uso, em

janeiro/2026
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Fonte: PIM-PF/IBGE. Elaboragdo: NECAT/UFSC
(1)Base: més imediatamente anterior, com ajuste sazonal; (2) Base: mesmo més no ano anterior;

(3) Base: mesmo periodo no ano anterior; (4) Base: periodo anterior de 12 meses.

Por fim, nos tultimos doze meses, € possivel notar um desempenho moderado da in-
dustria, marcado por contrastes entre os diferentes macrossetores. O segmento de bens inter-
medidrios apresentou o melhor resultado, com alta de (+1,5%), refletindo a melhora gradual
da confianca do consumidor. Na sequéncia, os bens de consumo durdveis registraram cresci-
mento de (+1%), indicando algum avango nos investimentos produtivos, ainda que limitado pe-
las persistentes taxas de juros elevadas. Os bens de capital, por sua vez, recuaram significativos
(-2,8%). No mesmo sentido, o segmento de bens de consumo semi e ndo durdveis apresentou
queda no acumulado de doze meses, com uma taxa negativa de (-1,7%), impactado por fatores
climaticos e pela reducdo na producio de alimentos, o que reforca o cardter mais vulnerdvel
dessa categoria diante de choques de oferta e demanda. Os resultados obtidos no presente més
mostram um limitado, mas notdvel crescimento em alguns setores, juntamente com a retragao
visivel de outros setores, o que levanta novamente a questdo da dificuldade de crescimento da
industria do Brasil.

Como o gréfico apresentado se refere a um indice acumulado entre janeiro e 0 més
atual da andlise, e, portanto, a presente andlise € do més de janeiro, os valores refletem ex-
clusivamente o desempenho do préprio més. Com base nos dados do Grafico 3, é notdvel um
cendrio predominantemente negativo dos setores da industria de transformacdo, com poucos
setores apresentando crescimento expressivo. Entre os destaques positivos, os segmentos de
produtos farmoquimicos e farmacéuticos (+20,7%) lideram com grande vantagem, seguidos
por produtos de fumo (+12,1%) e, mais distante, outros equipamentos de transporte (+3,1%) e
instalacdo, manutenc¢do e reparagdo de maquinas e equipamentos (+3%). Também registraram
crescimento, ainda que mais moderado, produtos alimenticios (+2%), bebidas (+1,3%) e produ-
tos de borracha e material plastico (+0,7%). No total, apenas uma parcela reduzida dos setores

apresentou desempenho positivo no periodo.
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Grifico 3 - Produgao fisica industrial, setores de atividades, Brasil, acumulado anual

comparado com o mesmo periodo do ano anterior (jan / jan/2026)
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Por outro lado, a maior parte dos segmentos industriais iniciou o ano em retracao, indi-
cando um quadro geral desfavordvel. As quedas mais intensas foram observadas em impressao
e reproducdo de gravagdes (-19,7%) e maquinas e equipamentos (-15,4%), seguidas por artefa-
tos de couro (-9,9%), veiculos automotores (-7,7%) e produtos téxteis (-7,6%). Outros setores
relevantes, como moveis (-6,9%), equipamentos de informética (-6,8%) e produtos de madeira
(-6,3%), também apresentaram recuos significativos. De modo geral, o grafico evidencia uma
concentracdo maior de atividades na zona negativa, sugerindo um inicio de ano fraco para a
industria. Mesmo entre os setores com crescimento, a maioria apresenta avancos pouco expres-
sivos, reforcando a ideia de que o dinamismo industrial ainda estd limitado e concentrado em

poucos segmentos especificos.
Producao industrial catarinense reduziu -1,7% em janeiro de 2026

O Griéfico 4 ilustra a evolugdo do indice de producdo fisica da industria de Santa Ca-
tarina entre janeiro de 2020 e janeiro de 2026. Vale lembrar que a crise econdmica de 2014
a 2016 ja havia provocado uma forte retracdo nesse indicador, com efeitos mais profundos até
mesmo do que os da crise de 2008. Entre 2017 e 2019, o setor viveu uma recuperacio lenta

e continua, que foi interrompida com o inicio da pandemia de Covid-19, no comeco de 2020.
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A producdo industrial catarinense sofreu uma queda acentuada no primeiro semestre daquele
ano, acompanhando a tendéncia nacional. Porém, a retomada iniciada a partir de agosto de
2020 foi mais intensa em Santa Catarina do que no restante do pais, o que fez com que o indice
estadual se mantivesse acima da média nacional até o final de 2022. Apds um curto periodo de
aproximacdo no inicio de 2023, os indices voltaram a se distanciar, com a industria catarinense
voltando para uma trajetdria superior a da industria brasileira.

No acumulado de 2024 até dezembro, o descolamento se acentuou, com a industria
catarinense registrando crescimento de (+7,5%) no ano, mostrando maior dinamismo produtivo
em relagcdo ao resultado nacional. Esse cendrio se modificou no ano de 2025 uma vez que em
janeiro (+0,3%) as taxas de crescimento comegaram a reduzir. Este movimento se consolidou
nos meses seguintes com fevereiro (+0,2%), marco (+0,2%), abril (-0,1%), maio (-0,5%), junho
(-0,5%), e julho, que registrou o primeiro crescimento relevante dos cinco primeiros meses
(+1,1%), agosto contudo voltou a registrar queda acentuada (-2,4%) e no més de setembro
houve uma resiliéncia maior, com crescimento de (+2,5%) e outubro com (+1,2%). O iltimo
bimestre de 2025 seguiu a tendéncia de queda dos meses anteriores, registrando taxas negativas
de (-1,5%) e (-2,5%) em novembro e dezembro respectivamente, sendo assim a sétima regido
com a maior taxa de retracdo em relacdo ao més anterior. Nao diferente dos meses anteriores,
Santa Catarina abriu 2026 com mais uma taxa negativa significativa (-1,7%), impulsionado pela
menor produ¢ao industrial devido as férias coletivas tradicionais no més de janeiro. Dessa forma
o desempenho predominantemente negativo visto nos ultimos meses reforca a dificuldade da

industria estadual em sustentar o ritmo de crescimento, permanecendo fortemente condicionada

as oscilagdes da industria e da demanda nacional.

Grifico 4 - Indice de produgio fisica com ajuste sazonal, Santa Catarina, jan/20 — jan/26
(jan/2020 = 100)
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A Tabela 3 mostra as variagdes mensais da producdo fisica industrial em Santa Catarina
ao longo de 2025 e inicio de 2026. E possivel observar que houve crescimento em apenas
trés meses do periodo analisado: julho (+1,4%), setembro (+2,1%) e outubro (+1,3%). Nos
demais meses, predominam resultados negativos, com destaque para agosto (-2,4%), novembro
(-1,8%), dezembro (-2,9%) e janeiro de 2026 (-1,7%). Esse desempenho indica uma perda
de dinamismo ao longo do ano, especialmente no segundo semestre, refletindo um ambiente
econdmico mais restritivo, com juros elevados, encarecimento do crédito e enfraquecimento da
demanda, fatores que impactam diretamente a produgdo industrial.

Na comparacdo com o mesmo més do ano anterior, o inicio de 2025 apresentou ta-
xas expressivas de crescimento, como fevereiro (+6,5%) e margo (+9,3%), indicando um efeito
positivo ainda associado ao desempenho anterior. No entanto, ao longo dos meses seguin-
tes, observou-se uma desaceleracdo, com abril (+0,3%), maio (+4,4%), junho (+3,4%) e julho
(+3,5%). A partir de agosto (-1,7%), os resultados tornam-se negativos ou mais fracos, com
pequenas recuperagdes em setembro (+5,4%) e outubro (+2,0%), mas voltando a cair em no-
vembro (-1,3%), dezembro (-0,2%) e de forma mais intensa em janeiro de 2026 (-6,5%), onde
a taxa de crescimento foi a menor registrada nos ultimos doze meses. Explicada também pela
base de comparacao forte que foi janeiro de 2025 (+8,5%). Esse movimento de queda sugere
tanto uma base de comparacdo elevada, como ja dito anteriormente, quanto uma perda consis-
tente de folego da atividade industrial ao longo do periodo.

No acumulado do ano, a induastria catarinense inicia 2025 com forte crescimento
(+7,5% em fevereiro), atingindo um pico em marg¢o (+8,1%), mas passa a apresentar um ca-
minho continuo de desaceleracdo ao longo dos meses seguintes. As taxas de crescimento regri-
dem para (+6,0%) em abril, (+5,7%) em maio, (+5,3%) em junho e seguem nessa tendéncia até
atingir (+3,2%) em dezembro. Em janeiro de 2026, o acumulado anual registrou o mesmo valor
da analise anterior visto que o periodo analisado € o mesmo (-6,5%). Portanto o ano de 2026 ja
inicia com forte retracdo, que posteriormente afetard as taxas acumuladas nos préximos meses.

O acumulado em 12 meses reforca a tendéncia de desaceleracao. O indicador cresce
de (+7,5%) em fevereiro para um pico de (+8,5%) em mar¢o, mas a partir dai entra em visivel
retracdo: (+7,1%) em abril, (+6,9%) em maio e junho, (+6,1%) em julho, até atingir (+3,2%) em
dezembro. Em janeiro de 2026, ha leve reducdo para +2,0%, consolidando o enfraquecimento
da atividade industrial. Assim, o quadro geral aponta que, apesar do bom desempenho no
inicio de 2025, a industria catarinense perde forca de maneira consistente ao longo dos ultimos
dez meses, refletindo um cendrio econdmico mais desafiador tanto no ambito estadual quanto

nacional.
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Tabela 3 - Variacdo da producdo fisica industrial em Santa Catarina em diversos periodos
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Fonte: PIM-PF/IBGE. Elaboracdo: NECAT/UFSC
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(3) Base: mesmo periodo no ano anterior; (4) Base: periodo anterior de 12 meses.

O desempenho do conjunto dos setores de atividades de Santa Catarina em diferentes
periodos de 2025 esta descrito na Tabela 4. Na comparacdo com o mesmo més do ano anterior,
(janeiro de 2026 comparado com janeiro de 2025) a industria catarinense apresentou resultados
distintos entre os setores. Alguns segmentos demonstraram maior resiliéncia, como produtos
de madeira, produtos de borracha e material plastico e metalurgia que registraram variagdes po-
sitivas. Por outro lado, setores como veiculos automotores, reboques e carrocerias evidenciam
retracOes expressivas e persistentes, com quedas intensas ao longo dos meses, indicando forte
perda de dinamismo. No trimestre analisado (novembro/25 a janeiro/26), observa-se uma piora
generalizada dos resultados, com destaque para a forte reversdo em maquinas e equipamentos,
que passa a registrar queda significativa em dezembro, e para o setor automotivo, que aprofunda
ainda mais seu desempenho negativo.

No acumulado do ano (janeiro de 2026), os dados também apontam para uma retracao
generalizada entre os setores industriais de Santa Catarina. A maior parte dos segmentos apre-
senta perdas ao longo do periodo, especialmente aqueles mais ligados ao ciclo econdmico e ao
investimento, como veiculos automotores, produtos de metal (exceto maquinas e equipamen-
tos) e mdveis. Poucos setores conseguem sustentar o crescimento, sendo o setor de produtos de
borracha e material plastico o tnico a registrar crescimento no trimestre da analise. De forma
geral, o quadro mostra uma perda consistente de dinamismo da industria ao longo de 2025,
com intensificacdo das quedas no final do ano, refletindo as consequéncias de um ambiente

macroecondmico mais restritivo e desfavoravel a expansao da atividade industrial.
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Tabela 4 - Producdo Fisica Industrial de Santa Catarina por setores de atividades, variacao
mensal em relacdo ao mesmo més do ano anterior / Acumulado do ano em comparacao com o

mesmo periodo do ano anterior

Alés ‘mesmo més do ano mterior (13 Acumulada no mo /%
setor de arvidade mov2E | der2s | ands [ dex2s |  jam2s

Produtos alimenti- ios 38 111 0= i =
Drodutos t3xtels -15 -7 02 22
Astizos do vestuirio 2 aczssirios 15 -138 -5 8 D03

Erodutos de madseis -l34 5 035 45

Cahulos = papsl 1.7 1 =12 23 21

Produtos quimicos 6.6 43 =13 33 34 =13
Drodutos de boarracha 2 da mat. Phstco 32 -3 53 05 53
Produeos de minasais ndo medlicos 04 42 213 5l -13
nlstzhrsiz 1538 31 3 -1

Producos de metal, exceto may. 2 aquip, L2 -i2 -132 122 10,8

NlEquings, zparsthos & matesiais 2 litricos -4 0 -132 T8 72

hlEquine: 2 aquipamentos 33 44 -182 is 63

Vaukos avomtares -11.2 212 -145% -11 .

Moveis =135 =38 =138 -18 =18

Fonte: PIM-PF/IBGE. Elaboragdao: NECAT/UFSC

(1) Base: mesmo més no ano anterior; (2) Base: mesmo periodo no ano anterior

A consolidagdo dos resultados setoriais anteriormente mencionados € apresentada por
meio do Gréfico 5, que compara quanto cresceu ou caiu um indicador de janeiro até o més atual
da andlise, (como a analise atual € referente a janeiro entdo os dados acumulados sdo somente
do presente més) em relacao a esse mesmo periodo do ano anterior, no caso atual a comparagdo
¢ entre janeiro de 2026 comparado com janeiro de 2025. A anélise mostra um cendrio de queda
bruta de quase todos os setores. Entre os 14 segmentos analisados, apenas os setores de produtos
alimenticios e o setor de produtos de borracha e material pldstico obtiveram taxas positivas
de crescimento com (+0,9%) e (+5,3%) respectivamente, todos os demais setores mostraram
resultados negativos, com destaque para o setor de moveis (-25,9%), veiculos automotores (-
24,9%) e maquinas e equipamentos (-18,2%). Portanto, os dados atuais apresentaram forte
retracdo de 12 dos 14 segmentos pesquisados, reforcando a ideia de que Santa Catarina também
enfrenta uma visivel retracdo na sua produg¢do, principalmente nos setores ligados a bens de

capital, que vém decaindo sistematicamente ao longo do dltimo semestre de 2025.
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Griéfico 5 - Producio fisica industrial em Santa Catarina por setores de atividades, acumulado

no ano (jan/26)
- 53 Borracha e de material plistico
I 0.9 Produtos alim enticios
23 . Minerais nao metilicos
-2,5 . Produtos quimicos
2,9 . Papel e produtos de papel
31 . Metalurgia
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10,5 - Produtos de madeira
-13,2 _ Produtos de metal, exceto méiq. e equip.
13,9 _ Maquinas, aparelhos e materiais elétricos
-18,2 _ Maquinas e equipamentos
-24,9 _ Veiculos automotores
250 [ Méveis

-35 .30 -25 20 15 210 5 0 5 10 15

Fonte: IBGE, Pesquisa Industrial Mensal — PF. Elabora¢do: NECAT/UFSC

Consideracoes finais

A industria brasileira comeca 2026 ainda com dificuldade para retomar ritmo. O re-
sultado positivo de janeiro (+1,8% frente ao més anterior) ajuda a consolidar um inicio de ano
mais consistente, mas ndo altera o cendrio geral, uma vez que o ano de 2025 foi marcado por
bastante instabilidade, principalmente na segunda metade do ano. No acumulado de 12 meses,
o crescimento continua baixo (+0,5%), mostrando que a recuperacdo ainda € fraca e concen-
trada em poucos setores. Além disso, 0 ambiente macroecondmico tem um grande peso sobre
a producdo industrial, uma vez que juros elevados, crédito caro e um cendrio externo menos
favoravel, acabam retardando investimentos e dificultando uma retomada mais consistente da
producdo industrial de maneira geral.

Em Santa Catarina, o quadro € mais delicado. Depois de um comego de 2025 positivo,
a industria foi perdendo for¢a ao longo do ano, assim como a inddstria nacional, com predomi-
nancia de resultados negativos nos tltimos meses. Esse movimento continuou em 2026, com
queda de (-1,7%) em janeiro frente a0 més anterior e um recuo mais forte de (-6,5%) na com-
paracdo com janeiro do ano passado. Isso mostra que a perda de dinamismo € mais intensa
no estado, atingindo a maior parte dos setores, principalmente aqueles mais dependentes do
crédito para investimentos. No geral, Santa Catarina segue a tendéncia nacional, mas com um

enfraquecimento mais evidente e poucas sinalizacdes de recuperagdo no curto prazo.
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