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CARVALHO, Wolney Roberto. Uma redefinicio tedrica do conceito 'capital
financeiro" e sua relacdo com a divida publica e com a classe trabalhadora. 2003.
Disserta¢ao (Mestrado em Economia) Programa de Pés-Graduagdo em economia, UFSC.

RESUMO

Este trabalho, t€m como objetivo, apresentar uma redefini¢do tedrica do que se
denomina de "capital financeiro".

Para tanto, na primeira parte o trabalho se inicia com uma revisdo bibiliografica das
obras de Hilferding (1985) — "O capital financeiro " — e, de Lénin (1977) — " O
imperialismo fase superior do capitalismo"—, obras consideradas classicas sobre a tematica
e, nas quais, a discussdo bem como a definicdo do capital financeiro se apresenta como
sendo resultado da fusdo do capital bancario com o capital industrial, resultando no
surgimento de grandes monopdlios na forma de sociedades andnimas.

Na segunda parte, compreendendo-se que a defini¢ao encontrada nos classicos sobre
a tematica do "capital financeiro" ndo d4 uma explica¢do teodrica satisfatoria para a
apropriacdo do produto excedente pelos capitalistas associados — na forma de sociedades
andnimas —, elabora-se um estudo com base na obra de Marx "O capital" e se apresenta
uma redefinicdo do conceito de "capital financeiro", o qual entende-se como capital
produtor de juros no mais alto grau.

Na terceira parte, fundamentando-se na teoria e historia, pretende-se entender as
origens da divida publica, bem como sua importancia para a reprodugdo capitalista, em
especial a sua relagdo com o "capital financeiro". Contata-se que esta ndo possui relagao
direta com o capital financeiro, mas se apresenta como fonte importante de apropriagdao do
capital social — em poder do Estado — pelos bancos, que por sua vez executam parte da
funcao economica do capital financeiro.

Na quarta e ultima parte, utilizando-se da histéria e da teoria, buscou-se
compreender a importancia, situacdo e destino da classe trabalhadora durante o periodo
manufatureiro e apds o advento da grande industria, bem como, sua relagdo com o que se
redefiniu de capital financeiro. Concluiu-se que, com o surgimento do capital financeiro, do
capital produtor de juros no mais alto grau, desaparece a figura do capitalista ativo, e todo o

processo de reproducao do capital fica a cargo de trabalhadores assalariados.

Palavras-chave: capital financeiro, divida publica, classe trabalhadora.
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1.INTRODUCAO

Tem sido recorrente o debate sobre os destinos do modo de produgdo capitalista, em
especial no seio da intelectualidade de esquerda. Nesse sentido, os mais diversos autores
que enfocam a dindmica da reprodugdo capitalista remetem recorrentemente a uma
tentativa de identificar como se apresenta a valorizacdo do capital contemporaneamente,
que configuragdo assume essa valorizagao.

Para Bordn, o que se deve observar ¢ o extraordinario grau de concentracdo do
poder politico e econdmico das grandes corporagdes internacionais. " As 200 maiores
corporagdes internacionais concentram 25% do Produto Bruto Mundial. Estamos numa
etapa de desenvolvimento capitalista em que se chegou a um nivel de riqueza e da renda
sem precedentes em toda historia" (BORON, 2002, 01).

Isso — ainda segundo Borén (2002) — ¢ resultado da supremacia do setor financeiro
frente ao capital industrial, o qual ¢ responsavel pelo enorme fluxo financeiro nas grandes
bolsas de valores, bem como pelas operagdes de especulagdo que representavam, em 2002,
95% de todo fluxo financeiro internacional. Note-se que, para esse autor, o enorme fluxo
financeiro pode ser também denominado capital financeiro, o qual passa a ser hegemdnico
a partir das décadas de 80 e 90.

Conforme Boron (2002), se esse capital financeiro ¢ predominante no cenario
internacional, isto ¢ resultado do poder politico e econdmico dos paises centrais, € a
perspectiva politica que se apresenta eficiente no momento para sindicatos, organizagdes
populares e para a esquerda diz respeito a taxacao desse capital financeiro.

Para Chesnais (2003), a melhor observacdo dos movimentos da economia capitalista
mundial deve necessariamente levar em consideracdo "o regime de acumulacdo
predominantemente financeiro", que se apresenta em estreita relagdo com o imperialismo,
com o capital financeiro.

Isso ¢ constatado — segundo esse autor — através da crescente pressdao dos mercados
financeiros sobre os governos e sobre a industria, acompanhado do entrelagamento entre as
financas e a industria. "El tipo aleman de interconexion entre los bancos y la industria, del
que Hilferding era el arquetipo de capital financiero, se ha convertido hoy en una especie de
‘edad de oro’ de las relaciones entre el capital-dinero concentrado y la industria"

(CHESNAIS, 2003, 4).



Tavares & Belluzzo (1981), destacam que a internacionaliza¢do do capital ocorrida
na década de 70 e inicio da década de 80 ¢, ao mesmo tempo, resultado do poder do sistema
manufatureiro e financeiro estadunidense, ficando o ultimo encarregado de expandir o
crédito e a acumulacdo através da especializacdo e diferenciacdo das institui¢des

financeiras. Nesse sentido, tem-se que

[...]Jo predominio do capital financeiro na organizagdo do capitalismo monopolista,
referida por Marx, acaba resultando no controle sobre o capital produtivo,
independentemente da forma que esse controle possa assumir ou da forma
morfologica que a grande empresa adote em suas estratégias de expansdo.

(TAVARES & BELLUZZO, 1981, 40)

Camacho (2002), na tentativa de compreender a crise mexicana de 1994 e sua
relacdo com grandes grupos financeiros e industriais no processo de liberalizacao financeira
internacional do México, elabora um estudo que parte em especial da crise mexicana de
1982. Sua constatacdo ¢ que no periodo do governo Salinas de Gortari — 1983 a 1989 — las
reformas aplicadas, por su naturaleza, posibilitaron profundos cambios en el origem,
apropiacion y distribuiciéon de la riqueza social por parte del gran capital nacional y
extranjero" (CAMACHO, 2002, 200). Se anteriormente as grandes empresas na forma de
sociedades andnimas encontravam-se, em geral, como propriedade de grupos familiares
mexicanos, — o que chama de grupos de capital financeiro nacionais —, a partir de entao
passam a ser controladas também por grupos de capital financeiro internacionais.

Note-se que, para Camacho, esses grupos de capital financeiro existem no México
desde o final do século XIX, e sdo o resultado da fusdo monopolista entre os bancos e a
industria. Entretanto, assumem importancia decisiva com relagdo aos aspectos econdmicos,
sociais e politicos a partir dos anos 60. Assim sendo, ‘ con el concepto de’ grupos de capital
financiero" nos referimos a los grandes grupos empresariales actuales estructurados en
torno a la propriedad accionaria que controlan las principales actividades productivas y
financieras del pais" (CAMACHO, 2002, 181).

Todavia, conforme Chesnais (1998), a atuacdo do capital financeiro ultrapassa a
esfera banco-industria, e se faz cada vez mais presente nas questdes politicas, econdmicas e
sociais do Estado, sobretudo nas privatiza¢des das empresas estatais ¢ no financiamento do

déficit publico.



1. OBJETIVOS

1.1 OBJETIVO GERAL

O objetivo desta dissertacdo ¢ apresentar uma redefinicdo tedrica para o que
convencionalmente se designa de '"capital financeiro", e demonstrar teodrica e
historicamente como esta redefinicio ¢ adequada para expressar um assunto pouco
debatido: a apropriagdo do produto excedente — pelo capitalista associado — unica e

exclusivamente na forma de juros, dividendos.

1.1.1 OBJETIVOS ESPECIFICOS

a) Elaborar uma revisao bibliografica acerca da abordagem classica sobre o tema
“capital financeiro";

b) Redefinir teoricamente o conceito "capital financeiro";

c) Identificar tedrica e historicamente as origens da divida publica e verificar sua
importancia para o capital financeiro;

d) Demonstrar a importancia da classe trabalhadora para a manufatura e a grande

industria, bem como sua relacdo com o capital financeiro.

2. METODOLOGIA



A elaboragdo desta dissertagdo baseia-se numa abordagem tedrica de carater analitico-
dedutiva. A constru¢do do texto ¢ resultado de uma analise dedutiva, tendo como
parametros os pressupostos teoricos desenvolvidos por Karl Marx em sua obra "O capital”.

Inicialmente, elaborou-se uma revisdao do trabalho de monografia, efetuado em
fevereiro de 2000 sobre o tema "Consideragdes sobre o capital financeiro: o caso
mexicano".

Num segundo momento, procedeu-se a uma revisao bibliografica aprofundada sobre as
obras: "Imperialismo fase superior do capitalismo", de Lénin, e " O capital financeiro", de
Hilferding, obras que sdo consideradas como classicas quando se trata da tematica "capital
financeiro".

Num terceiro momento, elaborou-se um estudo sistematico na obra de Karl Marx "O
Capital", em especial o Livro 3, volume 5 e, o Livro 1, volumes 1 e 2, bem como em outras
obras do referido autor.

Num quarto momento, buscou-se o aparato da historia econdmica, muito debatido nos
seminarios do grupo LABOR-Transformagdes do Capitalismo Contemporaneo, e para tanto

se utilizou "O tempo do mundo", de Fernand Braudel.

1. O CAPITAL FINANCEIRO EM HILFERDING
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1.1 OS BANCOS E O CREDITO INDUSTRIAL

De acordo com Hilferding, “o crédito se apresenta de imediato como simples
resultado da funcdo alterada do dinheiro como meio de pagamento” (1985, 85).

No modo de produgdo capitalista, tem-se relagdes de troca de mercadorias, compra e
venda, nas quais nao se utiliza o dinheiro em seu sentido estrito: a letra de cambio assume
a fun¢do de dinheiro, poupando-se capital monetario. Assim € que, nas relacdes sociais de
produgdo, para Hilferding a “...Ietra de cambio substitui o dinheiro ao assumir ela mesma
uma funcdo monetaria , atuando como moeda fiduciaria” (1985, 85).

Deste modo, ficam atreladas a circulacao das mercadorias ¢ a circulagcdo das letras
de cambio, sendo esta ultima representacdo de pagamento futuro. Entdo, tem-se o chamado
crédito de circulagao.

Logo, a expansdo do processo de reprodugdo implicard na necessidade de expansdo
desse crédito de circulagdo, uma vez que os capitalistas industriais ndo podem correr o risco
de terem o processo produtivo interrompido. Quando héa interrup¢des no processo de
circulagdo, ou seja, quando ndo sdo quitadas as letras de cdmbio, entdo entra em
funcionamento a atividade crediticia bancéria.

Assim que o sistema bancario atua junto ao crédito, este substitui o crédito
comercial e o industrial na medida em que troca as notas promissorias por notas do proprio
banco. Observa-se, no entanto, que “... a emissao de notas ¢ limitada, ao mesmo tempo pelo
numero de titulos descontados, que por sua vez, ¢ limitado pelo nimero de atos de troca
realizados”.

Assim sendo — para Hilferding (1985) —, o crédito de circulagdo (industrial e
comercial) apenas transformara o capital mercadoria na forma de capital monetario futuro,
ndo possibilitando a autonomiza¢do da mercadoria com valor ampliado converter-se em
novo capital.

O crédito de capital, por sua vez, tem como finalidade aumentar a escala produtiva,
sendo que este consiste “... na transferéncia de dinheiro que assim deve ser transformado de
capital monetario ocioso em ativo”. (HILFERDING, 1985, 85).

Ocorre que o capitalista industrial e(ou) comercial, quando possuem capital
monetario ocioso, depositam-no junto ao banco, que por sua vez atuara como agente

intermediario e emprestara esse capital a outro capitalista produtivo. Desta maneira “...0
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carater de capitalista emprestador €, em principio, apenas transitorio, e, com a evolugdo do
sistema bancério, torna-se entdo uma funcao especial dos bancos” (HILFERDING, 1985,
92). Tem-se agora mediante o desenvolvimento do crédito, também o surgimento do
cheque, que por sua vez tem como garantia os depositos efetuados junto ao bancos.

E relevante destacar a importincia que tem a demanda por capital bancario ou de
empréstimo na determinagdo da taxa de juros. Assim, em periodos de dificuldade na fase da
circulagdo das mercadorias , ou quando da diminui¢do dos retornos das letras de cadmbio, a
demanda por crédito bancério (capital monetario) aumenta, aumentando também a taxa de
juros. Isto ¢ acentuado quando os depdsitos efetuados pelos capitalistas industriais e
comerciais diminuem, passando os bancos a operarem no sistema de crédito com capital
proprio, aumentado o risco do seu capital, o que contribui para a elevagdo das taxas de
juros.

Note-se aqui como a concepg¢do de Hilferding (1985) em relagdo a determinacdo da
taxa de juros advém da concepcdo aparente do mundo das mercadorias, ou seja,
determinada pela oferta e demanda de capital de empréstimo. Este ndo percebe que a taxa
de juros ¢ uma determinagdo empirica, como se vera através de Marx (1967).

Além disso, Hilferding (1985) parece desconhecer que, em se chegando ao limite
da determinacdo da taxa de juros — que ¢é a taxa de lucro — o prestamista do capital-dinheiro
de empréstimo indiretamente determina um aumento da exploragdo sobre a forca de
trabalho, uma vez que somente neste sentido poder-se-a permitir ao capitalista produtivo a
continuidade da acumulagdo de capital. Infere-se que seu lucro de empresario, quando ¢é
apropriado tdo somente na forma de juro pelo capitalista prestatario, desaparece, € o
empresario — para Hilferding (1985) — encontrarda como unica forma de existéncia o
aumento da mais-valia absoluta e relativa.

O banco assume entdo, além da fun¢do de mediador da circulagdo de pagamentos,
de transformador do capital monetario ocioso em ativo, também a funcdo de centralizar o
capital ocioso de todas as outras classes, através do pagamento de juros para os
depositantes. De posse do capital ocioso, o banco passa a assumir a funcao de prestamista
para o capital produtivo e comercial.

Constata-se em Hilferding que “a evolugdo do crédito de pagamento para o crédito
de capital revela-se também no plano internacional”(1985, 95). Os paises, através de seus

grandes bancos, com grandes volumes de capital ocioso acumulados no sistema bancario,
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passam a operar junto ao comércio exterior, nas transacdes de compra e venda de
mercadorias, bem como nos investimentos de capital (posse da produgdo estrangeira)

A partir do momento em que o crédito bancério torna-se superior ao crédito
comercial, passando o banco da funcdo de mero descontador de letras de cambio para
agente emprestador de capital monetario, este tem entdo um controle maior e melhor sobre
o capital industrial e seus objetivos. Portanto, o capital comercial e industrial, ao solicitar
crédito aos bancos, inicialmente tem como objetivo utilizd-lo como meio circulante; porém,
uma parte cada vez maior desse crédito vai gradativamente se destinando para capital fixo,
que por sua vez converte-se novamente em capital monetario, em um periodo muito mais
lento que o capital circulante.

Esse montante destinado ao capital fixo pelos bancos € constituido por uma quantia
minima de depdsitos que sempre se encontra a disposi¢do no sistema bancario. De acordo
com Hilferding (1985, 97),

[...] com esse tipo de concessdo de crédito, porém, altera-se, ao mesmo tempo, a
posicdo dos bancos em relagdo a industria. Enquanto os bancos apenas se
apresentam como intermediarios do movimento de pagamentos, interessa-lhes,
apenas a situagdo momentidnea da empresa, sua solvéncia momentinea. Eles
descontam as letras de cambio que, examinadas se revelam boas, fornecem
adiantamentos sobre as mercadorias, aceitam ag¢des em caug¢do que se tornam
vendaveis no mercado, por precos normais de acordo com as condi¢des
momentaneas do mercado. Seu verdadeiro campo de acdo €, por conseguinte, mais
o capital comercial do que o industrial e reside além disso, na satisfagdo das
exigéncias da bolsa. Suas relagdes com a industria também dizem respeito muito
menos ao processo de producdo que a venda feita pelos industriais aos
comerciantes atacadistas. A situagdo ¢ outra quando o banco passa a colocar a
disposicdo do industrial o capital de producdo. Seu interesse entdo ndo se limita
mais as condigdes momentaneas da industria e a situagdo momentanea do mercado,
mas passa a interessar muito mais o destino subsequente da empresa e a
configuragdo futura do mercado. O interesse momentaneo torna-se permanente e
quanto maior for o crédito, ¢ quanto maior prevalecer sobretudo a participagdo do
capital de empréstimo transformado em fixo, tanto maior e tanto mais permanente

sera esse interesse.

Desse modo, com parte do capital de empréstimo destinado ao capital fixo, tem-se

uma maior ligagdo entre a empresa e o banco, estreitando-se os limites crediticios. Note-se
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que, com isso, aumenta o vinculo entre o capitalista produtivo e os bancos; Hilferding
(1985) mostra que, quando os bancos passam a preocupar-se com a posicdo futura das
empresas que recebem capital de empréstimo para investimento em capital fixo, estes nao
agem para privilegiar o investimento direto em capital fixo em detrimento do investimento
em agoes, ao contrario, atuam para garantir seus rendimentos futuros.

Conforme Hilferding (1985), com o estreito relacionamento entre bancos e
industria, tem-se o fortalecimento da concentra¢do de capital no setor bancario. Os bancos
assumem entdo trés fun¢des importantes, o de agente de crédito de pagamento (carteira de
titulos), o de agente de crédito de capital e de agente de investimentos.

(13

Em se tratando da taxa de juros propriamente dita, “ no sistema capitalista de
producdo, qualquer soma de dinheiro tem a capacidade de atuar como capital, ou seja, de
render lucro, desde que seja colocada a disposicdo de capitalistas
produtivos”(HILFERDING, 1985, 101). Dessa maneira, o juro ¢ o pagamento pela
utilizacdo do valo-de-uso do capital de empréstimo. A taxa de juros, que ¢ o “preco do
empréstimo de dinheiro”, ¢ determinada pela oferta e demanda de capital monetario.

Ressalte-se aqui que a oferta de capital monetario ¢ composta de acordo com
Hilferding, pela moeda corrente e pela moeda fiduciaria(letras e respectivas notas
substitutivas). O que se verifica, desse modo, ¢ que quando aumenta a circulacao, crescem
as transacdes “[...] nas quais a moeda fiducidria apenas exerce um papel secundario; o
dinheiro necessario para o pagamento dos operdrios e para garantir maiores vendas no
varejo € constituido no geral, por moeda corrente” (1985, 103), o que implicard num
montante menor de capital ocioso ou de empréstimo disponivel para o capitalista produtivo.

Finalmente, a crescente importancia que assumem o0s bancos com o0
desenvolvimento da reprodugdo capitalista, resulta do fato de que o juro constitui parcela
crescente no lucro do capitalista produtivo, incentivando a transferéncia cada vez maior do
capital produtivo ocioso para o capital financeiro, uma vez que esse capital ocioso tem
todas as oportunidades de transformar-se em capital de empréstimo portador de juros.

Com o desenvolvimento do modo de produgdo capitalista € com o desenvolvimento
do crédito, surgem as operagdes nas bolsas de valores. Essas operagdes, conforme
Hilferding (1985), dividem-se em operagdes com letras de cdmbio — que por sua vez
retornam aos seus detentores uma quantia em dinheiro —, em operagdes com titulos de juros

fixos — titulos da divida publica e outras obrigagdes —, bem como operagdes com titulos de
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dividendos e agdes, titulos estes que por sua vez significam ndo uma quantia em dinheiro,
mas sim um rendimento.

Existem diferencas entre esses titulos. Nos titulos de crédito — letras de cambio —, a
quantia em dinheiro ¢ essencial, porque este representa a quantia de fato emprestada e que
rende juros. Circulam durante um tempo determinado, tendo seu reembolso ao prestamista
ao término desse periodo. Ja com os titulos de juros fixos, dividendos e acdes, o dinheiro ¢
entregue definitivamente, podendo, nas obrigagdes do Tesouro, ser consumido até mesmo
improdutivamente; quando se trata de titulos industriais, o dinheiro ¢ gasto na compra de
capital constante e capital variavel, servindo como meio de compra e sem possibilidades de
retornar ao seu ponto de partida. Assim, as acdes agora nao representam mais esse dinheiro
e também ndo representam o capital produtivo, porque os proprietarios das respectivas
acdes nao possuem direito a parte alguma do capital produtivo, mas apenas ao seu
rendimento.

Quanto aos titulos de renda fixa, com base em Hilferding (1985), verifica-se que
estes sO se parecem as letras de cadmbio quando uma determinada quantia de dinheiro
corresponda a um rendimento fixo, porém pertencem aos titulos classificados no segundo
grupo, pois o dinheiro entregue na aquisicdo de tal titulo ndo precisa retornar ao
prestamista, sendo este representante de capital ficticio e sua magnitude calculada com base
no rendimento.

Deste modo, o que infere-se - em Hilferding (1985) — é que a diferenca entre os
titulos de renda fixa e demais titulos de rendimento, diz respeito ao fato de o primeiro ter
seu preco determinado pela taxa de juros, e apresentar oscilagdes em seus precos mais
facilmente previsiveis, enquanto que os demais titulos sdo determinados pela taxa de juros e
seu rendimento, tornando-se desse modo objetos de especulagdo. Como os titulos do
primeiro grupo (letras de cambio e outras obrigacdes) sdo titulos da divida, isso quer dizer
que na sua grande maioria, surgiram dos atos de circulagdo, da transferéncia de
mercadorias, e como moeda fiduciaria substituem o dinheiro, sendo que o dinheiro apenas
assume fun¢do de meio de pagamento. Logo, a transferéncia destes titulos na bolsa
representara apenas mera transferéncia de crédito.

A complementariedade que a moeda fiduciaria da a circulagdo do dinheiro real faz
com que a Bolsa disponha de moeda fiduciaria interna e externa, bem como dinheiro-

moeda. Com base em Hilferding (1985, 136),
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[...]como complemento da circulagdo de moeda fiduciaria, o comércio de divisas
estrangeiras e o comércio monetario encontram seu centro na bolsa. Aqui conflui o
capital monetario disponivel, a todo momento, para procurar investimento e

encontra-lo nos titulos de crédito.

Tem-se entdo o surgimento de um novo concorrente dos bancos, ou seja, a Bolsa.
Agora infere-se que a necessidade de grandes capitais acumulados ja estd constituido na
Bolsa, diferentemente dos bancos que estdo permanentemente incorporando capitais
individuais para a constitui¢do do seu crédito. Essa diferenga, de acordo com Hilferding
(1985), expressa-se como uma diferenga quantitativa. A diferenca qualitativa refere-se ao
fato de que esse capital de empréstimo ocioso na Bolsa destina-se apenas a circulagdo de
moeda fiduciaria (letras e respectivas notas substitutivas) e ¢ investido em grandes
quantidades dessa moeda.

Logo, tanto na procura por dinheiro, como na oferta, o que se tem sdo grandes
quantias investidas em letras de cambio, sendo deste modo determinado o preco do capital
de empréstimo, a taxa de juros. E Essa taxa de juros, por sua vez, que constitui o ponto de
partida para o célculo do juro de outros tipos de investimento.

Assim sendo, segundo Hilferding, “[...]essa taxa de juros também determinard o
deslocamento dos capitais monetérios livres e flutuantes de diversos mercados da bolsa
para outros e vice-versa”(1985, 137), transformando-se a Bolsa no mercado de dinheiro
para os grandes bancos.

Constata-se que, com a evolucdo do sistema capitalista, os grandes bancos vao
tirando da Bolsa a grande parte das transagdes entre capitalistas industriais, no que diz
respeito ao crédito de letras de cambio, surgindo ao mesmo tempo outras formas de créditos
proporcionadas pelos bancos.

Evidencia-se assim — conforme Hilferding (1985) — que a atividade da Bolsa ¢
muito mais especulativa e restringe-se ao ato de compra e venda de titulos de juro, que nela
estdo em continua circulagdo. Porém, torna-se relevante destacar que a especulagdo nao
afeta a empresa capitalista, nem a fabrica e nem o produto, sendo, no entanto, o valor do
rendimento o determinante das variagdes dos precos das agdes. O lucro especulativo, por
sua vez, surgira dos negdcios realizados entre os proprios especuladores. Enquanto uns

ganham, outros perdem, constituindo-se a especulacdo em resultado entre a variagdo dos
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precos das agdes, sendo esta influenciada pelas variagdes e previsdes das taxas de lucro dos
capitalistas bem como pela taxa de juros.

Portanto, o objetivo central da especulagdo direciona-se para os titulos de juros ndo
fixos, sendo que as variagdes dos precos desses titulos dependem do lucro e do nivel da
taxa de juros. Em grande medida, o primeiro fator determinante dos precos — o lucro — ¢ o
que determina a intensidade e dire¢do da especulacdo, e ¢ desconhecido para a massa de
especuladores; ja a taxa de juros ¢ dada a cada momento e € conhecida em geral por todos
especuladores, assumindo assim pouca influéncia.

Nesse sentido operam também os bancos; segundo Hilferding “ a mobilizagdo do
capital abre, para os bancos, uma nova esfera para sua atividade: a emissdo e a
especulagdo” (1985, 169).

O lucro que nasce da produgao ¢ realizado na circulagao de mercadorias, sendo o
lucro médio dos comerciantes parte do lucro dos capitalistas industriais. Com o avango do
sistema de crédito, surge a atividade bancdria, e seu lucro consiste no lucro sobre o capital
proprio e sobre o capital alheio. O que se infere ¢ que o banco, na fun¢do de prestamista
intermediario, paga aos seus credores uma taxa de juros inferior a que cobra de seus
devedores, constituindo esse diferencial parte do seu lucro total, que por sua vez depende
do total do capital de empréstimo a disposicao.

Note-se que, para o capital, a operagdo bancaria ¢ um investimento como outro
qualquer, podendo o capital fluir para outro ramo caso ndo encontre retorno apropriado.

Quando se trata do lucro de emissdo ou de especulacdo, deve-se distingui-los. O
primeiro refere-se a lucro capitalizado de empresario, que ¢ determinado pela cota média de
lucro e pela taxa de juros.

Evidencia-se aqui que Hilferding (1985) refere-se ao lucro de emissdao como sendo
o lucro que consiste do processo de compra de determinada quantia de agcdes — quando da
emissdo por uma empresa — ¢ venda posterior com acréscimo de valor (valor ndo na
defini¢do marxista). A cota média de lucro refere-se ao lucro médio auferido em
determinado ramo industrial, e a taxa de juro, por seu modo, representa parte do lucro.
Aparece nesse lucro de emissdao a metamorfose de capital monetario em capital ficticio.

Referindo-se a especulagdo, assim como a mediacao e ao financiamento, a tendéncia

¢ a concentracdo do capital proprio dos bancos, objetivando uma maior participacdo nas

17



empresas industriais ¢ no dominio sobre elas, bem como uma influéncia forte na
especulacdo de mercadorias e de titulos.

Quanto a transformacdo do dinheiro em capital ficticio, observa-se que o banco
pode ceder crédito as empresas, ou poderd transformar o seu capital de empréstimo em
capital acionario. Além disso, o banco também podera emitir acdes do capital bancéario, que
por sua vez serdo adquiridas pelos particulares, resultando na transformacdo do capital
monetario em poder do publico em capital ficticio bancario. Tem-se dessa maneira, um
aumento do capital proprio dos bancos, bem como a possibilidade de uma maior
participagdo do setor bancario junto ao setor industrial.

Segundo Hilferding (1985,175),

[...]Jo capital monetario ¢ ficticiamente transformado no capital de a¢des bancarias
e, com isso, passa a ser na verdade, propriedade do banco; esse capital bancario é
agora transformado ficticiamente em agdes industriais e, na realidade, em

elementos do capital produtivo, meios de produgéo e forga de trabalho.

Quanto a politica de dividendos — para esse autor —, mostra-se mais estavel nos
bancos do que na industria, uma vez que as oscilagdes conjunturais ndo influem tao
fortemente no lucro bancario. Isso ocorre primeiramente porque grande parte do lucro
bancario ndo depende da taxa de juros, mas da diferenca entre o capital emprestado e o
recebido como depdsito.

A industria, por seu turno, ¢ mais independente na politica de dividendos,
primeiramente porque em geral tem-se uma maior clareza acerca da solvéncia das
empresas, ¢ o crédito tomado restringe-se ao crédito de circulagdo. Essa maior
independéncia permite influir na cotagdo das agdes e obter lucros de especulacdo, bem
como adaptar-se as flutuacdes da conjuntura e as necessidades de acumulagao.

Em se tratando da concorréncia, Hilferding (1985) indica diferengas entre a
concorréncia no mercado monetario e a verificada no mercado de mercadorias. A mais
importante estd relacionada ao fato de que, no mercado monetario, o capital tem forma de
dinheiro, enquanto no mercado de mercadorias o capital apresenta-se na forma de capital-
mercadoria. Este Gltimo, por sua vez, devera transformar-se em dinheiro passando pela
circulagdo, correndo o risco de ser desvalorizado, apresentar prejuizo, ou até mesmo de

perder todas as suas propriedades.
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Portanto, na concorréncia do capital monetario, o capital como tal estd assegurado,
tratando-se somente do seu grau de exploracao, ou seja, a taxa de juros.

Os bancos ndo se inclinam para a concorréncia, mas importa-lhes excluir a
concorréncia na industria e obter um lucro constante. Nas palavras de Hilferding (1985,

177),

[...Jcom o desenvolvimento do banco, com o entrelagamento cada vez mais estreito
entre 0 banco e a industria, acentua-se a tendéncia de, por um lado, suprimir-se
cada vez mais a concorréncia dos bancos e de, por outro lado, concentrar todo o
capital em forma de capital monetario e coloca-lo a disposi¢cdo dos produtores,
através da mediagdo dos bancos. Essa tendéncia levaria, em ultima instancia, a que
um banco ou um grupo de bancos detivesse a disponibilidade da totalidade do
capital monetario. Semelhante banco central exerceria com isso o controle sobre

toda a producdo social.

Percebe-se como Hilferding atribui aos bancos todo o papel de prestamista e
centralizador da tomada de decisdes em termos da acumulacdo de capital bem como do

destino do modo de produgao capitalista.

1.2 A COMPENSACAO DAS TAXAS DE LUCRO

Sabe-se que o proposito da producdo capitalista ¢ o lucro, e todo capitalista
individual transforma-o no objetivo principal.

O que se constata Hilferding ¢ que “...existe uma tendéncia a produ¢do da mesma
taxa média de lucro para todos os capitais” (1985, 181). Através da concorréncia entre os
diversos capitais, identifica-se a transferéncia de capitais das dreas com menor patamar de
juros para areas com patamar de juros superior. Contudo, essa transferéncia encontra
obstaculos com o desenvolvimento do capitalismo.

Aumentam-se os gastos com capital constante em detrimento do capital variavel, e
simultaneamente ocorre um aumento do capital fixo em relagdo ao capital circulante. A
medida que aumentam os gastos com capital constante, em especial com capital fixo, o
dinheiro investido como capital fixo ficard imobilizado por uma grande série de periodos

ciclicos no processo de produgdo, sendo o seu valor transferido gradativamente ao produto
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final. Quanto maior for o investimento em capital fixo, maior sera a dificuldade de
transferir o valor total investido para um setor mais favoravel.

A segunda barreira estd vinculada a evolugdo técnica, pois tem-se a necessidade de
aumentar os gastos em capital constante, em especial o capital fixo, a0 mesmo tempo em
que se amplia a escala de produgdo e ocorre o avango do modo de producao capitalista.
Outra dificuldade refere-se a instalagdio de uma nova empresa em um setor pouco
competitivo e com grande escala de producdo, causando um aumento da oferta de produtos
muito superior a demanda, e refletindo isto numa queda do lucro para niveis abaixo da
média.

Segundo Hilferding (1985, 186),

[...]Jesses empecilhos atuam com forga diferente nos diversos setores, de acordo
com a composi¢do do capital e de acordo, especialmente, com o espago que o
capital fixo ocupa dentro do capital total. Esse efeito se fara sentir de forma mais
acentuada precisamente nos setores mais evoluidos da producdo capitalista, nas
industrias pesadas; ...e assim, precisamente essas inddstrias, com suas grandes
massas de capital fixo, tornam-se cada vez mais sensiveis a concorréncia e a queda
da taxa de lucro por ela causada, enquanto a0 mesmo tempo acresce, exatamente

para elas, a dificuldade para alterar a distribui¢do do capital uma vez alocado.

Portanto, uma das formas de eliminar a barreira da compensacao das taxas de lucro
¢ a mobilizagdo de capital, ou seja, transforma-se o capital imobilizado na industria, em
especial o capital fixo apos a conclusdo da sua rotagdo, em capital ocioso, que pode ser
investido em setores nos quais as taxas de lucro estdo acima da média, compensando-se as
diferentes taxas de lucro.

Quando se procede a andlise da taxa de lucro nas industrias com baixo grau de
concentracdo e pequeno capital, comparado as industrias altamente desenvolvidas e com
grande capital fixo imobilizado, evidencia-se que a taxa média de lucro nas empresa de
pequeno capital ¢ superior, em especial quando ocorre o acirramento da concorréncia nos

setores mais desenvolvidos. Além disso, aponta Hilferding (1985, 187)que,

[...]vemos assim, como se da uma tendéncia a diminui¢do do lucro aquém de sua
taxa média, em ambos os polos do desenvolvimento capitalista, por causas

completamente diferentes. Onde o poder do capital ¢ suficientemente forte, essa
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tendéncia desencadeia, por seu lado a contratendéncia para sua superagdo. Essa
contratendéncia conduz finalmente & supressdo da livre-concorréncia, e, com isso a
tendéncia a configurar a continua desigualdade da taxa de lucro, até que finalmente
essa propria desigualdade ¢é suprimida pela eliminacdo da separagdo dos setores de
producdo. Essa tendéncia que nasce assim dentro do capital industrial,
precisamente nos seus setores mais desenvolvidos, ¢ fomentada pelos interesse do

capital bancario.

Os bancos, por sua vez, t€m o objetivo de disponibilizar capital de empréstimo aos
capitalistas industriais através da aquisicdo de acgodes, tendo como principal expectativa,
quando da aquisi¢do dessas acdes, o assim chamado “lucro de fundador”.

Com o desenvolvimento capitalista, o sistema bancario concentra-se cada vez mais
e aumenta sua participagdo junto ao capital industrial como financiador e acionista.
Simultaneamente, na industria mais desenvolvida, ap6s a luta competitiva observa-se a
tendéncia ao monopolio e ao oligopolio, que possibilitam a obtencdo de um maior nlimero
de vendas e maiores lucros decorrentes da fixacdo dos pre¢os muito acima dos pregos do
mercado.

Note-se aqui a contradigdo em que poderd entrar o sistema bancario, pois uma vez
que se tem a eliminacdo de grandes empresas de determinado mercado, os bancos, quando
credores ou acionistas, terdo seus rendimentos e seus lucros reduzidos. Isso faz com que o
capital bancario alie-se ao capital industrial com a inten¢do de monopolizar as industrias
mais desenvolvidas, bem como suprimir a concorréncia ¢ aumentar a participagdo junto
delas através da aquisicao de agdes e fornecimento de capital de empréstimo.

Para Hilferding (1985), a concorréncia ¢ a principal causa da continua queda da taxa
de lucro e de seu nivel médio; essa queda da taxa de lucro manifesta-se também quando
ocorre uma queda do lucro em outro ramo. E o que ocorre, por exemplo, na inddstria
fornecedora de matéria-prima e na industria de manufaturados. Nas épocas de prosperidade,
aumenta a taxa de lucro na industria extrativa em fun¢do de uma maior demanda por
manufaturados. O preco da matéria-prima aumenta, aumentando juntamente o lucro. Nas
épocas de depressdao tem-se o inverso, ou seja, diminui-se a demanda por matérias-primas
em fun¢do da queda na demanda por produtos manufaturados, caindo o preco das matérias

primas bem como a taxa de lucro.
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Essa diferenca entre as taxas de lucro ocorrida entre as respectivas industrias
somente poderd ser superada mediante a fusdo ou aquisicdo entre as empresas, ou seja,
mediante uma integracdo vertical, sendo que em épocas de prosperidade o impulso vira de
empresas manufatureiras, € em épocas de depressao por parte das empresas fornecedoras de
matérias primas.

Suprime-se o lucro comercial através da fusdo ou aquisicdo, bem como obtém-se
uma maior constincia na taxa de lucro juntamente com o aumento do progresso técnico. De
acordo com Hilferding (1985), a fusdo ou aquisicdo vertical objetiva uma constancia na
taxa de lucro, e a fusdo ou integracdo horizontal objetiva a eliminag¢do da concorréncia, o
dominio de uma maior fatia do mercado bem como um aumento na taxa de lucro.

Portanto, para Hilferding (1985, 194),

[...]Jtodas essa unides de empresas industriais sdo em regra preparadas pelos
interesses comuns que ligam um banco as empresas. Um banco, por exemplo,
fortemente interessado numa mina de carvio, usara sua influéncia numa siderurgica
para torna-la cliente da mina. Eis o germe de uma associagdo. Ou seu interesse em
duas empresas similares que fazem acirrada concorréncia em diferentes mercados
induz o banco a tentativa de fazé-las chegar a um entendimento; esta a caminho a
comunidade de interesses homoggéa ou a fusdo; ...essa intervencdo bancaria acelera

e facilita um processo que reside no sentido evolutivo da concentragdo industrial.

Manifesta-se o enorme interesse dos bancos de ndo atuarem apenas como
instituicdes de crédito, mas também como instituigdes financeiras, pois através desses
processos de concentragdo industrial aumentam a seguranca do capital creditado, bem como
surgem operagdes mais rentaveis — troca de acdes, nova emissdo de agdes — e lucros

maiores.

1.3 CAPITAL FINANCEIRO E OS MONOPOLIOS

Com o desenvolvimento do sistema capitalista, surge uma nova categoria que nao ¢
produtora, mas apenas intermedeia as trocas. Assim € que surge o comerciante, que tem
inicialmente como fung¢ao reduzir os custos de circulagdo anteriormente necessarios. Custos

de circulagdo que, advém da ndo transformag¢do do capital-mercadoria com valor ampliado
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em capital-dinheiro acrescido. E que podem ocorrer em funcdo de periodos de crise
econdmica e depressao, ou fatores econdomicos conjunturais.

“Para exercer o comércio, ¢ necessario uma quantia de dinheiro que deve ser
transformada em mercadorias”(Hilferding, 1985, 203). O lucro obtido no comércio passa a
ser uma redugdo do lucro obtido na produgdo. Dessa forma, o comércio torna-se importante
a medida que proporciona o desenvolvimento das relagdes sociais de producdo, ou seja,
permite que a produgdo artesanal transmute-se em produgdo capitalista, produtora de
mercadorias.

Observa-se que, com o avango das relagdes sociais de produgdo, as empresas de
porte maior passam a instalar filiais nos principais polos consumidores dos seus produtos, e
simultaneamente ocorre o aparecimento das grandes casas de comércio. Essas ultimas,
conforme Hilferding (1985), sdo por sua vez impulsionadas a manter estreitas relacdes com
os bancos.

Constata-se em Hilferding (1985) que, no periodo da livre concorréncia — 1870 a
1890 —, o comércio beneficiava-se da luta entre as empresas, e os bancos estavam
altamente vinculados com as grandes casas de comércio. Os comerciantes empenhavam-se
nas redugdes de preco na compra, obtendo assim altos lucros na venda.

Quando se tem o aumento da concentragdo na industria — a ocorréncia das fusoes,
dos cartéis , trustes, monopolios e oligopolios — tem-se a0 mesmo tempo a supressao de boa
parte do comércio, principalmente quando o capital bancario volta-se para a esfera
industrial. Os outrora comerciantes independentes, negociadores na compra dos produtos,
assumem entdo a fungdo de meros agentes dos poderosos monopolios, oligopolios, cartéis,
sendo suas taxas de lucro agora definidas pelo capital industrial. Note-se que isso implicara
num incremento no lucro do capitalista industrial, uma vez que o pre¢o do produto
(composto pelo ganho do empresario, juro, lucro comercial e rendimento) ndo sofrera
grandes modificacdes, ficando a parte que antes pertencia ao capitalista comercial para o
capitalista produtivo.

Portanto, com a evolu¢do do modo capitalista de producdo, nao ha dividas de que o
comércio se torna em grande medida um agente do capital produtivo, tendo que adaptar-se
as margens de lucro estabelecidas por este ultimo. Vé-se agora a grande industria,
altamente concentrada e aliada aos grandes bancos, determinada a reduzir os custos de

circulacdo, suprimir o capitalista comercial e aumentar a taxa de lucro.
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Verifica-se que a concentragcdo desperta o interesse tanto da industria como dos
grandes bancos, uma vez que, para uma industria altamente concentrada, faz-se necessario
também um alto volume de crédito monetario a sua disposi¢do, que s6 podera ser fornecido
por um grande banco. Os bancos, por seu turno, concentram-se para ndo ficarem
subordinados ao capital industrial, ¢ a0 mesmo tempo incentivam a concentracdo na
industria com vistas ao volume de crédito que poderao fornecer, ao lucro de fundador que
possivelmente ficard a sua disposi¢do, bem como a possibilidade de participar em industrias
concentradas que propiciem altos lucros.

Ao contrario do que ocorre com o capital comercial, o capital bancario transforma o
capital industrial em seu dependente, no sentido de que tanto o capital monetario ocioso,
individual como industrial, concentra-se nas maos deste ultimo. Outro fator importante
dessa dependéncia estd no fato de que os bancos cada vez mais participam da industria
através da aquisi¢do de acdes e a controlam como acionista majoritario.

Assim, para Hilferding (1985, 219), o capital financeiro nada mais ¢ que

[...]o capital bancario, portanto o capital em forma de dinheiro que, desse modo, ¢
na realidade transformado em capital industrial. Mantém sempre a forma de
dinheiro ante os proprietarios, ¢ aplicado por eles em forma de capital — capital

rendoso — e sempre pode ser retirado por eles em forma de dinheiro.

Além disso, uma parte cada vez maior do capital empregado na industria deriva do
capital financeiro, que por sua vez tem o seu desenvolvimento atrelado ao desenvolvimento
da sociedade anonima e o seu apogeu com a monopolizagao industrial.

Portanto, assim como o capital de usura e o capital comercial tiveram importancia
para o inicio do modo de producdo capitalista e apropriavam-se dos frutos da producao
social, agora, segundo Hilferding (1985), ¢ o capital financeiro, expresso através dos

grandes bancos, que assume essa funcao.

1.4 A POLITICA ECONOMICA DO CAPITAL FINANCEIRO

O capital financeiro apresenta-se agora sob a direcdo das altas finangas como sendo
a uniformizagdo do capital industrial, comercial e bancario, outrora separados. Acentuam-
se, com o desenvolvimento do modo de produgdo capitalista, os lagos entre o capital

industrial e o bancario, assim como o surgimento de grandes oligopdlios, monopolios,
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cartéis e trustes. Alia-se a isto — conforme o autor — a mudanca do papel do Estado na
esfera mundial a partir do século XVII, principalmente na Europa Ocidental, onde, através
da luta burguesa contra o absolutismo e o mercantilismo, institui-se a liberdade individual e
industrial. Além disso, a supremacia inglesa na esfera industrial ir4 resultar na formacao de
Estados protecionistas e imperialistas no continente europeu e na América do Norte.

Assim sendo — para Hilferding (1985) —, em fun¢do do alto grau de
desenvolvimento industrial inglés, o capital necessario para o desenvolvimento da industria
provém dos proprios capitalistas industriais ingleses. J4 no continente europeu como um
todo e na América do Norte essas somas de capitais requeridas pela industria provém do
entrelagamento do capital bancario com o capital industrial, sem o qual seria pouco
provavel o desenvolvimento industrial, uma vez que a industria era de formacao recente e o
capital acumulado ainda era insuficiente para dar um dinamismo auténomo a industria.

Para Hilferding (1985), o desenvolvimento industrial na Inglaterra deu-se através
principalmente da industria téxtil, que, por seu modo, exigia pequenas somas de capital.
Predominava a sociedade individual, inclusive nos bancos € no comércio. Os bancos de
acoes atendiam a demanda apenas do capital necessario ao crédito de circulagdo, ndo tendo
praticamente vinculos com o financiamento ou provisdao de crédito para o capitalista
industrial. Note-se como Hilferding (1985) desconsidera a participagdo estatal e sua politica
colonialista, a qual foi imprescindivel para a solidificagdo da industria inglesa.

Na Alemanha e nos Estados Unidos —com base em Hilferding (1985) — partiu-se em
dire¢do ao desenvolvimento industrial baseado nas técnicas ja desenvolvidas pelos paises
vanguardistas na producdo industrial. Porém esses paises ndo possuiam uma classe
capitalista desenvolvida e utilizaram-se do surgimento das sociedades anonimas para a
constitui¢do do capital necessario ao avango industrial, bem como para a consolidacdo de
um sistema bancario forte, baseado igualmente no modelo de sociedades andnimas, e que
teve como grande objetivo o financiamento ndo apenas do crédito de circulacdo, mas
também do crédito de capital aos capitalistas industriais.

Destaque-se que isso dara, principalmente aos Estados Unidos e em menor grau a
Alemanha, a supremacia — a partir do século XX — no desenvolvimento da industria e das
finangas em ambito mundial.

Com o aperfeicoamento desse novo modelo de organizacao industrial (sociedades

anonimas) e entrelagamento dos interesses entre banco e industria acentuou-se o modelo
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protecionista. Este Gltimo tinha inicialmente a fun¢ao de propiciar — aos Estados europeus e
em parte a América do Norte — a protecao da industria nascente contra a forte concorréncia
inglesa. De acordo com Hilferding (1985), isto contribuiu para o surgimento de grandes
monopdlios, oligopolios, cartéis e trustes dentro das fronteiras nacionais dos paises que
avangavam no desenvolvimento industrial, e beneficiaram-se com esse protecionismo
principalmente as industrias com alta composi¢do organica de capital, ou seja, intensivas
em capital constante.

Dessa maneira, com o fortalecimento dos monopdlios, oligopdlios, cartéis e trustes,
ocorreu um aumento do vinculo entre o capitalista financeiro e o capitalista industrial, bem
como uma maior necessidade de influéncia no meio estatal com o objetivo de manter o
protecionismo.

Este ultimo passa a assumir a fun¢do da garantia e necessidade de auferi¢ao de altos
lucros pelos setores industriais monopolizados e cartelizados, uma vez que, eliminando-se a
concorréncia e instituindo-se altas tarifas alfandegérias, permite-se a pratica de precos dos

produtos num patamar muito superior ao cobrado pela livre concorréncia internacional.

Segundo Hilferding (1985, 289),

[...]a ambigdo pelo lucro ¢ tao ilimitada quanto a ambicao pelo aumento da tarifa. A
industria cartelizada estd dessa forma diretamente ¢ sobremaneira interessada na
dimensdo quantitativa do protecionismo. Quanto mais alta a tarifa, tanto mais
podera ser aumentado o prego interno sobre o preco internacional, e, dessa forma, a
tarifa temporaria torna-se um alto protecionismo. De amiga agradavel, de partidaria
da diminuiggo global do protecionismo, a tarifa tornou-se a mais afoita propulsora

do alto protecionismo.

Além disso, os cartéis apropriam-se também do lucro de outros cartéis e de
industrias ndo cartelizadas, principalmente quando sdo fornecedores de matérias-primas
para essas industrias. Ocorre que, aumentando-se os lucros de uma industria cartelizada ou
ndo, em fun¢do de um aumento de tarifas, os cartéis fornecedores das matérias-primas
poderdo apropriar-se de grande parte desse aumento através dos produtos que fornecem, ou
seja, aumentando seus pregos. Simultaneamente, segundo Hilferding (1985), os cartéis
inferem um lucro extra, que ndo se traduz somente na apropriacdo da mais-valia de outros

cartéis ou industrias, mas numa tributagdo que onera toda a sociedade. Alia-se a isso,
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quando da necessidade de reducdo dos custos e manutencdo dos altos lucros através do
aumento da escala de producdo, a possibilidade de colocagao dos produtos no mercado
internacional, a pre¢os mais baixos que o preco internacional — em fungao dos altos lucros
auferidos internamente — com o objetivo de garantir maior parcela no mercado consumidor,
e conseguir lucros posteriormente.

Por ultimo, referindo-se a politica de livre-comércio, Hilferding (1985) relata que
esta ndo foi implementada pelos paises do continente europeu e América do Norte; observa
que houve uma mudanga na politica comercial entre os paises no final do século passado e
inicio deste século. Estes paises adotaram bandeiras protecionistas para suas industrias
tendo por objetivo desenvolvé-las, seguindo-se posteriormente uma politica de exportacao

de capitais, bem como de fornecimento de capital portador de juros.

1.5 CAPITAL FINANCEIRO E TERRITORIO ECONOMICO

No modo de producdo capitalista, quanto maior o territério econdmico, maiores as
condi¢des para a instituigdo de uma industria desenvolvida, e maiores as reivindicagdes
acerca do livre-comércio por alguns setores econdmicos apos a solidificagdo da industria.
Verifica-se desse modo as transferéncias de fabricas para os lugares que possuem condigdes
mais favoraveis, bem como as vantagens relacionadas a producdo em escala, pois reduzem
0s custos.

Conforme Hilferding (1985), o livre-comércio possui a facilidade de preservar a
maior produtividade do trabalho, bem como uma divisdo do trabalho mais racional.
Também tem a capacidade de alocar melhor o capital financeiro para as areas que
apresentam condi¢des mais favoraveis.

Porém o que se verifica € que, no caso dos Estados Unidos — apesar da manutenc¢ao
de um sistema protecionista em relacdo ao desenvolvimento industrial, que impede o amplo
desenvolvimento das forcas produtivas, a divisdo do trabalho de forma racional, o
direcionamento do capital financeiro para as areas mais favoraveis —, esse pais conseguiu
estruturar-se financeira e industrialmente devido a extensao do seu territdrio, o que por sua
vez permitiu o florescimento de diversas indistrias e, a0 mesmo tempo, de um mercado

consumidor amplo.
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Além disso, a0 mesmo tempo que o protecionismo torna-se um empecilho para o
desenvolvimento da industria e das forcas produtivas de modo geral, proporciona altas
taxas de lucro para o capitalistas industriais cartelizados em funcdo da pequena ou
inexistente concorréncia. Quando se faz necessario expandir o volume de vendas e a escala
de produgdo, levando-se em conta a restricdo do mercado interno para a manutengdo dos
precos dos produtos, surge como alternativa o mercado internacional através dos prémios
de exportacdo (prémio maximo igual a tarifa do protecionismo), ou a exportacdo de capital
que passa a beneficiar-se do protecionismo do pais estrangeiro, contribuindo assim para a
difusdo do capitalismo em ambito internacional e para a internacionalizagao do capital.

Note-se que, conforme Hilferding (1985) a exportacao de capitais ¢ um meio para a

compensag¢do das taxas de lucro nacionais e

[...]Jentende-se por exportagdo de capital a exportagdo de valor destinado a gerar
mais-valia no exterior; [...]somente se pode falar de exportacao de capital quando o
capital empregado no exterior permanece a disposi¢do do pais investidor e quando
os capitalistas nacionais podem dispor da mais-valia produzida por esse capital no

estrangeiro. (1985, 296).

Identifica-se aqui mais uma vez — de acordo com Hilferding (1985) — a crescente
atuacdo dos capitalistas financeiros e o seu importante papel na politica protecionista dos
Estados nacionais — apds a segunda metade do século XIX e inicio do século XX - ao
unirem-se aos capitalistas industriais, condicionando sua unido a destina¢do do capital
monetario ocioso para a industria, e simultaneamente coordenando a exportacdo de capital
através da cessdo do capital de empréstimo para a induastria prestes a instalar-se no
estrangeiro, bem como, em maior medida, financiando os capitalistas industriais de outros
paises.

Logo, tem-se com o desenvolvimento capitalista ndo apenas a instalacao de fabricas
industriais no exterior, mas também a instalagdo de filiais bancarias, ampliando dessa
maneira a esfera de acumulagao do capital financeiro, que outrora limitava-se as fronteiras
nacionais. Infere-se entdo a unido do capitalista financeiro simultaneamente com o
capitalista industrial do pais natal e com o capitalista industrial do pais estrangeiro. Os
bancos, assim como os cartéis industriais, direcionam-se para os paises com menor grau de

desenvolvimento capitalista, onde a organizagao crediticia ¢ falha, as taxas de juro sdo em
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geral altas, a mio-de-obra ¢ de baixo preco e desqualificada bem como, a concorréncia ¢é
quase inexistente.

A exportacdo de capitais — segundo Hilferding (1985) —, a medida que avanga o
modo de produgdo capitalista, tem como fungdo também estimular o desenvolvimento de
novos mercados produtores de matérias-primas, bem como mercados consumidores. A
produ¢do de matérias-primas tem como objetivo maior reduzir os custos do capital
constante invertido nas industrias dos paises desenvolvidos, uma vez que grande parte
dessa produgdo encontra sua demanda localizada nesses paises. Ja a ampliacao do mercado
consumidor se da através do crescimento do produto dos paises receptores de capitais, 0s
quais terdo aumento do nivel de renda, emprego e, consequentemente, dos gastos estatais;
isso sem duvida contribui de maneira decisiva para o aumento das importagcdes oriundas
dos paises dependentes de capital. Assume essa exportagdo de capitais simultaneamente
uma nova funcdo, ou seja, o capital passa a ser remetido como capital monetario de
empréstimo, portador de juros; note-se que o pagamento desses juros passa a ser garantido
através dos superavites na balanga comercial.

Para Hilferding (1985), o aumento da relacdo de dependéncia e subordinagdo dos
paises em desenvolvimento fica, desse modo, obscurecido, pois aparentemente a producdo
capitalista — em grande medida comandada pelo capital industrial e financeiro externos —
proporciona um amplo desenvolvimento para toda a sociedade, diminuindo o desemprego,
civilizando os povos, e trazendo a cultura e a modernidade.

Neste sentido, com a consolidagdo do capitalismo industrial e o seu entrelagamento
com o capital financeiro, voltados para a exportacdo de capitais e exploracdo de novos
mercados em paises estrangeiros, tem-se a necessidade da crescente participagdo do Estado,
tanto dos paises destinatarios de capitais, quanto dos paises remetentes, no que diz respeito
a dominagdo da classe trabalhadora e a imposi¢do da "ordem", bem como a manutencio
dos altos lucros auferidos.

Percebe-se como se entrelacam cada vez mais os interesses entre o capital
financeiro e o industrial, fazendo com que o papel do Estado seja o de representar os
interesses desses capitalistas. O poder politico passa a fazer parte do interesse desses
capitalistas e em maior grau do proprio capital financeiro, que por sua vez interessa-se cada

vez mais com a exportagdo de capital, a instalacdo de fabricas no estrangeiro mediante seu
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capital de empréstimo, bem como a possibilidade dos altos lucros de fundagdo que provém
da emissao de agdes das sociedades anonimas das quais fazem parte.

O espago econdmico torna-se cada vez mais importante ndo s6 para o capitalista
industrial mas também para o capitalista financeiro, e a luta pela influéncia politica do pais
de origem em paises com pouco desenvolvimento capitalista torna-se um meio de
ampliacao dos lucros e conquista de uma fatia maior do mercado mundial no mundo da
producdo das mercadorias e das finangas.

Portanto, a politica do capital financeiro objetiva na visdo de Hilferding (1985, 306)

[...]primeiro, a criagdo do maior territério econdmico possivel. Segundo, este ¢é
fechado pelas muralhas do protecionismo contra a concorréncia estrangeira.
Terceiro, converte-se assim o territdrio econdmico em area de exploracdo para as

associagdes monopolistas nacionais.

Assim, os paises onde o modo de producao capitalista estd mais avancado e que
apresentam um territorio economico limitado para a ampliacdo da esfera de acumulacdo —
dada uma limita¢do da exportacdo de capitais para novos territorios devido a concorréncia
de outros paises do mesmo grau de desenvolvimento capitalista - passam a exportar
capitais. Mas a exportacao de capitais em forma de investimento produtivo ou especulativo
dos paises capitalistas avancados ¢ muitas vezes financiada por outros paises capitalistas
avangados, porém em menor grau, € que possuem menor influéncia politica nos paises de
capitalismo tardio. O exemplo classico pode ser encontrado na politica protecionista e
territorialista praticada pelos Estados Unidos e Alemanha no inicio do século. Estes em
funcao do alto grau de desenvolvimento das forcas produtivas e da necessidade crescente
de acumulagdo de capital, bem como da conquista de novos mercados, foram instalando
suas fabricas pelos mais diversos paises de capitalismo em fase de constitui¢do. Logo,
paises como a Franga, Holanda e Inglaterra transformaram-se em boa medida em
exportadoras de capitais para aqueles dois paises.

Tratando-se ainda dos objetivos politicos do capital financeiro, verifica-se que
representam a antitese do ideal burgués dos séculos XVII e XVIII no que diz respeito a
participagdo estatal na economia e na vida social. A classe burguesa que outrora excluia o

Estado e contrapunha-se a sua atuagdo no ambiente econdmico — proclamando liberdade,

igualdade e fraternidade — constata-se que, com o desenvolvimento do capitalismo -
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evidenciado na expansdo das forcas produtivas, no fortalecimento do capital industrial e no
surgimento de uma burguesia forte financeiramente — faz-se necessaria uma atuagdo estatal
em seu beneficio, que garanta a conquista de novos territdrios, que siga os objetivos
determinados pela classe burguesa vinculada ao capital financeiro; este, por seu turno,
pretende a dominacdo de outras nacgdes, requer um atrelamento crescente da burguesia
industrial a sua logica, a supressdo da livre-concorréncia, a monopolizacdo e cartelizagdo
das principais induastrias e mercados, assim como o controle crescente da forca de trabalho

e sua (des)organizacgao.

1.6 A RELACAO DO CAPITAL FINANCEIRO COM AS CLASSES E O CONTRATO
DE TRABALHO

A medida que se desenvolvem as forgas produtivas, para Hilferding (1985), h4 um
retrocesso da classe média industrial, pois tende-se & monopolizacdo e a cartelizagdo nas

principais industrias. Enfim, as pequenas e médias empresas nada mais seriam do que

[...]Jessencialmente anexos das grandes empresas; mesmo la onde sua autonomia
ndo ¢ meramente ficticia, elas ndo passam de auxiliares das grandes; [...]ndo
empreendem luta competitiva contra a grande industria, estdo mais interessadas na
maior expansdo possivel delas[...]funcionando como comerciantes ou agentes.

(1985, 323).

Para as pequenas e médias empresas, o desenvolvimento capitalista traduz-se como
sobrevivéncia, pois sdo produtos dele. Em compensagdo, estdo permanentemente em
choque com os operarios, pois o poder de coesdo destes ultimos apresenta-se mais amplo
especialmente em pequenas empresas.

Essa classe média também ¢ constituida por um grupo de técnicos que em geral ¢
responsavel pela produgdo. Por sua vez, esses técnicos perseguem os altos cargos dentro
das grandes companhias na esperanca de se tornarem parte da verdadeira classe capitalista.
Ocorre que, com o desenvolvimento do modo de producdo capitalista, aumenta o nimero
de sociedades anonimas configuradas em grandes monopolios e cartéis, resultando que o
nimero de cargos altamente remunerados e com status social elevado cresce menos que a
oferta de técnicos especializados para as fungdes de alta administracao.

Ainda assim, Hilferding (1985, 327) ressalta que:
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[...]Jemergidos e recrutados dos circulos burgueses, continuam vivendo
completamente sua antiga ideologia. Trata-se de circulos nos quais o medo do
rebaixamento ao proletariado mantém vivo o esfor¢o de ndo se proletarizar de
forma alguma. Ao mesmo tempo, sdo circulos onde o ddio contra o proletario € o
mais intenso e onde é maior a repugnancia pelos meios de luta usados pelos

proletarios.

Torna-se assim necessdrio ndo apenas a apologia a burocracia autoritaria, mas
também ao desenvolvimento do capitalismo, na esperanga de surgirem novas oportunidades
para essa classe média ascender.

Quanto ao contrato de trabalho, este passa por trés estagios, tendo no primeiro o
confronto entre o fabricante individual e o operério individual; no segundo, o fabricante
individual se defronta com os operarios organizados; no terceiro, tem-se o confronto entre a
associacao patronal e os sindicatos.

Segundo hilferding (1985), o sindicato assume a funcao de organizar a concorréncia
entre os trabalhadores no mercado de trabalho. Quanto maior for o monopolio da oferta da
forca de trabalho, maior o poder de reivindicacdo de melhorias para os trabalhadores. Isso
implica que, para se ter eficacia na formag¢ao do monopélio, o exército industrial de reserva
deve ser subsidiado pelos sindicatos e simultaneamente ser educado politicamente para a
consciéncia de classe.

Porém, a tarefa do sindicato ¢ uma luta pelo contrato de trabalho, e torna-se cada
vez mais ardua, uma vez que encontra obstaculos como os interesses particulares dos seus
trabalhadores, a demagogia e os prémios oferecidos pelos empresarios para os nao
sindicalizados, bem como a necessidade de contribui¢do financeira para a manuten¢do da
organizacgao sindical, e o desprendimento de energia na luta sindical.

Note-se que, quando ocorrem melhorias na remuneragdo da forga de trabalho, esta-
se automaticamente alterando a mais-valia e os gastos com capital varidvel. Isso implica
que, em se aumentando os gastos com capital variavel, ceateris paribus, diminui-se a parte
apropriada pelo capitalista, ou seja, a mais-valia obtida na produ¢do. Diminuindo-se a mais-
valia, ocorre uma diminui¢ao da taxa de lucro, uma vez que esta depende da proporcao
entre a mais-valia obtida e os gastos com capital constante e capital variavel. Entende-se

aqui a demagogia empresarial de que, com os aumentos salariais, os pre¢os tenderdo a
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subir, uma vez que o aumento dos precos depende de decisdes do proprio capitalista, que o
utiliza para compensar a queda da taxa de lucro. Além disso, podera ainda ocorrer a
transferéncia do capital para outro setor industrial menos organizado sindicalmente, se as
quedas na taxa de lucro forem muito acentuadas.

Com base em Hilferding (1985), observa-se que, os sindicatos apresentam maior
impacto e conquista de reivindicagdes junto as pequenas ¢ médias empresas — uma vez que
estas em geral apresentam-se menos organizadas que as empresas monopolistas ou
cartelizadas, que por sua vez, possuem fortes associagdes patronais. Essas empresas
também apresentam-se frageis diante das reivindicagdes sindicais pelo fato de a
concorréncia empresarial ser maior e pela impossibilidade de repassar a queda da taxa de
lucro para os precos. Ja a grande industria cartelizada cria as associagdes patronais, que tém
como fungdo a disputa com os sindicatos no estabelecimento de acordos acerca do contrato
de trabalho.

Ressalte-se que — de acordo com Hilferding (1985) —, com o desenvolvimento do
modo capitalista de produgdo, tanto o sindicato como as associagdes patronais tornam-se
mais fortes. As lutas pela melhoria das condi¢des de subsisténcia dos trabalhadores
ultrapassa a esfera econdmica entre as duas entidades de classe, passando a configurar-se
em uma luta politica na qual € requerida a participagdo estatal, e os operarios, na grande
maioria das lutas sindicais, passam a ser apresentados como responsaveis pelos aumentos
de pregos das mercadorias, pela paralisacdo de outras industrias ou setores que estdo
atrelados a industria em negociagdo salarial. Evidencia-se aqui a enorme apologia que faz,
por sua vez, a classe média, ja atrelada ao discurso oicial, a intervencao estatal, pois a
ordem e o progresso devem ser mantidas a qualquer custo.

Por ultimo, para Hilferding (1985), faz-se necessario a crescente participagao
politica da classe operaria através do maior nimero possivel de seus representantes junto
aos poderes do Estado. Através da formacao de um partido politico que represente os
trabalhadores na sua totalidade, tornar-se-d4 possivel e necessario a conversdo da luta

salarial em uma luta politica contra a sociedade burguesa.

1.7 0 CAPITAL FINANCEIRO EM LENIN
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Com a necessidade de ampliagdo da acumulacdo capitalista, juntamente com o
proprio desenvolvimento do capitalismo, a concentragdo e centralizacao de capitais tornam-
se mais evidentes.

De acordo com Lénin (1977), em 1907 99% das empresas alemas consumiam
75,3% da energia elétrica, empregavam 39,4% dos trabalhadores ¢ menos de 1% das
empresas empregavam mais de 75% da for¢a motriz a vapor e elétrica. Nos EUA, em 1904,
0,9% das empresas (1900 empresas) empregavam 25,6% do total de trabalhadores
(1.400.000) e o valor da producgdo era de 38% (5,6 bilhdes de dolares). Em 1909, 1,1%
(3060 empresas) empregavam 30,5% dos operarios ¢ detinham um valor da producio de
43,8% (20,7 bilhoes de dolares)

Constata-se assim o acirramento da concorréncia e o surgimento dos monopolios
nas mais diversas industrias, bem como a concentracdo dos principais mercados pelas
grandes companhias.

Para Lénin, Marx, em sua obra "O capital" mostra através de uma andlise historica
do capitalismo,"...como a livre concorréncia gera a concentracdo da producdo, e que a
referida concentracdo, num certo grau do desenvolvimento, conduz ao monopolio" (1977,
590). Reafirma que o aparecimento do monopolio € da propria natureza do capitalismo, e
tem sua génese a partir de 1860-70, quando ocorre um ponto de inflexdo com a livre
concorréncia. Surgem também simultaneamente os cartéis, que, apds o inicio do século XX,
segundo Lénin, passam a ser a base da vida econdmica.

Na Alemanha, em 1905 ha 385 cartéis, agregando 12000 estabelecimentos. Nos
EUA o ntimero de trustes, de um total de 185 em 1900, passou para 250 em 1907. Infere-se
que, sob o dominio dos trustes e cartéis, encontrava-se de 70% a 80% da produgdo total.

Note-se que, a medida que se estabelecem os cartéis em determinadas industrias,
automaticamente desaparece a livre concorréncia, uma vez que as empresas pequenas sao
absorvidas pelas empresas participantes do cartel ou sdo suprimidas pela concorréncia com
o cartel. Além disso, o cartel obriga as grandes empresas a participarem da sua organizagao,
pois tem poder para privar das matérias-primas, mao-de-obra, meios de transporte, vendas,
assim como precos, manipulando essa varidveis e beneficiando exclusivamente as empresas
participantes da organizacdo, de acordo com suas necessidades de acumulagdo.

n

Observa-se em Lénin que "..as crises de toda a espécie, sobretudo as crises

econdmicas, mas ndo so estas - aumentam por sua vez em propor¢des enormes a tendéncia
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para a concentragdo e para o monopolio" (1977, 596), pois nos principais ramos da
industria, as pequenas € médias empresas, na sua maioria, sucumbem, uma vez que sua
génese constitui-se nas fases de prosperidade, com a pratica de precos altos possibilitada
pela insuficiéncia de produtos por parte das grandes empresas.
Quanto a concentracdo e centralizagdo no sistema bancario, conforme Lénin (1977,
597):
[...]a operagdo fundamental que os bancos realizam ¢é a de intermediarios nos
pagamentos. E assim que eles convertem o capital-dinheiro inativo em capital

dinheiro ativo, isto €, em capital que rende dividendos, juros; reunem toda a espécie

de rendimentos em dinheiro e colocam-nos a disposig@o da classe capitalista.

Ocorre, simultaneamente a concentracdo na industria, a concentracdo no sistema
bancério. Lénin (1977) aponta para a concentragdo no sistema bancéario alemdo e,
analisando Schulze-Gaevernitz, explicita como os grandes bancos berlinenses, em 1904,
controlavam 11,3 bilhdes de marcos, participando direta e indiretamente em 87 bancos,
sendo que, destes, 30 possuiam uma dependéncia de 1° grau em relagcdo ao Banco Alemao,
outros 48 apresentavam uma dependéncia de 2° grau, e 9 uma dependéncia de 3° grau.

A concentracdo no sistema bancario alemao pode ser examinada na tabela sobre os
seis grandes bancos berlinenses (tabela 1), a qual mostra que estes centralizavam quase
todos os capitais e rendimentos em dinheiro inicialmente no pais, expandindo-se

posteriormente para o exterior.

TABELA 1: Concentragao no sistema bancario alemao — 1904.

O Banco Alemao

Dependéncia de

Dependéncia de

Dependéncia de

participa 1° grau 2° grau 3° grau

Permanentemente Em 17 bancos Dos quais 9 Dos quais 4
participam participam noutros
noutros 34 7

Por tempo Em 5 bancos

indeterminado - -

Ocasionalmente Em 8 bancos | Dos 5 participam | Dos 2 participam
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noutros 14 noutros 2

Total Em 30 bancos Dos quais 14 Dos quais 6
participam participam noutros
noutros 48 9

FONTE: Lénin (1977, 599)

Ainda de acordo com Lénin (1977), na Inglaterra em 1910 os 4 grandes bancos
possuiam mais de 400 sucursais cada um; na Franca os 3 maiores bancos, Crédit Lyonnais,
Comptair National e Société Générale, indicavam tendéncia semelhante a verificada na
Inglaterra e Alemanha.

Manifesta-se dessa maneira a enorme importincia que assume o monopodlio no
sistema bancario ao reunir os capitais dispersos dos mais diversos capitalistas, uma vez que
subordina as operagdes comerciais ¢ industriais através das mais diversas operagdes
financeiras, controlando, através delas a situagao financeira dos seus clientes, concedendo ¢
limitando o seu crédito bem como determinando, em muitos casos, a propria rentabilidade
desses clientes. Simultaneamente tem-se a unido formal dos bancos com a industria, a fusdo
mediante a posse de agdes, a participacdo dos diretores dos grandes bancos junto aos
conselhos de administragdo da industria. O contrario também ocorre: quando da fusao da
grande empresa com o setor bancario, os diretores industriais participam junto aos
conselhos de administragdo dos bancos.

A medida que aumenta o entrelagamento entre os grandes bancos e a industria, tem-
se uma maior diversificagdo dos investimentos do primeiro, que passam a participar de
diversas industrias, em geral também monopolizadas ou cartelizadas. Note-se que — de
acordo com Lénin (1977) —, com a diversificacdo dos investimentos, a diretoria desses
grandes bancos vai se enquadrando na divisao do trabalho, em que cada diretor especializa-
se num ramo industrial, tornando-se um grande perito e profundo conhecedor das
peculiaridades da industria-alvo, para posteriormente exercer a direcdo das grandes
empresas vinculadas ou fundidas com os bancos. Além disso, quando ndo participam de
determinada industria, frequentemente lhe impde condi¢des para a concessdo do capital-
dinheiro, interferindo de forma indireta ou nomeando diretores ou conselheiros que

coloquem em pratica seus objetivos.
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Para Lénin, "...o século XX assinala, pois, o ponto de viragem do velho capitalismo
para o novo, da dominagdo do capital em geral para a dominacdo do capital
financeiro"(1977, 610).

Como se vé, o capital financeiro tem sua génese a partir da concentragdo da
produgdo e do capital, quando se verifica a formagdo de grandes monopolios, cartéis e
trustes. Aparece em sua forma definitiva através do surgimento das fusdes ou da uniao dos
bancos com a industria.

Assim sendo, o capital financeiro - para Lénin (1977) pode ser resumido como
portador das caracteristicas proprias da monopolizacdo, cartelizacdo, concentragdo e
centralizagdo tanto do setor industrial como do setor bancdrio, juntamente com
caracteristicas peculiares da sua propria categoria.

O capital financeiro passa a — utilizando-se a defini¢do de Lénin (1977) — coordenar
empresas de diversos ramos industriais juntamente com empresas voltadas as atividades
bancérias e financeiras. Note-se como simultaneamente se constitui um formato de empresa
capitalista que atualmente é denominado de holding. Ocorre dessa maneira, entre as
empresas pertencentes a holding, uma complementariedade entre a oportunidade de um
maior rol de investimentos para os seus bancos e um maior fortalecimento das empresas
atuantes nos mais diversos ramos industriais no que diz respeito ao acesso crediticio.

Ressalte-se que a sociedade por agdes contribuiu de maneira decisiva para o
surgimento do capital financeiro, uma vez que, para o controle de uma grande empresa
monopolista em determinado ramo industrial, basta obter 51% do capital acionario, sendo
que na maioria dos casos o controle efetua-se com um capital aciondrio de até 20%,
dependendo do grau de pulverizacdo das ag¢des ordinarias.

De acionistas majoritarios, essas empresas altamente concentradas e centralizadas —
que hoje se denominam holding —, passam a exercer o controle das empresas menores,
definido as estratégias a serem adotadas. Note-se que - para Lénin (1977) -, com o fracasso
da livre concorréncia apos o inicio do século, o surgimento e fortalecimento dos grandes
monopolios, cartéis e trustes, tanto no setor industrial como no bancario, e a fusdo de
ambos com o surgimento do capital financeiro, imprime-se a necessidade historica de
monopoliza¢do das principais industrias e das principais instituigdes financeiras, pois o
proprio avango do modo de produgdo capitalista intensifica a monopolizagdo como um

meio para ampliacdo da esfera de acumulagdo do capital.
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Para Lénin (1977, 615):

[...] o capital financeiro, concentrado em muitas poucas maos e gozando do
monopdlio efetivo, obtém um lucro enorme, que aumenta sem cessar com a
constituicdo de sociedades, emissdo de valores, empréstimos ao Estado, etc.,
consolidando a dominagdo da oligarquia financeira e impondo a toda a sociedade

um tributo em proveito dos monopolistas.

Além disso, nas épocas de crise e depressao tem-se a faléncia de diversas pequenas
e médias empresas, que sdo adquiridas pelo capital financeiro por baixos precos; quando
ndo as adquire, tem lucrativos ganhos através da participagdo em seu saneamento,
apropriando-se de parte do lucro ndo repassado ao acionistas em fungdo da queda dos
precos das acdes e de seus rendimentos calculados com base nesses pregos.

Em Lénin (1977), infere-se que ¢ uma peculiaridade do modo capitalista de
producdo a separacdo do capital que se reproduz, do rentista, possuidor de titulos de
rendimentos e que se apropria da mais-valia produzida. Assim, para Lénin (1977, 619) "o
imperialismo, ou o dominio do capital financeiro, é o capitalismo no seu grau superior, em
que essa separacao adquire propor¢des imensas'.

A caracteristica basica do capitalismo moderno ¢ a exportagdo de capitais. Dada a
monopolizacdo e a existéncia do capital financeiro nos paises de capitalismo ja
desenvolvido, eis que surge a necessidade de exportacdo de capitais, pois passa a ser uma
das formas de dar continuidade a acumulacao de capital dado as limitagdes nacionais; note-
se como a exportacdo de capital inicialmente surge como resultado conjuntural de periodos
de baixa atividade econdmica, com poucas opc¢des de investimento do capital-dinheiro
ocioso, e gradativamente se transforma — de acordo com Lénin (1977) — em um fendomeno
recorrente.

A exportacdo do capital inglés — no inicio do século XX — se destinava, em sua
maioria, para as possessoes inglesas da América, na forma de mercadoria. J4 a exportacio
do capital francés, por seu turno, direcionava-se a Russia e compreendia capital-dinheiro de
empréstimo.

De qualquer forma — para Lénin (1977) —, a maior parcela dos capitais remetidos ao
exterior eram destinados a produ¢do de matérias-primas para suprimento de empresas dos
paises centrais, exploracdo dos baixos custos da mao-de-obra e da terra, bem como para a

obtencdo de vantagens frente ao comércio exterior, que freqiientemente ocorriam com a
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estipulacdo de contratos de compra de produtos industrializados dos paises centrais
mediante a liberagdo de empréstimos de capital-dinheiro. Isso — segundo o autor — se
verifica no caso inglés e alemdo " [...] que no decurso dos ultimos vinte e cinco anos,
investiram na Argentina, no Brasil ¢ no Uruguai mil milhdes de délares aproximadamente;
como resultado disso beneficiam de 46% de todo o comércio desses trés paises"(LENIN,
1977, 625).

Neste sentido, observa-se que o capital financeiro, ja no inicio do século, imprime o
carater monopolista para os principais paises do mundo, tendo por objetivo ultrapassar os
limites do monopdlio nacional. Pode-se identificar isso, conforme Lénin (1977), através do
monopodlio mundial estabelecido pela General Eletric Co, estadunidense, e a Sociedade
Geral de Eletricidade alema ; através dos grupos financeiros pertencentes aos Rockfeller,
que dominavam o mercado do petroleo mundial através da Standard Oil Co, juntamente
com os Rothschild e Nobel, donos de empresas russas exploradoras de petrdleo; através do
monopolio na marinha mercante mundial, fixou-se um acordo entre a Hamburg-Amerika /
Lloyd da Alemanha do Norte com o truste estadunidense Morgan "Companhia
Internacional de Comércio Maritimo".

Esse carater monopolista do capital financeiro também imprimiu a Inglaterra,
Alemanha, Franga, Russia, EUA e Japdo a necessidade de expansdao do territorio
econdmico, como forma de encontrar novos locus de acumulagdo de capital, ou seja,
através da exploracdo de novos mercados, aquisi¢do de novas fontes de matérias-primas,
descoberta de novos centros consumidores e mao-de-obra barata. Assim, a colonizagdo
mostrou-se como uma nova alternativa para a resolu¢ao da limitagdo da esfera de
acumulacdo capitalista.

Para Lénin (1977), no plano internacional o capital financeiro torna boa parte dos
Estados reféns de suas politicas e objetivos. Aparentemente os Estados gozam de
autonomia politica e econdmica, contudo encontram-se de fato obrigados a executar
politicas governamentais vinculadas as estratégias adotadas para a expansdo da acumulacdo
da oligarquia financeira. Isso pode ser identificado através dos investimentos de capitais

ingleses realizados na Argentina em 1909, onde, segundo Lénin (1977, 639):

[...]de acordo os dados fornecidos em 1909 pelo consul austro-hiingaro em Buenos

Aires, ascendiam a 8750 milhdes de francos. Nao ¢ dificil imaginar as fortes
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relagdes que isto assegura ao capital financeiro - e a sua fiel "amiga", a diplomacia
- da Inglaterra com a burguesia da Argentina, com os circulos dirigentes de toda a

sua vida econdmica e politica.

Portanto - através de Lénin (1977) - constata-se que o capitalismo adquire a partir
do século XX, tracos de uma estrutura econdmica e social mais elevada, tendo como
resultado o fim da livre-concorréncia e o surgimento dos monopdlios capitalistas; a partir
deste periodo difundem-se pelo mercado mundial a concentragao da producao e do capital
tanto no setor industrial como no setor bancario; a fusdo do capital bancario com o
industrial resultando no aparecimento do capital financeiro, da oligarquia financeira, do
imperialismo; a substituicdo de boa parte da acumulagdo de capital via exportacdo de
mercadorias, mediante o surgimento da exportagdo de capitais de per si; a partilha do
mercado mundial pelas associa¢des de capitalistas monopolistas; a partilha do mercado
mundial pelos paises de desenvolvimento capitalista mais avangado, em especial a
Inglaterra, a Alemanha e os Estados Unidos.

Tem-se assim o surgimento de uma nova categoria na classe capitalista, os rentiers,
que completamente estranhos a esfera produtiva se difundem desde o final do século
passado nas principais poténcias, € possuem um"[...Jrendimento...cinco vezes maior que o
rendimento do comércio externo do pais mais "comercial" do mundo! Eis a esséncia do
imperialismo e do parasitismo imperialista!" (LENIN, 1977, 650).

Se o capital financeiro atua inicialmente no espaco nacional, e posteriormente ao
impulso que da para formacdo dos monopdlios nacionais — sejam eles no setor bancario
ou(e) industrial — sua esfera de atuagdo passa a ser o mercado mundial, onde capitalistas
financeiros das mais distintas nacionalidades competem entre si ou(e) fazem aliangas.

Finalmente, com relagdo a classe trabalhadora — segundo Lénin (1977) —, esta se
encontra suscetivel de ter a sua camada superior cooptada pelo capital financeiro; sempre
que possivel e necessario, categorias especiais do proletariado sdo privilegiadas com
melhores saldrios, sdo sindicalizados; participam de sociedades desportivas e religiosas
com os proprios capitalistas, mostrando que a ideologia do capital financeiro, do
imperialismo, atua sempre no sentido de manter vivo o espirito burgués junto a parcelas da
classe operéria.

Conclui-se que, para Lénin( 1977), qualquer atuacdo politica que ndo seja no

sentido de explicitar as relagdes sociais de produg¢ao, o papel politico e econdmico — o qual
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ndo se separam — do capital financeiro, do imperialismo, do capitalismo monopolista, sera
apenas mero reformismo.

2. REDEFINICAO DO CAPITAL FINANCEIRO

2.1 ASPECTOS ANTERIORES AO "MODO DE PRODUCAO CAPITALISTA"

O desenvolvimento das forgas produtivas depende da divisdo do trabalho. Quando
se da o intercambio entre as cidades, opera-se entre elas a divisdo do trabalho. Foi isto o
que ocorreu na Idade Média. Nesse periodo, a divisdo do trabalho se manifesta na
separacdo de cidade e campo, e dentro dos proprios ramos de producdo, no caso a
manufatura. Mas determina também as diferentes fases da propriedade.

Assim — de acordo com Marx (1982) — a terceira forma de propriedade que se
desenvolveu juntamente com a divisao do trabalho foi a propriedade feudal. Diferentemente
da Antiguidade — onde as cidades apresentam-se como o locus da divisao do trabalho entre
industria e comércio maritimo e ja se estrutura uma relagdo de classes —, a propriedade
feudal aparece inicialmente assentada no servo/camponés, que ¢ o produtor direto: no
campo aparecem, portanto, de um lado os principes, a nobreza, o clero; de outro o
servo/campongés.

As cidades, conforme se verifica em Marx (1982) ainda pouco numerosas,
acompanham a estrutura do modelo feudal. Organizam-se no sistema de corporagdes, em
que os mestres-artesaos, detentores de pequeno capital — em geral suas ferramentas e
algumas materias-primas — subordinam a si os oficiais e os aprendizes. Note-se que esse
periodo, anterior ao século XI, ¢ ainda caracterizado por uma baixa divisao do trabalho,
sendo que no campo a terra ainda ¢ cultivada de modo parcelar e a industria existente €
caseira; nas cidades os oficios ndo estdo nada divididos, e se um aprendiz, por exemplo,
desejar ser um mestre-artesdo, deverd dominar todo o oficio.

Para Marx (1982), se o campo ¢ o espago da propriedade fundiaria, a qual apresenta
pouco desenvolvimento da sua forma, nas cidades que se organizam durante a Idade Média
ja aparece o capital, o chamado capital natural que se transferia apenas de pai para filhos. Ja
estruturadas com administradores, policiais, coletores, etc, caracterizava-se pela forte
presenca de servos livres que, com seu trabalho e instrumentos (mais um pequeno capital),

organizavam-se para enfrentarem outros oficios, as guerras, o problema dos espagos locais
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para a produ¢do e comercializacdo, e constituiram assim as corporagdes. Isso também abriu
possibilidades para os servos que ao longo da Idade Média, foram sendo expulsos do
campo, e transformavam-se, nas cidades, em oficiais, aprendizes ou jornaleiros (diaristas).

Contudo, foi a separagdo da producdo e do intercAmbio que resultou numa maior
divisdo do trabalho. Isto teve como resultado a constituicdo de uma classe de comerciantes
e o rompimento dos limites locais do comércio, ligando-o a outras cidades e também ao
campo. Tem-se a transformacdo de uma parcela cada vez maior do capital natural em
capital movel, capital comercial, o que decorreu da exigéncia do comércio em ascensao.

Note-se — de acordo com Marx (1982) — que a separagdo entre a produgdo e o
intercambio, dando origem a uma classe especial de comerciantes, resultard ndo apenas no
surgimento das manufaturas, mas também numa divisdo do trabalho entre as proprias
cidades.

A tecelagem, que no campo era atividade secundaria, foi a primeira manufatura nas
cidades, permanecendo como a principal em fun¢do da crescente demanda por vestuario
pela populagao interna, bem como algumas vezes dos mercados externos.

E na Italia e Flandres que aparecerdo as primeiras manufaturas como resultado do

alargamento do comércio, em especial o do comércio internacional:

Desde o fim do século XII e principio do século XIII, a fortiori no século XIV, a
vida econdmica veneziana ja dispde de todos os instrumentos: os mercados, as
lojas, os armazéns, as feiras de Sensa, a Zecca (casa da moeda), o palacio do doge,
o Arsenal, a Dogana... E ja todas as manhds, no Rialto, em frente aos cambistas e
banqueiros instalados diante da minuscula igreja de San Giacometto, realiza-se a
reunido dos grandes mercadores venezianos e estrangeiros vindos da Terra Firme,

da Italia ou de Além dos Alpes. (BRAUDEL, 1996, 112)

Para Braudel (1996), a primazia dos Estados-cidades do norte da Italia, em especial
Veneza, ¢ o primeiro sinal de uma economia-mundo européia — que se consolidara entre o
final do século XII e o século XV —; pela primeira vez na Europa tem-se um espaco
autébnomo, em que as trocas ¢ ligagcdes entre os Estados-cidades conferem uma unidade

organica, a qual contém em sua estrutura Estados-cidades ricos que necessariamente
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deverdo ser seguidos por Estados-cidades mais modestos e outros muito pobres.' Note-se,
contudo, que outras economias-mundo existiam e coexistiam, e segundo Braudel(1996)
existiram e coexistiram desde sempre, a exemplo de Roma Antiga, da Antiga Fenicia, de
Cartago. Assim sendo, simultaneamente a formacao da economia-mundo européia, tem-se a
economia-mundo chinesa, russa, indiana, turca. Entretanto, é na economia-mundo européia
que se instala desde cedo uma ordem econdmica acima de qualquer outra ordem, politica
ou cultural; uma ordem econdmica que traz em si a organizacdo de um protocapitalismo,
capitalismo, para Braudel (1996), até entdo disperso -, € que, para Marx (1982), resultard no
modo de produgao capitalista a partir do século XVI.

Mas, se ¢ na Itdlia e Flandres que aparecerdao as primeiras manufaturas como
resultado da separacdo entre a producdo e o intercambio, resultando no alargamento do

comércio, observe-se que a origem da manufatura, para Marx e Engels (1982, 49),

[...]Jcoincidiu um periodo de vagabundagem, ocasionado pela dissolugdo dos
séquitos feudais, pela desmobilizagdo dos populosos exércitos que tinham servido
os reis contra os vassalos, pelo aperfeicoamento da agricultura e pela transformagéo
de grandes extensdes de solo aravel em pastagens. Ja por aqui se vé como esta
vagabundagem se encontra em rigorosa conexdo com a dissolugdo do feudalismo.
Ja no fim do século XIII ocorrem algumas épocas desta natureza, mas no fim do
século XV e principio do século XVI é que esta vagabundagem surge como
fendmeno geral e permanente [...] O rdpido florescimento das manufaturas,
nomeadamente em Inglaterra [final do século XVI e inicio do século XVII],

absorveu-os gradualmente.

Modifica-se a relagdo do operario com o seu locus de trabalho: este, através da
manufatura, relaciona-se como vendedor da for¢a de trabalho, recebendo em troca um
salario de quem a compra, o capitalista. Desaparece aqui a relagdo patriarcal verificada nas
corporagdes, desaparecem gradualmente as corporagdes e seu capital natural. Tem-se agora
— com o comércio e a manufatura — o surgimento da burguesia, e a gradativa transformacao
de um maior niimero de proprietarios privados individuais do produto do seu trabalho —

servos/camponeses € artesao — em trabalhadores assalariados.

1 ;. . ~ . ~ . e ’ ’

A proposito, uma discussdo rica sobre a formagdo da economia-mundo européia também ¢ efetuada por
Immanuell Wallerstein em "O moderno Sistema-mundo" (1974); note-se que para este autor a primeira
economia-mundo européia surge no século X VI, diferentemente da abordagem braudeliana.
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A propriedade privada, obtida com o esfor¢o pessoal, baseada por assim dizer na
identificag@o do trabalhador individual isolado e independente com suas condi¢des
de trabalho, ¢ suplantada pela propriedade privada capitalista, fundamentada na
exploracdo do trabalho alheio, livre apenas formalmente. (MARX, 1988, L I, VII,
880)

Assim, ¢ a partir do século XV que passa a se desenvolver em todo espago europeu
— ou na economia-mundo européia, para Braudel (1996) — o modo de producao capitalista,
que tem como pressuposto a dissociacao dos trabalhadores de suas condi¢des de trabalho;
de um lado a transformag¢do dos meios de producdo e de subsisténcia em capital, de outro
uma massa de assalariados livres, detentores apenas da forca de trabalho.

Mas se o capital mercantil/comercial e o capital usurario se contrapdem enquanto
capital ao trabalho dos produtores diretos (servos/camponeses e artesdos), o capital
industrial que agora se forma na base da produgdo e reproducdo capitalista deve, pouco a

pouco, converté-los ao seu dominio.

2.2 A GENESE DO CAPITAL PRODUTOR DE JUROS

O capital produtor de juros ou usurario bem como o capital mercantil, segundo
Marx (1981), pertencem as mais diversas formagdes econdmicas da sociedade.

A existéncia do capital usurario pressupde a mercadoria enquanto tal e, através de
seu comércio, o dinheiro e suas fungoes.

Através do dinheiro e juntamente com ele surge a figura do entesourador, que
tornar-se-a, segundo Marx (1981), um profissional, na medida em que se utiliza do seu
tesouro para empregd-lo como capital, convertendo-se o entesourador em usurario,
buscando obter lucro.

Mas o capital usurdrio que se manifesta ja na escravatura, aparece através de duas
formas basicas precedentes ao modo capitalista de produgdo, ou seja, a usura através dos
empréstimos concedidos aos proprietarios de terras e fidalgos, assim como a usura aos
camponeses, proprietarios dos meios de produgdo e do produto do seu trabalho.

Portanto, capital usurario, "como forma caracteristica do capital produtor de juros

corresponde ao predominio da pequena producao dos camponeses que trabalham para si
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mesmos ¢ dos pequenos mestres artesdos”. (MARX, 1981, L.3, V.5, 682). Isso posto,
verifica-se que o capitalista usurario’, através do juro que cobra, vai apropriando-se
gradativamente de parcela cada vez maior do excedente do proprietario privado dos meios
de producdo e do produto do seu trabalho, levando-o a ruina e chegando ao momento em
que o usurario apropria-se de todo excedente; assim, o juro cobrado nesse periodo
manisfesta-se distintamente da taxa média de juros no modo de producdo capitalista,
situacdo na qual o juro representara apenas uma parte da mais-valia.

Nota-se como o pequeno camponés e o artesdo, proprietarios privados do produto
do seu trabalho e dos meios de producao, vao sendo destruidos pelo capital usurario, o que,
por seu turno, paralisa as for¢as produtivas e logo constitui-se em processo fundante para o
modo de producdo capitalista.

Surge desse modo uma classe gradualmente desapropriada dos meios de producao,
pois o capital usurario a medida que solapa o excedente, contribui simultaneamente para o
desaparecimento do pequeno produtor, das pequenas propriedades em que os meios de
producdo encontram-se dispersos, deixando os antigos proprietarios privados dos meios de
produgdo e do produto do seu trabalho, de posse apenas da sua capacidade fisica e mental
de objetivar trabalho; ¢ a degeneracdo da produg¢do mercantil simples e a génese da
producdo mercantil capitalista.

Entretanto, a usura manifesta-se imperiosa quando a forma mercadoria ndo esta
ainda generalizada e a circulagdo ndo desempenha papel importante, aparecendo dessa
forma o dinheiro como sendo a fonte da riqueza. Através da exploragdo e aniquilamento
dos prestatarios — em grande medida, pequenos camponeses € artesdos — a usura torna-se
contribuinte da formacdo do capital industrial, através da apropriagdo dos meios de
producdo bem como através da constituicao de capitais individuais aptos a operarem nos
moldes da produgao capitalista.

Além disso, & medida que a usura expropria a classe senhorial ou o dono dos

escravos, eis que se aumenta a exploracao sobre quem produz — o trabalhador na figura de

% Sobre o capitalista usurario, observe-se como era visto no final do século XV, inicio do século XVI por
Shakespeare (1970, 21): "Em Veneza, vivia um agiota, Shylock, que reunira imensos cabedais, emprestando
dinheiro a juros altos, para mercadores cristdos. Sendo um homem perverso, exigia o pagamento do dinheiro
emprestado, com tanta avidez, que era ,malquisto pelos homens de bem, e, particularmente, por Antonio,
jovem mercador de Veneza; e Shylock também o detestava, porque Antonio costumava emprestar dinheiro
aos necessitados, sem cobrar juros; assim, havia grande inimizade, entre o agiota e o mercador. Sempre que
Antdnio encontrava Shylock no Rialto censurava-lhe a usura e a crueldade, e o agiota parecia ouvi-lo
pacientemente, mas, no fundo, premeditava alguma vinganga."
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escravo ou servo —, ¢ quando isto ndo ¢ mais possivel substituem-se os exploradores,
passando o capitalista usurario a tornar-se proprietario de escravos ou senhor feudal, o que
em nada modifica a sorte de quem produzia o excedente.

Portanto, o papel revolucionario da usura aparece

[...]em todos os modos pré-capitalistas de producdo somente quando destrdi e
dissolve as formas de propriedade que, pela solidez e pela constante reproducio
uniforme, servem de base a organizacdo politica...S6 onde e quando existem as
demais condigdes do modo capitalista de producdo, a usura se revela um dos meios
de constituir o novo modo de produgdo, arruinando o senhor feudal e os pequenos
produtores, e centralizando as condi¢des de trabalho convertidas em capital. (Marx,

1981, L.3, V.5, 684)

Uma outra fungdo historica da usura revela-se na funcao de meio de pagamento
assumida pela mercadoria dinheiro, sendo que a acumulagdo desta leva ao entesouramento.
Assim, através do juro cobrado na cessdo do tesouro, o entesourador transforma seu
dinheiro em capital, quando o cede para pequenos camponeses, artesaos, ou muitas vezes

até para os grandes senhores e o Estado utilizarem-no como meio de pagamentos, pois

[...]Jo terreno adequado, amplo e peculiar da usura é a fungdo que tem o dinheiro de
meio de pagamento. Toda prestagdo de dinheiro que vence em determinado prazo —
foro, tributo, imposto, etc. — acarreta necessidade de um pagamento em dinheiro.
Por isso, desde Roma antiga a Idade Moderna, a usura em grande escala se tem
ligado aos coletores e cobradores de tributos, os fermiers généraux, receveurs

généraux’(MARX, 1981, L.3, V.5, 687)

Entretanto, no modo capitalista de producdo verifica-se a subordinagdo do capital
produtor de juros as necessidades e condigdes da propria reproducdo do capital, através do
desenvolvimento do sistema de crédito. Este, por seu turno, imprime um carater distinto
entre o emprestador e o prestatario do capital usurdrio verificado no pré-capitalismo, ou
seja, o capital usurario transmutado em capital produtor de juros aparece nesse instante
vinculado a uma relagdo entre dois capitalistas, um detentor do capital produtor de juros e o
outro capitalista industrial ou mercantil que, de posse do capital de empréstimo, tem por
objetivo apropriar-se de trabalho ndo-pago através do circuito de reprodu¢do ampliada do

capital.
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Constata-se assim, sengundo Marx (1981, L.3, V., 688) que

[...] o que distingue o capital produtor de juros, como elemento essencial do modo
capitalista de produgdo, do capital usurario, ndo é de modo algum a natureza ou o
carater desse capital. E o fato de serem outras as condigdes em que opera e, por
conseguinte, de mudar por inteiro a figura do prestatario que se confronta com o

emprestador de dinheiro.

Nao obstante, ¢ importante deixar claro que isto ndo exclui a existéncia do capital
usurario enquanto tal no modo de produgdo capitalista, sendo que a sua presenga manifesta-
se nas relagdes entre classes, nas quais o capital produtor de juros nio aparece dentro dos
moldes de reproducdo do capital. Isto ocorre, por exemplo nos empréstimos para
particulares solucionarem suas demandas de consumo, cedidos em geral por casas de
penhor, ou at¢ mesmo quando os empréstimos sdo direcionados aos pequenos artesaos e
camponeses, proprietarios privados dos meios de producdo e do produto do seu trabalho,

bem como aos capitalistas de escala de producao proxima a dos artesdos e camponeses.

2.3 DO CAPITAL PRODUTOR DE JUROS

Verificou-se anteriormente que o desenvolvimento do modo capitalista de produgdo
engendra o desenvolvimento do sistema de crédito e com ele uma nova relagdo entre
prestamista e prestatario no que diz respeito ao capital produtor de juros, ou seja, o
prestatario aparece em grande medida como um capitalista industrial ou comercial que
adquire o capital produtor de juros para inverté-lo no processo de reprodugdo ampliada do
capital.

Assim, de posse do capital produtor de juros transmutado na forma de capital-
dinheiro, o prestatario — na figura de capitalista industrial — compra as mercadorias meios
de producdo e forca de trabalho; estas transformadas em capital produtivo, vao, através da
objetivacdo da forca de trabalho sobre os meios de produgdo (agdo esta decorrente do
processo produtivo), resultar numa mercadoria com valor ampliado em relagdo a
quantidade inicial de capital-dinheiro dispendido; tem-se entdo a producdo de trabalho
excedente, trabalho ndo pago ou mais-valia. Esta tltima se manifesta, segundo Marx

(1981), como sendo a lei geral absoluta do modo de produgao capitalista.
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Quanto ao prestatario na figura de capitalista comercial ou mercantil, este, ao
adquirir o capital produtor de juros, adquire-o para apropriar-se de parte da mais-valia
produzida pelo capitalista industrial, pois sua esfera de atuagdo especifica restringe-se a
circulacdo das mercadorias. Assim, o capitalista comercial, de posse do capital produtor de
juros, transmutado na forma de capital dinheiro, adquire os meios de producdo ¢ a forca de
trabalho necessarios para acumulagdo de capital. Mas note-se que apenas desempenha um
trabalho que outrora ficava totalmente a cargo do capitalista produtivo, ou seja, a venda da
mercadoria com valor ampliado e a concretizacdo da mais-valia na forma de capital-
dinheiro ampliado, razdo pela qual nem seu /ocus de atuagdo, nem seus trabalhadores
produzem mais-valia.

Portanto, “enquanto perdurar o modo capitalista de producdo, haverd como uma de
suas formas o capital produtor de juros, que constitui de fato a base de seu sistema de

crédito” (MARX, 1981, L3, V.5, 696).

2.4 DO CAPITAL PRODUTOR DE JUROS AO CAPITAL FINANCEIRO

Para uma analise do capital financeiro e sua defini¢do, faz-se necessario entender
inicialmente os movimentos peculiares do capital-dinheiro de empréstimo. Este, utilizado
como tal, possui um valor-de-uso como qualquer outra mercadoria, e sO através desse
valor-de-uso podera exercer sua fungdo enquanto capital.

Note-se que o capital-dinheiro de empréstimo encontra-se nas mao de seu possuidor
como capital latente, pronto para produzir mais-valia. Para transforma-lo efetivamente em
capital, o possuidor devera ceder o valor-de-uso do seu capital-dinheiro de empréstimo para
um capitalista produtivo ou comercial. Dado isto, o prestamista — possuidor do capital -
dinheiro de empréstimo —, de posse de 100 unidades monetarias de capital latente, ao ceder
a sua mercadoria dinheiro e conseqiientemente o seu valor-se-uso, terd que receber como
proprietario desse capital de receber um pagamento pela utilizacdo do valor-de-uso da
mercadoria dinheiro, por exemplo 10 unidades monetarias.

O empréstimo do dinheiro pressupde sempre sua utilizagdo como capital pelo
prestamista, sendo esta condi¢do a que ratifica a transagdo juridica entre prestamista e

prestatario.
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Verifica-se desse modo que o capital-dinheiro de empréstimo, ou capital produtor
de juros, s6 se configura enquanto tal quando cedido a um capitalista produtivo ou
comercial e, em muitos casos, para o Estado, o que deixa clara a impossibilidade de o
possuidor deste capital consumi-lo ou entesoura-lo.

O movimento do capital-dinheiro de empréstimo apresenta-se, segundo Marx
(1981), como o processo pelo qual o proprietario do capital produtor de juros o empresta ao
capitalista produtivo ou mercantil. Posteriormente, apds o processo de producdo da mais-

13

valia, se efetua a respectiva divisdo do lucro, pois “ a parte do lucro paga ao cedente
chama-se de juro, que nada mais ¢ que nome, designacgdo especial da parte do lucro, a qual
o capitalista em a¢do, em vez de embolsar, entrega ao dono do capital” (MARX, 1981, L3,
V.5,392).

Mas note-se que, tanto no caso do capitalista prestamista do capital-dinheiro como
do capitalista mercantil, ambos apropriam-se de parte da mais-valia criada no processo de
reproducao pelo capitalista industrial. Isto indica que a produgdo e a reprodugdo do capital
de per si somente ocorre na esfera da producdo, locus da exploracdo da forga de trabalho.

No caso do capital produtor de juros, sua peculiaridade manifesta-se na necessidade
do seu possuidor em joga-lo no processo de circulacdo, o que, segundo Marx (1981),
transforma-lo-a em valor-de-uso capaz de produzir mais-valia.

Percebe-se assim que o capital-dinheiro, afastando-se das maos de seu possuidor,
retornard a este com um valor acrescido, denominado juro, que por seu turno representa
uma parcela da mais-valia. “Cessdo, empréstimo de dinheiro por determinado prazo, e
devolugdo do dinheiro com juros (mais-valia) é a forma toda do movimento proprio do
capital a juros como tal” (MARX, 1981, L3, V.5, 403).

Dado isto e como se observou anteriormente, o capital-dinheiro de empréstimo, para
tornar-se efetivamente capital, devera ser langado na circulacdo, e o ato de devolugdo deste,
bem como o pagamento da utilizagdo do seu valor-de uso — o juro — deverao igualmente
passar pelo processo de circulagdo.

Em se trantando mais especificamente do juro, este ¢ que caracteriza o capital-
dinheiro de empréstimo como capital de fato, valor que se valoriza, pois representa o
montante de valor acrescido ao capital inicialmente cedido ao capitalista industrial ou

mercantil. Constata-se assim que toda a transa¢dao que envolve o juro realiza-se entre dois
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tipos de capitalistas, um portador do capital produtor de juros — prestamista — e o outro,

capitalista ativo ou (e) capitalista comercial. Ressalte-se, portanto, que

¢ disparate evidente supor a transformagao do capital todo em capital-dinheiro, sem
haver pessoas que comprem os meios de producdo e acrescentem valor a esses
meios nos quais todo o capital se configura, excetuando a pequena parte existente
em dinheiro. Est4d implicito ai o absurdo ainda maior de imaginar que o capital
renderia juros no sistema capitalista de produgdo, sem operar como capital
produtivo, isto €, sem criar mais-valia da qual o juro ¢ somente uma parte, € que o
sistema capitalista de producdo continuaria sua marcha sem a produgdo capitalista

(MARX, 1981, L3, V.5, 435)

Observe-se que, de acordo com Marx (1981), o juro também pode ser definido
como o preco que se paga pela utilizagdo do valor-de-uso do capital-dinheiro de
empréstimo ao seu detentor, o que indica que a mercadoria possui um duplo valor, ou seja,
um valor e um preco.

Assim sendo, conclui-se que, sendo a produg¢do da mais-valia decorrente do
processo de reproducdo do capital, e o juro, parcela desta, encontrara este tltimo seu limite
na propria mais-valia. Isto ocorre devido ao fato de ser a mais-valia a lei geral absoluta do
modo de produgdo capitalista, razdo da existéncia do capitalista, e na medida em que este
ndo auferir mais-valia ou lucro estard condenado ao desaparecimento, a ndo ser que
aumente o grau de exploracao dos trabalhadores.

Quanto a taxa de juros — de acordo com Marx (1981) — e sua inferéncia, faz-se
necessario calcular 1) a taxa média de juros correspondente as variagdes observadas nos
grandes ciclos industriais, bem como 2) a taxa de juros em investimentos em que o capital ¢
emprestado por longo prazo. Observa-se assim que a taxa de juros ndo ¢ determinada por
lei alguma, porque ela ndo passa de parte do lucro médio, sendo o juro por si mesmo uma
determinagdo empirica entre capitalistas industriais, mercantis e o0s capitalistas
prestamistas. Ademais, Marx (1981) coloca que a taxa de mercado do juro ¢ flutuante e
dada a cada momento, pois todo o capital-dinheiro de empréstimo se confronta com o

capital ativo, prevalecendo a lei da oferta e da procura.

Acresce que, com o desenvolvimento da industria moderna, o capital-dinheiro, ao

aparecer no mercado, ¢ cada vez menos representado pelo capitalista isolado, pelo

50



dono desta ou daquela fragdo do capital existente no mercado, e cada vez mais
constitui massa concentrada, organizada que, distinguindo-se totalmente da
produgdo real, encontra-se sob controle dos banqueiros que representam o capital

social. (MARX, 1981, L3, V.5, 425)

Durante a utilizagdo do capital na reprodu¢do, o dono do capital, ainda que
proprietario deste, ndo poderd utilizad-lo de outra maneira, somente ao final terd a sua
disposi¢do o lucro, que poderd eventualmente usar na sua totalidade como renda. Para o
capitalista prestamista ocorrerd o mesmo, pois s6 poderd utilizar o juro auferido como
renda, uma vez que seu capital-dinheiro, mesmo que devolvido pelo prestatario, devera
sempre conservar-se na forma de capital latente, capital-dinheiro pronto para transmutar-se
em capital, pronto para auferir parcela de mais-valia produzida pelo capitalista industrial.

Quanto ao lucro auferido, este subdivide-se em lucro do empresario e juro, o que
manifesta um carater quantitativo nessa divisdo. Porém, simultaneamente, aparece o carater
qualitativo dessa divis@o do lucro, que lhes confere — ao lucro e ao juro — um carater
autonomo. Isto acontece porque, segundo Marx (1981), mesmo o capitalista ativo —
comercial ou industrial — operando no processo de reproducdo com capital proprio, ao
auferir o lucro bruto ele o dividird em lucro de empresario e juro que lhe pertence, por ser
ele mesmo o proprietario do capital. A divisdo qualitativa expressa-se em propriedade do
capital, capital que se encontra fora do processo de reproducao e que tem a possibilidade de
render juro, e em capital que se reproduz, que gerard o lucro do empresario.

O juro apresenta-se entdo como independente do movimento do capital-dinheiro nas
maos do capitalista industrial, pois, “ na realidade, é apenas a separacdo dos capitalistas em
financeiros e industriais que transforma parte do lucro em juro, cria, enfim, a categoria do
juro; e somente a concorréncia entre essas duas espécies de capitalistas gera a taxa de juro”
(MARX, 1981, L3, V.5, 428).

Em se tratando das condigdes subjetivas da reproducao, percebe-se que o capitalista
prestamista nao se confronta diretamente com os trabalhadores assalariados, mas sim com o
capitalista produtivo. Note-se que isto apenas mostrara que o capitalista ativo representa o
capital no processo de reprodu¢do em oposi¢do aos trabalhadores, e que o capitalista
prestamista, através do capital produtivo, participa indiretamente da exploracdo dos

trabalhadores, pois também se apropria de uma parcela do trabalho nao-pago.
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Desse modo € que “no capital produtor de juros, a relagdo capitalista atinge a forma
mais reificada, mais fetichista. Temos nessa forma D-D’, dinheiro que gera mais dinheiro,
valor que se valoriza a si mesmo sem o processo intermedidrio que liga os dois extremos”
(MARX, 1981, L3, V.5, 450).

Infere-se assim que na relagdo D-D’ desaparece qualquer indicio do processo de
producdo da mais-valia. Isto demonstra que a propriedade do capital-dinheiro de
empréstimo ¢ render juros, aumentar o seu valor como capital sem depender diretamente do
processo de reprodugdo. Através da valorizagdo do capital-dinheiro de empréstimo
desaparecem todas as particularidades do processo de producao da mais-valia, ¢ um fetiche
puro, pois os atos e fases do circuito de reprodugao do capital parecem nao existir.

Entdo, o juro aparece na relagdo D-D’, como sendo o elemento dinamizador da
acumulacdo de capital, menosprezando a atuacao do capitalista produtivo, uma vez que este
aparece como mero coadjuvante, tendo como recompensa pela sua atuacdo o lucro de
empresario. E o fetiche da mercadoria dinheiro.

Eis aqui uma boa analogia com a economia politica classica, que pretende explicar o
juro como sendo uma recompensa pela abstengdo ao consumo, ndo conseguindo perceber a

verdadeira origem deste, ou seja, a mais-valia decorrente da esfera produtiva.

2.5 CREDITO E CAPITAL FICTICIO

O desenvolvimento do comércio e o surgimento da producdo capitalista engendram
novas fung¢des ao dinheiro. Tem-se simultaneamente o surgimento das letras de cAmbio, e
estas assumem importante papel como dinheiro de crédito, ratificando dessa forma que os
adiantamentos entre produtores e comerciantes constituem um dos elementos fundantes do
sistema de crédito capitalista.

Eis aqui a importancia do crédito comercial: este ¢ concedido entre os proprios
capitalistas ocupados com o processo de reproducdo, sendo a letra de cambio a base desse
sistema de crédito comercial, servindo para agilizar o processo de circulagdo das
mercadorias. Note-se que, ao emitir uma letra de cambio, para a efetuagdo do seu
pagamento futuro faz-se necessario que o processo de reproducdo e de consumo nao sejam
interrompidos. Caso isto ocorra, entdo devera o devedor utilizar-se da reserva de capital de

que dispde.
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Mas isto nao implica na desnecessidade do dinheiro de contado — ouro ou bilhetes.
Segundo Marx (1981), este se faz necessario sempre que ocorre uma interrupgao no circuito
do crédito comercial, sendo decorrente ora de uma crise e queda dos precos — o que retarda
os pagamentos, diminui as vendas e o lucro —, ora resultado direto de uma saturagdo dos
mercados ou até mesmo de uma especulagdo acerca dos pregos. Entdo, quanto maior for o
prazo de vencimento dessas letras de cdmbio, maior a necessidade do dinheiro de contado.
E ¢ isto o que ocorre, pois com o desenvolvimento da produtividade social do trabalho,
ampliam-se os mercados e, junto com eles, o crédito, devendo este tltimo prolongar-se.
“Ha ai efeitos reciprocos. O desenvolvimento do processo de produgdo amplia o crédito, e o
crédito leva a expansdo das operagdes industriais ¢ mercantis” (MARX, 1981, L3, V.5,
553).

Ocorre que o crédito possibilitard que se conjuguem as fases da reprodugdo do
capital e que os proprios comerciantes tenham a possibilidade de efetuar seus negdcios
antes mesmo de a mercadoria ser consumida. A medida que aumenta o capital industrial,
aumenta necessariamente esse tipo de crédito, que aparece na forma de empréstimo de
capital-mercadoria para consumo final ou utilizacdo em novo processo de reproducao.

Mas, quando advém a crise, cessa consideravelmente a concessao de crédito, pois as
vendas diminuem, os pagamentos se retardam, o processo de reproducao do capital tem seu
ritmo diminuido e surgem as crises de confianca. Alia-se a isto o baixo consumo da
populacdo trabalhadora ativa, que ¢ limitado pelos saldrios, bem como o consumo
insuficiente da classe improdutiva. A maioria das trocas passa a ser entdo realizada com
dinheiro de contado.

Todavia, a este crédito comercial alia-se o crédito de -capital-dinheiro de
empréstimo, efetuado segundo Marx (1981) pelos bancos. Sendo assim, um segundo
aspecto importante do sistema de crédito ¢ o crédito bancario, ou seja, o comércio do
capital-dinheiro de empréstimo. Os bancos aparecem como os grandes administradores do
capital produtor de juros que se encontra disperso. A tarefa que executam evidencia-se
quando da tomada de dinheiro emprestado dos prestamistas individuais, dispersos, e do
empréstimo desse capital-dinheiro latente aos prestatarios, capitalistas produtivos e
mercantis. Assumem dessa forma a fun¢do de representacdo dos prestamistas dispersos

frente aos industriais e comerciantes.
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Por seu turno, a tarefa de centralizagdo do capital-dinheiro disperso lhes
proporciona um lucro pela posterior cessao desse capital a classe comercial e industrial.
Esse lucro consistird na tomada de capital-dinheiro latente a uma taxa de juro menor do que
aquela cobrada quando da cessdo deste.

Mas, além do capital-dinheiro disperso — dos prestamistas do capital produtor de
juro individuais — , na medida que os bancos pagam juros, recebem parte das rendas
consumidas gradualmente, bem como parte dos fundos de reservas dos proprios capitalistas
industriais e comerciais. Recebem também as poupangas de dinheiro e depositos em geral,
sejam eles de individuais, industriais ou do proprio Estado.

Os empréstimos concedidos pelos bancos ddo-se das mais diversas formas, através
dos titulos publicos, descontos de letras, crédito pessoal, empréstimos sobre conhecimentos
de embarque, descontos de cheques, entre outros.

E relevante observar-se como esse capital bancario — proprio ou dos clientes — vai
se compondo. De acordo com Marx (1981), esse capital abrangera o dinheiro de contado e
titulos de vencimento nos mais diversos prazos. Estes titulos poderdo ser titulos publicos,
acdes, apolices, hipotecas, entre outros.

Aqui entra a importancia assumida pela divida publica como fonte de receita dos
bancos e como locus destinatario do capital-dinheiro de empréstimo. Quando o banco, ao
emprestar para o Estado, recebendo em troca um titulo publico, recebe através deste o
pagamento de juros pelo empréstimo do seu capital-dinheiro. Essa operagdo do banco para
com o Estado manifesta-se como sendo uma cessdo de capital-dinheiro de empréstimo ou
capital produtor de juros. Note-se que, quando o Estado, de posse do capital-dinheiro
emprestado, dispende-o, consumindo-o ndo como valor que se valoriza, este desaparece,
ficando o credor ou prestamista impossibilitado de reaver o capital-dinheiro emprestado.
Desaparece assim o capital-dinheiro emprestado, pois foi consumido pelo Estado, e o
credor possuidor do titulo de propriedade sobre um rendimento futuro apenas podera reaver
seu capital-dinheiro de empréstimo quando da venda desse titulo publico a outro agente — o
que ocorre em grande medida no mercado de titulos ou bolsa de valores.

Esse procedimento (a venda do titulo publico) porém, ndo modifica o cardter que

ora assume o capital consumido pelo Estado, o de capital ficticio, pois
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[...]Jem todos esses casos, o capital — considera-se rebento (juro) dele o pagamento
feito pelo Estado — permanece ilusorio, ficticio. A soma emprestada ao Estado ndo
existe mais. Demais, ela ndo se destinava a ser despendida, empregada como
capital, e s6 investida como tal teria podido transformar-se em valor que se

mantém" (MARX, 1981, L3, V.5, 535)

Quando esse capital produtor de juros ¢ investido em agdes, o proprietario dessa
acdo possui um direito de propriedade sobre um rendimento futuro, que significa unica e
exclusivamente o direito sobre uma parcela da mais-valia auferida pela empresa, que ¢
aparentemente distribuida aos acionistas na forma de dividendos. Mas, de posse desse titulo
de propriedade, possui o acionista a liberdade de comercializd-lo junto ao mercado. Podera,
portanto, o proprietario dessa agdo vendé-la para B, que por sua vez podera vendé-laa C e
assim sucessivamente. O vendedor do titulo ou acdo converte-o em capital, e o comprador,
possuidor de capital, converte-o em titulo de propriedade sobre um rendimento futuro —
parte da mais-valia.

Entretanto, verifica-se em Marx (1981) que tal acdo representa de fato um capital
nominal efetivamente operante junto as empresas, valor originalmente despendido e que se
valoriza criando mais-valia. Contudo, a comercializagdo dessas agdes aparentemente
confere a elas um valor de mercado distinto do seu valor nominal, regido por lei proprias,
auténomas. Esse valor de mercado aparece sob a forma de valor-capital decorrente
exclusivamente do comércio de agdes, que leva em consideragdo o rendimento efetivo,
futuro, bem como uma grande especulagdo acerca de tal rendimento. E é aqui que aparece

outra forma do capital ficticio:

o valor de mercado flutua com o nivel e seguranca dos rendimentos a que os titulos
dao direito. Se o valor nominal de uma agéo, isto é, a soma desembolsada que ela
originalmente representa, ¢ de 100 libras esterlinas, e o negécio rende 10% em vez
de 5%, o valor de mercado, ndo se alterando as demais condi¢des e para uma taxa
de juros de 5%, elevar-se-a a 200 libras, pois capitalizada a 5%, a ag8o representa
agora um capital ficticio de 200 libras. Quem a compra por 200 libras recebera 5%
de renda por esse investimento...seu valor é sempre rendimento capitalizado, isto ¢,
o rendimento calculado sobre um capital ilusério de acordo com a taxa de juros.

(MARX, 1981, L3, V5, 538)
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Desse modo, com a queda da taxa de juros sobe o preco das ag¢des, € o0 contrario se
verifica quando a taxa de juros sobe. Fica assim evidente uma relagcdo inversa entre a taxa
de juros e o preco das agdes.

De acordo com Marx (1981), isto se explicita claramente durante as crises, quando a
taxa de juros sobe e cai o preco de mercado das agdes, ou podendo ocorrer ainda uma queda
do preco dessas acdes decorrente do aumento da oferta de tais agdes no mercado, ou (e) até
mesmo se ocorrer uma perspectiva de queda no lucro das empresas.

Como se vé, se expressa mais uma vez o carater autonomo do valor-capital —
definido conforme as lei do mercado — com relacdo ao capital efetivo. Contudo, ¢
importante observar que uma parte do capital produtor de juros aparece nessa forma,
transmutada em capital ficticio, acumulagdo de titulos de direitos sobre rendimentos
futuros.

Isso € o que se verifica com os bancos, pois parte do seu capital-dinheiro de
empréstimo (proprio ou de terceiros) encontra-se na forma de titulos publicos e agdes,
titulos que dao direito a rendimentos futuros, que aparecem na forma de capital-dinheiro
ficticio e que variam de acordo com o mercado. Eis aqui a chave para a explicacdo da
necessidade do Estado efetuar ininterruptamente o pagamento da divida publica, pois do
contrario, favorece a queda dos precos desses titulos no mercado, conseqiientemente
causando (em alguns casos) a faléncia de banqueiros. Eis também a importancia dos titulos
publicos como fonte de rendimentos seguros para os bancos, uma vez que € constantemente
assegurado parcela do or¢amento do Estado para tanto, através dos representantes dessa
classe parasitaria junto aos poderes executivo e legislativo. E assim florescem todas as
apologias necessarias para que o Estado controle de maneira eficiente seu orgamento, pois o
aumento dos credores do Estado significa a destinagdo de uma parcela cada vez maior dos
impostos e tributos arrecadados ao pagamento dos encargos da divida publica.

Portanto, uma das formas da acumulacdo do capital-dinheiro de empréstimo ou
capital produtor de juros da-se através da aquisi¢do e comercializagdo de titulos publicos
bem como de agdes. Esta ¢ uma das fontes de lucro para os particulares que possuem
capitais consideraveis, bem como para os bancos. O comércio desses titulos — sejam eles
publicos ou ag¢des —, por sua vez, ao assumirem um valor de mercado, valor capital distinto

do capital nominal originalmente dispendido, torna-se crescentemente em comércio
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especulativo, jogo, uma das formas de acumular riqueza sem vinculacdo com o processo de
acumulagdo real, um /occus de riqueza imaginaria.

Quanto a massa de capital-dinheiro de empréstimo, o que se verifica nas crises ¢ um
aumento desse capital disponivel — uma vez que hé retracdo do capital industrial —, bem
como uma maior pletora de capital, o que por seu turno resultard em um montante de
capital ocioso além do necessario para a circulagdo e meios de pagamentos. Temos ai a
queda da taxa de juros, sendo que o aumento de capital-dinheiro de empréstimo ocioso que
a pressiona para baixo ¢ decorréncia de uma desaceleracdo da reprodugdo do capital
produtivo. Por outro lado, a alta da taxa de juros aparece antes da crise, momento no qual o
capital industrial estd em méxima expansdo e os negocios parecem prosperos.

Observa-se assim que a baixa taxa de juros no inicio do ciclo de prosperidade
refletird um baixo grau de reproducao do capital produtivo de outrora, bem como uma
maior utilizacdo do crédito comercial no periodo inicial.

Portanto, a crise que aparentemente advém da falta de crédito, falta de dinheiro,
deve ser vista como realmente é: uma crise de conversibilidade dos valores, muitos dos
quais sao ficticios, foram criados através de jogo e especulagdo sem vinculagdo com o
processo real de produgdo da mais-valia. Hé4 aqui um duplo movimento, de um lado a
depreciacdo do capital-dinheiro potencial expresso através do capital mercadoria abarrotado
nos mercados, e de outro a queda dos pregos do capital ficticio.

Note-se que esse capital ficticio — titulos e agdes comercializaveis na bolsa de
valores —, ocorre através da alta da taxa de juros, pelo aumento da oferta desses titulos no
mercado — para conversdo em dinheiro — , e pela redugdo dos rendimentos esperados, em
muitos casos devido a fraudes.

Ocorre também um duplo movimento com rela¢do a acumulagdo do capital-dinheiro
de empréstimo, sendo o primeiro verificado através da absor¢cdo de uma parte maior da
mais-valia produzida pelos capitalistas reprodutivos quando a taxa de juros encontra-se em
um alto nivel. O segundo movimento advém da compra de titulos e agdes ofertados em
demasia no mercado e com baixos precos, que serdo posteriormente vendidos, ou seja,
quando os pregos desses titulos aumentarem.

Mas na crise , de acordo com Marx (1981), também aparece uma pletora de capital,
decorrente da desocupacao de parte do capital-dinheiro que antes era aplicado no processo

de reprodu¢do e que agora se converte em capital-dinheiro de empréstimo. Observe-se que
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o capitalista produtivo ao perceber o impacto da crise, transforma-se parcialmente (em
alguns casos totalmente) num capitalista prestatario, pois constata que o mercado esta
abarrotado de capital-dinheiro potencial, capital mercadoria, e a unica forma de acumular
mais-valia apresenta-se através do comércio de capital-dinheiro de empréstimo. O mesmo
vale para o capitalista comercial, pois este, ao perceber uma interrup¢ao nos seus negocios,
destinara parte de seu capital-dinheiro para empréstimo. Dado isto, percebe-se como essa
pletora incide de maneira a fazer baixar a taxa de juros, uma vez que aumenta a oferta de
capital dinheiro de empréstimo disponivel, e como a mesma ¢ sinéonimo de queda na
acumulagao real.

Dessa maneira, no inicio do novo ciclo industrial — apos a crise —, coincidem pletora
de capital com crescente utilizagdo do crédito comercial de curto prazo, o que mantém a
taxa de juros baixa. Contudo, o aumento do capital de empréstimo podera ocorrer através

de processos técnicos que aparecem na forma de

[...] ampliacdo e concentragdo dos bancos, economia das reservas de circulagéo ou
ainda fundos de reserva de meios de pagamentos de particulares; dai resultam
sempre conversdes em capital de empréstimo por prazos curtos...; a massa de
capital de empréstimo (ndo falamos aqui de empréstimos a longo prazo, mas de
empréstimos a prazo curto baseados em letras e depositos) aumenta desse modo
sem qualquer dependéncia efetiva da acumulagdo real. (MARX, 1981, L3, V.5,
570)

Em se tratando da massa de capital-dinheiro de empréstimo, “nos paises de crédito
desenvolvido podemos admitir que todo capital-dinheiro disponivel para empréstimo existe
na forma de depositos nos bancos e nas maos dos prestamistas. Isto se aplica pelo menos
aos negocios em geral” (MARX, 1981, L3, V.5, 574). Aqui percebe-se o poder dos bancos
no que diz respeito a concentracdo e centralizagdo do capital dinheiro de empréstimo.
Revela-se também como os bancos controlam um elemento importante do crédito no modo
de producdo capitalista, qual seja, o capital produtor de juros, e como, através da
comercializacdo desse capital contribuem para a génese e o fortalecimento das Sociedades
Andnimas e do mercado de valores, resultando dai por seu turno, estimulo crescente da
producdo em larga escala de mercadorias, bem como aumento crescente da produtividade

social do trabalho.
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Mas a concentragdo do capital produtor de juros nas maos dos bancos implica
necessariamente — como Vvisto anteriormente — que tal fato ¢ acompanhado pelo
desenvolvimento do sistema de crédito bem como do préprio processo de reproducio.
Portanto, segundo Marx (1981), a medida que o negdcio de comercializar dinheiro se
desenvolve, os prestamistas do capital-dinheiro apropriam-se de parcela maior da mais-
valia produzida pelos capitalistas reprodutivos, bem como transformam-se em receptores
dos capitais liberados da industria ¢ do comércio.

Desmistifica-se a poupanca no que diz respeito ao seu mecanismo incentivador de
investimentos e empregos. Nao se compreendendo a natureza da acumulagdo do capital, a
cessao do capital-dinheiro de empréstimo pelos bancos aparece como benevoléncia a
sociedade, em especial as micro, pequenas ¢ médias empresas, ¢ também ao trabalhador
através da criagcdo de novos postos de trabalho, quando na verdade nada mais ¢ do que uma
outra forma de apropriagdo da mais-valia, apropriacdo esta implicita na taxa de juros.

Contudo, ¢ importante ressaltar as formas especiais de acumulacdo de capital
dinheiro de empréstimo. Para Marx (1981), a primeira forma aparece através da liberacao
de capital do processo produtivo em virtude de uma queda nos pregos dos elementos
componentes do processo de reproducdo — meios de producdo e (ou) valor da forga de
trabalho -, pois neste caso o capitalista produtivo transmutard parte do capital-dinheiro
ocioso — quando ndo for possivel expandir o processo de reproducdo — em capital-dinheiro
de empréstimo. Fica patente que houve melhorias nas condi¢des de reprodugdo, o que se
traduz geralmente através de um aumento na produtividade social do trabalho.

Outra forma especial de acumulagdo do capital-dinheiro de empréstimo diz respeito
a percepgao, por parte do capitalista comercial, de uma queda no volume de negocios,
presente ou futuro, o que o leva a destinar parcela do capital-dinheiro aplicado na esfera
mercantil para empréstimo.

Finalmente, a terceira forma especial de acumulacdo do capital produtor de juros se
da através de parte dos capitalistas industriais que se transformam em capitalistas
prestamistas de capital-dinheiro de empréstimo, pois "quanto maiores tiverem sido os
lucros no curso do ciclo industrial, tanto maior € o numero dessas pessoas" (MARX, 1981,
582).

Note-se que em muitas ocasides ocorre a impossibilidade dos capitalistas produtivos

aplicarem a parte do lucro disponivel como capital-dinheiro, para dar sequéncia ao processo
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de reproducdo, uma vez que o montante exigido de capital-dinheiro para a producao de
mercadorias ¢ insuficiente e devera atingir uma magnitude maior. Em outras ocasides o
capitalista produtivo ndo encontra /ocus favoraveis para aplicacdo desse capital. Nesses
casos também ocorrerd uma acumulagdo de capital-dinheiro de empréstimo, pois essa
parcela do lucro sera disponibilizada como capital produtor de juros, ainda que

temporariamente.

2.6 O CAPITAL FINANCEIRO: RESULTADO HISTORICO DO
DESENVOLVIMENTO DAS FORCAS PRODUTIVAS, DAS RELACOES SOCIAIS DE
PRODUCAO E DA ACUMULACAO QUE OS ACOMPANHA

Anteriormente examinou-se que, juntamente com o desenvolvimento da produgado
capitalista, ocorreu o desenvolvimento do sistema de crédito, mais precisamente da sua
base, o capital produtor de juros. Este resultado de uma transmutagao qualitativa do capital
usurario — manifestada através da relacdo prestamista/prestatario —, passa a ser um dos
elementos organicos do capitalismo, e contribui de maneira decisiva para o
desenvolvimento da industria e da produ¢do em larga escala, bem como para o
desenvolvimento do comércio.

Mostrou-se como esse capital produtor de juros fica sob controle dos bancos que,
assumindo a funcdo de prestamistas de capital-dinheiro de empréstimo, assumem também a
funcdo de transformar o crédito que recebem de todas as classes em fonte privada de
enriquecimento. Note-se aqui como que essa relacdo existente entre os bancos — detentores
do capital de empréstimo — e o restante dos capitalistas — produtivos e comerciais — ¢ uma
relagdo de subordinagdo, pois a medida que a reproducdo capitalista segue seu curso
historico, a concentragao e centralizagao do capital dependem cada vez mais do crédito, que
por seu turno tem como elemento fundante o capital produtor de juros.

Fica assim evidente que parte dos capitalistas produtivos, passa a depender do
capital produtor de juros, principalmente no que diz respeito a concentragao e centralizagao
do capital que os acompanha.

Sabe-se porém — como foi colocado anteriormente — que ¢ uma caracteristica do
modo capitalista de producdo a impossibilidade de todo capital transformar-se em capital

produtor de juros, pois este ultimo tem como pressuposto de sua existéncia a produgdo de
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mais-valia. No entanto, o movimento peculiar da reproducdo capitalista engendra as
condi¢gdes na qual as principais industrias organizam-se em monopodlios ou oligopolios,
constituidos em sua grande maioria na forma juridica de sociedades anonimas.

Estas, a0 mesmo tempo que assumem importancia decisiva para ampliar-se a escala
de produg¢do de mercadorias, sdo acima de tudo resultado de uma necessidade da
acumulagdo capitalista. Segundo Engels (in MARX, 1981, L3, V.6, 1038), a acumulacao de
capital de per si em determinado momento historico passa a ser superior a producdo de
mercadorias, de modo tal que os capitalistas industrias — até entdo na maioria isolados -
transferem capital-dinheiro latente (impossivel de ser aplicado) para outros ramos da
economia, incentivando assim a multiplicacdo das sociedades andnimas. Isto ocorrera
também no comércio, com os bancos e com a agricultura .

E o que se verifica quando

[...]depois da crise de 1866, a acumulacdo efetuou-se com velocidade sempre
crescente, de modo que em nenhum pais industrial pdde o aumento da produgdo
acompanhar o da acumulag@o, ndo conseguindo o capitalista isolado empregar
plenamente a acumulagdo feita para ampliar o respectivo negocio, e isso era mais
verdadeiro ainda na Inglaterra: a industria téxtil algodoeira inglesa ja em 1845
transfere capitais para a especulagdo com ferrovias... 4. Em correspondéncia, a
industria se converte progressivamente em empresas por agdes. Um ramo apds
outro, com destino inapelavel. No inicio, a siderurgia, onde sfo necessarios
investimentos gigantescos...A seguir, a indistria quimica. Industria de maquinaria.
Industria téxtil...Depois, os trustes...O mesmo se aplica ao comércio...O mesmo se
d4 com os bancos e outras empresas de crédito inclusive na Inglaterra... 5. A
mesma coisa na agricultura... 6. E agora os investimentos no estrangeiro, todos em
acoes. Falando apenas da Inglaterra: ferrovias da América do Norte e do Sul. 7. Por
fim, a colonizagdo, hoje sucursal da Bolsa; no interesse desta, as poténcias
européias, ha alguns anos, dividiram a Africa, os franceses conquistaram Tunis e

Tonquim... (ENGELS, 1895, in MARX, 1981, L3 V.5, 1038, 1039, 1040)

Dado isso, percebe-se que ¢ na esfera do capital produtivo que se produz a mais-
valia, todavia a acumulacdo desta, historicamente, tem engendrado novas relagdes sociais
de produg¢do, nas quais o crédito — aqui com referéncia ao capital produtor de juros — vai
assumindo papel imprescindivel, a medida que contribui para o avango dessas relagdes e ao

mesmo tempo aparece como produto das mesmas. Assim sendo, a nova forma de
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organizagdo social da producdo — manifestada através das sociedades andnimas — atribui
aos bancos o papel de supridor de capital-dinheiro de empréstimo que esse novo tipo de
organizagdo da producdo e acumulagdo de capital requerer, bem como os transforma
igualmente em sociedades andnimas e em acionistas, proprietarios de direitos sobre os
rendimentos futuros.

Mas se a concentragdo e centralizacdo do capital-dinheiro nas maos do capitalista
produtivo e (ou )comercial, assim como a concentragdo e centralizacdo do capital-dinheiro
de empréstimo nas maos do capitalista bancario permitem a consolidacao das sociedades
andnimas, engendram simultaneamente formato de reproducdo do capital e apropriacdo da
mais-valia distinto do verificado outrora. Agora teremos uma clara dissociacdo entre
capitalistas e trabalhadores. Os capitalistas ndo mais gerenciam suas empresas; para tanto
aparecem as figuras dos administradores, diretores, que recebem salarios de direcdo e
representam os mais diversos acionistas junto ao processo de reprodugdo do capital.
Observe-se que tais administradores e diretores nada mais sdo do que trabalhadores, pois
ainda que exercam cargos com alto grau de qualificagdo, nada mais fazem do que vender
sua forca de trabalho para um grupo de capitalistas, que apenas desfrutam do direito de
propriedade — através das agdes — sobre os rendimentos oriundos da esfera produtiva.

Assim sendo, e de acordo com Marx (1981, L.3, V.5, 505), a propriedade dos meios
de producao aparece entdo dissociada de todos os trabalhadores, desde o dirigente até o

ultimo operario:

Este resultado do desenvolvimento maximo da produgdo capitalista ¢ uma fase
transitoria que levard o capital necessariamente a reverter a propriedade dos
produtores ndo mais, porém, como propriedade privada dos produtores individuais
e sim como propriedade dos produtores na qualidade de associados, propriedade

diretamente social.

Com isto, percebe-se que o desenvolvimento das forgas produtivas historicamente
vai delimitando o processo produtivo a esfera de atuagdo apenas dos produtores da riqueza
social, ou seja, os trabalhadores. O elo de ligagdo entre trabalhadores e capitalistas, entre
produtores da riqueza social e os que se apropriam do excedente social, vai se resumindo a

propriedade de titulos que dao direito a um rendimento futuro, ou seja, as agdes, e tal fato
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apenas torna mais clara a verdadeira origem da mais-valia, do capital, do lucro, ou seja, a
forca de trabalho.

As sociedades por agdes surgem assim como resultado histérico da concentracdo e
centralizagdo dos meios de producdo e do controle sobre o trabalho, bem como pela
concentragdo e centralizacdo do sistema de crédito. Simultaneamente nasce o que aqui se
define como capital financeiro.

Portanto, verificou-se que em Marx (1981) ndo ha uma definicdo para o capital
financeiro, mas esse autor apresenta todos os elementos que constituem a base da defini¢ao
ora adotada. Explica-se o capital financeiro, como sendo uma espécie peculiar de capital,
surgido do desenvolvimento historico do modo de produgdo; do desenvolvimento do
sistema de crédito e da acumulacdo de capital que o acompanham. Essa espécie peculiar de
capital advém da transmutacdo qualitativa do capital-dinheiro latente -— seja ele resultante
da esfera produtiva, mercantil ou do sistema bancario — em titulos de propriedade sobre um
rendimento futuro.

Assim, uma vez surgida a sociedade andnima, expressdo maxima da dissociacdo
entre os produtores da riqueza, de um lado, e o capitalista de outro, manifesta-se a
transmutacdo do capitalista ativo em capitalista financeiro. Semelhante processo ocorre
com o capital mercantil, o sistema bancario e o sistema de crédito em geral.

Deste modo, passam os bancos a possuirem e comercializarem agdes das mais
diversas empresas, bem como as mais diversas empresas passam a ter acesso as ac¢des dos
proprios bancos, que também assumem a forma juridica de sociedades anonimas. Apesar de
existir distingdo quanto a esfera de atuagdo — pois o capital industrial ¢ responsavel pela
produgdo da mais-valia parte da qual flui para os bancos na forma de juros — , ndo ha mais
uma clara dissociacdo nas sociedades andnimas — sejam elas industriais, comerciais ou
financeiras — entre os detentores das agdes. E aqui que aparece o capital financeiro,
compreendendo o montante de titulos e acdes e sendo a expressao da separacao dos
capitalistas do processo de reproducdo do capital, da produgdo da mais-valia. Os
capitalistas financeiros nada mais s@o do que os possuidores por exceléncia destes titulos e
acoes das sociedades andnimas. Entdo, o capital financeiro aparece nos titulos de
propriedade que proporcionam um rendimento futuro, um dividendo, um juro, que nada

mais ¢ que forma da mais-valia .
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As empresas, nas principais industrias que se encontram nesse estagio da produgio
capitalista, estruturam-se em Holdings, Fundos de Pensdes, Fundos de Investimentos, todas
sociedades por agdes, sociedades por quotas. Controlam, a partir de agora, a concentracdo e
centralizagdo dos meios de producgdo e do trabalho na esfera produtiva industrial, bem como
no sistema bancario e de crédito em geral. E a necessidade histérica da produgdo capitalista
aliada ao desenvolvimento do crédito no seu mais alto grau. E a apropriagdo da mais-valia,
do produto excedente por um grupo de capitalistas, os capitalista financeiros, na sua forma
mais acabada: porque agora proprietarios de titulos sobre rendimentos auferem nao mais
lucro de empresario ou juros — que compde o lucro total — como capitalistas industriais,
comerciais ou bancarios; como acionistas, auferem apenas juros, pois esse juro ¢ a
transmutacgdo do lucro total, assim como a propriedade por meio de agdes € a transmutacao
da propriedade capitalista isolada, individual.

Dessa maneira, considera-se apropriada a definicdo do capital financeiro para
expressar o fetiche mais completo das relagdes de producdo capitalista. Se antes o capital
aparecia como fonte do lucro — resultado do esfor¢o do capitalista junto ao processo de
produgdo e reproducdo do capital —, aparece agora através das sociedades anonimas como
fonte do dividendo, do juro. E o que denominamos de capital financeiro, forma que
expressa a forma do capital produtor de juros no mais alto grau. Se agora o capitalista
financeiro — detentor das agdes — aparece completamente separado da fun¢do econdomica do
capital no processo de reproducao, ficando de posse apenas da funcdo juridica, ele entdao
apenas cede o valor-de-uso do seu capital aos proprios trabalhadores, que por sua vez lhe
pagam um prego pela utilizagdo do valor-de-uso do capital emprestado, que € o juro, forma
de todo trabalho excedente.

Eis aqui a desmistificagdo apologética as micro, pequenas e médias empresas como
promotoras do desenvolvimento, pois nas principais industrias, no comércio € no sistema
de crédito, estas atuam apenas em espacos especificos, espagos que, para as sociedades
andnimas, ndo se traduzem ainda em /ocus importantes de produgdo de mais-valia.

Observa-se assim a importincia crescente da Bolsa de Valores, a partir de 1866. A
medida que a sociedade anonima vai se generalizando, ou seja, vai assumindo o controle da
esfera produtiva, comercial e do sistema de crédito, o local por exceléncia do capitalista
financeiro passa a ser a Bolsa de Valores. Esse local passa a ser o espagco para a

comercializacdo dos titulos e acdes em poder desse capitalista. Observe-se que, quando este
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ndo atua diretamente na bolsa, contrata para tanto um corretor ou um grupo de corretores
que atuam em seu lugar. Nesse caso, parte do juro — forma aparente de apropriacdo de
mais-valia — auferido pelo capitalista financeiro € repassada para esta classe improdutiva —
corretores, agentes da bolsa — como remuneragdo pelos servigcos prestados, servigos de
comercializacdo de titulos e acdes, especulagdo e embuste.

E em fungdo desse crescente e privilegiado modo de acumulagio capitalista que as
Bolsas tornam-se a expressdao do funcionamento das economias nacionais, do mercado
mundial.

Os capitalistas financeiros agora apenas especulam com o produto excedente social.
Nao atuam mais na esfera produtiva, e a sua a¢do ou a de seus corretores ocorre na tentativa
de apropriarem-se de parcela do produto excedente que se encontra nas maos de outros
capitalistas fianceiros. Eis um bom motivo para a apologia as leis do mercado, pois estas a
medida que fetichizam o valor-capital, tornam possivel, além da apropriagdo do produto
excedente entre os proprios capitalistas, a criagdo de uma riqueza imaginaria, de um capital
ficticio sem vinculagdo com o valor nominal inicialmente despendido. Aqui estd também a
explicacao para o desaparecimento instantaneo de fortunas feitas na bolsa, pois como o
valor do titulo ou agdo ¢ o rendimento capitalizado com base na taxa de juros e na oferta e
demanda, a perspectiva de reducdo do rendimento futuro levard necessariamente a uma
queda do valor-capital da a¢ao.

A expropriacdo dos produtores diretos que outrora fora uma necessidade historica
para o surgimento do modo de produgdo capitalista, transmuta-se em expropriacdo do
capitalista isolado pelo capitalista associado, o assim chamado capitalista financeiro; e na

Bolsa o que se verifica é a expropriagao dos capitalistas financeiros entre si.
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3 O CAPITAL FINANCEIRO E A DIiVIDA PUBLICA

3.1 DA GENESE DA DIVIDA PUBLICA E SUA ACUMULACAO.

No capitulo anterior construi-se uma redefinicdo sobre a tematica do capital
financeiro, passando por uma abordagem histdrica e tedrica. Pretende-se identificar qual o
vinculo existente entre este capital financeiro e a divida publica.

Porém, a discussdo sobre a divida publica e o capital financeiro remete a uma breve
discussdo acerca do papel do Estado. Este pressupde necessariamente a divisao do trabalho,
a producdo de um excedente de bens materiais, uma estrutura de classes sociais, a
mercadoria, o comércio ¢ o dinheiro, sendo isto ratificado historicamente nos modos de
producgdo posteriores as comunidades primitivas.

Assim sendo, Marx (1982) indica que a primeira propriedade privada surge entre os
povos antigos como propriedade do Estado, e este vai influenciando-a no seu
desenvolvimento. Deste modo, a propriedade privada se desenvolve - principalmente na
Idade Média - e assume a forma de propriedade fundidria feudal, propriedade movel,
corporativa, capital manufatureiro até capital moderno, sendo este desenvolvimento da
propriedade privada acompanhado de uma dissociagdo do Estado da sociedade civil. Pela
emancipagdo da propriedade privada em relacio a comunidade, o Estado adquire uma

existéncia particular a par, e fora da sociedade civil; mas ele nada mais ¢ do que a forma de
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organizacdo que os burgueses se ddo, tanto externa como internamente, para a garantia
mutua da sua propriedade e dos seus interesses..."(1982, 72)".

Segundo Vieira (2001), suplanta-se assim a sociedade estamental, feudal, pois nasce
o direito privado moderno e este traz consigo a liberdade e igualdade, ou seja, a liberdade
de os individuos escolherem suas profissdes — ao contrario dos feudos onde, por exemplo,
filho de servo seria igualmente um servo — , acompanhada da igualdade contratual, a qual,
através de leis, vai pouco a pouco generalizando-se. Veja-se como o direito a liberdade
individual tem que necessariamente estar acompanhado de leis que regulam os contratos,
pois a liberdade plena implica, acima de tudo, em propriedade privada individual e em

possibilidades de trocas de mercadorias entre os individuos.

Dito de outra forma, o Direito moderno somente poderia garantir a liberdade
individual, como principio organizador da sociabilidade moderna, & medida que se
abstraisse de intervir no conteiido material que viesse a constituir o objeto da

realizagdo da vontade humana, como no caso de um contrato. (VIEIRA, 2001, 14)

O direito privado moderno passa a entranhar-se no seio do préprio Estado, do
Estado moderno, e este tem de respeitar a liberdade individual e a igualdade contratual,
bem como fazer com que os individuos as respeitem. Estdo postos os germes do livre
comércio, dos proprietarios e ndo proprietarios dos meios de produgdo, de uma sociedade
classista amparada juridicamente no direito privado moderno.

Contudo, a importancia do Estado no modo de produgdo capitalista nos remete ao
século XII, XIII, XIV e XV nos Estados-cidades do norte da Italia, pois, segundo Marx
(1982), ¢ ali que se tem a génese do Estado moderno, do direito privado moderno; e € nesse
espaco geografico que ocorre a extensao da divisdo social do trabalho, a qual conduz a uma
separagdo entre a produgdo e o intercambio e da inicio @ manufatura téxtil; € nesse local que
se processa ¢ se dissocia a producdo corporativa — uma relagdo social com resquicios
patriarcais entre mestres e oficiais — da produ¢do manufatureira — uma relagao de classes,
oposicao clara entre capital e trabalho, ainda que nao generalizada —, esta voltada para o
comércio interno e externo.

De acordo com Braudel (1996), o Estado veneziano no século XIV ja cunhava
moedas (através da Zecca, casa da moeda) ¢ atuava na criacao da infra-estrutura necessaria

ao embelezamento da cidade, ao urbanismo de modo geral visando as transagdes
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comerciais, mercantis e financeiras. Possuia uma forte atuacdo junto a economia, que lhe
fora permitida através da sua enorme receita (que incluia suas colonias do mar e a Terra
Firme, com 1,5 milhdo de pessoas): em meados do século XV, a maior receita da Europa —
de 1,6 milhdo de ducados.

A importante atuacdo estatal em Veneza pode ser também constatada através das
chamadas galere de mercato, galere di Fiandra, galere di trafego, sistema de navios de
carga — 100 a 300 toneladas — construidos em parceria com a iniciativa privada, com o
objetivo de solucionar as dificuldades no transporte maritimo das mercadorias do
Mediterraneo e do Atlantico, em épocas conjunturalmente dificeis. Nesses periodos
(durante o século XIV), o Estado leiloava seus navios mercantes, recebendo para tanto uma
receita em fretes. "O resultado era uma utilizagdo pelo 'privado’ de instrumentos
construidos pelo setor 'publico’ " (BRAUDEL, 1996, 110).

Finalmente, esse Estado-cidade também atuava na industria e regia as leis que

regulavam os salarios mais altos da Europa. Em 1446, de acordo com Braudel (1996, 119),

até o enorme Arsenal, manufatura de Estado que logo conta com pelo menos 3000
operarios chamados todos os dias ao trabalho pelo grande sino de S. Marcos, o
Marangona, ¢ administrado com rigor. Mas ha suspeita de agitacdo, um ou dois

dirigentes sdo enforcados, impicati per la gola, e tudo volta a ordem.

A este respeito — o tratamento dado pelo Estado veneziano aos trabalhadores — Ianni
(1996) torna explicito que, independentemente da forma assumida pelo  Estado
(mondrquica, oligarquica, militarista, liberal, populista ou social-democrata) em nenhum
delas o povo, a massa dos trabalhadores tem poder de decisdo real, pois a fungdo dessa
instituicdo manifesta-se na manutencdo de uma estrutura de classes que, quando permite a
democratizagdo do poder, esta ocorre apenas parcialmente.

E s6 poderia ser assim, pois quando a massa dos trabalhadores (incluindo-se o
exército industrial de reserva) tem seu poder real aumentado — poder este de reivindicagdo e
melhoria nas condi¢des da sua existéncia—, eis que surge a funcdo repressora do Estado.
Esta tultima, por sua vez, manifesta-se sempre que a "ordem" e o "progresso", sob o
comando da burguesia, encontram-se ameagados.

Dado o exposto, tem-se claro que historicamente o Estado tem assumido um papel

decisivo para o funcionamento do modo de producdo capitalista e, simultaneamente,
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corporifica o capitalismo, pois ora agrega fungdes de capitalista, explorando a classe
trabalhadora e atuando em setores nos quais o montante de capital requerido ¢ muito
elevado, os riscos s@o muito altos e a centralizagdo de capital ainda se encontra no seu
principio, e ora realiza a fun¢do de mero coadjuvante do processo de reprodugdo,

propiciando-lhe os elementos necessarios para o seu funcionamento.

Os interesses das classes dominantes nacionais, em combina¢do com os das
empresas estrangeiras, acabam por impor-se as reivindica¢des dos trabalhadores da
cidade ¢ do campo. Inclusive expande-se o capitalismo no mundo rural.
Desenvolve-se 0o mercado, a livre circulacdo de mercadorias, dentre as quais se
destaca a for¢a de trabalho. Anulam-se as barreiras internas, municipais,
provinciais, estaduais, regionais. Institui-se um sistema nacional oficial de pesos e
medidas. Adota-se a moeda e a lingua oficiais, Unicas. Os dialetos, as formas
populares de falar, bem como os pesos, medidas e equivalentes locais ou regionais

sdo postos na ilegalidade, tolerada ou ndo. (IANNI, 1986, 10).

Mas o Estado também passa por modificagdes em sua estrutura e forma de atuagao.
Para Poulantzas (1978), no estagio do capitalismo concorrencial e nas fases iniciais do
capitalismo monopolista, as fun¢des economicas do Estado subordinavam-se as fungdes
repressiva e ideologica, e este realizava a tarefa de organizagdo politico-social para a
acumulacdo de capital. Posteriormente, as fung¢des repressiva e ideoldgica passam a ser
subordinadas a fun¢dao econdmica, pois “o conjunto das operacdes do Estado se reorganiza
atualmente em relacdo a seu papel econdmico” (POULANTZAS, 1978, 193).

Contudo, em ambos os casos o que importa ¢ a relagdo dialética existente entre as
funcdes do aparelho do Estado, e através dessa relagdo ¢ que se observa como o papel
econdmico e politico estao presentes em qualquer fungdo desempenhada pelo Estado.

Entretanto, o espago de atuacdo estatal se expande e se modifica ao longo do modo
de producao capitalista. O Estado atual ndo é o mesmo Estado que se conheceu no periodo
mercantil. Sofreu modificagdes, e sua atuacdo na esfera econdmica e politica vem se
renovando em cada periodo do capitalismo. Isso torna explicito que o préprio ritmo de
acumulacdo do capital impde o espago de atuagdo estatal, sua forma, seu contetdo, seu
contorno, sempre com base no momento historico.

Assim sendo, no modo de producdo capitalista o Estado vai gradativamente

assumindo um formato burgués, que se consolida no século XIX e que resulta da
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transformagdo da monarquia absoluta para a monarquia constitucional, e desta ultima, para
a forma republicana constitucional. Consolida-se o "Estado de Direito" e sua funcao de
manter o status quo.

Ressalte-se que toda a atuacdo do Estado tem necessariamente um conteudo
politico que ultrapassa a manuten¢do da estrutura de classes e penetra assim o interior da
classe burguesa, privilegiando sempre que possivel determinadas fragdes hegemonicas.
Neste sentido ¢ que se coloca a problematica acerca da divida publica, pois esta,
decorréncia da insuficiente capacidade do Estado de fazer frente aos compromissos
financeiros assumidos, coloca-se como fonte de enriquecimento de determinada parcela da

burguesia. Segundo Mandel (1977, 24),

[...] todos os Estados modernos capitalistas gastam mais do que recebem. Eis a
origem da divida publica a longo prazo para o qual os bancos e estabelecimentos
financeiros adiantam dinheiro a juros elevados. Aqui estda uma conexdo direta e

imediata, um lago diario, entre o Estado e a Alta Finanga.

Entretanto, uma analise mais detalhada sobre a divida publica remete
necessariamente ao /ocus do surgimento do Estado moderno. Como se viu anteriormente, e
de acordo com Marx (1988), este se da em Génova ¢ Veneza durante a Idade Média. No
mesmo sentido, Braudel(1996) mostra que alguns bancos ja operavam com a divida publica
em Veneza nos séculos XII, XIII e especialmente no século XIV, permitindo a certos

clientes

ultrapassar a sua conta; criam por vezes cedole, uma espécie de notas, e ja entdo
jogam com os depdsitos que lhe sdo confiados, quando ndo ¢é o Estado que os toma
de empréstimo. Essas reunides '"bolsistas" de Rialto fixam a cotacdo das
mercadorias, em breve a dos empréstimos publicos da Signoria (porque a Signoria,
que a principio vivia apenas dos impostos, recorre cada vez mais ao empréstimo).

(BRAUDEL, 1996, 112- 113).

Em se tratando de Génova, esse Estado-cidade assume a primazia bancéria européia
no século XVI, e parte do dinheiro ocioso — procedente em grande medida das relagdes de
troca mercantis simples — se direciona a divida publica do Rei espanhol, que o utilizara
principalmente para o financiamento das conquistas territoriais além mar —em especial a
América.

No entanto, a influéncia decisiva da divida publica na e para a producdo capitalista,
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ainda segundo Marx (1988), dar-se-a especificamente a partir do Estado holandés (século
XVII), transformando-se essa divida em objeto de uma classe que nao atua necessariamente
na producdo da mais-valia e que, de posse da acumulacdo primitiva, transforma seu
dinheiro em capital, valor que se valoriza como capital produtor de juros.

Mas ndo foi somente para o destino da acumula¢do primitiva que se verifica a
importancia da divida publica como objeto de acumulagdo de capital, e € o que deixa claro
Braudel (1996). De acordo com esse autor, ¢ necessario observar que a posicdo de
entreposto comercial e financeiro da Holanda nos séculos XVII e XVIII confere a
economia holandesa um Jlocus de financiamento ndo s6 da divida publica do Estado

holandés, mas — e principalmente de toda a Europa.

Todavia, esses empréstimos ao estrangeiro sdo negocios muito bons. A Holanda
pratica-os a partir do século XVII. No século XVIII, sobretudo quando se abre em
Amsterdam o mercado dos financiamentos (pelo menos a partir de 1710), o “ramo”
dos empréstimos amplia-se consideravelmente. Com os anos 1760, todos os
Estados se apresentam aos guichés dos prestamistas holandeses, o imperador, o
eleitor da Saxodnia, o eleitor da Baviera, o insistente rei da Dinamarca, o rei da
Suécia, a Russia de Catarina II, o rei da Franca e até a cidade de Hamburgo (que,
no entanto, ¢ a rival triunfante), enfim, os revoltosos da América.

(BRAUDEL, 1996, 226)

Vale ressaltar aqui que, apesar de a Holanda ndo possuir um banco central emissor,
os holandeses mercantis e manufatureiros possuem enormes capitais ¢ grande habilidade
para efetuar as operagdes de crédito, concedendo sempre que possivel adiantamentos nas
compras e vendas do seu comércio com o Baltico, com o Mediterraneo e com o Extremo
Oriente.

No entanto, se os holandeses possuiam grande habilidade comercial e financeira,
aproveitando-se das enormes vantagens advindas da sua posi¢cdo de entreposto europeu do
comércio e das finangas até 1730, por outro lado, ndo tinham ainda uma indudstria em pleno
desenvolvimento, e até o século XVIII a manufatura apresentava-se como atividade
secundaria. Isto os obrigava cada vez mais depositarem seus volumosos capitais — advindos
em grande medida do comércio de exportagdo e reexportacdo de mercadorias — nos titulos

das dividas dos Estados europeus. Assim sendo, infere-se, com base em Braudel (1996),
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que a partir da segunda metade do século XVII, muitas casas holandesas ja haviam se
instalado em Londres, onde emprestavam capitais e participavam da negociagao de acoes
na Bolsa de Valores londrina.

Para Marx (1988), a acumulac¢do da divida publica ocorre inicialmente através de
grandes bancos que se constituem a partir da fundacdo do Banco da Inglaterra em 1694, ¢ ja
apresentam o formato de sociedades anonimas. Desde entao, o montante de titulos publicos
em poder desses bancos refletir-se-4 nos seus lucros e por sua vez nos rendimentos de suas
acoes.

Dado que o apogeu holandés — como centro do comércio e das finangas — ocorreu
entre 1680 e 1730, o deslocamento do eixo da economia-mundo européia para Londres, a

partir desse periodo, propiciou ao Estado Inglés

[...] obter o que tdo cruelmente lhe faltara durante todo o século XVII: a
possibilidade de grandes empréstimos ao Estado [...] O Parlamento de Londres
admitiu o principio de um fundo alimentado por impostos especiais para garantir os
empréstimos langados pelo Estado e o pagamento de juros [...] Durante todo o
século XVIII, [os holandeses] participaram amplamente nos empréstimos do
Estado Inglés e especulam também sobre outros valores ingleses, ag¢des da
companhia das Indias, da South Sea ou do Banco da Inglaterra. (BRAUDEL, 1996,
240)

Note-se que a nesse movimento destaca-se a disputa parlamentar inglesa em prol
dos empréstimos a longo prazo, pois a Inglaterra, em 1694, enfrentava graves problemas na
safra de grdos — o que atingira inclusive o setor manufatureiro em consolidacdo — e punha-
se diante do dilema de desvalorizar a libra esterlina; neste sentido, Guilherme de Orange
com o apoio de John Locke’, consegue convencer o Parlamento inglés de que a libra
deveria continuar estavel, permitindo dessa forma a obtencao de crédito junto a Europa e
em especial a Holanda, evitando-se inclusive, a quebra do Banco da Inglaterra, recém-
constituido e que havia disponibilizado todo seu capital ao Estado inglés.

Mas se a Inglaterra, a partir do final do século XVII e durante o século XVIII, atrai
boa parte do capital-dinheiro ocioso da economia-mundo européia, ¢ exatamente porque o

principal entreposto comercial e financeiro até entdo — a Holanda — ndo possuia uma
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industria em plena constituicdo, o que limitava a esfera de aplicagdo desse capital-dinheiro.
Segundo Braudel (1996), enquanto fora a Holanda um centro comercial e financeiro forte,
baseado principalmente na exportacdo e reexportagdo de produtos manufaturados do
Baltico e Mediterraneo, e especiarias do Extremo Oriente, o Estado inglés, por seu turno,
poiava e protegia com vigor a producdo manufatureira inglesa, estimulando inclusive a
livre concorréncia no mercado interno. Simultaneamente aumentavam-se as vendas dos
manufaturados para as colonias, e para o comércio externo — ainda que as leis de navegagao
muitas vezes o limitasse —, e desenvolvia-se o transporte maritimo inglés, o qual sempre
tivera um papel importante devido a insularidade inglesa.

O fortalecimento gradual do sistema téxtil manufatureiro e simultaneamente do
comércio e navegagdo ingleses, nos séculos XVII e XVIII — que se ampliaram com a
anexacdo econdmica e politica do Pais de Gales, da Escocia e da Irlanda — conduziram a
génese da grande industria na Inglaterra a partir da segunda metade do século XVIII, para a
qual o Estado e a divida publica foram cruciais.

A constatagdo disso é expressa numa declaragdo a Camara dos Comuns inglesa: “E
somente nos ultimos decénios do século XVIII que a evidéncia comegara a ser reconhecida
por todos, que o Segundo Pitt podera declarar aos Comuns que sobre a divida nacional
'repousam o vigor e a propria independéncia desta nagdo. ' " (BRAUDEL, 1996, 350).

A partir do exposto, pode-se inferir que, num primeiro momento do modo de
producdo capitalista, a divida publica serve como locus de aplicagdo de parte do dinheiro
acumulado primitivamente, transformando-o assim em capital; num segundo momento a
divida publica aparece como a esfera de aplicagdo do capital-dinheiro ocioso, capital
produtor de juros ja concentrado e centralizado nas grandes firmas, no grande comércio e
principalmente nos grandes bancos.

Note-se aqui uma peculiaridade fundante da divida publica, a qual, segundo Marx
(1988), refere-se a génese de um sistema de crédito internacional, através do qual muitos
capitais acumulados primitivamente em diversos paises puderam funcionar como capital de
per si. E o que se verifica ja entre os venezianos, os quais com seu “sistema veneziano de
rapina constituiram uma das bases ocultas dos abundantes capitais da Holanda, a quem
Veneza decadente emprestou grandes somas de dinheiro” (MARX, 1988, 874, L.I, V 1I). O

mesmo se observa quando acaba a prosperidade holandesa como na¢do dominante, fluindo

3 Economista, Filosofo e cientista juridico inglés do século XVII
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os capitais para a Inglaterra, e posteriormente, nos séculos XIX e XX, quando da
decadéncia inglesa os capitais fluem para os dos Estados Unidos da América.

Todavia, a divida publica diz respeito ao financiamento do Estado pelos capitalistas,
detentores do capital-dinheiro de empréstimo, e a capacidade de amortizagdo dessa divida,
assim como do seu juro, esta estreitamente vinculada a receita publica auferida, a eficiéncia
do sistema tributario, bem como aos demais gastos realizados pelo governo. Nesse sentido,
viu-se que desde a fase inicial do modo de produgdo capitalista os empréstimos tomados
pelo Estado servem para fazer frente as despesas adicionais, sendo boa parte delas voltadas
para despesas de guerra, a expansdo colonial, as guerras comerciais e até mesmo o
protecionismo da industria nascente e em processo de consolidagdo.

Desde ja se pode identificar a importancia da apologia ao bom gerenciamento das
contas publicas, uma vez que esse comportamento se faz necessario para que os detentores
dos titulos da divida tenham seus rendimentos assegurados. Simultaneamente, manifesta a
intencao da classe capitalista detentora do capital-dinheiro latente em de ter o Estado como
seu cliente, surgindo assim estreitas relacdes entre os detentores do capital-dinheiro de
empréstimo e os parlamentares.

Para os detentores do capital-dinheiro latente, ndo ¢é significativo se o Estado ¢ o
nacional, no qual residem; importante ¢ o fato de o Estado proporcionar uma aplicacao
segura e rentavel para parte do capital-dinheiro ocioso, que ndo encontra aplicagdo. Isso
torna explicito que os detentores da divida publica assumem um carater internacional desde
os primdrdios da produg¢ao capitalista, ratificando assim que o modo de producao capitalista
tem sua génese juntamente com a consolidagdo do comércio internacional de mercadorias e
capitais — até o século XVIII nos marcos da economia-mundo européia —, no qual a nacao
defendida pela burguesia, a de um Estado-nagdo definido espacialmente, traz consigo uma
contradi¢do imanente: a de que para o capital ndo existem barreiras.

Dessa maneira, a medida que os detentores dos titulos da divida assumem um
carater internacional crescente, ultrapassando as barreiras nacionais, criam — segundo
Braudel (1996) - mecanismos e instituicdes que monitoram o endividamento publico em
geral, e que receitam inclusive aos Estados periféricos e semi-periféricos, medidas de
politicas econdmicas que visam a capacitagdo da amortizacao e do pagamento regular dos
juros dos titulos publicos. Aparece assim a divida publica como meio poderoso de

acumulacdo de capital e ao mesmo tempo de controle sobre a utilizagdo do or¢camento
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publico nacional. Pois, uma vez criada a divida, instala-se uma luta cotidiana entre esta
fragdo burguesa — detentora dos titulos da divida publica — com o restante da burguesia e
com a classe trabalhadora.

Se a divida publica dé ao crédito um carater internacional, possibilita,acima de tudo,
que detentores de capital-dinheiro latente, capital-dinheiro de empréstimo nacionais e
estrangeiros aparegam como proprietarios associados dos titulos publicos. Isso ¢ facilmente
constatado através dos grandes bancos sob a forma de sociedades anonimas, os quais
poderdo ter — e de fato tém — como seus acionistas tanto capitalistas nacionais como
estrangeiros.

A esse respeito, Grossmann (1984), indentifica a importincia da exportagdo de
capital. Manifesta-se quando a massa de mais-valia explorada da classe trabalhadora ndo
aumenta mais em relagdo a massa de capital empregado e evidencia-se para o capitalista a
queda na taxa de lucro. Isso ¢ muito freqiiente nos paises com alto grau de produtividade
social do trabalho, pois 0 aumento na composicdo organica do capital ¢ uma necessidade
intrinseca da reproducao capitalista. Nesses casos, havera empréstimos aos estrangeiros, os
investimentos com fins especulativos.

Todavia ¢ relevante observar as condigdes para tal afirmagdo. Para tanto,
Grossmann (1984) trabalha com duas hipoteses: “1) Sobreacumulacion absoluta de capital
com cantidad constante de poblacion y técnica constante” (1984, 337) — isto quer dizer
que, com uma populagdo e progresso técnico constantes, chega-se a um momento em que
todo aumento do capital empregado para reprodugdo apenas implicard na queda tendencial
da taxa de lucro, pois aumentam-se os gastos com capital constante para 0 mesmo montante
de mais-valia. Nesse caso, os capitalistas acumulariam capital-dinheiro inativo, pois nao
faria sentido destinar o percentual da mais-valia que costumeiramente entra no processo de
reproducdo. Logo, isso implicaria na exportacdo de capitais. “2) Sobreacumulacion
absoluta de capital com poblacion creciente y técnica progresiva creciente. Composicion
organica de capital” (1984, 338) — Nesse caso, Grossmann (1984) assume um aumento
progressivo da populagdo de 5% anualmente, um aumento da técnica de 10% ao ano e uma
taxa de mais-valia de 100%.

Veja-se que através do segundo ponto, explicita-se a exportacdo de capitais, de
capital-dinheiro latente. Baseado nos esquemas de reproducdo de Otto Bauer e

desmistificando o motivo da exportagdo de capitais, Grossmann (1984) esclarece que,
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levando-se em conta uma populacdo crescente ¢ uma composi¢do organica variavel nos
paises com alto grau de desenvolvimento social do trabalho, estes, na impossibilidade de
reproduzirem parte do capital social global na forma de capital-dinheiro, terdo
necessariamente de exporta-lo. E isso de fato se observa em funcao do crescente aumento
da composicao organcia do capital em relagdao a massa de mais-valia.

Quando a exportagdo de capital se generaliza, ratifica-se ndo apenas a queda
tendencial da taxa de lucro do capital social global, mas acumula-se mais capital do que se
pode efetivamente empregar no processo de reproducdo, e tem-se uma pletora de capital-
dinheiro o qual so tera valorizacdo se destinado para o exterior. O obstaculo encontrado
pelo capital acumulado ¢ uma limitacdo da reprodugdo capitalista, pois ¢ um capital
excedente que ndo consegue mais valorizar-se; assim sendo, somente o crédito poderd
quebrar as barreiras da insuficiente valorizagdo do capital, do carater historicamente
antagonico da reprodugdo capitalista.

Eis aqui a ratificagdo de ser o titulo publico a origem do sistema de crédito
internacional, pois este ¢ historicamente a primeira forma de exportagdo de capital, e ¢
também, de acordo com Grossmann (1984), o sinal de uma transformacgao estrutural no
capitalismo, ou seja, do surgimento de uma classe rentista impedida de valorizar seu
capital, pois “los capitales excedentarios e improductivos pueden preservar provisoriamente
del derrumbe total de su propia rentabilidad sélo através de la exportacion de capital o
mediante la 'actividad' temporal en el mercado de valores™ (1984, 342).

Torna-se evidente que a exportagdo de capitais ndo € benevoléncia dos paises que a
realizam, mas sim uma necessidade de encontrar novas esferas de valorizacdo do capital-
dinheiro latente, impossibilitado de valorizagao.

Verifica-se assim, que a exportacdo de capitais surge como uma necessidade
historica da reproducdo capitalista e acompanha o seu desenvolvimento. Resultado de um
fendmeno transitério — em que ndo havia espacos para acumulagdo — nas fases iniciais do
modo de produgao capitalista, essa exportacao tinha seu fluxo interrompido imediatamente
quando do surgimento de novas esferas de aplicacdo do capital-dinheiro ocioso. Mas, a
partir da segunda metade do século XIX, a medida que as principais industrias vdo sendo
monopolizadas por grandes sociedades anonimas, a composi¢do organica do capital
aumenta, diminuindo conseqiientemente a taxa de lucro. Mesmo que a posi¢do de

monopolio — que se identifica nas principais industrias -— permita que se vendam os
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produtos no mercado mundial com pregos de produgdo acima do seus valores para
compensar a queda na taxa de lucro, a exportagao de capital apenas torna manifesto a
insuficiente valorizacdo do capital nos espacos do Estado-nagdo, a limitacdo dos espagos
para acumulagdo do capital, para a aplicacdo do capital-dinheiro latente que, a partir do
século XIX, apresenta-se definitivamente nos paises centrais do modo de produgao
capitalista, em especial do centro.

Porém, veja-se que, em se tratando da destinagdo do dinheiro tomado como
empréstimo, segundo Marx (1981), o Estado podera utilizd-lo para consumo — o que nao
criara mais-valia — ou utilizd-lo produtivamente, transformando o capital-dinheiro
emprestado em valor que se valoriza. Para o capitalista prestamista, detentor da propriedade
do capital, pouco importa a utilizagdo desse capital pelo Estado. Sua preocupagao reside no
fato de tornar seu capital-dinheiro latente em capital, capital que rende juros, valor que se
valoriza independentemente de passar pelo processo de reproducao do capital.

Quando da cessdo do capital produtor de juros, ocorre a cessdo deste como
mercadoria ao Estado, permitindo-lhe a utilizagdo do valor-de-uso desta mercadoria, ou
seja, sua fungdo econdmica. Entretanto, sua propriedade, a funcao juridica, a propriedade
do capital, permanece nas maos do prestamista na forma de titulos publicos, que sao
facilmente negociaveis nas casas de Bolsa — o que se verifica j4 no Estado-cidade
veneziano nos séculos XIII e XIV.

A negociagdo dos titulos publicos implicard por sua vez na transferéncia da
propriedade do capital, sua fun¢do juridica, ocorrendo simultaneamente a transferéncia do
direito ao rendimento futuro, ao juro auferido. Veja-se aqui como os titulos publicos sdo
comercializados na bolsa como qualquer outro titulo de rendimento, por exemplo as agoes.
Como foi destacado no capitulo anterior, e segundo Marx (1981), esses titulos também
assumem um valor capitalizado distinto do valor nominal, um valor que se torna
independente de seu valor inicialmente despendido, um valor ficticio, resultado da
apreciacao do valor nominal, seu rendimento, da taxa de juros bem como da sua demanda e
oferta na Bolsa de valores.

Mas se € praxis o comércio dos titulos da divida publica, ou seja, a transferéncia de
sua propriedade, isto em nada assegura que o capital expresso no titulo esteja se
valorizando na esfera produtiva, ou exista. Nos casos em que o capital ¢ consumido pelo

Estado, sua substancia — a de valorizar-se — ndo existe mais, € o valor do titulo publico
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passa a ser um valor ficticio, ainda que o Estado o remunere através do pagamento de juros.
Isso mostra também porque o valor desses titulos, comercializados na Bolsa, quase
desparecem em épocas de crise, pois frente a incapacidade do Estado de dar continuidade
ao pagamento dos juros, os detentores dos titulos resolvem se desfazer deles, aumentando
assim sua oferta no mercado e diminuindo, conseqiientemente o seu valor capital.

Mas se isto ¢ verdade, ¢ verdadeira igualmente a impossibilidade de amortizagao
total dos titulos referentes ao capital consumido pelo Estado, razdo pela qual a divida
publica, uma vez efetivada, torna-se crescente em fun¢do de um aumento da participagdo
estatal no funcionamento do modo de producdo capitalista, para o qual o consumo
improdutivo do Estado ¢é relevante — a exemplo das despesas de guerra e despesas
assistencialistas de todos os tipos.

Aqui pode-se estabelecer uma comparagdo, que redundard em pergunta: na Franca,
na Holanda, na Inglaterra e outros Estados-territorios da Europa, a partir do século XVI, o
orgamento estatal em relacdo ao PNB fora entre 5 ¢ 10%, no entanto, em 1974 "a puncao
fiscal representava 38% do PNB na Fran¢a ¢ na Alemanha Federal, 36% na Gra-Bretanha,
33% nos Estado Unidos (em 1975), 32% na Italia, 22% no Japao" (BRAUDEL, 1996, 286).
Nao seriam esses dados a ratificagdo de um aumento da importancia do Estado no modo de
producdo capitalista, uma mudan¢a em sua forma e conteudo com base nos sucessivos
periodos historicos?

Por ultimo, ressalte-se que, quanto ao pagamento de juros aos detentores dos titulos
da divida publica, o que aparenta ser a recompensa pela propriedade do capital nada mais é
do que a transferéncia de parte do excedente social, da mais-valia social que se encontra nas
maos do Estado, pois esta ¢ a fonte da receita auferida pelo Estado, salvo algumas excegdes
da sua atuacao na esfera produtiva, fato este que em nada altera a esséncia origindria da sua

receita.

3.2 OS BANCOS E A DIVIDA PUBLICA

Até agora viu-se que a divida publica surge com os primeiros Estados modernos, os
Estados-cidades italianos dos séculos XII, XIII e XIV. Constitui-se em /ocus da aplicacao
do capital-dinheiro ocioso em geral surgido — até o século XV — como pletora do capital

usurario ou mercantil. E fonte segura de rendimento para a burguesia nascente.
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A relagdo entre Estado e burguesia através da divida publica deixa manifesto,
primeiramente, que a atuagdo estatal no conjunto do funcionamento do processo de
producdo capitalista tem aumentado a medida que esse modo de produgdo se consolida;
segundo, que ndo ¢ o conjunto da burguesia mas sim a alta e média burguesia que tém
acesso aos titulos da divida publica, pois desde os primérdios do Estado moderno o acesso
a esses titulos se dé para os grandes comerciantes, financistas e especuladores.

Relevante destacar que esses grandes comerciantes — em menor medida os
financistas — s3o também os responsaveis pelo estimulo e desenvolvimento das
manufaturas, e particularmente a partir do século XVI transformam-se nos proprietarios
privados capitalistas, destruindo as corporacdes das cidades, corporagdes mercantis e
artesanais. A partir desse momento, o capital-dinheiro de empréstimo, assim como o lucro e
a taxa de juros, aparentemente continuam advindo do comércio, da compra e venda, seja a
vista ou a prazo; mas na realidade ja estdo dissociadas as condi¢des objetivas e subjetivas
necessarias para a reproducdo capitalista, e estas gradativamente se generalizam em todos
os espagos da economia-mundo européia, dando folego a expansdo manufatureira até o
século XVIII, e posteriormente a grande industria.

Mas, se a divida publica tem historicamente demonstrado que os Estados modernos
gastam mais do que arrecadam, esses aparecem como fonte de transferéncia de mais-valia
social. J& a partir do século XVII os grandes bancos - em especial na Inglaterra - ¢ que
passam a acumular os titulos da divida.

Isto implica, por seu turno, no inevitavel aumento dos impostos. De fato, isso ocorre
mesmo quando ndo sao os impostos diretos que aumentam, pois no momento que se
reduzem os servicos prestados pelo Estado com o objetivo de equilibrio fiscal — para poder
efetuar o pagamento do servigo da divida, assim como a amortizagdo de parte desta —,
observa-se um aumento indireto dos impostos, ou seja, a sociedade continua transferindo
parte do excedente social para o funcionamento da estrutura estatal — em geral parcela
crescente do excedente — e este dispende menor parcela da sua receita para o atendimento
das necessidades sociais basicas. Eis a ratificagdo de que “o regime fiscal moderno encontra
seu eixo nos impostos que recaem sobre os meios de subsisténcia mais necessarios,
encarecendo-os portanto, € traz em si mesmo o germe da progressao automatica”’(MARX,
1988, L.1, V.2, 874).

Ressalte-se que o aumento desses impostos indiretos ndo recaem sobre todas as
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classes sociais, mas em geral ao conjunto da classe explorada, a classe trabalhadora. Eis a
desmistificacdo do déficit nominal, pois os detentores dos titulos publicos ao exigirem a
regularidade no pagamento do servigo da divida, se apropriam do excedente social através
do Estado.

Marx (1988, L.1, V.2, 873) aponta que a divida publica,

criou uma classe de capitalistas ociosos, enriqueceu, de improviso, os agentes
financeiros que servem de intermediarios entre o governo e a nagdo...além de tudo
isso, a divida publica fez prosperar as sociedades andnimas, o comércio com 0s
titulos negociaveis de toda a espécie, a agiotagem, em suma, o jogo de bolsa e a

moderna bancocracia.

O que se constata ¢ que até a primeira metade do século XIX, em especial na
Inglaterra, a divida publica estava em grande medida em poder dos bancos, e em parte com
especuladores de modo geral — dentre os quais grandes capitalistas privados individuais.
Observe-se que o capital manufatureiro, da mesma forma, concentrava-se nas maos de
capitalistas isolados, pois as sociedades andnimas ainda eram insignificantes..

No entanto, a divida em poder desses capitalistas individuais e alguns bancos ( estes
j& no formato de sociedades andnimas), era negociada e negociava-se desde muito cedo —
diariamente na Bolsa de Valores. Essa negociagdo significava uma forma de aplicar o
capital-dinheiro ocioso dos mais diversos setores, capital-dinheiro latente que nao
encontrava aplicagdo segura e rentavel no comércio ou nas manufaturas; capital-dinheiro de
empréstimo, capital produtor de juros nas maos dos bancos, que viam nos titulos publicos
uma fonte de rendimento seguro. Até “1865, ainda era a Bolsa um elemento secundario no
sistema capitalista. Os titulos publicos representavam a massa principal dos valores de
Bolsa e constituilam montante relativamente pequeno” (ENGELS apud Marx 1981, L 3,
V.6, 1038).

E através da negociagdo dos titulos piblicos na Bolsa de Valores — ¢ com um
montante ainda insignificante de agdes empresariais — que ocorre parte das transferéncias
mais significativas do produto excedente, a mais-valia, posse dos capitalistas individuais,
bem como parte do produto excedente social apropriado do Estado. Evidencia-se como a
comercializacdo desses titulos na Bolsa, vai simultaneamente contribuindo para a

transmutagdo do capitalista individual em capitalista financeiro, a medida que o capacita e
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lhe permite posteriormente comercializar suas agdes, auferir juros. A Bolsa, que outrora
fora espaco de negociagdo e especulacao acerca da divida publica — e isto verificou-se até a
primeira metade do século XIX —, converte-se rapidamente em centro de negociagdes e
especulagdes da nova fracdo burguesa, o capitalista financeiro, que passa a operar nao
apenas com os titulos publicos, mas principalmente com as agdes das mais diversas
empresas.

Mas qual ¢ a relagdo do capital financeiro com a divida publica? Como se viu no
segundo capitulo, o capitalista financeiro, detentor da agdo, do titulo de propriedade que lhe
da um direito a um rendimento futuro, separa-se completamente da funcdo econdmica do
capital, a qual € posta em agdo somente por trabalhadores assalariados. Compreende-se que
se os bancos constituem-se na forma de sociedades andnimas, o processo que se verifica ¢
analogo. Isto siginifica que toda e qualquer operagdo que este desempenhar, refere-se a
utilizacao da fun¢do econdmica do capital cedido pelo capitalista financeiro, proprietario de
acoes do banco. Isto implicard que todo valor excedente, todo lucro do banco terd
necessariamente de reverter como dividendo, juro para o detentor da agdo, o que deixa claro
que todas as atividades de valoriza¢ao do capital na esfera bancaria sdo efetuadas - unica e
exclusivamente - por trabalhadores assalariados, ndo proprietarios do capital.

Nesse sentido, constata-se que o capitalista financeiro de per si ndo ¢ detentor dos
titulos da divida publica, mas que a aquisi¢do e venda destes titulos compreendem uma das
atividades principais dos bancos.

Dessa maneira, a comercializagdo - aquisi¢ao e venda - e acumulacdo dos titulos da
divida publica apresentam-se como excelente meio para tornar efetiva a fungdo econdmica
do capital despendido originalmente em ag¢des do banco, e posteriormente converter o lucro
decorrente da comercializacdo dos titulos publicos, em dividendos destes acionistas.

Mas, se os bancos possuem grande parte dos titulos publicos, faz-se relevante
observar algumas peculiaridades.

O capital bancario ¢ dividido em dinheiro de contado — papel moeda, ouro e bilhetes
- e titulos, podendo ser capital proprio ou de terceiros. No entanto, de acordo com Marx
(1981), a expressiva receita dos bancos advém dos titulos que proporcionam rendimentos,
sejam eles publicos ou na forma de acdes.

Quando da compra dos titulos ou ag¢des, o banco transforma seu capital-dinheiro de

empréstimo em capital produtor de juros, em titulos que dao direito a um rendimento
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futuro. E assim ocorre quando adquire os titulos da divida publica, pois estes lhe
proporcionardo um rendimento futuro, uma parte da receita do Estado.

Mas o Estado, quando toma capital-dinheiro emprestado dos bancos — salvo para
utilizd-lo na acumulagdo de capital —, despende o capital emprestado improdutivamente.
Veja-se como esse capital ndo existe mais, apesar dos bancos possuirem direito ao
rendimento, ao juro, a uma parte da receita estatal.

Todavia, para o credor reaver seu capital-dinheiro de empréstimo — o qual foi
transformado em capital produtor de juros — devera ter a possibilidade de vendé-lo,
negocia-lo, sendo essa operagdao possivel apenas na Bolsa de Valores. Para o novo banco
possuidor do titulo, pouco importa para quem cedeu a funcdo econdmica do seu capital-
dinheiro de empréstimo, pois seu desejo ¢ concretizar o potencial desse capital de auferir
juros.

Aqui vale destacar como o juro que nada mais ¢ do que forma de apropriagdao de
mais-valia, aparece fetichizado para Smith () e seus seguidores como uma recompensa a
poupanga, uma recompensa pelo adiamento do consumo;

De acordo com Marx (1981), quando o titulo da divida publica ¢ transferido para
outro agente, banco ou corretora, em nada modificard a esséncia desse titulo — a de
constituir um capital ficticio — pois seu capital efetivo ndo existe mais, foi consumido pelo
Estado. Assim, a unica forma de reembolsar o principal aparece através da comercializacao
desse titulo no mercado acionario.

Em decorréncia, faz-se necessario examinar — de acordo com Marx (1981) — que
esse capital ficticio possuira um movimento autdbnomo, em que atuam leis peculiares, as do
mercado, que atribuem aos titulos publicos da divida — igualmente as a¢cdes — um valor
capitalizado, completamente distinto do valor do capital efetivo dispendido inicialmente.
Isto quer dizer que, quando da negociacdo desses titulos no mercado acionario, para a
determinagdo de seus valores capitais leva-se em consideracdo a taxa de juros vigente no
mercado, e a expectativa de rendimento auferido pelo titulo, o seu valor nominal, bem
como os movimentos da oferta e demanda.

Eis a desmistificacdo acerca do desaparecimento de parte do valor dos titulos
publicos durante as crises, pois mediante a hipdtese de o Estado ndo conseguir fazer frente
ao pagamento do juro, do rendimento dos titulo publicos, seu valor capital necessariamente

se reduz no mercado, inclusive muitas vezes abaixo do valor efetivo — que ja ndo existe.
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Mais uma vez torna-se claro o discurso a ndo interrup¢do da divida publica, pois esta
reflete-se necessariamente na comercializagdo dos titulos bem como na possibilidade de
conversdao em capital efetivo para um possuidor A que transfere o titulo a outro possuidor
B.

Torna-se assim explicito, por que a partir de 1694, data da fundagdo do Banco da
Inglaterra, os titulos publicos — segundo Marx (1981) - passam a acumular-se nos bancos;
estes, até 1865, constituem uma forma segura, rentavel, eficiente e a principal para
transformar parte do capital-dinheiro latente — outra parte destina-se as acdes — em capital
produtor de juros, que se expressa através do direito a um rendimento futuro. Desse modo,
fica transparente a necessidade do desenvolvimento da Bolsa de Valores, pois esta é o locus
de negociacdo, de especulacdo desses titulos publicos com base em seus valores capitais;
além, obviamente, da possibilidade tunica do possuidor do titulo publico reaver o capital
principal cedido ao Estado quando da sua venda.

Manifesta-se assim no titulo publico o germe substitutivo da importancia, para o
capitalista, da taxa de lucro, pela taxa de juro, que por sua vez manifesta-se decisiva a partir
de 1866 com a propagacao das sociedades por agdes. Veja-se como a taxa de juros, uma das
trés formas fetichizadoras da mais-valia, vai tornando-se gradativamente a forma principal
de apropriagdo do trabalho excedente. Veja-se como até a primeira metade do século XIX
esta assume uma forma secundaria de apropriagdo da mais-valia, em decorréncia de ser o
comércio de titulos e acdes realizado num montante ainda pequeno na Bolsa de Valores.
Entretanto, ap6s 1866, com a expansdo das sociedades andnimas no comércio, na industria
€ nos servicos, a taxa de juros passa a ser a bussola das aplicacdes do capital financeiro,
bem como dos bancos.

Os bancos, até a primeira metade do século XIX, assumiram a importante tarefa de
centralizacdo dos capitais dispersos e a posterior destinacdo desses capitais — do capital
dinheiro-de-empréstimo — para o desenvolvimento da industria. Aliado a isso, desde 1694
foram sempre os principais credores da divida publica e estimularam simultaneamente o
comércio desses titulos na Bolsa de Valores, desenvolvendo-a. Todavia, a funcdo de
prestamistas de capital-dinheiro de empréstimo vai, pouco a pouco, reorientando-se, e desse
modo o seu grande prestatario passa a ser o Estado que — como se demonstrou
anteriormente —, por seu turno, assume participagdo cada vez maior na economia e

simultaneamente gasta mais do que arrecada.
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Entretanto, essa reorientacdo das atividades crediticias dos bancos ndo ¢ fortuita,
mas sim resultado do desenvolvimento histérico da reproducao capitalista que, através do
desenvolvimento da Bolsa de Valores, permite que as empresas no formato de sociedades
andnimas consigam os capitais necessarios — o capital-dinheiro — dos mais diversos setores,
sem passar necessariamente pelo sistema bancdrio. Assim sendo, se os bancos outrora
foram importantes para o desenvolvimento da industria e da Bolsa de Valores, esta tltima
por sua vez permitird que as empresas no novo formato — empresas por quotas, agdes — se
constituam sem o necessario crédito bancario, pois o capital-dinheiro latente dos mais
diversos setores, sempre pronto para se valorizar, encontra na Bolsa, a possibilidade direta e
imediata de valorizacdo, a possibilidade de se converter em capital que da direito a um
rendimento futuro, o juro.

Finalmente, os titulos publicos representam uma forma de transmutag¢do do capital-
dinheiro latente em capital produtor de juros, que proporciona um rendimento criando
simultaneamente a possibilidade de negocia¢do e especulacdo desses titulos na Bolsa de
Valores.

Mas, dado o que se viu até agora sobre a divida publica, infere-se que esta, apesar
de constituir um elo historico de vinculagdo entre fragdo da burguesia e o Estado, apresenta
desde os primordios do Estado moderno a forma mais avangada e fetichizada de
valorizagdo do capital, ou seja, o rendimento, o juro. Note-se, que com o desenvolvimento
historico da reprodugdo capitalista, esse fetiche de valorizagdo do capital vai se

consolidando, e nas sociedades andnimas assumird o seu mais elevado grau.

4. O CAPITAL FINANCEIRO E A CLASSE TRABALHADORA

Viu-se anteriormente qual a relagdo do capital financeiro com a divida publica.

Resta saber como este se relaciona com a classe trabalhadora. Entretanto, para uma melhor
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contextualizagdo dessa discussdo, ¢ relevante, algumas observagdes historicas da situacao

da Inglaterra na segunda metade do século XV.

4.1 UMA BREVE ABORDAGEM DE COMO A INGLATERRA SE TRANSFORMA NO
CENTRO DA EXPANSAO MANUFATUREIRA NO INiCIO DO SECULO XVI, E DA
GRANDE INDUSTRIA NO FINAL DO SECULO XVIII.

De acordo com Braudel (1996), se nos séculos XII e XIII multiplicam-se e crescem
as cidades, a populacdo, manifesta-se os primeiros intentos da revolug¢do industrial na
Europa. Essa aparece através da mecanizagao da pisoagem no setor té€xtil, a qual substitui o
trabalho efetuado com os pés dos operarios pela pa de madeira, movida sob o efeito da roda
hidréulica.

Entretanto, se ocorreu um fabuloso avango em termos de industrializagdo na
Europa, conforme Braudel (1996), essa foi interrompida com o aparecimento da peste negra
e pela crise dos cereais nos séculos XIV e XV. Nesse periodo, o comércio, a indistria e as
financas concentram-se em especial no Mediterraneo, o que permite a supremacia dos
Estados-cidades do norte da Italia — Génova e Veneza.

Apo6s a grande crise de 1350-1450, ¢ a Alemanha que desponta como o pais mais
industrializado da Europa — em especial nas minas de prata, ouro, cobre e estanho —, e
aproveitando sua localizagdo geografica acerca do centro da economia-mundo européia,
insere-se no comércio internacional.

Ja no final do século XV e inicio do século XVI, a industrializacdo alema se difunde
para os mais diversos setores: 0 comércio, a corretagem € 0s negocios em geral, prosperam
até 1550. A Alemanha ¢ grande produtora de prata, e isto lhe proporcionara uma estreita
relagdo com os venezianos, que por sua vez utilizavam a prata para efetuar o comércio com
o levante.

Todavia, “a inferioridade da economia alema estava em ser dependente, em se ter
construido em fun¢ao das necessidades de Veneza e das necessidades de Antuérpia, que sao
os verdadeiros centros da economia européia.” (BRAUDEL, 1996, 510)

Mas a industrializagdo também ocorrera com Mildo. Isolado da grande crise de
1350-1450, tivera Mildo, um crescimento demografico acompanhado pela expansao

capitalista na agricultura, o que , por sua vez, teve reflexos sobre a expansao manufatureira
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milanesa, em especial a de 13, tecidos de ouro e prata, bem como as manufaturas de armas —
que passaram a substituir os fostdes. Desenvolveu-se a irrigagdo, a pecudria, os transportes
e a rotagdo de culturas. Todavia, para Braudel (1996), se a revolugdo industrial milanesa
nao se consolida, ¢ porque uma revolugdo industrial ndo pode se dar dentro de um territorio
limitado — ainda que unido economicamente —mas, somente apoiado no mercado externo.
E se Mildo ndo se estabelece como o centro da revolucdo industrial, ¢ exatamente porque
Veneza e Génova estdo no centro da economia-mundo européia.

Assim sendo, se nem a Alemanha e muito menos Mildo — apesar de escaparem da
grande crise de 1350-1450 —, conseguiram efetivar uma revolugdo industrial, para Braudel
(1996), esta se mostrara viavel apenas na segunda metade do século XVI no espago inglés.

Até 1453 a Inglaterra ligava-se a Franga e aos paises baixos. Entre 1453-1558
ocorreu a Guerra dos Cem anos entre a Franca e a Inglaterra, tendo como resultado o
isolamento da ilha. Isso no entanto, acabou por transforma-la num espago autéonomo, e a
partir do final do século XV e inicio do século XVI, a ilha ja aparece como exportadora de
tecidos de 1a para a Europa, e para o além mar.

Mas, se até 1540 as ilhas ainda estavam — em termos de industrializacdo — atras da
Espanha, Franca, Paises Baixos e Itdlia, a partir de entdo, as inovagdes e o que tinha de
mais avangado em termos de industrializagdo, foram levados para a Inglaterra pelos
mineiros alemaes, artesdos franceses (12 e seda), artesdos italianos (vidro) e dos paises
baixos. “Levam as técnicas e habilitagdes necessarias a instalagdo de uma série de
industrias, para ela novas: moinhos de papel, moinhos de polvora, fabrica de espelhos,
vidrarias, fundi¢cdo de canhdes, fabrica de Alimen e de caparrosas, refinarias de agucar,
fabrico de salitre.” (1996, 512)

Se a Inglaterra se torna o pais mais industrial da Europa entre 1560 e 1640, de
acordo com Braudel (1996) isso se d4 porque os ingleses passam a aplicar as técnicas e
inovacdes — oriundas de outros paises — numa escala e dimensdo empresarial muito
maiores, com um numero de operdrios e um volume de investimentos ndo vistos até entao.
Observe-se como essa industrializacdo vinha acompanhada pela ampliagdo do mercado
interno — decorrente do crescimento demografico calculado em 60% ao longo do século
XVI —; pelo aumento dos rendimentos agricolas; pela substitui¢do do carvao de madeira

pelo carvdo de terra — o qual contribui para as pesquisas sobre o vapor.
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A respeito das manufaturas inglesas, vale ressaltar que, para Marx (1982), ja nesse
periodo o comércio e a navegagdo davam o ritmo as manufaturas, e a Inglaterra — que fora
forte no mar —, se beneficiava disso em larga escala, em especial com a leis de navegacao,

tratados e direitos alfandegarios.

A nagdo mais poderosa no mar, os Ingleses, conservaram a sua preponderancia no
comércio € na manufatura. J4 aqui a concentragdo num pais.. A nagdo
predominante no comércio maritimo e no poderio colonial assegura para si, como ¢é
evidente, também a maior expansdo quantitativa e qualitativa da manufatura.

(MARX, 1982, 51, 52)

Todavia, segundo Braudel (1996), as rapidas transformagoes ocorridas na economia
inglesa até 1640, foram dificultadas por problemas tanto internos quanto externos, entre
eles a Guerra Civil de 1688, a Guerra com a Franca em 1689 e a ma colheita de 1694. Mas,
a chegada ao trono de Guilherme de Orange, reestabelece as condigdes para a superagdo da
crise e a prosperidade manufatureira inglesa a partir do século XVIII. Isso se deu porque o
novo rei — um holand€s — consegue financiar e refinanciar a divida publica para o longo
prazo, atraindo o capital excedente da grande poténcia até entdo, a Holanda.

Assim, a garantia do pagamento dos titulos da divida publica de longo prazo, pela
coroa, permite repor parte do estoque de ouro que saira durante a Guerra com a Franga,
salvar o Banco da Inglaterra fundado em 1694, bem como restabelecer e ampliar o sistema
crediticio. Isso — como se viu no terceiro capitulo —, contribui para a solidificagdo da
producdo manufatureira e, posteriormente, para o surgimento da grande industria.

Observa-se em Braudel (1996), que tudo circula pelo trafico costeiro ao longo dos
20 portos ativos: o trigo, o carvao, os tecidos de algoddo, o chd, as especiarias vindas do
exterior. Além disso, retificam-se os rios que deixaram de ser utilizados em 1600; novos
canais sao abertos a partir de 1755. Pouco a pouco, substituem-se os trilhos de madeira por
trilhos de ferro — os quais dardo origem as estradas de ferro depois de 1814. A partir de
1775, os fornos de carvao de terra, gradualmente substituem os fornos de carvao de
madeira, e isto se dd especialmente pelo aumento na demanda de ferro fundido. A
metalurgia inglesa avanga em seu tamanho e escala, permitindo que as maquinas a vapor de

Watt sejam aperfeicoadas com ferro de melhor qualidade.
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A industria de algoddo, pouco a pouco se moderniza, mas somente a partir de 1775-

1780, quando se introduz a maquina a vapor no setor téxtil, que a Inglaterra consegue

competir com os téxteis indianos em quantidade e qualidade. Se em 1800, as exportagdes

téxteis de algodao representavam 25%, estas, em 1850, atingem a cifra de 50% do total

exportado, sendo os mercados consumidores a China, a Costa da Africa, a América
Colonial - EUA em 1776 e Canad4 em 1762 -, bem como a propria India em 1757.

Eis que,

[...]no fim do século XVIII e no século XIX, emerge o "industrial", personagem

novo, ativo e que em breve, mesmo antes da constituicdo do segundo governo de

Robert Peel (1841), surgird na cena politica, na propria Cdmara dos Comuns. Para

conquistar sua independéncia, esse personagem rompeu um a um todos os vinculos

entre essa pré-industria e o capitalismo mercantil. O que surge com ele e se afirma

¢ se amplia de ano para ano é um capitalismo novo, com todas as suas forcas

consagradas, em primeira instancia a produ¢do industrial. [...] Os talentos a que

aspiram, as tarefas de que se encarregam consiste em dominar o essencial das

novas técnicas, controlar contramestres e operarios, enfim, conhecer a fundo os

mercados para poderem eles proprios orientar a producdo, com as manobras que

isso comporta. Tendem a se desvincilhar do intermédio, que é o mercador, e passar

eles proprios a controlar a compra e colocag@o da matéria-prima, sua qualidade, sua

regularidade. Desejosos de vender muito, querem estar a altura, de conhecer por si

proprios os movimentos do mercado e de se adaptar a eles. (BRAUDEL, 1996,
554).

De qualquer modo, se hé industrias que s6 se modernizam posteriormente ao século
XVIII, como ¢ o caso da metalurgia e a industria téxtil, a industrializacdo efetiva da
Europa, em especial na Inglaterra, podera ser vista - para Braudel (1996) - como ja iniciada

no século XVII.

Por tultimo, vale destacar, a importincia do enorme crescimento da populacao
inglesa — a partir do século XVIII — para a expansdao manufatureira ¢ a génese da grande
industria. A populagdo que era de 5,8 milhdes de pessoas em 1700, em 1850 aumenta para

8 milhdes. Ja em 1831, 45% da populagdo se encontrava no condados industriais.

Uma inglaterra escura progride, instala-se, com suas cidades fabris e suas casas

operarias...Trata-se de enormes cidades, inacabadas, que estdo se construindo
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depressa e mal, sem plano prévio, mas vivas; esse rosario de grandes centros
urbanos, compactos, trepidentes, Leeds, Sheffield, Birmingham, Manchester,
Liverpool, é alma do avango inglés. Se Birmingham ainda tem um aspecto humano,
Manchester ja é o inferno. De 1760 a 1830, sua populacdo multiplicou-se por dez,
passando de 17 000 para 180 000 habitantes. Em falta de lugar, as fabricas, nas
colinas, tem 5, 6, até¢ 12 andares. Hé palacios e casas operarias semeados ao acaso
por toda a cidade. Pogas de agua e lama por toda a parte; para cada rua
pavimentada, dez ruelas imundas. Homens, mulheres e criangas amontoam-se em
casas sordidas; nos pordes, moram até 15 ou 16 pessoas. Ha 50 000 irlandeses
nesse medonho subproletariado tipico. O mesmo ocorre em Liverpool, onde
Tocqueville nota a presenca de "sessenta mil irlandeses catélicos". E acrescenta: "A
miséria € quase tdo grande quanto em Manchester, mas ¢ escondida". Portanto em
todas essas cidades filhas da industrializagdo, o aumento da populagdo inglesa ndo
bastou para fornecer a massa de operarios necessaria. A imigracdo vem em Socorro,
do Pais de Gales, da Escocia e mais ainda da Irlanda. E, como a mecanizacao
multiplica tarefas ndo especializadas, em todos estes pontos inflamados do
desenvolvimento industrial recorre-se ao trabalho de mulheres e das criangas, mao-

de-obra doécil, mal paga, como a dos imigrantes. (BRAUDEL, 1996, 525)

4.2 A MANUFATURA, A GRANDE INDUSTRIA E A CLASSE TRABALHADORA

Viu-se — ainda que brevemente — como condi¢des histdricas, politicas e
econdmicas, externas e internas, foram decisivas para a Inglaterra se transformar no pais
onde a manufatura e a grande industria se apresentaram nas formas mais desenvolvidas no
periodo compreendido entre os século XVII ao XIX.

Todavia, o pressuposto implicito neste trabalho ¢ que, a historia, ¢ a historia dos
homens, resultado de como estes organizam e se organizam no processo de producao
material. "Aquilo que s3o coincide, portanto, com a sua produgdo, com o que produzem e
também como produzem. Aquilo que os individuos sdo depende, portanto, das condigdes
materiais da sua producdo" (Marx, 1982, 9).

Neste sentido, entende-se que uma compreensdo da correlagdo entre o capital
financeiro e a classe trabalhadora, somente podera ser evidenciada, através do estudo das
relagdes sociais de producao estabelecidas no modo de producao capitalista.

De acordo com Marx (1982), uma sociedade ndo deverd parar de consumir € nem de

produzir, sendo o processo de producdo, sempre um processo social de producdo. Em
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qualquer sociedade, as condi¢des de producdo sdo simultaneamente as condi¢des de
reproducao, pois, a continuidade do processo de produgdo, implica na utilizacdo necessaria
de parte do produto elaborado. Assim sendo, para a manuten¢do ou elevagdo da riqueza, a
sociedade devera substituir sempre a parte consumida, e para tanto, uma parte do produto
devera ser utilizada em consumo produtivo.

O modo de producgdo capitalista nao poderia ser diferente: este pressupde um
processo de producdo e reproducdo social da riqueza material, com rela¢des de produgdo —
que sdo simultaneamente relagdes sociais — distintas dos modos de produg¢do anteriores.

Segundo Marx (1982), se a produgdo s6 surge com o aumento da populagdo,
pressupde e ¢ condicionada pelo intercAmbio entre os individuos, o desenvolvimento das
forcas produtivas dependera, por sua vez, do desenvolvimento da divisdo do trabalho.
Observe-se que, a divisao do trabalho, tem a faculdade de separar o préprio trabalho, o que
se constata por exemplo, numa nacao, quando se separam o trabalho industrial e comercial
do trabalho agricola, ocorrendo a oposi¢ao cidade-campo.

Mas, as diferentes fases da divisdo do trabalho, determinam as diferentes formas de
propriedade, e isso porque, a divisdo do trabalho determina as relagdes dos individuos entre
si, em especial no que se refere aos meios de producdo (materiais e intrumentais de
trabalho) e ao produto do trabalho.

Conforme Marx (1982), a primeira forma de propriedade ¢ a propriedade tribal. Os
homens vivem da caga, pesca, coleta ¢ em menor medida da agricultura; a divisdo do
trabalho estd pouco desenvolvida e a estrutura social assume extensdo da divisdo do
trabalho, ou seja, chefes patriarcais, membros da tribo e escravos; a segunda forma de
propriedade ¢ a comunal, resultado da reunido de varias tribos constituindo uma cidade.
Aqui a divisdo do trabalho ja esta mais desenvolvida, ja se evidencia a oposi¢cdo entre
cidade e campo, entre Estados urbanos e campesinos, e dentro das proprias cidades, ja
ocorre a divisdo do trabalho entre industria e comércio maritimo. A relagdo de classes entre
cidaddos e escravos ja esta formada, e aparece a propriedade movel bem como os primeiros
germes da propriedade moderna — por exemplo, Roma, a qual apresenta uma estrutura
social formada por cidaddos, escravos e plebeus (posi¢do intermediaria); Mas, se na
Antiguidade - Grécia e Roma - a forma de propriedade partiu das cidades, na Idade Média
essa estrutura-se a partir do campo. Surge assim, a terceira forma de propriedade, ou seja, a

propriedade feudal. Nessa, o produtor direto passa a ser o servo/camponés, sendo que a
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nobreza, classe associada, proprietaria fundiaria, é que detém o monopdlio das armas e esta
face aos produtores diretos no campo. Nas cidades, onde ja existem administradores,
coletores de impostos, policiais, - como resultado da estrutura feudal - surgirdo as
corporagdes de oficios, que apresentam a seguinte estrutura: mestres-artesaos - que detém
pequeno capital proprio - oficiais e aprendizes.

Mas, todo modo de produgao se desenvolve e, engendra novas relagdes sociais que
suplantam e aperfeicoam as anteriores. E no modo de producdo feudal ndo poderia ser
diferente, pois durante a baixa Idade Média, desenvolvem-se e multiplicam-se as cidades, o
comércio, a expansdo ultramarina, ocorrendo simultaneamente o aumento da produtividade
agricola e a liberacdo de homens do campo através dos cercamentos. Pouco a pouco, se
constitui — como resultado histérico — um novo modo de producdo, no qual os produtores
da riqueza aparecem como homens livres, ndo mais na qualidade de detentores dos meios
de produgdo e do produto do seu trabalho, mas como proprietarios apenas de sua
capacidade de objetivar trabalho, realizar trabalho. Com base em Marx (1988), eis que se
chega o momento em que o modo de producdo feudal engendra as condig¢des da sua propria
destruicdo, e novas forgas no seio da sociedade — utilizando-se da expropriagdo (os saques,
a rapina, a pilhagem, o roubo, os cercamentos das terras comunais, para citar apenas os
métodos mais comuns) dos servos/camponeses e artesdos, juntamente com O
desenvolvimento do comércio — transformam a propriedade privada dos meios de
produgdo, anteriormente dispersa, em propriedade privada concentrada; a grande massa da
populacdo ¢ assim, separada dos meios e instrumentos de trabalho, bem como das
possibilidades de producao dos meios da sua subsisténcia

Segundo Engels (in Marx 1981), o camponés da Idade Média produzia praticamente
todos os meios de subsisténcia necessarios, parte dos quais — o excedente — era trocado por
mercadorias que ndo conseguia produzir. Isso, em geral era decorrente da dificuldade do
artesao obter matérias primas, ou em alguns casos, devido a possibilidade de conseguir
comprar parte das mercadorias — dos artesdos citadinos ou viajantes — a baixos precos e boa
qualidade.

Contudo, note-se que estas relagdes mercantis, estdo assentadas na troca de
equivalentes, onde tanto camponeses e artesdos conseguem avaliar os produtos trocados —

as mercadorias — de acordo com o tempo de trabalho necessario para a producgdo. Esta
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avaliacao feita pelos camponeses e artesdos ¢ muito freqiiente, o que se ratifica quando

ambos se encontram e comercializam seus produtos.

[...]O camponés conhece as condigdes de trabalho do artes@o, e este as do
camponés. E que o proprio artesdo ainda ¢ bastante camponés, cultiva legumes e
frutas e muitas vezes dispde de um pedaco de terra, de uma ou duas vacas, porcos,
aves, etc. Assim, na Idade Média as pessoas eram capazes de avaliar, uma das
outras, os custos de produ¢do em matérias-primas, materiais auxiliares, tempo de
trabalho, com exatiddo bastante — pelo menos quando se tratava de artigos de uso

corrente e geral. (ENGELS in MARX, 1981, L 3, V. 6, 1026-1027)

Para Engels (in Marx 1981), isso, ratifica a existéncia da Lei do Valor como
validade geral desde os primordios da troca até o século XV — quando se introduz o
dinheiro metal que a obscurece —, e mostra também, a situacdo dos artesdos e camponeses
antes da importante atuagdo comercial ou do capital mercantil.

O comércio, tanto no continente europeu como o ultramarino, ja a partir dos séculos
XII, XIII e em especial nos séculos XIV e XV, engendra novas relagdes sociais de
producdo. No inicio, o que faz o comerciante ou o capital mercantil, ¢ vender as
mercadorias de outros paises aos seus conterraneos, bem como, vender as mercadorias
compradas de seus conterrdneos em outros paises. Conforme Marx (1981), se no mercado
interno as mercadorias sdo comercializadas — em geral — pelos préprios produtores, pelo
menos até¢ o final da Idade Média, a comercializagdo destas no mercado externo, pelos
mercadores, da origem ao lucro comercial ou mercantil.

O formato das corporagdes mercantis e demais corporacgdes, eram em geral analogas
ao regime de exploragdo das terras comuns. Os participantes das corporac¢des tinham cotas

(&

[...] cada um pagava pelas mercadorias os mesmos pregos que os demais co-
associados, era onerado pelo mesmo custo de transporte delas, recebia por elas os
mesmos pregos e comprava frete de retorno aos mesmos pregos que qualquer outro
comerciante de sua “nacdo”. A taxa de lucro era portanto igual para todos.

(ENGELS, in MARX, 1981, L. 3, V. 6, 1031)

Esta equalizacdo da taxa de lucro para o comércio se consolida nos diversos

mercados para a mesma nacdo, e posteriormente, para as diferentes nacdes.
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Simultaneamente, sobressai a figura do mercador navegante, que rapidamente faz fortuna
individual, contribuindo para o declinio das corporagdes e a transmutacao de parte do

capital mercantil em capital industrial.

[...] Ja existia a taxa de Lucro do capital comercial. Além disso, ja estava nivelada
em torno de uma taxa média, pelo menos na mesma praga. Que podia entdo levar o
comerciante a meter-se nesse negocio extra em que interfere na produ¢ao? Uma
coisa apenas: a perspectiva de maior lucro, vendendo ao mesmo prego dos outros.
E essa perspectiva, correspondia a realidade. Ao tomar o artesdo a seu servigo,
rompia com as barreiras tradicionais da produgdo, dentro das quais o produtor
vendia o produto acabado e nada mais fora disso. ( ENGELS in MARX, 1981, L.3,
V. 6,1034)

Mas, se o capitalista consegue obter um lucro extra — através da mais-valia —
interferindo na producdo, ¢ possivel para ele —, quando necessario para vencer a
concorréncia — vender as mercadoria abaixo do preco vigente no mercado, pois cede parte
da mais-valia aos compradores. A interferéncia na produgdo vai, gradualmente, se
generalizando, e o processo de producdo e reproducdo capitalista toma forma através da
manufatura, o que por sua vez passa a ser a expressdao do capital industrial. Observe-se
como o capital industrial, tem de subordinar o capital mercantil e o capital usurério,
transformando-os em suas formas funcionais.

Com o surgimento da manufatura, ocorre a substitui¢do do trabalho artesanal pelo
processo de producao manufatureira, sendo isso, uma decorréncia da expansao comercial
que, pretende colocar no mercado produtos mais baratos, vencer a concorréncia € aumentar
os lucros.

Tem-se assim - a partir do século XVI —, a formagdo da classe trabalhadora,
produtora da riqueza no modo de produgao capitalista, a qual € condi¢do necessaria para o
funcionamento deste. A superagdo do modo de producdo feudal através do modo de
produgdo capitalista, o qual tem de um lado os trabalhadores, produtores da riqueza social,
e de outro, os capitalistas, proprietarios privados dos meios de produ¢do e do comando
sobre o trabalho. “A separagdo entre o produto do trabalho e o proprio trabalho, entre as
condi¢des objetivas do trabalho e a forga subjetiva do trabalho, ¢ portanto o fundamento
efetivo, o ponto de partida do processo de reprodugdo capitalista.” (MARX, 1981, L 1, V.2,
664).
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Percebe-se que, a manufatura, gradualmente destréi o trabalho artesanal e do
camponés. No inicio, ela aparece como uma combinac¢do de oficios independentes sob o
controle de determinado capital, que se tornam funcdes especializadas dentro de um
processo de producdo de determinada mercadoria. Mas, a manufatura aparece também,
como cooperacao de artifices que executam os mesmos oficios e transformam em fungdes

especificas e parcelares, o seu conhecimento.

Essa reparticdo acidental de tarefas repete-se, revela suas vantagens peculiares e
ossifica-se progressivamente em divisdo sistemdtica do trabalho. A mercadoria
deixa de ser produto individual de um artifice independente que faz muitas coisas
para se transformar no produto social de um conjunto de artifices, cada um dos
quais realiza ininterruptamente a mesma e Unica tarefa parcial. (MARX, 1988, L 1,

V 1, 388)

Note-se que na manufatura, a habilidade profissional, a destreza e a rapidez do
trabalhador, continua sendo a base do processo de produgdo; que o trabalhador ao dispender
sua forca de trabalho, num oficio transformado em fungao parcelar, ¢ o 6rgao desta fungao.
Aparece o trabalho cooperativo no processo de producdo das mercadorias, que
fundamentado na divisdo do trabalho, eleva a necessidade de um maior nimero de
trabalhadores assalariados, e isto ¢ acompanhado de um aumento da produtividade social
do trabalho, o que para Marx (1988), desde j&, vem acompanhado de um aumento crescente
na utilizagdo de matérias primas, ou seja, dos gastos em capital constante.

Os trabalhadores, por sua vez, s6 possuem a mercadoria for¢a de trabalho, e para
que subsistam, ¢ necessario que a vendam. A partir do século XVI, esta forca de trabalho ¢
vendida ao capitalista, proprietario de todos os meios de produ¢do bem como dos meios de
subsisténcia. Aparece assim, a peculiaridade do modo de producdo capitalista, a qual se
manifesta através da transformacao de parte da riqueza social — em poder do capitalista —
em capital, valor que se valoriza.

Entretanto, para a reproducao do capital se efetuar, o capitalista, de posse da riqueza
material social — na forma de meios de producdo e de subsisténcia —, terd de confronta-la
com a for¢a de trabalho para que o seu capital se valorize, ou seja, tera de comprar a

capacidade de desprendimento de energia fisica e mental do trabalhador.
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E através do processo de produgdo e reproducdo continua do capital que, o
trabalhador, encontra sua Unica forma de subsisténcia, pois somente através da cessdao do
valor-de-uso da sua mercadoria for¢a de trabalho ao capitalista — em troca de um salério —,
ele podera assegurar os meios de sua subsisténcia; ou visto de outro modo, o trabalhador,
agora desprovido dos meios de produ¢do bem como dos meios de subsisténcia, encontra
através da venda de sua capacidade de desprendimento fisico e mental, da venda de sua
capacidade de realizar trabalho, o inico modo de existéncia.

Mas, se o trabalhador recebe um salario, em troca da venda da sua forca de trabalho
ao capitalista, esse saldrio, ¢ apenas parte do produto excedente produzido pelo proprio
trabalhador.

Veja-se que, a produgdo desse excedente, dar-se-4 através do ciclo de produgdo e
reproducao do capital, locus do processo de trabalho, que tem como pressuposto o contato
do trabalhador com os meios de produ¢do, transformando-os em mercadorias, produtos
acabados.

Portanto, o capitalista, quando dispende parte do seu capital em meios de produgdo
— capital constante —, e parte em for¢a de trabalho — capital variavel -, dispende-o com o
objetivo de valorizar seu capital. A valorizacdo deste capital dar-se-4 na esfera produtiva,
pois o trabalhador ao dispender energia fisica e metal junto aos meios de trabalho e objetos
de trabalho, transforma-os em mercadorias; estas, por sua vez, contém um valor superior ao
valor inicialmente despendido pelo capitalista em capital variavel e capital constante, um
valor excedente, a mais valia.

Deste modo, a mais valia ou produto excedente, nada mais ¢ do que resultado do
trabalho objetivado, adicionado junto aos meios de producgdo, resultado da agdo do
trabalhador ao longo do processo de trabalho. Note-se que, no momento em que o
capitalista compra a for¢a de trabalho — a inica mercadoria que possui o trabalhador —, este
compra a capacidade do trabalhador de realizar trabalho, e isto mostra que, o capitalista,
quando paga um saldrio em troca desta capacidade de objetivar trabalho, ndo da ao
trabalhador o equivalente ao seu trabalho objetivado, realizado no processo produtivo, mas
apenas uma parcela deste. A outra parcela do trabalho realizado, objetivado, adicionado aos
meios de produg¢do, ¢ apropriado pelo capitalista; este trabalho apropriado € o que constitui

a mais-valia, que aparentemente manifesta-se na forma de lucro, renda da terra e (ou) juro.
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Em conformidade com Marx (1988), quando o capitalista desembolsa determinada
quantidade de capital no processo de reproducdo, por exemplo, um capital dinheiro de
10.000 unidades monetarias, e admitindo-se que o valor adicionado a este capital, o
trabalho ndo-pago, a mais-valia, ¢ de 2000, e se este capitalista a consome no final do
processo de reproducdo, cuja duragdo ¢ de um més, entdo ao final de 5 meses, terd ele
consumido todo o capital originalmente despendido. Veja-se que, o capitalista, continuara
com um montante de capital de 10.000, que nada mais representa, a ndo ser mais-valia,
trabalho ndo pago. Todo capital acumulado depois dos 5 primeiros meses - periodo em que
o capitalista consome o seu capital adiantado -, apenas mostra a verdadeira origem da
riqueza, o trabalho objetivado pelo trabalhador, o qual cedeu o valor-de-uso da sua
mercadoria forga-de-trabalho pelo valor-de-troca desta mercadoria. Utilizando-se da
mercadoria for¢a-de-trabalho, o capitalista, nada mais faz do que utilizar o valor-de-uso
desta, como utiliza o valor-de-uso de qualquer mercadoria."...Quando o capitalista
consumiu o equivalente do capital que desembolsou, o valor desse capital representa apenas
a soma global da mais-valia de que se apoderou gratuitamente. Nao subsiste mais nenhum
atomo de valor do antigo capital.” (MARX, 1988, L.1, V.2, 663)

Se o processo de reproducao capitalista implica, necessariamente, na reconversao de
uma parcela do trabalho nao-pago, do trabalho presente, da mais-valia, em capital adicional
que se valoriza, entdo, o capitalista para existir, ndo podera consumir a parcela total da
mais-valia — exceto eventualidades -, pois, a esséncia deste modo de produgdo ¢ que
parcelas crescentes do trabalho ndo-pago, do trabalho excedente, sejam convertidas em
capital, e € isto o que caracteriza a acumulagdo de capital.

Segundo Marx (1988), o modo de producdo capitalista esta assentado na
apropriagdo do trabalho ndo-pago em escala sempre ampliada, e para isso, se faz necessario
a propriedade sobre o trabalho passado nao-pago.

Na melhor das hipdteses, a acumulagdo de capital, significard que o trabalhador ao
fornecer o trabalho excedente para o capitalista, estara possibilitando que novos
trabalhadores sejam empregados com a transformacdo de parcela da mais-valia em capital
adicional. Isso porque, uma vez transformada parte da mais-valia em capital adicional,
capital-dinheiro, este serd destinado para compra de mercadorias na forma de meios de

producao e forga-de-trabalho. Para Marx (1988), € isto o que se constata no periodo infantil
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da acumulagdo capitalista, ou seja, até o surgimento da grande industria na segunda metade
do século XVIII.

Neste intervalo temporal — entre o século XVI e o século XVIII —, no qual
prevaleceu a producdo manufatureira, as transformagdes técnicas e a produtividade do
trabalho no processo de produgdo capitalista, modificavam-se lentamente, sendo isso
manifestado na composicdo organica do capital — expressdo da relacdo entre o capital
constante e o capital varidvel tanto do ponto de vista técnico, como do ponto de vista do
valor .

Dado isso, se na acumulacdo do capital, a transformacdo de parcela da mais-valia
em capital adicional significa que o capitalista ird comprar novos meios de produgdo e
contratar novos trabalhadores, o dispéndio com capital constante sera na mesma propor¢ao
que do dispéndio com capital variavel.

Nestas condicdes — segundo Marx (1988), as mais favoraveis aos trabalhadores —, o
trabalho nao-pago apropriado pelo capitalista, na medida em que se converte em capital
adicional, aumenta o proletariado, pois para cada quantidade adicional de meios de
produgdo — instrumentos de trabalho e objetos de trabalho —, serd necessario igual
quantidade adicional de trabalhadores, como outrora. “A for¢ca de trabalho tem de
incorporar-se continuamente ao capital como meio de expandi-lo, ndo pode livrar-se
dele...Acumular capital é portanto aumentar o proletariado”. (L.1, V.2, 714)

Todavia, a acumulagdo do capital acelera e ¢ acelerada pelo desenvolvimento das
forcas produtivas, que por seu turno, vem acompanhado do aumento da destreza do
trabalhador, sua habilidade e competéncia.

Os trabalhadores assalariados, com sua destreza, habilidade, e conhecimento sobre
determinado oficio, convertem-se gradualmente nos primeiros técnicos, e atribuem assim a
oficina ferramenteira, o /ocus dos primeiros experimentos organizados cientificamente. O
processo manufatureiro de producdo, organizado subjetivamente, passa a ser organizado
objetivamente, dando inicio a grande industria.

Eis que, a partir do século XVIII, surge a revolugdo industrial, assentada por sua vez
na transformagdo do instrumental de trabalho em maquina-ferramenta; as operagdes que
outrora eram executadas pelos trabalhadores, passam a ser executadas por maquinas. Note-
se que, as maquinas, operaram com um numero de instrumentos de trabalho, muito superior

a capacidade de manuzeio por parte do operario.
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Assim sendo, e de acordo com Marx (1988), o homem vai perdendo parte do seu
oficio para a maquina-ferramenta, ¢ assume apenas a fun¢do de vigid-la e corrigir seus
erros. Esta maquina-ferramenta ¢, no seu inicio, acionada por forca-motriz, seja ela
humana, animal ou natural — como a 4gua, o vento e o ar. Tem-se aqui a producao
mecanizada simples.

Entretanto, como a forca humana e animal sdo irregulares, a for¢a hidraulica é a
forca-motriz mais utilizada quando possivel, em especial, no meio rural. Mas se ja na
utilizacao da for¢a hidraulica no final do periodo manufatureiro se manifestam os primeiros
experimentos cientificos, segundo Marx (1988), a efetiva transformacdo no processo de
producdo de mercadorias, surgira a partir de 1784, momento em que a maquina a vapor de
Watt passa a ser utilizada, substituindo a inconstancia das for¢as-motrizes pela for¢a-motriz
de um motor a base de carvao e agua, o qual tem como fungdo, ser o mecanismo de
transmissdo de poténcia para o funcionamento das maquinas-ferramenta.

Observe-se que, estas maquinas-ferramenta, podem funcionar através da cooperacao
de muitas maquinas da mesma espécie ou através da constituicdo de um sistema de
maquinas de diferentes espécies, mas que funcionam interconexas no sistema de produgao.

A aplicacdo consciente da ciéncia, o desenvolvimento técnico e quimico das
matérias primas, vai se tornando rotina e se propagando aos mais diversos ramos de
producgao.

Além das transformacdes radicais ocorridas na construgdo de navios a vela, o
sistema de transportes e comunicacdo foi progressivamente adaptado ao modo de
produgdo da grande inddstria com a introdugdo dos navios a vapor fluviais, das vias
férreas, dos transatlanticos ¢ do telégrafo... A industria moderna teve entdo de

apoderar-se de seu instrumento caracteristico de produgdo, a propria maquina, e de

produzir maquinas com maquina. (MARX, 1988, L.1, V 1, 438)

A organizagdo subjetiva do processo de trabalho — que prevalecera na manufatura —
na grande industria € substituida pela organizacao objetiva. O trabalhador ndo opera mais
com instrumentos de trabalho, ndo mais os domina. E agora, dominado e adaptado as
maquinas. O trabalho muscular ndo ¢ mais importante, € a maquinaria permite que se utilize
o trabalho de criangas, mulheres e jovens, transformando cada vez mais, a familia do
trabalhador em assalariados, vendedores da forca-de-trabalho; para Marx (1988), se no

periodo manufatureiro o salario do trabalhador possibilitava o seu sustento e da sua familia,
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a partir da introdugdo da maquinaria no final do século XVIII, o salario de outrora ¢
dividido pelos membros da familia; e isto ocorre em todos os locais onde a maquinaria se
torna meio de expansdo do capital; o trabalhador, tem entdo, seu salario diminuido em
funcdo da reducdo do prego dos bens de subsisténcia — decorréncia da produtividade social
do trabalho - ¢ também porque sua mulher e filhos se transformam em assalariados.

Observa-se assim, que a maquina, produto do trabalho objetivado ndo-pago, meio
de acumulagdo do capital, ao invés de liberar o trabalhador das inconveniéncias do
trabalho, passa com a grande industria a aprisionar também a sua familia.

Por outro lado, se a maquinaria aprisiona além do trabalhador, a sua familia,
transformando seus membros em assalariados, aumenta também o exército industrial de
reserva, pois com o desenvolvimento do modo de producdo capitalista, reduz-se a
magnitude do capital destinado ao capital varidvel; isto no entanto ndo significa que sua
parte absoluta se reduza, pelo contrario, aumenta a taxas decrescentes. “Mas todos os
métodos para elevar a forg¢a produtiva social do trabalhol...], sio a0 mesmo tempo métodos
para elevar a produgdo de mais-valia ou do produto excedente, que por sua vez ¢ fator
constitutivo da acumulagdo.” (MARX, 1988, L.1, V. 2, 726).

Isso implicard numa redu¢do, cada vez maior, do capital varidvel em rela¢do ao
capital constante. Todo o capitalista individual, possuird um controle maior ou menor sobre
os meios de produgdo, o que significa, nada mais que a necessidade de acumular capital
cada vez mais bem como, aumentar a concentragao dos meios de produgdo em seu poder.

Quanto mais os trabalhadores fornecerem — gratuitamente — trabalho objetivado,
trabalho ndo-pago ao capitalista, e quanto maior for a parcela do produto excedente
destinado como capital adicional, mais rapidamente estardo os trabalhadores fazendo parte
do exército industrial de reserva.

Mas, se o trabalhador recebe um saldrio por sua forca de trabalho, este ¢ o
equivalente a quantidade dos meios de subsisténcia necessarios para repor suas energias
fisicas e mentais, para produzir e reproduzi-lo enquanto trabalhador, para produzir e
reproduzir sua classe como trabalhadores. Qualquer consumo que o trabalhador execute
além do necessario para sua reprodu¢do, do ponto de vista do capitalista que o emprega sera
um consumo improdutivo. Eis aqui, uma amostra de que o saldrio pago pelo capitalista,
possibilita ao trabalhador apenas os meios de subsisténcia necessarios para que este retorne

ao seu local de trabalho, como outrora.
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Entretanto, os salarios percebidos pelos trabalhadores poderao ser diferentes, e isto
para Marx (1987), ¢ resultado dos mais variados graus de profissionalizacdo, instrugao,
formacao. Como qualquer outra mercadoria, a for¢a-de-trabalho tem seu valor determinado
pelo tempo de trabalho necessario para sua producdo. Assim sendo, o trabalhador
empregado pelo capitalista, receberda um salario menor, quanto menor for o tempo de
trabalho socialmente necessario para producdo e reproducao da sua forga de trabalho. Por
outro lado, um trabalhador que gastou e gasta um tempo maior, para a producdo e
reproducdo da sua forca de trabalho, tera um salario maior.

Ressalta-se conforme Marx (1987), que esta lei dos salarios ¢ valida sempre para o
conjunto dos trabalhadores, pois ocorrem casos especificos em que o trabalhador podera
receber um salario superior ao de sua categoria, ou seja, ser menos explorado do que
restante de sua categoria, mas isso, em nada altera a esséncia e o funcionamento do modo
de produgdo capitalista.

Viu-se que, quando o trabalhador recebe seu saldrio, este nada mais ¢ do que uma
parte do produto que produz, e no processo de produgdo e reproducdo do capital em seu
conjunto - o qual compreende o capitalista e o trabalhador -, o salario recebido pelo
trabalhador, aparece sempre como resultado de trabalho socialmente objetivado,
materializado anteriormente em mercadorias.

Isso, mostra que no processo de reproducdo capitalista, através do qual tem-se a
acumulacdo de capital, uma parte da mais-valia apropriada pelo capitalista, tem de
necessariamente transmutar-se em capital variavel e capital constante.

Assim sendo, o produto do trabalhador aparece como meio para a exploracdo do
proprio trabalhador. O trabalho assalariado ¢ uma condi¢do necessdria para a acumulagao
de capital; ndo poderd existir capital sem o trabalhador assalariado. Portanto, capital e
trabalho assalariado, aparecem como uma condi¢do e simultaneamente uma conseqiiéncia
do funcionamento do modo capitalista de produgao.

Isto quer dizer que, o processo de acumulagdo de capital aumenta, acompanhado de
um aumento no capital e de um aumento da classe trabalhadora, que ao vender o valor-de-
uso de sua forga de trabalho ao capitalista, produz mais-valia, parte da qual ¢ transformada
em capital, que demandard mais ou menos trabalhadores, operarios. Manifesta-se assim, o

responsavel pelos aumentos salariais: o capital; de acordo com Marx (1981), a necessidade
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de valorizagdo do capital ¢ a varidvel independente, ¢ os salarios, representam a variavel
dependente.

Torna-se explicito que, o capital, atua tanto no lado da demanda quanto da oferta de
trabalhadores, pois ele cria, continuamente, uma massa de desempregados superior as
necessidades de sua expansdo normal, de sua demanda normal para expandir-se,
reproduzir-se.

E como ndo poderia ser diferente, se a massa de desempregados aumenta a oferta de
trabalhadores em relacdo a demanda por trabalhadores, o exército industrial de reserva,
pressiona cada vez mais, o exército ativo a fornecer gratuitamente mais trabalho ndo pago
ao capitalista, e desse modo, induz os trabalhadores empregados a se sujeitarem a um maior
grau de exploracdo, desenvolvendo ainda mais as forcas produtivas objetivas, e
aumentando mais rapidamente o proprio exército de trabalhadores supérfluos. Este é o
destino do trabalhador ao aumentar a riqueza social; pois quanto maior a massa de riqueza
social, de bens materiais que produz, piores sdo as condigdes de existéncia de sua classe.
“Por isso, a populacdo trabalhadora, ao produzir a acumulag¢do de capital, produz, em
proporgdes crescentes, os meios que fazem dela, relativamente, uma populagdo supérflua.
Esta ¢ a lei da populagdo peculiar ao modo capitalista de produgdo”. ( MARX, 1988, L.1,
V.2, 733)

Observa-se em Marx (1988) que, quando se introduzem novas maquinas, ficam sem
empregos os trabalhadores expulsos, seus sucessores € os que seriam empregados se 0s
negocio se expandisse na base antiga de produgdo. Se a procura geral de trabalhadores
apenas absorver estes trabalhadores expulsos, entdo seu efeito sera nulo; caso absorva mais
trabalhadores, seu efeito sera apenas da diferenca entre os que foram anteriormente
liberados e os que estdo sendo empregados. A procura de trabalho que advém de capitais
adicionais, ¢ sempre neutralizada pelos trabalhadores liberados, constantemente, pelas
maquinas.

Entretanto, como se viu, o desenvolvimento do modo de producdo capitalista
engendra a expulsdo dos trabalhadores do processo produtivo, e com isso, o aumento do
exército industrial de reserva, que por sua vez ¢ composto por quatro categorias.

A primeira categoria, se refere aos trabalhadores desempregados da industria em
geral, e ¢ considerada por Marx (1988), como a forma flutuante. A forma latente, ¢ por seu

turno, a categoria que compreende os trabalhadores que foram liberados, pela expansdo
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capitalista na agricultura. A forma estagnada, por sua vez, ¢ a que contém - relativamente
— o0 maior nimero de trabalhadores desempregados. Os trabalhadores dessa categoria
possuem ocupacao irregular, recebem baixos saldrios e suas jornadas de trabalho sdo, em
geral, superiores as jornadas dos trabalhadores regularmente empregados. A quarta e tltima
forma ¢ a do pauperismo, onde se encontram indigentes, alguns aptos para o trabalho,

orfaos e invalidos de todos os tipos.

Quanto maiores a riqueza social, o capital em funco, a dimensio e energia do seu
crescimento e consequentemente a magnitude absoluta do proletariado ¢ da forga
produtiva de seu trabalho, tanto maior o exército industrial de reserva...E, ainda,
quanto maiores essa camada de lazaros da classe trabalhadora e o exército
industrial de reserva, tanto maior, usando-se a terminologia oficial, o pauperismo.
Esta ¢ a lei geral, absoluta, da acumulagdo capitalista. (MARX, 1988, L.1, V.2,
747)

4.3 O CAPITAL FINANCEIRO E A SORTE DA CLASSE TRABALHADORA

Constatou-se que, historicamente, o desenvolvimento do modo capitalista de
producdo, traz em seu ventre a grande industria, a qual passa a ter uma organizagao objetiva
do processo de producdo e reproducdo das mercadorias, do capital. Isto por seu turno, vem
acompanhado do processo de concentracdo dos meios de producdo e do controle sobre o
trabalho, bem como pela centralizagdo de capitais ja existentes.

A concentra¢do dos meios de producdo ¢ limitada, e numa industria por exemplo —
de acordo com Marx (1988) — o seu limite estd no crescimento da riqueza social através da
acumula¢do. Mas, o desenvolvimento do modo de produgdo capitalista conduz, cada vez
mais, a competicdo entre os proprios capitalistas por um maior controle sobre os meios de
producdo e o comando sobre o trabalho, ou seja, para Marx (1988) uma concentracdo dos
capitais j& formados, a expropriacdo do capitalista pelo proprio capitalista. Nesse estagio,
ndo se faz necessario um aumento da riqueza social, basta que ocorra a absor¢do dos
pequenos capitais pelos grandes através da concorréncia e da redugdao dos pregos

individuais de producdo.
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Note-se que isto, ¢ mais viavel para as grandes empresas que operando em larga
escala, em grandes processos de divisdo do trabalho e cooperacdo, com aplicagdao
consciente da ciéncia, possuem maior grau de produtividade social do trabalho. “Os capitais
pequenos langam-se assim nos ramos de producdo de que a grande industria se apossou
apenas de maneira esporadica ou incompleta” (MARX, 1988, L.1, V.2, 727).

Portanto, a centralizagdo pressupde o desaparecimento dos capitais individuais, que
por sua vez, sdo absorvidos ou desaparecem na concorréncia com os grandes capitais; € o
que se constata, por exemplo, quando num ramo de atividade, numa industria, todo o
capital desta estiver nas maos de uma sociedade andnima.

Como nao poderia ser diferente, a centralizagdo avanga aumentando a composicao
organica do capital, ou seja, o aumento da parte constante do capital em detrimento da sua
parte variavel, o que ocorre, tanto do ponto de vista técnico como do ponto de vista do
valor.

O capital adicional de dado montante, requisitara, cada vez menos trabalhadores que
outrora, e o capital velho, na medida que se renova, expulsard uma parte dos trabalhadores
que anteriormente empregava. “A reducdo absoluta da procura de trabalho que
necessariamente dai decorre serd evidentemente maior, quanto mais tenha o movimento de
centralizagdo combinado os capitais que percorrem esse processo de renovagao”. ( MARX,
1988, L. 1, V.2, 730).

E da natureza do modo de producdo capitalista, que acumulacio simples de capital,
ou o aumento absoluto do capital social, seja acompanhada pelo movimento de
centralizagdo. Isto implica, necessariamente, que o aumento do capital global — como se viu
— seja sempre acompanhado de uma reducao do capital varidvel, ainda que o valor absoluto

do dispéndio com capital varidvel aumente a taxas decrescentes.

E necessario que a acumulagdo do capital global seja acelerada em progressdo
crescente para absorver um numero adicional determinado de trabalhadores ou
mesmo, em virtude da constante metamorfose do capital velho, para continuar
ocupando os trabalhadores que se encontravam empregados. (MARX, 1988, L.1,

V.2, 731)

De qualquer maneira — e com base em Marx (1988) —, a acumulagdo capitalista

sempre produzira trabalhadores supérfluos, excedentes. A velocidade de transformacao da
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composi¢ao organica do capital aumenta, e mostra que aumenta juntamente com ela, uma
populagdo trabalhadora supérflua, que compora o exército industrial de reserva.

Como se observou, o trabalhador ao produzir a mais-valia, reproduzir o capital,
produz simultaneamente a sua expulsdo dos postos de trabalho.

Nesse sentido, vale destacar a importancia historica da jornada de trabalho no
processo de producgdo e reproducao do capital. O prolongamento da jornada de trabalho —
para Marx (1988) — se traduz até o século XVIII, no meio mais poderoso de aumento da
produtividade social do trabalho, o que ¢ sempre acompanhado por uma redu¢io no tempo
de trabalho socialmente necessario para a producao das mercadorias. Observe-se que, o
prolongamento da jornada de trabalho refletir-se-4 no aumento da mais-valia absoluta, pois,
aumenta a quantidade de trabalho ndo-pago apropriado pelo capitalista.

Todavia, a importancia da extensdo da jornada de trabalho, se faz cada vez mais
necessaria, a medida que o capitalista comeca a empregar as maquinas na organizagao da
producdo. Se o trabalhador, fornece ao capitalista, maior quantidade de mais-valia num dia
de trabalho, através do aumento da sua jornada de trabalho, por outro lado, aumentando a
produtividade social do trabalho, permite ao capitalista que este venda as mercadorias
apropriando-se de mais-valia social, pois lhe ¢ possivel fabricar mercadorias com pregos de
producdo inferiores aos pregos de produgdo vigentes no mercado.

Além do mais, toda maquina — assim como toda mercadoria - tem um valor-de-
troca, parte do qual se transfere ao valor da mercadoria conforme sua utilizagdo no processo
de produgdo, ou seja, conforme seu desgaste. Além desse desgaste, ha o desgaste pela
inacdo, ou seja, pelo tempo em que a maquina fica parada.

Conforme Marx (1988), uma vez despendido o capital-dinheiro em meios de
produgdo, especificamente em maquinas, estas sofrem um terceiro tipo de desgaste, ou seja,
o moral. Este desgaste, representa a perda de valor-de-troca da maquina utilizada no
processo produtivo, pelo fato dessa, concorrer sempre com novas maquinas do mesmo tipo,
produzidas com tempo trabalho socialmente necessario, inferior.

Desse modo, para o capitalista, quanto mais rapido se reproduzir o valor do capital
imobilizado em maquinas, menor o desgaste moral das suas maquinas, bem como, maior a
quantidade de mais-valia que poderd obter com o0 mesmo capital, pois esse se renovara mais

rapidamente durante determinado periodo.
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Adiciona-se a isto, o fato de que o prolongamento da jornada de trabalho, num
primeiro momento, reflete-se no aumento da mais-valia absoluta, mas posteriormente, vem
acompanhada de um aumento da mais-valia relativa, pois o aumento da produtividade
social do trabalho, decorrente da extensdo da jornada de trabalho, acaba sempre por se
refletir numa redu¢do do valor dos meios de subsisténcia consumidos pelo trabalhador.

Se a jornada de trabalho assume cada vez mais importancia, ¢ porque a introducao
da maquinaria traz em si, uma contradicdo: de um lado, ao empregar as maquinas, o
capitalista — segundo Marx (1988) — sem tomar consciéncia da contradi¢do, aumenta a
jornada de trabalho aumentando a mais-valia absoluta e relativa. Por outro lado, o aumento
da mais-valia absoluta e relativa, ¢ uma forma de compensacdo da queda da taxa de mais-
valia em virtude do niimero de trabalhadores expulsos pela maquina.

A introducdo das maquinas, que deveria ser meio para a libertacdo do trabalhador,
do sofrimento do trabalho, possibilitando-o produzir a materialidade necessaria para sua
existéncia enquanto ser social, transforma-o em meio, através do qual, as maquinas
reproduzem continuamente o capital, explorando sempre mais, menor numero de
trabalhadores que se encontram empregados. “Dai o paradoxo econdmico que torna o mais
poderoso meio de encurtar o tempo de trabalho no meio mais infalivel de transformar todo
tempo de vida do trabalhador e de sua familia em tempo de trabalho de que pode langar
mao o capital para expandir seu valor”. (MARX, 1988, L.1, V. 1, 465)

Todavia, se a maquinaria conduz a um prolongamento da jornada de trabalho, as
necessidades vitais impdem e impuseram - no século XIX - um certo limite socialmente
aceito. Verifica-se em Marx (1988), que a classe trabalhadora ao pressionar contra os
abusos cometidos através da extensdo da jornada de trabalho, obrigou o Estado, ja no
século XIX, a criar leis que estabeleciam um certo limite.

Dado isso, o capitalista passa a agir - num primeiro momento - no sentido de se
beneficiar do aumento da mais-valia relativa, o que ¢é resultado de uma diminui¢do do valor
pago pela forca de trabalho. Note-se entretanto, que esta redugdo do valor pago pela forga
de trabalho — excluindo-se a superexploragdo, que ¢ o pagamento de um saldrio abaixo do
valor da forg¢a de trabalho —, somente ¢ possivel, mediante o aumento da produtividade
social do trabalho nos setores produtores dos bens de subsisténcia. Assim sendo, dada uma
jornada de trabalho, reduzindo-se o trabalho necessdrio, aumentar-se-a o trabalho

excedente, ndo pago.
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Mas — segundo Marx (1988) —, com a imposi¢do estatal no que diz respeito a
reducdo da jornada de trabalho, o capitalista induz - cada vez mais - o trabalhador, a
aumentar a intensidade do trabalho, e esse ultimo ¢ levado a fornecer uma maior quantidade
de trabalho ndo-pago numa dada jornada de trabalho. Isso se verifica quando, numa jornada
de trabalho por exemplo de 8 horas, aumentando-se a intensidade do trabalho, o trabalhador
fornecer uma quantidade de trabalho ndo-pago, equivalente a uma jornade de trabalho de 12
horas.

As maquinas a partir de entdo, passam a ser técnica e cientificamente desenvolvidas
para aumentar a intensidade do trabalho. Isto se verifica — com base em Marx (1988) —,
através do aumento da velocidade de operagdo das maquinas, bem como através do
aumento do nimero de maquinas que o trabalhador passa a operar. “Quando essa reducao
se torna legalmente obrigatoria, transforma-se a maquina nas mao do capital em
instrumento objetivo e sistematicamente empregado para extrair mais trabalho no mesmo
espaco de tempo”. (MARX, 1988, L.1, V.1, 470) Foi isso o que ocorreu na Inglaterra — a
partir de 1832 — quando comecaram as pressdes para a reducdo da jornada de trabalho.

Com a introdug@o da maquina e o surgimento da grande industria, da producdo em
larga escala, da aplicagdo cientifica no processo capitalista de reproducdo, o capital se
valoriza aumentando sempre a mais-valia absoluta e relativa; e mesmo quando se reduz a
jornada de trabalho, o aumento da mais-valia absoluta e relativa se evidencia através dos
efeitos do aumento da intensidade do trabalho. O aumento da mais-valia absoluta e relativa,
que esta implicito no aumento da intensidade do trabalho, nada mais ¢ do que meio pelo
qual, o capitalista, compensa a queda na taxa de mais-valia para dado montante de capital

adicional, em func¢ao do crescente aumento da composi¢ao organica do capital.

A maquinaria, como instrumental que ¢, encurta o tempo de trabalho, facilita o
trabalho, ¢ uma vitoéria do homem sobre as forcas naturais, aumenta a riqueza dos
que realmente produzem, mas, com sua aplicacdo capitalista, gera resultados
opostos: prolonga o tempo de trabalho, aumenta sua intensidade, escraviza o
homem por meio das forgas naturais, pauperiza os verdadeiros produtores.

(MARX, 1988, L.1, V.1, 500)

Contudo, como se observou no segundo capitulo, apos a segunda metade do século

XIX, a acumulagdo de capital passa a ser superior a escala de producdo, o que resulta no
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surgimento de uma pletora de capital, capital-dinheiro latente que ndo encontra aplicacao.
Tem-se o surgimento das sociedades andnimas, expressdo da transmutacdo do capital-
dinheiro latente — dos mais diversos ramos —, em capital produtor de juros no mais alto
grau, em capital financeiro. A nova forma de propriedade capitalista — sociedades por
quotas, acdes —, surge como expressdo do estagio mais avangado do modo capitalista de
produgdo, e vem acompanhada de um aumento na concentragdo dos meios de producdo e
do controle sobre o trabalho, bem como pela concentracdo dos capitais ja formados, ou

seja, a centralizacao.

No sistema de agdes existe ja oposicdo a antiga forma em que o meio social de
produgdo se apresenta como meio de propriedade individual; mas a mudanga para a
forma de agdes ainda ndo se liberta das barreira capitalistas, e em vez de superar a
contradicdo entre o carater social e o cardter privado da riqueza, limita-se a

desenvolve-la em nova configuragdo. ( MARX, 1981, L.3, V.5, 509)

Se os principais ramos produtivos, comerciais e crediticios, passam por um processo
de concentracdo e centralizagdo do capital, cada vez mais acelerado com o surgimento do
capital financeiro, acelera-se com isso, a produtividade social do trabalho; o capital social
global, em virtude disto, destina-se mais para os gastos com capital constante e menos com
capital variavel; torna-se explicito, o aumento na composi¢ao organica do capital. Mais do
que isto, a sorte da classe trabalhadora ¢ ratificada através de dado capital adicional — que
incorpora cada vez menos trabalhadores que anteriormente empregava —, bem como pelo
velho capital, que ao se renovar com aperfeicoamentos técnicos e cientificos, libera os
trabalhadores mais rapidamente que a dinamica da acumulagdo capitalista possa incorpora-
los.

Portanto, se o surgimento do capital financeiro aumenta o numero absoluto de
trabalhadores desempregados, isso coloca ao trabalhador coletivo, a necessidade desse
construir uma nova forma de producao da vida.

E a conclusdo a que se chega, ¢ que essa nova forma de producao da vida, apenas

podera ser efetivada com sucesso, através das cooperativas de trabalhadores, pois,

[...] no interior do regime capitalista, sdo a primeira ruptura da velha forma, embora

naturalmente, em sua organizagdo efetiva, por toda a parte reproduzam e tenham de

107



reproduzir todos os demais defeitos do sistema capitalista. Mas, dentro delas
suprimiu-se a oposicao capital trabalho, embora ainda na forma apenas em que sdo
os trabalhadores como associagdo os capitalistas deles mesmos, isto €, aplicam os
meios de produgdo para explorar o proprio trabalho. Elas mostram como, em certo
nivel de desenvolvimento das forgas produtivas materiais e das formas sociais de
producdo correspondentes, novo modo de produgdo naturalmente desponta e se

desenvolve partindo do antigo. (MARX, 1981, L. 3, V.
5. CONSIDERACOES FINAIS

Identifica-se em Hilferding (1985) como o desenvolvimento capitalista engendra a
superacdo das dificuldades encontradas para o seu avanco. Dessa maneira, o
desenvolvimento do sistema de crédito propicia a consolidacdo de um sistema bancario,
que assume a funcdo primordial na génese do capitalismo: fornecer o capital necessario a
circulacdo das mercadorias, ou seja, o crédito comercial. A relagdo banco-industria ¢
apenas momentanea, interessando apenas a solvéncia desta.

Posteriormente, tem-se que o capital bancério passa de mero descontador de letras
de cambio para agente prestamista de capital monetario ocioso ao capital industrial, que por
sua vez dispenderd os recursos tomados em capital constante e capital variavel. Observa-se
que, a partir do momento em que os bancos fornecem capital de empréstimo — portador de
juros, para o capitalista produtivo — dé-se dinamismo ao modo de producdo capitalista e
aumentam-se os vinculos com os industriais. Surge assim, para Hilferding, o capital
financeiro, que ¢ resultado da transformacdo de parte do capital monetario ocioso
disponivel nos bancos em acdes das mais diversas empresas atuantes na esfera produtiva.
Veja-se que, segundo Hilferding, esse processo ¢ sempre acompanhado da concentragdo e
centralizagdo do sistema bancario, o que possibilita aos bancos subordinarem a esfera
industrial ao se tornarem acionistas majoritarios. Assim sendo, os bancos aparecem como
os responsaveis pelo aumento das fusdes, aquisi¢des e, via de regra, pelo aumento da
concentragdo e centralizagdo industrial. Para Hilferding, o capital financeiro, resultado da
fusdo ou unido dos bancos com a industria, ¢ caracteristico de uma nova etapa do
capitalismo, que se verifica em especial a partir do século XX na Alemanha e nos Estados
Unidos da América.

O fornecimento de capital de empréstimo, portador de juros, deixa de ser a
atividade unica, surgindo com o atrelamento industrial a aquisicdo e comercializacdo de

acoOes por parte do capital financeiro. A apologia aos monopolios e cartéis e ao capital
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financeiro decorre da necessidade de suprimir-se a concorréncia, da possibilidade de
praticar pre¢os muito acima da livre-concorréncia e de auferir altos lucros.

A luta pelo protecionismo, a ampliacdo do territorio econdmico, a formacao de
monopolios e cartéis, inicialmente, traduziram-se como bandeiras do capitalista industrial
frente a concorréncia internacional, o que possibilitou o dominio de maior parcela do
mercado nacional, e posteriormente a exportacao de mercadorias e capitais.

Porém, contata-se que essa monopolizagdo e cartelizagdo — para Hilferding (1985)
— ¢ fomentada pelos bancos, que aumentam as possibilidades de fornecimento do capital de
empréstimo, ampliam sua participagdo nos lucros auferidos pelos monopdlios e cartéis, e
comercializam agdes dessas empresas.

Por ultimo, a aspiracdo ao poder estatal pelos trabalhadores, segundo esse mesmo
autor, aparece como sendo a Unica maneira de acabar completamente com a exploragdo
dessa classe, pois, assumindo-se o Estado, apresentar-se-iam condi¢des para que os
trabalhadores expropriassem os grandes monopolios que detém as industrias vitais para o
funcionamento do modo de producgdo capitalista.

Para Lénin (1977), a necessidade da acumulacdo -capitalista engendra a
concentragdo e centralizagdo do capital. Esse autor, partindo de uma analise sobre as
empresas no inicio do século XX, constata que isso ocorre tanto na esfera produtiva como
na esfera comercial e bancéria. Assim sendo, j4 em 1907, 1 % das empresas alemas,
consumia 25% da energia elétrica e empregava mais de 75% da for¢a motriz a vapor e
elétrica. No Estados Unidos da América, em 1904, 0,9% das empresas empregavam 25%
do total dos trabalhadores e eram responsaveis por 38% do valor da produgao.

Havia o fortalecimento dos monopdlios nas mais diversas industrias, adicionando-se
a isso o freqiiente surgimento dos cartéis e trustes: na Alemanha em 1905, conforme Lénin
(1977) -, existia 385 cartéis, e nos Estados Unidos da América, em 1907, 250 trustes
controlavam cerca de 70 a 80% da producao total.

Mas a concentracdo e centralizagdo do capital também ocorriam no sistema
bancario, o qual passou a transformar o capital-dinheiro ocioso em capital dinheiro ativo,
de empréstimo. No caso da Alemanha observa-se tal fendmeno com o Banco Central
alemao, o qual possui participacdo aciondria direta ou indireta em 87 bancos. Como se vé, a

importancia da concentragdo e centralizagao do sistema bancario aparece a medida que os
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bancos passam a concentrar e¢ centralizar os capitais dispersos, destinando-os para os
capitalistas industriais como capital-dinheiro de empréstimo.

Todavia, essa relagdo dos bancos com a industria, de acordo com Lénin (1977),
ultrapassa a simples cessdo de capital-dinheiro inativo, ocioso, e verifica-se a partir do
inicio do século XX, que os bancos passam a adquirir agdes de empresas dos principais
ramos industriais, tornando-se os acionistas majoritarios, bem como indicam seus diretores
para atuarem junto aos conselhos de administragdo dessas grandes empresas. Note-se que
existe uma reciprocidade entre os bancos e a esfera industrial, e essas grandes empresas,
pouco a pouco, tornam-se igualmente acionistas dos bancos.

Dessa maneira, tem-se o surgimento do capital financeiro, resultado inicial da
concentragdo e centralizacdo do capital tanto na esfera produtiva como bancéria, o que ¢
sempre acompanhado pelo processo de fusdes ou unides entre os bancos e a industria. Veja-
se que tais fusdes ou unides manifestam-se em grandes monopoélios na forma de sociedades
andnimas que, por sua vez, representam as principais empresas nos principais ramos
crediticios e produtivos.

Por ultimo, segundo Lénin, ¢ através do capital financeiro que o capitalismo adquire
tragcos de uma estrutura econdmica e social mais elevada, pois substitui a livre-concorréncia
pelo surgimento dos monopolios capitalistas no mercado mundial. Assim sendo, o capital
financeiro ultrapassa o mercado nacional e transforma o mercado mundial no seu /ocus de
acumulacdo de capital, no palco da oligarquia financeira, do imperialismo.

Quanto a classe trabalhadora, a ideologia do capital financeiro, dos grandes
monopolios, do imperialismo, atuaria sempre no sentido de cooptar as camadas superiores
do operariado. Nesse sentido, qualquer atuacdo politica que ndo ocorra no sentido de
esclarecer as relagdes sociais de producao serd mero reformismo.

Conforme o exposto acima, observa-se que tanto Hilferding (1985) como Lénin
(1977) consideram o capital financeiro como resultado da fusdo do capital bancario com o
capital industrial.

No entanto, hd que se destacar que, para Hilferding (1985), o capital financeiro
surgird a partir do século XX na Alemanha e nos Estados Unidos da América, onde tanto o
capital bancario como o industrial se apresentam altamente concentrados e centralizados,

dando origem as grandes empresas na forma de sociedades anonimas, aos monopolios. Na
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visdo desse autor, ¢ especialmente a partir desses dois paises, em especial, que o capital
financeiro vai assumindo a forma mais avangada no mercado mundial.

Para Lénin (1977), o capital financeiro, o imperialismo, os grandes monopolios tém
suas raizes na Inglaterra a partir da segunda metade do século XIX, e somente a partir do
século XX ¢é que se vai configurando na forma mais avangada de acumulacao de capital no
restante dos paises capitalistas mais avangados, em especial na Alemanha e nos Estados
Unidos.

Mas, se o capital financeiro ¢ o capital bancério inativo aplicado em agdes da esfera
industrial, resultando na fusdo de ambos os capitais, teoricamente, como aparece essa
transmutacdo do capital bancario em capital industrial? Eis o ponto fundamental de nossa
critica tanto a Hilferding (1985) como a Lénin (1977). Conclui-se que ambos, ao tratarem
da tematica, ndo conseguem dar uma explica¢do satisfatoria, do ponto de vista da teoria
marxista, a definicdo de capital financeiro. Tanto Lénin como Hilferding percebem a
ascencdao dos monopolios, das sociedades anonimas, das implicagdes politicas e
econdmicas de maneira geral; mas como explicar o surgimento dos monopolios, das
sociedades andnimas, do capital financeiro, partindo do capital e suas formas funcionais?
Sera o capital financeiro resultado apenas da fusdo do capital bancério e industrial? Nesse
sentido, entende-se que Lénin, ao utilizar a definicdo do capital financeiro — sindonimo da
oligarquia financeira, do imperialismo —, atribui a essa definicdo um carater essencialmente
politico, até mesmo porque se encontra no auge dos debates da II Internacional (1889-
1914), a qual, por sua vez, tem como tema principal a questao imperialista.

Quanto a Hilferding (1985), além da tentativa politica de explicitar o imperialismo,
ressalta que a fusdo do capital bancéario com o capital industrial — resultando no capital
financeiro — transforma o capital-dinheiro ocioso em poder dos bancos em capital ficticio,
que se apresenta na forma de ag¢des. No entanto, sera isso verdadeiro?

Compreende-se, com base em Marx (1981), que o capital ficticio ¢ a expressao de
um capital imaginario, inexistente, que ndo se valoriza no processo de reproducdo do
capital. E o caso de boa parte dos titulos da divida publica, como se viu no segundo e
terceiro capitulos. Veja-se que o Estado, ao tomar emprestado o capital-produtor de juros e
consumi-lo improdutivamente, pde fim a existéncia desse capital como valor que se
valoriza. Portanto, a soma emprestada ao Estado, nesse caso, ndo existe mais, e seus titulos

— ainda que rendam juros — representam um capital ilusério, ficticio. Mas serda a
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transformagdo do capital-dinheiro ocioso em ag¢des um capital ficticio, como pretende
Hilferding (1985)? Nao se constata verdadeira esta afirmagdo porque — com base em Marx
(1981) — o capital-dinheiro dispendido com ag¢des, representa de fato um valor nominal,
capital nominal efetivamente operante junto as empresas, valor que se valoriza, que gera
mais-valia, donde provém o rendimento, o juro auferido pelos detentores das agdes.

Hilferding (1985) nao percebe que, apesar de o valor nominal da ag¢do representar de
fato valor que se valoriza, a medida que a acdo passa a ser comercializada na bolsa o valor
nominal perde significado e se converte em valor capital, que por sua vez ¢ definido por
leis proprias, autdbnomas, do mercado. Portanto, se no comércio de agdes aparece o capital
ficticio, este nada mais € do que o diferencial entre o valor nominal das agdes e o seu valor
capital.

Mas o que define o capital financeiro? E possivel utilizar essa defini¢do sustentada
numa base tedrica consistente?

Conforme se verificou em Hilferding (1985) e Lénin (1977), estes definem o capital
financeiro num sentido amplo, politico, com a intengdo de demonstrar a alianga entre
setores da burguesia, ou seja o capital industrial e o bancario. Neste sentido, para
Carcanholo e Nakatani (1999, 13) " Hilferding e Lénin utilizavam a expressdo como um
conceito mais concreto e institucional, no sentido de descrever o fato historico da
unificacao do capital produtivo com o capital bancario, sob a hegemonia deste ultimo".

Todavia, esses mesmos autores entendem que

existe consenso sobre o fato de que um dos aspectos mais significativos da
globalizagdo esta constituido pela expansdo e dominio do "capital financeiro". Com
isso querem referir-se aquele capital cuja remuneragdo estd basicamente constituida
pelos ganhos especulativos obtidos em operagdes financeiras dos mais diversos
tipos, além da que deriva dos juros.. NOs o consideramos um "conceito"
teoricamente vazio, pois refere-se a um conjunto de formas indefinidas de capital
cujas articulagdes com as formas funcionais do capital industrial ficam

indeterminadas. (CARCANHOLO; NAKATANI, 1999, 13)

Mas o que explica a nova fase do capitalismo? Para Carcanholo e Nakatani, os
ganhos especulativos obtidos em operacdes financeiras, os juros de maneira geral — com

excegdo dos juros referentes a cessdo do capital-dinheiro de empréstimo —, que sempre
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representam um Onus para o capital industrial, ou seja, constituem a remuneragao do capital
ficticio. Note-se que, com a explosao desse capital ficticio para além dos limites suportados
pelo capital industrial, este ultimo passa a ser dominado pelo capital especulativo
parasitario, ou melhor, o capital industrial e suas formas funcionais se submetem a ldgica
do capital parasitario — representante de riqueza ficticia — que possui poder politico e

econdmico, que domina toda a sociedade capitalista.

Dessa maneira, o capital especulativo parasitario ¢ o proprio capital ficticio quando
ele ultrapassa os limites suportados normalmente pela reproducdo do capital
industrial [...] Sua logica é a apropriagdo desenfreada da mais-valia, ou melhor, do

lucro (o lucro especulativo). CARCANHOLO; NAKATANI, 1999, 15)

O capital especulativo parasitario, para Carcanholo e Nakatani, do ponto de vista
individual ¢ real, mas do ponto de vista global (na esséncia) apresenta-se como ficticio e
real. Todavia, para esses mesmos autores (1999, 17) quando o capital especulativo
parasitario, que representa riqueza ficticia, assume propor¢des incontrolaveis, surgem as
crises, que por sua vez "[...] freiam o crescimento desse capital, destruindo parte dele, mas
aceleram o da miséria. O capitalismo especulativo e parasitario ¢ a tragédia do nosso
tempo".

Mas serd esta uma boa explicagdo para o funcionamento atual do capitalismo?

Entende-se que, para a compreensao sobre o funcionamento atual do modo de
producdo capitalista, em parte ¢ necessario observar os movimentos do capital ficticio,
designado por esses dois autores como capital especulativo parasitario.

Entretanto, a modificacdo substancial que se examina no processo de reprodugdo do
capital diz respeito a nova forma de apropriacdo direta do produto excedente, em especial a
partir de 1866. Conclui-se que a apropriacdo da mais-valia na forma mais fetichizada
encontra-se no novo formato de organizag¢do da reproducdo do capital, independentemente
da existéncia ou ndo do capital ficticio.

Assim sendo, essa nova configuragdo da acumulagao capitalista se manifesta através
do surgimento das sociedades anonimas como resultado histérico da concentragdo e
centralizagdo dos meios de producdo e do controle sobre o trabalho, bem como pela
concentragdo e centralizagdo do sistema de crédito. Eis que surge o que se define em nosso

trabalho como sendo o capital financeiro: este ¢ resultado da transmutacao do capital-
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dinheiro latente dos mais diversos ramos — do capital produtivo, comercial e do capital de
crédito em geral — em acgdes, titulos de propriedade sobre um rendimento futuro, que nada
mais ¢ do que juro.

Mas se ¢ a transmutacdo do capital-dinheiro latente em agdes, que origina o capital
financeiro, este pode ser visto como a forma que expressa a forma do capital produtor de
juros no mais alto grau.

Note-se que a peculiaridade do capital produtor de juros ¢ que seu proprietario cede
ao prestatario apenas o valor-de-uso de seu capital, ou seja, sua fun¢do econdmica; o
prestamista mantém a propriedade do capital, sua fun¢do juridica — e como recompensa
pela cessdo do valor-de-uso de seu capital, aufere juros, parcela do lucro do capitalista
prestatario, o qual utiliza a fun¢do econdmica do capital cedido ao longo do processo de
reprodugao.

Quando ocorre a supressdo da propriedade privada capitalista pela propriedade
social capitalista, o que resulta nas sociedade por agdes, ocorre a transmutacdo do
capitalista ativo em capitalista financeiro. Se anteriormente o capitalista atuava no processo
de reproducdo do capital, encontra-se agora no novo estagio, completamente dissociado
desse processo. Todo o processo de reproducao passa a ser controlado por ndo-proprietarios
do capital, pois a categoria “assalariados” compreende desde os dirigentes das sociedades
andnimas até o trabalhador menos qualificado.

Conclui-se que, através das sociedades anOnimas, tem-se a separacdo entre o0s
produtores da riqueza, de um lado, e os capitalistas, de outro; a transmutagao do capitalista
ativo em capitalista financeiro. Nessa fase, observa-se a separagdo da propriedade do
capital e sua fungdo econdmica. Se o capitalista financeiro ¢ o detentor da acdo, que lhe da
direito a um rendimento futuro, dividendo, juro, isso decorre por ser ele o proprietario do
capital, dententor da funcao juridica do capital. O capitalista ndo mais atua no processo de
reproducdo do capital como outrora. Ele mesmo, enquanto capitalista individual,
proprietario individual do capital, foi suplantado pela propriedade social do capital, pelos
capitalistas associados; ¢ o que se verifica com as empresas na forma de sociedades
anonimas.

Desse modo, o capital financeiro pode ser entendido como o capital produtor de
juros no mais alto grau, pois se o capitalista aparece completamente dissociado do processo

de reprodug¢do do capital, mantendo seu vinculo com esse processo Unica e exclusivamente
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através da propriedade do capital, da sua funcdo juridica, nada mais faz do que ceder o
valor-de-uso do seu capital, ou seja, a fun¢do econdmica do capital, aos proprios
trabalhadores. Assim sendo, todo o produto excedente, toda a mais-valia que ¢ apropriada
pelo capitalista financeiro na forma de dividendo, juro, pode ser entendida como o prego
que pagam os trabalhadores pela utilizagdo do valor-de-uso do capital, pela utilizagdo da
fun¢do econdmica do capital no processo de reprodugao.

Se anteriormente o capital aparecia como fonte do lucro — resultado do esfor¢o do
capitalista junto ao processo de reproducdo do capital —, aparece agora através das
sociedades andnimas, como fonte do juro. E o fetiche maximo da apropriagdo do trabalho
excedente.

Surge deste modo a Bolsa, expressdo do funcionamento das economias nacionais,
do mercado mundial. A Bolsa passa a ser o lugar por exceléncia dos capitalistas
financeiros, ou melhor, dos corretores que lhes prestam servicos de comercializagdo,
especulacdo e embuste das suas acgoes e titulos em geral. Nao atuam mais como capitalistas
ativos, e o que fazem - eles e(ou) seus corretores - na Bolsa tem por objetivo a apropriagao
do produto excedente que se encontra nas maos de outros capitalistas financeiros.

Veja-se como, a comercializacdo desses titulos e agdes na Bolsa incorpora a
apologia as leis do mercado e a medida que fetichizam o valor-capital, além de
possibilitarem a apropriacdo do produto excedente entre os proprios -capitalistas,
impulsionam a criacdo de uma riqueza imaginaria, ficticia, mas que ndo anula a existéncia
do capital financeiro como o definimos. Pelo contrario, boa parte dessa riqueza imaginaria
— a decorrente da comercializacdo de agdes — s6 pode aparecer mediante a existéncia do
capital financeiro, forma que expressa a forma do capital produtor de juros no mais alto
grau.

Dado isso, entende-se que o capital financeiro compreende o conjunto de agdes que
representam a propriedade de um capital — ou sua funcdo juridica — efetivamente operante
no ciclo de reproducdo do capital numa de suas formas funcionais. Sua diferenca do capital
ficticio € que a fungdo econdmica do capital financeiro nao desaparece, pelo contrario,
existe como valor que se valoriza, que gera mais valor, trabalho excedente, que se
transmuta na forma de rendimento, juro, para o detentor da agdo.

Quanto a divida publica, percebe-se que esta surge com o Estado moderno, e ja nos

séculos XII e XIII os banqueiros venezianos e genoveses operam com os titulos da divida

115



dos Estados-cidades do norte da Italia, e no século XV com os titulos da Coroa espanhola.
Em se tratando do modo de producdo capitalista, constata-se que o sistema de
endividamento publico e seu financiamento, se consolidam a partir do final do século XVII
e inicio do século XVIII.

Na Inglaterra, a divida publica aparece como possibilidade de aplicagdo do capital
acumulado primitivamente, ¢ pouco a pouco se transforma em esfera de aplicagdao do
capital-dinheiro concentrado e centralizado em especial nos grandes bancos.

Do ponto de vista internacional, essa divida representa o inicio de um sistema de
crédito internacional, o que pode ser ratificado no movimento de capital-dinheiro ocioso da
Holanda em direcao a Inglaterra. Apds 1680-1730, periodo do apogeu holandés como
entreposto comercial e financeiro da Europa, boa parte da divida ptblica inglesa passa a ser
financiada pelos capitais holandeses.

Analisando-se mais detidamente a relacdo dos prestatarios, em especial os bancos,
com o Estado, ha que se distinguir duas situagdes. A primeira diz respeito a utilizagdo do
capital-dinheiro emprestado como valor que se valoriza, e isto ocorre a medida que o
Estado aplica o capital-dinheiro emprestado na esfera produtiva. Veja-se que, aqui, o
capital emprestado, sua fun¢do economica ¢ utilizada pelo Estado, se valoriza; nesse caso, o
juro auferido pelo detentor da divida publica ¢ uma parte da mais-valia produzida pela
empresa estatal.

A segunda situagdo refere-se a utilizagdo do capital-dinheiro emprestado ndo como
valor que se valoriza, mas para fins de consumo, dispéndio improdutivo. A soma
emprestada ao Estado ndo existe mais, foi totalmente consumida, e o titulo da divida
publica representa um capital ficticio. O juro que aufere o proprietario do titulo é apenas
parte da mais-valia social, trabalho excedente social apropriado pelo Estado por meio de
impostos, tributos de todos os tipos. A unica possibilidade de o detentor do titulo reaver o
capital cedido manifesta-se através da comercializagdo desse capital ficticio na Bolsa.

Finalmente, constata-se que a participacdo dos Estados nacionais nas questdes
politicas e econdmicas, historicamente, tem aumentado, e isso se evidencia através da
crescente participagdo estatal no produto excedente social, bem como no aumento do
endividamento publico desses Estados.

Os bancos sdao os principais detentores da divida publica, e veja-se como 0s juros

dessa divida, auferidos pelos bancos, se refletem em seus lucros, que por sua vez se
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transformam totalmente em dividendo, rendimento, juro dos acionistas, dos portadores do
capital produtor de juros no mais alto grau, dos capitalistas financeiros. Conclui-se assim
que ndo existe uma relagdo direta entre os capitalistas financeiros com a divida publica, isso
porque estes se separam da esfera de reproducao do capital.

Por 1ultimo, conclui-se que a compreensdao da dindmica assumida pelo capital
financeiro, capital produtor de juros no mais alto grau — o que se evidencia através das
sociedades anonimas —, acelera a concentragdo e centralizacdo dos capitais nos principais
ramos, sejam eles do capital produtivo, comercial ou crediticio. Isso, por sua vez, ¢é
acompanhado de um aumento crescente na composi¢do organica do capital, que expressa
cada vez mais a incorporacao de menos trabalhadores no processo de reprodugao do capital.
Se no periodo manufatureiro e no inicio da grande industria o nimero de trabalhadores
empregados aumentava, com o surgimento das sociedades andnimas, do capital financeiro,
o numero de trabalhadores passa — num primeiro momento — a aumentar a taxas
decrescentes. Mas, com o tempo, eis que chega o momento em que o nimero de
trabalhadores empregados diminui absolutamente.

Assim sendo, através da redefini¢dao do capital financeiro elaborado neste trabalho,
constatou-se que a Unica viabilidade dos trabalhadores desempregados — que aumentam em
numero absoluto — produzirem efetivamente sua existéncia ¢ através das cooperativas dos
trabalhadores. Mesmo que nestas cooperativas se reproduzam muitos dos defeitos do modo
de produgdo capitalista, o germe de uma nova produgdo da vida estd posto, pois nestas
cooperativas, os proprietarios dos meios de producdo e do produto do trabalho sdo os
proprios trabalhadores. Qualquer atuacdo politica que se pretenda revolucionaria devera

orientar-se nesse sentido.
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